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RenovaEnergis

VISAO GERAL: Constituida em 2006, a Renova Energia atua no setor elétrico brasileiro desde 2000 através de sua controlada Enerbras
Centrais Elétricas S.A., tendo como foco o desenvolvimento de projetos de geracdo de energia elétrica por meio de fontes alternativas
renovaveis, tais como pequenas centrais hidrelétricas (PCHs) e parques edlicos. Ao longo de seus oito anos de atuacdo, a Renova
construiu um portfolio que inclui trés PCHs em operacao (com capacidade instalada total de 41,8 MW e uma carteira de projetos em
desenvolvimento com cerca de 1.486,7 MW em PCHs e 1.805 MW em parques eclicos nos Estados da Bahia, Minas Gerais, Mato Grosso,
Maranho, Goids, Tocantins e Parand. A Renova Energia tem investido na formacao de uma sélida equipe de desenvolvimento, formada
por engenheiros, gedlogos, técnicos em meio ambiente e especialistas em legislagdo altamente qualificados. Atualmente nosso corpo
técnico conta com profissionais com mais de 20 anos de experiéncia no setor de energia elétrica, provenientes de drgdos ambientais,
empresas de energia e de engenharia. A Renova Energ|a tem uma abordagem diferenciada ao setor de energia alternativa, mtegrandu

as atividades de prospecgdo e d de projetos ao seu modelo de negdcios. Ainda, privilegia a escala e a
CC a na a0 dos seus 0 que assegura a obtencdo de importantes sinergias nas fases de
construcdo e operacdo de ativos. Entre 05 socios da Renova estdo seus fundadores, os Srs. Ricardo Delneri ¢ Renato Amaral, ¢ o Fundo
InfraBrasil, administrado de forma independente pelo Banco Real - Santander. O Infrabrasil tem como quotistas destacados fundos de
pensdo brasileiros e instituicdes financeiras, sendo signatario dos Principios do Equador, que exigem uma série de verificagdes na
concessao de financiamento para projetos ambientaimente impactantes, o que demonstra o comprometimento da Renova com as
melhores praticas de governanca corporativa, sustentabilidade e preservacao do meio ambiente. Em 25 de agosto de 2008 a CVM
(Comissao de Valores Mobiliérios) concedeu registro de Companhia Aberta para a Renova Energia, culminando processo de adesao da
companhia a elevados padroes de governanca corporativa. Tal processo envolveu a adogdo de um estatuto social alinhado com as
exigencias do Novo Mercado da BMF/BOVESPA, que prevé aos acionistas minoritarios direito de tag along integral, voto em questdes
societdrias especificas, assim como a manutencao de pelo menos 20% de membros independentes no Conselho de Administracao da
empresa. Adicionalmente, a Renova Energia entende que a definicéo de uma estratégia corporativa para a sustentabilidade e para a
integragao da mesma nos processos da organizacdo ¢ de extrema relevancia para o sucesso de seus negocios. Tal estratégia permite atrair
novos idores cujo portfolio de i ) privilegie que buscam a sustentabilidade e responsabilidade sécio-ambiental,
bem como a consolidacao da Companma como referéncia em sustentabilidade no mercado. A energia gerada pelas 3 PCHs em operaco
foi integralmente vendida pela Renova & Eletrobras no ambito do PROINFA, por um prazo de 20 anos. Quanto aenergiaa ser gerada pelos
futuros empreendimentos a serem implantados, a Gompanhia conta com as segui ializacdo: (i) mercado livre
de energia elétrica, (ii) Consumidores Especiais; én%pamapagao em leildes especificos para fontes alternatlvas no ACR €; (iv) parceiros,
no regime de auto-producio. CENARIO MACRO ECONOMICO BRASILEIRO E A CRISE FINANCEIRA GLOBAL: Os resultados operacionais
da Renova Energia poderdo ser impactados por mudancas na economia nacional, até mesmo por mudancas nas taxas de juros de curto
¢ longo prazo, politicas governamentais, indices inflaciondrios e politica cambial. Ao longo de 2008, a economia brasileira apresentou um
forte ritmo de crescimento até o més de setembro, apoiado no desempenho positivo do setor exportador e no aumento da demanda
interna. De fato, o PIB brasileiro cresceu 6,3% em 12 meses, até setembro de 2008, evidenciando a boa performance. Entretanto, a partir
do terceiro trimestre de 2008, o colapso de instituicGes financeiras relevantes nos EUA e em economias chave na Europa, desencadeou
um forte movimento de retragdo na oferta de crédito nos mercados nacional e internacional, com efeitos danosos no nivel da atividade
econdmica mundial. Ainda, ocorreu uma valorizagdo representativa do USS, espemalmente frente as moedas dos chamados paises
emergentes, e queda significativa nos pregos de commodities (minerais e agricolas), em face da desaceleragdo generalizada da economia
mundial. A economia brasileira também foi afetada por este cendrio adverso: de acordo com o IBGE, na passagem de novembro para
dezembro de 2008, os indices regionais da producdo industrial, ajustados sazonalmente, recuaram em doze dos quatorze estados
pesquisados, com quedas entre 4,1% (Ceard) e 16,4% (Minas Gerais). Contudo, o Brasil devera ser impactado em menor escala pelo
cendrio recessivo internacional, devido a sua condicdo macro-econdmica favoravel. Diante do contexto internacional, o Pais pertence a
uma categoria de menor vulnerabilidade: suas contas fiscais estao em condicdo satisfatéria, a dependéncia do nivel de atividade em relacao
ao crédito é limitada e o sistema financeiro & bem mais capitalizado e regulado do que a média mundial. Ainda, desde o acirramento da
crise financeira internacional, o Governo Federal langou uma série de medidas para mitigar efeitos da turbuléncia internacional na
economia brasileira, incluindo-se af ampli Igao da liquidez no sistema financeiro nacional e pacotes de estimulo a setores industriais
especificos (automotivo e habitacdo), visando @ manutencdo da atividade econdmica. O setor energético devera continuar em expansao
dada a demanda crescente de energia elétrica, impulsionada pelo crescimento econdmico do pais e pela visdo de longo prazo no
planejamento da expansdo do sistema elétrico nacional, traduzindo-se em um ambiente favorével a Renova Energia. De acordo com o
Ministério de Minas e Energia (MME) o consumo de energia elétrica é positivamente correlacionado com o crescimento do PIB e da renda
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média da populacdo, possuindo elasticidade prevista de 1,1 para os préximos anos (Fonte: PDE). MATRIZ ENERGETICA BRASILEIRA: Em
2008, o Ministério de Minas e Energia - MME divulgou o Plano de Expansdo de Energia 2008-2017 - o PDE 2008-2017 para o horizonte
de dez anos com o objetivo de definir um cenério de referéncia para implementagﬁo de novas instalacdes de geracdo e transmissao
necessrias para atender ao crescimento projetado do mercado brasileiro. 0 PDE 2008-2017 projetou um aumento da capacidade total de
geracdo, de 101 GW, em maio de 2008, para 155 GW em 2017. Esses montantes consideram a geracéo proveniente de usinas hidrelétricas
e termelétricas, excluindo valores relativos & importacao, a geracdo edlica e a energia gerada por Itaipu. Ainda, o Governo Federal prevé a
necessidade de investimentos da ordem de US$7 bilhdes por ano para expandir a matriz energética brasileira a niveis satisfaterios para
atendimento da demanda projetada. O Brasil sempre ocupou uma posicdo de destaque no cendrio mundial no que diz respeito a
hidroeletricidade, estando entre os paises com maior capacidade hidrelétrica instalada. Conforme informado no Balango Energético
Nacional - BEN de 2007 elaborado pelo MME em conjunto com a Empresa de Pesquisa Energética - EPE, somente cerca de 25% do
potencial hidroelétrico nacional foi explorado. Porém, a escassez de grandes projetos hidroglétricos aliada as crescentes restricoes
ambientais a estes projetos e a preocupagdo mundial com o aquecimento global, tem estimulado o interesse no desenvolvimento de fontes
alternativas de energia, principalmente por outras fontes limpas de geracao, dentre as quais se destacam as PCHs e as usinas de geragdo
edlica. Por possuirem menor porte, essas fontes renovéveis mitigam riscos ambientais e de construgao, contribuindo para a seguranca do
empreendimento, 0 gerenciamento da incerteza quanto ao crescimento da demanda de energia ou do atraso no cronograma de
empreendimentos j4 licitados, bem como garante 0 acesso aos consumidores incentivados do mercado livre de energia no Brasil. O Brasil
& interconectado por mais de 87 mil km de linhas de transmissao de alta voltagem (230 kV ou mais), formando o Sistema Interligado
Nacional (SIN) que atende cerca de 98% do consumo de energia do pais. A matriz energética do Brasil atualmente se apresenta conforme
0 quadro a sequir:

Empreendimentos em Operacao

Capacidade Instalada Total
N de N2 de

Tipo Usinas (kW) % Usinas kW) %

Hidro 770 77545.025 69,78 770 77545025 6978

Gés Natural 89 10.593.502 9,54 120 11.842985 10,66
Processo 31 1.244.483 1,12

Petrdleo _Oleo Diesel 759 3.645.755 328 77 4.910.949 442
Oleo Residual 20 1.265.194 1,14
Bagaco de Cana 263 3.605.918 325
Licor Negro 13 848.638 0,76

Biomassa Madeira 3 260.317 023 321 4786955 431
Biogéds 8 41.874 0,04
Casca de Arroz 6 30.208 0,03

Nuclear 2 2.007.000 181 2 2.007.000 1,81

Carvao Mineral Carvao Mineral 8 1.455.104 131 8 1.455.104 131

Edlica 31 402.780 036 31 402780 036
Paraguai 5.650.000 546

Importacao Argentina 2.250.000 217 8.170.000 735
Venezuela 200.000 0,19

Uruguai 70.000 007 .

Total _2.031 111.120.798 100 _2.031  111.120.798 100

Fonte : Aneel - Banco dg Informagdes da Geragdo - 11 de fevereiro de 2009.

DESTAQUES REGULATORIOS: Em 09/12/2008, a diretoria da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) aprovou aperfeicoamentos &
Resolugdo n® 395/1998, que trata dos procedlmentos para registro, selecao, elaboracao, aceite e outorga de autorizacao para implantagéo
de pequenas centrais hidrelétricas (PCHs). Destaca-se nas novas regras a limitacdo de prazo para entrega do projeto bésico a Aneel - 14
meses apés a publicagdo do despacho correspondente ou do 12 despacho de registro ativo nos casos onde houver mais de um interessado
- além de outros prazos previstos ao longo do processo de forma a efetivar a implantacao do empreendimento. Adicionalmente, a nova
Resolucao estabelece critérios para selecao e hierarquizacao dos interessados, orientados pela intengao de privilegiar o empreendedor cujo
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projeto esteja em condicdes de obter o aceite da Agéncia, introduzindo também quota de preferéncia fixammo incentivo ao autor dos
correspondentes estudos de inventério, limitada a 40% do potencial identificado. Esse Gltimo aspecto € de especial relevancia para a
Renova Energia S.A., tendo em vista nossa integragdo para as atividades de prospeccdo e desenvolvimento de estudos de inventdrios/
potenciais edlicos, 0 que atesta a coeréncia do nosso modelo de negécios e posicionamento estratégico. Comentério de Desempenho:
Resultado Econdmico Financeiro: As PCHs Colino | e Colino 11, da controlada indireta ESPRA entraram em fase de testes respectivamente
em 29 de agosto de 2008 e 11 junho de 2008, bem como em fase de opera%éu comercial em 23 de setembro de 2008 e 17 de julho do
mesmo ano. A PCH Cachoeira da Lixa da controlada indireta Espra entrou em fase de testes em 01 de maio de 2008 e em fase de operacao
comercial em 24 de maio de 2008. O resultado de 2008 ndo reflete as perspectivas da Companhia, em vista do contrato de compra e venda
de energia elétrica celebrado com as Centrais Elétricas Brasileiras - ELETROBRAS, através do PROINFA - Programa de Incentivo as Fontes
Alternativas de Energia Elétrica, onde a ESPRA venderd toda a sua producao de energia elétrica passivel de ser contratada por um prazo de
20 (vinte anos) A receita anual estimada é de aproximadamente R$ 35 milhdes por ano*, considerando a correcao pelo IGPM desde
junho/04. * Informagdo néo revisada pelos auditores independentes. Receitas: No ano de 2008, a controlada indireta Energética Serra da
Prata (ESPRA) auferiu receita operacional bruta de R$ 15.970 mil, obtida na venda de 101.402, 99 MW/h. Despesas: No periodo apurado,
o valor referente a despesas gerais e administrativas foram de R$13 110 mil referentes a gastos com a estrutura administrativa, despesas
advocaticios, servicos prestados a pessoa juridica, despesas tributarias e gastos com propaganda e publicidade. O resultado financeiro
liquido do ano de 2008 foi de RS (20.424) mil, devido a receitas financeiras de RS 4.015 mil e despesas financeiras no valor de RS (24.439)
mil, decorrentes de pagamento de juros de nossos contratos de debéntures, empréstimos no BNB e Banco Real. Obtivemos um prejuizo
noano de R$ 24.863 mil. Investimentos: Possuimos investimentos na Cia. Enerbras cuja participacdo é de 100%. A Enerbras por sua vez,
controla diretamente a Energética Serra da Prata S.A. com 99,99%, que possui as PCHs Cachoeira da Lixa, Colino | € Colino I, integrantes
do Complexo Hidrelétrico Serra da Prata. 0 nosso ativo imobilizado evoluiu de R$ 168.255 mil em dezembro/07 para R$ 205.597 milhdes
em dezembro/08 em vista de investimentos realizados na concluso das obras das PCHs anteriormente mencionadas. Financiamentos e
Patrimdnio Liquido: Para financiar estes investimentos, além de nossos proprios recursos, acessamos linhas de créditos disponiveis e
obtivemos novas desembolsos do contrato de financiamento firmado com o Banco do Nordeste do Brasil em 30 de junho de 2006.
0 endividamento bruto da empresa, rep! do pelos de curto e longo prazo com instituicOes
financeiras, atingiu o valor de RS 145.232 mil em dezembro/OB comparado ao saldo de R$ 123.817 mil em dezembro/07.
Nosso patrimdnio liquido encerrou o quarto trimestre de 2008 em R$ 9,016 mil. Portfdlio de Projetos: Além dos investimentos realizados
no Complexo Serra da Prata, no ano de 2008 a Companhia seguiu investindo na prospecgao e desenvolvimento de novos potenciais para
a construgdo de PCHs, tendo incrementado significativamente sua carteira desses projetos. Acreditamos que o mercado de energia
apresenta condigdes favoraveis para o investimento em PCHs e pretendemos sequir investindo neste segmento. Investimos também no
desenvolvimento de um importante complexo edlico no Nordeste. Sustentabilidade e Meio Ambiente: Compreendendo 0 seu negdcio
como a geragdo de energia com respeito ao meio ambiente, a Renova Energia estd hada em ap das suas
atividades, possuindo plena consciéncia do seu papel e da sua responsabilidade socio ambiental o desenvalvimento sustentavel, e seus
pilares social, ambiental e econdmico. Em 2008 demos continuidade aos programas ambientais  de relacionamento com as comunidades
onde atuamos. Segue abaixo, relacao de alguns programas elaborados e implementados: a) Programa Limnoldgico e de qualidade das
dguas. b) Andlise Preliminar de Risco. ¢) Programa e Satide. d) Programa de Educacao Ambiental. e) Programa de Controle de Processos
Erosivos e Assoreamento. f) Programa de Comunicacdo Social. g) Programa de Monitoramento e Conservacéo da Fauna Silvestre na drea
de influéncia direta do empreendimento. h) Programa de Monitoramento de Ictiofauna. i) Plano de Recuperagdo de Areas Degradadas.
j) Programa de Condig()es ¢ Meio Ambiente do Trabalho na Inddstria da Construgao - PCMAT. k) Programa de Controle Médico e Satide
0 ional - PCM! a0 CRA, quando do requerimento da licenca de operacao, plano de acdo emergencial - PAE da
Barragem, conforme diretrizes e pardmetros estabelecidos no Manual de Seguranca e Inspecao de Barragens, do Ministério da Integracio
Nacional. m) Realizar o levantamento potencial da mao-de-obra local, com vistas ao futuro recrutamento e treinamento especifico desta,
conforme diretrizes estabelecidas no Programa de Capacitagdo da mao-de-obra local apresentado ao CRA. ) O objetivo principal desse
programa ¢ atender a legislagdo ambiental vigente e consequentemente atender os anseios da comunidade com a minimizagdo e
compensagdo dos impactos ambientais negativos, assim como a promogao dos impactos ambientais positivos. Admlmslrafio 0 quadro
de pessoal da Renova Energiaencerrou 2008 com 35 empregados, distribuidos nos escritérios de Salvador, Sao Paulo, Belo Horizonte e
Tocantins. Consideracdes Finais: A Renova Energia segue confiante no desenvolvimento de suas atividades e envidando seus melhores
esforcos para ampliar sua carteira de projetos e desenvolvé-los de forma sustentdvel ao longo dos préximos anos, ratificando o seu
compromisso de gerar mais energia limpa para o Brasil. ADiretoria

Balancos Patrimoniais em 31 de Dezembro de 2008 e 2007 (Em Reais) D acoes de Resul Demonstracdes do Valor Adicionado
) Controladora Consolidado Controladora Consolidado Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2008 e 2007 (Em Reais) Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2008 (Em Reais)
é!lvﬂl ' Nota 2008 2007 2008 2007 Eassilvo Nota 2008 2007 I 2007 . ZODSCUnlroIaZd&g, zmc‘msuligggg Controladora  Consolidado
irculante irculante T Nota 2008 2008
Disponibilidades 5 48046 65187 1642330 95901 Empréstimos e Receita operacional bruta Receitas
éguggggerse Egggrcgg%s"emes 6 5.168.624 2.097.775 gég?ggg 5.024.515 I:Financidamemos 14 - 498 . 525 ?gggggg 13323922 \Iﬂda de produtos - - 15970471 - \éendlas éje mercadoria, produtos e servigos - 856 15.39(73;2%
- 3861 - ornecedores 251 . 283 .768. educdes esultados ndo operacionais 4 (77.
Imposto a recuperar 3 07715 9558 620298 335298 Impostos & contribuicdes Impostos sobre as vendas - - _ (603719 - Insumos adquiridos de terceiros (inclui ICMS e IPI) )
Adiantamentos 301483 86909 546578  327.960 sociais a recolher 15 412826 57641 911013 254386  Receita operacional liquida 15.366.752 = Custos das mercadorias vendidas e servigos prestados - (2.199.459)
ge?pesas%r]:empadas 18 ggg = ?ég;gg = galarios ¢ férias a pagar 543110 15927 53%%3 26.253 Custgs dos produtos ven‘;iidos 5701455 Materiais, energia, servigos de terceiros e outras
utros créditos . — . iy utras contas a pagar = = A - ¢ dos servicos prestados = - _(5.701. - despesas operacionais (6.545.940 7.953.704
SRR 5.965.430 2258429 12.315452 5.783.674 " I 4207432 32009 _12.846.588 15.614.519 Iﬁum hru:g ) = - 9.665.297 = . i (6.623.790; 5.135.739
do circulante do circulante eceitas (despesas) operacionais Retencdes
Realizavel a longoprazo Empréstimos eFinanciamentos 14 - ~ 141.205.770 119.252.858 Despesas administrativas (11. 561 987) (854.608) (12.974.514) (3.567.462) Deprgciagﬁo, amortizagdo e exaustao 73.198) 3.579.957
Partes relacionadas 9 7.346.757 1.081.150 ~ = Debéntures 16 - - 78219197 53923.954 Despesas tributérias (29.422)  (64573) (143.359)  Valor adicionado liquido gerado pela Companhia 6.696.988) 1.555.782
Titulos de capitalizaio = = 25000 25000 Partes relacionadas 9 4286510 5008.325 = 8325 Despesas financeiras 18 (569 1D7) (6. 353) (24.511.149) (8.561.077)  Valor adicionado recebido em transferéncia
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Permanente Deségio na Aquisicao Lucro (prejuizo) operacional (24785432 432) (28929 895, 292) 23.869.642 642) (2.895.292)  Valor adicionado total a distribuir (19.287.893) 5.571.079
Investimentos 1 11.089.637 - - de investimentos - - 6419.237 6.419.237 Qutras receitas 18.15 18.150 - Distribuigao do valor adicionado
(-) Deségio na Aquisicao (6.419. 237) (6.419.237) - - 8.027.837 5.008.325 225.844.204 179.739.575 QOutras despesas (9. 00 ) = (96.000) = Empregados
Ltros Investimentos 60.000 = 70.000 Patrimdnio liquido 7 Prejuizos antes do imposto de renda Saldrios e encargos 3.348.427 3348427
Imobilizado 10 2788567 113897 205507434 168255416 Capital social 34342535 4342535 34342535  4.342.535 e da contribuicao social (24.863. 282) (2.89. 292) (23 947 492) (2.895.292) Comisses sobre vendas - -
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7.939.925 5.857.432 224.522.020 189.144.543 9016.843 3880125 9.016.843 3.880.125  Prejuizo do exercicio (24.863.282 28 (289529 292 24 863 282 2.895. 292 Participagdo dos empregados nos lucros = 3
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pr“e‘}ﬁ.“;?ﬁz 25;3.%‘}3 30000000 - {30.000.000) _ 0805.000)  (2.895.002 Z pasom 2012 7731824 9788.146 Aluguéis = _
(2.895.292) (2.895. g 2013 15.695.376 14.850.397 Juros sobre capital proprio e dividendos
Saldos em 31 de dezembro de 2007 34.342.535 (30.000.000) 4342535 (462.410)  3.880.125 3.880.125 ; A L E o
izac i - Z _ Apds 2013 102.171.589 78.112.207 Lucros retidos/prejuizo do exercicio 24.863.282) 24.863.282
Integralizacéo de capital 30.000.000 30.000.000 30.000.000 30.000.000 TESAESs  TiOBETAcR
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Saldos em 31 de dezembro de 2008 030535 - 0340535 (05325692) 9.016.843 ~ 001688 Como garantias foram concedidos: a) fianca bancéria; b) hipoteca de primeiro grau dos imoveis com As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras
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Notas Explicativas as Di coes Fi iras - E

icios Findos em 31 de Dezembro de 2008 e 2007 (Em Reais)

1. Contexto operacional: A Renova Energia S.A. (Renova) foi constituida em 06 de dezembro de 2006,
na forma de Sociedade Anonima de Capital Fechado. A Companhia tem por objeto social a geracao e
comercializagio de energia elétrica em todas as suas formas, produgdo de combustiveis a partir de
fontes naturais e renovaveis, prestacdo de servigos de apoio logistico a empresas ou companhias de
consultoria ambiental  participagéo no capital social de outras sociedades, mesmo que de outros fins
sociais. A Companhia possui participacao de 100% na Enerbras Centrais Elétricas SA. (Enerbras), uma
Sociedade que tem por objeto social exclusivo participar no capital social da Energética Serra da Prata
S.A., sociedade por acdes com sede em Salvador - BA. A controlada indireta Energética Serra da Prata
S.A. (ESPRA) iniciou as atividades operacionais das PCH Cachoeira da Lixa, PCH Colino 2 e PCH Colino
1em maio/2008, julho/2008 e setembro/2008, respectivamente. Em 30 de junho de 2004 foi assinado
um contrato de compra e venda de energia elétrica com a Centrais Elétricas Brasileiras - ELETROBRAS,
através do PROINFA - Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica, onde a ESPRA
venderd toda sua produgao de energia elétrica passivel de ser contratada a longo prazo por um prazo
de 20 (vinte) anos. A receita anual estimada é de aproximadamente R$ 33 milhdes por ano (*),

corrigida pelo IGPM desde junho/04. (*) Dado ndo auditado por nossos auditores independentes.

2. Apresentacdo das demonstracdes financeiras: As demonstraces financeiras da Companhia

08 quais ndo serdo capitalizados. A remuneragdo anual dos administradores em 2008 foi de
RS 1.849.695. 10. Caugdes e depdsitos vinculados (Consolidado): O saldo de R$ 10.845.163 em 31
de dezembro de 2008 (R$ 4.269.467 em 31 de dezembro de 2007) refere-se a aplicacao financeira em
fundo de renda fixa denominada de “fundo de liquidez em conta reserva” junto ao Banco do Nordeste
S.A., cujo objetivo é garantir o financiamento obtido para a construcao das PCHs. Esta aplicagdo ndo
pnderé ser movimentada até o prazo final do financiamento que ocorrerd em 2026. A aplicacdo em
fundo de investimento em renda fixa do Banco do Nordeste S.A., com remuneragdo de 11,24% a..,
cujos saldos ao final do periodo j& se encontram valorizados a mercado. 11. Investimentos
(Controladora): Movimentac@o do investimento: Enerhms Cenlrals Elelncas gEnerhras)

Acdes do capital social 5 170 100 5 170 100
Quantidade de acdes possuidas 5.170.100 X
Percentagem de participagao 100,00% 100,00%

Desdgio na compra de agoes (6.419.237 (6.419.237)

Passivo descoberto em 31 de dezembro (3.741.327 11.089.537

Pre]wzo do exerc|:(3;|10d (14.830. 864) (11 639.765)
yem 31 de

foram elaboradas de acordo com as prticas contdbeis adotadas no Brasil, as quais a
legislacdo societdria, os P 0es e as Interpretacd emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) e as normas emitidas pela Comisszo de Valores Mobiliarios éCVM)
Para fins de comparagéo, a conta do diferido, referente ao exercicio de 2007 foi reclassificada para
atender ao padrdo de apresentacdo atual. Na elaboragdo das demonstragdes financeiras de 2008
a Companhia adotou pela primeira vez as alteragOes na legislagéo societdria introduzidas pela Lei n®

11.638 aprovada em 28 de dezembro de 2007, com as respectivas modificacdes introduzidas pela
Medida ProvisGria n° 449 de 3 de dezembro de 2008. A Lei 2 11.638/07 e a Medida Provisoria 449/08
modificam a Lei n® 6.404/76 em aspectos relativos a elaboracdo e divulgacdo das demonstraces
financeiras. A Companhia incluiu na divulgacdo das suas demonstragdes financeiras a Demonstragao
do Valor Adicionado (DVA), que tem o objetivo de demonstrar o valor da riqueza gerada pela
Companhia, a sua distribuicdo entre os elementos que contribuiram para a geragdo dessa riqueza,
tais como empregados, financiadores, acionistas, governo e outros, bem como a parcela da riqueza
ndo distribuida. A autorizagdo para a conclusdo destas demonstragoes financeiras foi dada pela
Diretoria em 12 de fevereiro de 2009. 3. Resumo das principais praticas contabeis: 3.1. Adanfao
inicial da Lei n®11.638/07: A Administragdo da Companhia optou por elaborar balango patrimonial de
transicdo em 1° de janeiro de 2008 que é o ponto de partida da contabilidade de acordo com a
legislacdo societdria modificada pela Lei n® 11.638/07 e pela Medida Proviséria n® 449/08.
As modificagdes introduzidas pela referida legislagéo caracterizam-se como mudanca de pratica
contdbil, entretanto, conforme facultado pelo Pronunciamento Técnico CPC 13 - Adogao Inicial da Lei
n® 11.638/07 e Medida Proviséria n® 449/08, aprovado pela Deliberagdo CVM n° 565 de 17 de
dezembro de 2008, todos os ajustes com impacto no resultado poderiam ser efetuados contra conta
de lucros acumulados na data de fransicdo nos termos do art. 186 da Lei n® 6.404/76, sem efeitos
retrospectivos sobre as demonstracdes financeiras. Em decorréncia das alteracdes da Lei n® 6.404/76,
0 saldo de 2007 do diferido foi reclassificado para o intangivel para permitir a comparacao com as
demonstraces financeiras de 2008. A reclassificacao efetuada nao tem impacto no resultado nem no
patrimdnio liquido de 2007. Nao houve ajuste patrimonial decorrente da adocao inicial da Lei n°
11.638/07 e Medida Proviséria 449/08. 3.2. Sumario das praticas contabeis modificadas pela
adogdo inicial da Lei n® 11.638/07 e Medida Provisdria n® 449/08 - Ativo intangivel: Determinados
ativos intangiveis j reconhecidos antes da adocdo inicial da Lei n° 11.638/07 e Medida Proviséria n®
449/08, e que atendem os requisitos especificos do Pronunciamento Técnico GPC 04 - Ativo Intangivel,
aprovado pela Deliberagdo CVM 553, foram reclassificados do grupo de contas do ativo diferido para
0 grupo de contas especifico de ativos intangiveis. 3.3. Descrigdo das principais préticas contabeis:
a. Apuraco do resultado - O resultado das 0es é apurado em com 0 regime
contabil de competéncia de exercicio. b. Estimativas contabeis: A elaboracdo de demonstraces
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil requer que a Administracdo use de
julgamento na determinacdo e registro de estimativas contdbeis. A liquidagdo das transagdes
envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores diferentes dos estimados, devido a
imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacdo. A Companhia revisa as estimativas e
premissas pelo menos trimestralmente. ¢. Instrumentos financeiros: Instrumentos financeiros ndo-
derivativos incluem, caixa, aplicacdes financeiras, contas a receber, caixa, empréstimos,
financiamentos, assim como outras contas a pagar. d. Ativo circulante e ndo circulante: e Contas a
receber: As contas a receber de clientes so registradas pelo valor faturado, incluindo os respectivos
impostos diretos de responsabilidade tributaria da Companhia, menos os impostos retidos na fonte,
05 quais sdo considerados créditos tributarios. « Disponibilidades: Compreende o saldo em caixa e
depositos bancdrios. * Aplicagdes financeiras: As aplicacdes financeiras estéo avaliadas ao custo,
acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco. ® Demais ativos circulantes e ndo
circulantes: Sao apresentados ao valor liquido de realizagéo. e. Permanente: ® Imobilizado: Os ativos
imobilizados sao registrados pelo custo de aquisicdo ou construcdo, deduzido da depreciagdo
calculada pelo método linear com base nas taxa mencionadas na Nota Explicativa n 10. Os encargos
financeiros dos financiamentos contratados na fase de construcdo de bens integrantes do ativo
imobilizado sdo capitalizados. * Intangivel: Os ativos intangiveis sdo registrados pelo custo de
aquisicdo ou formacdo, deduzido da amortizagdo calculada de acordo com o tempo de retorno
econdmico dos gastos. f. Redugdo ao valor recuperavel: Os ativos do imobilizado e do intangivel,
tém o seu valor recuperavel testado, no minimo, anualmente, caso haja indicadores de perda de valor.
0. Passivo circulante e n@o circulante: Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculéveis,
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos, variacdes monetdrias e cambiais
incorridas até a data do balango. h. Provis@es: Uma provisao € reconhecida no balanco quando a
Companhia possui uma obrigagdo legal ou constituida como resultado de um evento passado, e é
provavel que um recurso economico seja requerido para saldar a obrigaéo. As provisdes sdo
registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido. i. Imposto de renda e
contribui¢ao social: O imposto de renda & apurado com base no lucro presumido. O imposto de renda
e a contribuicdo social s3o recolhidos mensalmente sobre a receita bruta, considerando o percentual
de presuncao, nas formas e aliquotas previstas na legislacdo vigente. A Companhia ird optar pelo
Regime Tributério de Transicdo (RTT), conforme a Medida Provisdria n® 449/08, exercicio de op¢do
este que serd manifestado, de forma irretratdvel, na Declaracao de Informacdes Econdmico-Fiscais da
Pessoa Juridica de 2009. 4. Demonstragdes financeiras consolidadas: As demonstracdes financeiras
consolidadas incluem as demonstragdes da Renova Energia S.A. e de suas controladas Enerbras, bem
como da controlada indireta ESPRA com percentual de participacdo de 100% e de 99,999%,
respectivamente, em 31 de dezembro de 2008. Descricao dos principais procedimentos de
consnlmagan a. Eliminacdo dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas
consolidadas; b. EIImlnaqE'xo das participacdes no capital, reservas e lucros (prejuizos) acumulados da
empresa controlada ¢. Eliminacdo dos saldos de receitas e despesas, bem como de lucros ndo
realizados, decorrentes de negdcios entre as empresas. Perdas ndo realizadas sao eliminadas da
mesma maneira, mas apenas quando ndo hd evidéncias de problemas de recuperagdo dos ativos
relacionados; d. Eliminagdo dos encargos de tributos sobre a parcela de lucro ndo realizado e
apresentados como tributos diferidos no balango patrimonial consolidado; e . Destaque do valor da
participacdo dos acionistas minoritdrios nas demonstracdes financeiras consolidadas.

5. Disponibilidades: Controladora Consolidado
2008 2007 2008
Caixa 3.186 7.788 9.759 14,837
Bancos conta movimento 44.860 57.399  1.632.571 81.064
Total 8.046 65187 1642330 95901
6. Aplicacdes financeiras: Controladora Consolidado
Natureza 2008 2007 2008 2007
Banco ABN Real 5168624  2.097. 775 5168624  2.097.775
Banco do Nordeste do Brasill - 2926.740
Total 5.168.624 2097.775 775 5168624 5.024515

Ataxa média da aplicacao, apresentada acima, se refere & remuneragao obfida no periodo de janeiro

adezembro de 2008 e estao relacionada a taxa CDI deste periodo, cujo saldo j se encontra valorizado

g Imercado 7. Contas a receber de clientes (Consolidado): 2008 2007
entes

Corresponde a valores a receber da venda de energia gerada pela controlada ndireta Espra, ref?nte

as PCHs Cachoeira da Lixa, Colino 2 ¢ Colino 1.

8. Impostos a recuperar:

Controladora Consolidado
2008 2007 2007

2

IRRF a compensar 72.743 134.392
PIS a compensar 368 - 39.131 26.748
COFINS a compensar 1.699 = 180.606 123450
Contribuicao social a compensar 567 - 2613 41.150
1SS retido na fonte a Compensar - - 199

IRRF sobre aplicacdo financeira 325.006 9558 326006  _9.568 558
Total 321.715 9.558 620.298 335.298

0 crédito de imposto de renda retido na fonte originado de financeiras serd aproveitado nos
recolhimentos de tributos federais na fase operacional da controlada ESPRA.

9. Transacdes com partes relacionadas: Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007

Ativo ndo circulante

Créditos com pessoas ligadas 7.346.757  1.081.150 - -

Passivo nao circulante

Empréstimos a pessoas ligadas @ 4286.510  5.008.325 = 8.325

(1 Corresponde a valores a receber da controlada indireta ESPRA. @ Os empréstimos com a controlada
Enerbras foram efetuados para suprir as necessidades de caixa. O prazo de vencimento serd em 31 de
glezembro de 2013 e o valor devido serd sujeito a correcao pela TJLP, acrescido de juros de 0,5% a.a.,

Equivaléncia patrimonial (14.830.864) (11 382 515
Em 22 de dezembro de 2006 a Renova Energia S.A. adquiriu 83, /o das acdes da Enerbras

(Enebras Centrais Elgtricas S.A.), pelo valor de R$ 4.337.535, gerando um desédgio na transferéncia
aciondria de R$ 4.079.547. Estas agdes encontram-se em pnder dos seus ex-acionistas Ricardo
Delneri e Renato Amaral com desdgio, sem fundamentagdo economica. Em 10 de setembro de 2007
a Renova Energia SA. adquiriv 16,10345% de acdes restantes da Enerbras (Enerbras Centrais
Elétricas S.A), pelo valor de R$ 8.326, gerando um desdgio na transferéncia aciondria de
RS 2.339.691. Estas agdes estavam em poder das companhias Hidréulica Industrial S.A. Industria e
Comércio, que detinha 2,22017% das acdes, Sociedade de Engenharia e Montagens Industriais Ltda.,

que detinha 3,32131% das acdes, Intertechene Consultores Associados S/C Ltda., que definha
0,66223% das acdes e Odebrech Investimentos em Infra-Estrutura Ltda., que detinha 9,89975 das
aces. 0 desdgio na transferéncia aciondria ndo possui fundamentacao econdmica. O desagio para fins

de consolidacao esté sendo api jo na conta de “Exigivel a Longo Prazo”.12. Imobilizado
(Controladora): 2008 2007
Taxa de Depreciacdo Imobilizado Imobilizado

- depreciagdo _ Custo _acumulada _liquido _ liquido

l4quinas e

equipamentos 10%  537.307 (26.141)  511.166 13.948
Veiculos 20%  6.000 6.000 =
Méveis e utensilios 10%  311.685 (12.207) 299478 21516
Computadores e

periféricos 20% 141594 (23.456) 118138 9.120
Benfeitorias em

imdveis de terceiros 10% 478218 (12.172)  466.046 69.313
Imobilizaces em

andamento = =
Terrenos 1.387. 739
Total 2862543 73. 975) 2 788 56 __1138%7 89
a. Movimentagéo do custo (Controladora)

2007 2008

Custo _ Adicdes Transferéncias _ Custo

Maquinas e equipamentos 14065 235.374 287.868 537.307
Veiculos - 6.000 - 6.000
Méveis e utensflios 21697  289.988 - 311685
Computadores e periféricos 9600 131.994 - 141594
Benfeitorias em moveis de terceiros 69.313  408.905 478218
ImobilizagGes em andamento - 409.899 (409.899) -
Terrenos - 1.265.708 122.031 1.387.739
otal 114,675 2.747.868 — 2.862.543
b. Imobilizado (Consolidado) 2008 2007
Taxa de Depreciacdo Imobilizado Imobilizado
depreciacdo Custo _acumulada liquido liquido

Administragao
Maquinas e equipamentos 10%  545.287 (27.564)  517.722 21.302
Méveis e utensilios 10%  346.001 (18492) 327509 52978
Computadores e periféricos 20%  156.091 (27.591)  128.500 19.342
Benfeitorias em imoveis de terceiros 10%  478.218 (12172)  466.046 69.313
Veiculos 20% 6.000 = 6.000 =

Usina

Terrenos - 1.991.602 - 1.991.602 23444
Reservatorios, barragens e adutoras - 93.493.134  (1.058.026) 92.435.108 -
Edificacdes, obras civis e benfeitorias - 45.247.641 (700.108) 44.547.533 -
Méquinas e equipamentos - 66.013.231 (907.713) 65.105.518 =
Veiculos = 03 44 359 =

4 (44)
Moveis e utensilios 74,561 (3. 024) 71.537
Imobilizagdes em andamento — 168.069. 037
Total 208.352.169 169 _(2.754.735) 205597434 168.255.416
¢. Movimentagdo imobilizado (Consolidadozum

Custo _ Adices Transferéncia Baixa Custo

Administracao
Maquinas e equipamentos 22045 235374 287.868 - 545.287
Méveis e utensilios 56.013  289.988 - - 346.001
Computadores e periféricos 21247 134.844 - - 156.091
Benfeitorias em iméveis de terceiros ~ 69.313  408.905 ST 478.218
Veiculos = 6.000 o o 6.000

Ulmohilizagﬁes em andamento - 409899 (409.899) - -
sina
Terrenos 23444 1.266.244 701914 - 1.991.602
Reservatdrios, barragens e adutoras - 1104291  92.388.843 - 93493134
EdificagGes, obras civis e benfeitorias - 9873883 35373758 - 4524764
Méquinas e equipamentos - 6552543  59.460.688 - 66.013.231
Veiculos = = 403 403
Méveis e utensilios 3.424 (185) 74.561

1.322

Imobilizaoes em andamento 168.069. 037 19.807.962 (187. 876 999)
Total 168.261.099 40091256 - (185) 208.362.169
As imobilizagdes em servico estdo divididos em 2 grupos. O da Administracao refere-se aos itens
imobilizados no escritério da ESPRA, e o da Usina, referem-se a construgéo do Complexo Hidroelétrico
Serra da Prata que é composto pelas PCH's (Pequenas Centrais Hidroelétricas) Cachoeira da Lixa,
Colino 1 € Colino 2, e demais obras entre 0s Municipios de Itamaraju, Vereda e Jucurucu. Em
novembro de 2008, conforme resolugdo normativa n® 190 de 12 de dezembro de 2005, foi concluido
0 processo de unitiza gao dos bens imobilizados em servico. Para a construgao foi contratada o
Consércio Construtor Serra da Prata que & composto pelas seguintes empresas; Gonstrutora Norberto
Odebrecht, Hidréulica Industrial S.A. Inddstria e Comercio, Sociedade de Engenharia e Montagens
Industriais Lida. € Intertechne Investimentos em Infra-Estrutura Ltda. De acordo com os artigos 63 e
64 do Decreto n® 41.019 de 26 de fevereiro de 1957, os bens e instalacdes utilizados na geragdo,
transmissao, distribuicao e comercializacdo de energia elétrica 3o vinculados a estes servicos, ndo
podendo ser retjrados, alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecdria sem a previa e expressa
autorizacao do Orgao Regulador. A ANEEL, através do oficio 459/2001- SFF/ANEEL, de 26 de junho de
2001, autorizou a dagdo dos direitos emergentes, bens e instalades da concessao em garantia a0
cumpnmento das obrigacdes assumidas pela companhia no &mbito do financiamento direto, repasse
e emissdo de debéntures. A depreciagdo da Usina foi calculada de acordo com o Manual de
Contabilidade do Servico Piblico de Energia Elétrica, e de acordo com a Portaria n® 815 de 30 de
novembro de 1994 do DNAEE (Departamento Nacional de Aguas e Energia Elétrica). 13. Intangivel
(Controladora e Consolidado): Na Controladora o intangivel estd composto pelos gastos com
desenvolvimento de projetos relacionados a construcdo de novas PCH’s e usinas Edlicas no montante
de R$ 11.510.595 em 31 de dezembro de 2008 (R$ 1.073.236 em 31 de dezembro de 2007). No
Consolidado esté composto pelos gastos pré-operacionais da controlada indireta Espra, no montante
de R$ 18.854.586 em 31 de dezembro de 2008 (R$ 20.889.127 em 31 de dezembro de 2007) incluem
basicamente, assessoria juridica, aluguéis e seguros que foram diferidos na fase de construcdo das
PCH's (Pequenas Centrais Hidrelétricas) de Cachoeira da Lixa, Colino 1 e Colino 2. A amortizacao serd
calculada de acordo com o tempo de retorno econdmico dos gastos.14. Empréstimos e
financiamentos (Consolidado): Moeda nacional 2008 2007
Empréstimos

Banco Real ABN - AMRO SA.

Cédula de Crédito Bancario - Indexador:

2,5% a.a. + 100% do CDI - Vencimento em 31 de janeiro de 2013

Financiamentos

Banco do Nordeste do Brasil

Implantacdo do Projeto de Construcao das PCHs -

Indexador: 9,5% a.a. - Vlencimento em 30 de junho de 2026

Parcela a amortizar a curto prazo classificada no passivo circulante
Passivo ndo circulante

20.103.174  17.446.655

1256.129.316 106.371.301

4.026.720) _(4.565.098)
141205770 770) 119.252.858

todas as instalacdes existentes na: Fazenda Entorno PCH - Colino 2, situada no municipio de Vereda
(BA); Imével rural PCH - Cachoeira da Lixa, situado no municipio de Jucurucu (BA); imovel rural PCH
Colino 1- D, E, F, situado no municipio de Vereda (BA); c) Penhor de acdes; d) Penhor dos Direitos
Emergentes das Resolugdes Autorizativas; €) Cessdo e Vinculagdo de Receita dos contratos firmados
com a Eletrobras S.A;; f) Fundo de liquidez em conta reserva; e ) Seguro garantia para conclusao de

obra. 15. Impostos e contribuicdes a recolher: Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007
IRRF a recolher 63.944 3.776 87.615 85.207
IRPJ a pagar - - 26059 -
CSLL a pagar - - 101415 -
ICMS a recolher 534 534 -
PIS, COFINS e CSLL 37.987 14.242 40257 129556
1SS a recolher 1.012 - 23.025 -
I0F a recolher = = 34.676 =
FGTS a recolher 18.355 - 18.355 -
IRRF sobre folha 185.473 39.623 185473 39.623
INSS retido de terceiros 105.521 159.069
412.8% 57641 911013  254.386 386

16. Debéntures - Consolidado: Em 31 de julho de 2006 foi realizada Nssemb éia Geral Extraordindria
que aprovou a emissdo de até 535 (quinhentos e trinta e cinco) debéntures, divididas em 4 (quatro)
séries com valor nominal unitario de R$ 50.000 na data de emissdo em 1° de agosto de 2006. Em 10
de setembro de 2007 foi realizada Assembléia Geral Extraordindria que deliberou acerca da alteragdo
de clausulas e condices da 1° emissdo de 535 debéntures aprovada na Assembléia Geral
Extraordindria de 31 de julho de 2006, bem como sobre a emissdo de 2 (duas) novas Séries,
aumentando para 1.153 o total de debéntures. A Assembléia Geral Extraordindria aprovou ainda a
reestruturacao das debéntures na data de 20 de setembro de 2007, a qual alterou o valor nominal
unitério de cada Série, conforme segue: Valor nominal

Séries unitério - R$
I 54.030,16
Il 57.611,84
1l 54.514,43
v 55.516,95
VeVl 50.327,92

As debéntures sao do tipo simples, nominativas, sem a emissdo de cautelas ou certificados,
com vencimento final em 31 de julho de 2026. As debéntures fardo jus ao recebimento de uma
remuneracao varidvel paga trimestraimente pela emissora, conforme definido na cldusula quarta do
Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures, baseado nas operacdes da
Controlada Indireta Espra. A partir de 20 de setembro de 2007 as debéntures terao seu valor nominal
unitério atualizado anualmente, pela variagdo do IGP-M - Indice Geral de Pregos do Mercado, apurado
e divulgado pela Fundacao Gettlio Vargas, calculado de forma pro rata temporis por dias corridos,
acrescidos de juros remuneratorios pré-fixados a taxa de 12,5% a.a., incidentes sobre o saldo nao
amortizado do valor unitario atualizado. Em 27 de junho de 2008 através da Assembléia Geral
Extraordindria realizada na controlada Enerbras, foi aprovada a alteragdo de determinados termos e
condices do Instrumento Particular do Segundo Aditamento & Escritura da Primeira Emissdo de
Debéntures a fim de (a) estender o prazo de vencimento das Debél ; (b) regular a

das Debéntures a divida do Banco do Nordeste do Brasil S.A. - BNB; e (c) estabe\ecera necessidade de
aprovacdo prévia do BNB para qualquer afteracdo da Escritura de Emissdo e a celebragdo do
Instrumento Particular de Terceiro Aditamento a Escritura de Primeira Emissao, bem como de todos os
documentos necessarios para a celebracdo do referido Instrumento. Em 11 de agosto de 2008 foi
assinado o Boletim de Subscricdo de Debéntures da 6 Série, da 12 Emissdo, e integralizado pelo valor
total de RS 10.000.000. Com este recurso a Enerbras aumentou o Capital social da controlada indireta
Espra. Até 31 de dezembro de 2008 foram integralizadas através de emissao privada 1.153 debéntures
(953 debéntures até 31 de dezembro de 2007), com valor nominal unitério mencionado acima para
cada série, totalizando R$ 78.219.197 (R$ 53.923.954 até 31 de dezembro de 2007). O saldo de
debéntures em 31 de dezembro de 2008 inclui R$ 10.075.124 (R$ 3.629.725 em 31 de dezembro de
2007) de encargos apropriados em fungdo de atualizacao monetéria e juros remuneratérios. Além do
valor nominal, as Debéntures foram emitidas com prémio de emissdo unitario de R$ 32.875,
perfazendo o prémio de emissao total de R 17.588.125 que foram registrados no patriménio liquido
na rubrica de reserva de capital. O objetivo da emissao de debéntures foi obter recursos para
construcdo das PCHs Cachoeira da Lixa, Colino 1 ¢ Colino 2, e demais obras entre os Municipios de
[tamaraju, Vereda e Jucurugu. 17. Patrimdnio liquido (Cuntmladum) a. Capital social: Em 31 de
dezembro de 2008 a Companhia possuia capital social no montante de R$ 34.342.535 (R$ 4.342.535
em 31 de dezembro de 2007), representado por 801.606 agdes ordindrias nominativas e sem valor
nominal (101.361 ades ordindrias nominativas e sem valor nominal em 31 de dezembro de 2007).
b. Reservas -  Reserva legal: E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio
social nos termos do art. 193 da Lei n® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social. ¢. Lucros:
Aos acionistas serd jo o direito ao de dividendo anual obrigatdrio de 25% (vinte
ecinco por cento) do lucro liquido do periodo, diminuido da parcela destinada a constituigao da reserva
legal (5% do lucro liquido), ndo superior a 20% do capital social. 18. Resultado financeiro liquido:

Controladora Consolidado

2008 2007 2008
Juros recebidos 571.550 - 1.017.759 =
Descontos obtidos 1431 = 451.709 =
Rendimentos de aplicagOes financeiras 1666978 102534  2.387.421 102.534
Variagdo monetaria = = 185.050 =
(~) Tributos e contribuicdes = = (26.642) =
Receitas financeiras 2239959 102534 4015297 102534
Juros pagos 487.099 - 17672537 4216659
Despesas bancdrias 10.508 5.353 25.867 32.636
Variagao cambial passiva 4 = 4 4311, 782

546 = 546
Descontos concedidos = = 6.833 S
I0F 70.950 = 213594 =
Encargos da divida - - 5584.085 -
Qutras despesas financeiras = - 1.004.992 =
Multas = = 2.721 -
Despesas financeiras 569.107 5353 24511149  8.561.077

Total liquido 1670852 97181 (20.495.852

(8.458.543

19. Instrumentos financeiros: Os valores de realizagdo estimados de ativos e passivos financeiros 11
Companhia e das suas controladas foram determinados por meio de informacdes disponiveis no
mercado e metodologias apropriadas de avaliacdes. Julgamentos foram requeridos na interpretagdo
dos dados de mercado para produzir as estimativas dos valores de realizagdo mais adequada.
Como conseqiiéncia, as estimativas a seguir ndo indicam, necessariamente, 0s montantes que
poderdo ser realizados no mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado
pode ter um efeito material nos valores de realizacdo estimados. A administracao desses instrumentos
¢ efetuada por meio de estratégias operacionais, visando liquidez, rentabilidade e seguranga. A politica
de controle consiste em acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as vigentes no

Demonstracdes dos Fluxos de Caixa - Método Indireto
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2008 e 2007 (Em Reais)

Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007

Atividades pré-operacionais/operacionais
Prejuizo liquido antes do imposto de renda

e contribuicdo social (24.863.282)(2.895.292) (36.170.475) (14.535.057)
Depreciacdo 73.198 778 3.579.957 778
Juros sobre empréstimo = - 831587 3
Juros sobre debéntures = - 14412.206 7
Juros sobre mituos 113.804 - (103.663) =
(Aumento) redugdo mituo (6.873.619) 3.927.175 95.337 8.325
Aumento de adiantamentos a fornecedores (279.370)  (85.909)  (299.782)  (327.960)
Aumento de adiantamento

para futuro aumento de capital - - 19.676.651
Aumento de impostos a recuperar - Curto prazo (318. 156) (9.558)  (284.999)  (316.438)
(Aumento)/reducdo de fornecedores apagar  3.004.968  246.528 (3.403.037)  5.524.270
(Aumento) reducdo de clientes = - (3.861.076) =
(Aumento) reducdo das

obrigacdes fiscais e sociais 355185 57.641 204617 (176.890)
Imposto de renda e contribuicéo social

sobre lucros pagos no exercicio - - (653782) -
Reducdo de obrigages trabalhistas 527183 15927  516.857 26.253
Aumento de despesas antecipadas (567) - (340.183) =
Aumento de outros créditos a receber = = = (10.000)
(Aumento) redugdo outras provisdes 3.741.327 (4.115.000) 3.741.327  (4.115.000)
(Aumento) reducdo outras contas a receber 11535 (11.535) 11535 (11.535)

(135.201 135.201

EAumento) reducao outras contas a pagar S S
aixa liquido gerado nas
(24.735.402) (2.869.245) (14.184.491

atividades operacionais )
Atividades de investimentos
(2.747.868) (114.675) (40.088.882)(101.752.816)
(10.437.359)(1.073.236)  1.201.450  (9.804.709)

)
)_ 5.878.598
Investimentos em imobilizado )
11({89537 2.100.118 (1. 5(18345; (70.433.314)
)
)
)

Investimentos em intangivel
Investimentos em participacdes
QOutros investimentos
Caixa liquido consumido nas

atividades de investimentos

Atividades de financiamentos

Depésitos vinculados (4.269.467)
Aumento (redugdo) de financiamentos/

empréstimos - Curto prazo - - (538.378) 4.565.098
Aumento (reducao) de financiamentos/

empréstimos - Longo prazo = - 13.637.042 69 269 875
Aumento de reserva de capital = = 750

9.883. 038 41 073 954

00)
(2.155.690) _ 912.207 (40475.777)(181.990.839)
)

(55.200 ~ (663089

Aumento de debéntures = =
Adiantamento para futuro aumento de capital - (19.676.651
Aumento de capital 30.000.000 4.1 151)00 40.000. 000 764 648 432
Caixa liguido consumido nas atividades de
financiamentos 29.944.800 4.115.000 56.350.806 177.407.991
Aumento das disponibilidades 3053708 2.157.962 1.690.538  1.295.750
Saldo das disponibilidades
no inicio do exercicio 2.162.962 5000 5120416  3.824.666
Saldo das disponibilidades
no final do exercicio 5.216.670 2.162.962 _6.810.954 _ 5.120.416
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras
Consolidado
2008 2007
Valor justo Valor justo
atraves do Custo atraves do Custo
resultado amortizado Total resultado amortizado
Passivos — 226.708.049 226.708.049 — 183.953.919 183.953. 919
Fornecedores - 7283082 7.283082 - 10.768.782 10.768.782
Empréstimos
e financiamentos - 141.206.770 141.205.770 - 119.252.858 119.252.858
Debéntures - 78219197 78219197 - 53923954 53923954
Partes relacionadas = = 8.325 8.325

b. Ativos e passivos em moeda estrangeira: Em 31de dezembro de 2008 nao havia saldos de ativos
& passivos em moedas estrangeiras. ¢. Risco de crédito (consolidado): As politicas de crédito fixadas
pela Administragdo visam minimizar eventuais problemas decorrentes da inadimpléncia de seu cliente.
d. Risco de taxa de cambio: Os resultados da Companhia ndo estdo suscetiveis de sofrer variacdes,
em funcdo dos efeitos da volatilidade da taxa de cdmbio. A Companhia ndo possui transacdes atreladas
a moedas estrangeiras. 20. Seguros: A Controlada indireta Energetlca Serra da Prata S.A. mantém
contratos de seguros com coberturas determinadas por orientagdo de especialistas, considerando a
natureza e 0 grau de risco, por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais perdas
significativas sobre seus ativos e responsabilidades. As premissas de riscos adotadas, dada a sua
natureza, nao fazem pare do escopo de uma auditoria de demonstragdes financeiras,
consequentemente, ndo foram examinadas pelos auditores independentes. Os principais valores em
risco com coberturas de seguros sao de R$ 134.472.291 para geragao e transmissao de energia.
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Parecer dos Auditores Independentes
Aos Acionistas da Renova Energia S.A. Salvador - BA - 1. Examinamos o balanco patrimonial da
Renova Energia S.A. e o balango patrimonial consolidado dessa Companhia e suas controladas,
levantados em 31 de dezembro de 2008 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutacdes
do patrimdnio liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado, correspondentes ao exercicio findo
naquela data, elaborados sob a responsabilidade de sua Administracao. Nossa responsabilidade é a de
expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras. 2. Nosso exame foi conduzido de
acordo com as normas de auditoria aplicdveis no Brasil e compreendeu: a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevéncia dos saldos, o volume de transacdes e os sistemas contabil e de
controles internos da Companhia e suas controladas; b) a constatagdo, com base em testes, das

mercado. A Companhia e suas controladas ndo efetuam Oes de carater esp em
derivativos ou quaisquer outros ativos de risco. a. Valor de mercado: Em atendimento ao
Pronunciamento Técnico CPC n° 14 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento, Mensuracao e
Evidenciacio, em 31 de dezembro de 2008, os valores de mercado dos principais mstrumentos

idéncias e dos registros que suportam os valores ¢ as informacdes contabeis dlvulgados e c] a
avaliagdo das praticas e das esti dbeis mais rep! ivas adotadas pela Admini
da Companhias e suas controladas, bem como da apresentagdo das demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto. 3. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas

financeiros apresentados, nao possuem i dos valores contat

A classificagdo dos. mstrumentos financeiros estd apresentada no quadro abaixo, e de acordo com
avaliagao da admil da C hia, ndo existem i s financeiros classi na
categorias de mantidos até o vencimento e mantidos para venda:

Controladora
2007
Valor justo Valor justo
através do Custo através do Custo
_fesultado amortizado __ Total resultado amortizado __ Total
Ativos 12.563.427 - 12563427 3244112 - 3244112
Disponibilidades 48.046 - 48046 65187 - 65187
Aplicacdes financeiras 5.168.624 - 5168624 2097.775 - 2097.775
Partes relacionadas ~ 7.346.757 - 7.346.757 1.081.150 - 1.081.150
Passivos - _7.538.006 _7.538.006 - _5.254.853 5.254.853
Fornecedores - 3251496 3.251.49% - 246528 246.528
Partes relacionadas - 4286510 4286510 - 5.008.325 5.008.325
Consolidado
2008 2007
Valor justo Valor justo
através do Custo através do Custo
_resultado amortizado ___Total resultado amortizado __Total
Ativos 21542193 - 21542193 9414883 - 9414883
Disponibilidades 1.642.330 - 1642330 95901 - 95901
Aplicacdes financeiras  5.168.624 - - 5024515 - 5024515
Contas a receber
de clientes 3.861.076 - 3.861.076 - - -
Titulo de capitalizagio ___25.000 - 25000 _ 25000 - 25000
Caucdo e depdsitos
vinculados 10.845.163 - 10.845.163  4.269.467 - 4269467
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adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posico patrimonial e financeira da
Renova Energia S.A. e a posicao patrimonial e financeira consoli dessa C ia e suas
controladas em 31 de dezembro de 2008, o resuitado de suas operacdes, as mutacBes de seu
patriménio liquido, os seus fluxos de caixa e os valores adicionados referentes ao exercicio findo
naquela data, de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil. 4. Anteriormente, examinamos
as demonstragdes financeiras da Renova Energia S.A., referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2007, compreendendo o balango patrimonial, as demonstracdes do resultado, as
mutaces do patriménio liquido e das origens e aplicacdes de recursos, além da informacao
complementar compreendendo a demonstracao dos fluxos de caixa, sobre as quais, emitimos parecer
sem ressalvas datado de 30 de abril de 2008. Conforme mencionado na nota explicativa 3.1, as praticas
contabeis adotadas no Brasil foram alteradas a partir de 12 de janeiro de 2008. Entretanto, essas
alteracBes introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pela Medida Provisoria n° 449/08 no trouxeram efeitos
patrimoniais significativos que pudessem afetar a comparagdo entre as demonstragdes financeiras
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, apresentadas de forma conjunta com as
demonstracdes financeiras de 2008. 5. Conforme mencionado nas notas explicativas 1 e 13, a
Companhia possui diversos projetos em andamento e sua controlada indireta Energética Serra da Prata
S.A. (ESPRA), iniciou durante o exercicio de 2008 as operacdes de suas usinas PCH’s. Dado o quadro
atual das operagdes recém iniciadas, os resultados, apesar de positivos, ndo tém sido suficientes para
fazer face aos encargos de endividamento e proporcionar a recuperacao dos investimentos efetuados.
A administragdo da Companhia elaborou um estudo de viabilidade econdmica financeira das usinas,
0 qual demonstra que os resultados futuros serdo suficientes para proporcionar a recuperacao dos
investimentos realizados. Consequentemente, em 31 de dezembro de 2008 a administracao estima que
nenhum ajuste & necessario para fazer face a recuperacéo dos ativos.
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