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1.1 - Declaracéao e Identificacdo dos responsaveis

Nome do responsavel pelo conteddo do Pedro Villas Boas Pileggi

formulario

Cargo do responsavel Diretor de Relacdes com Investidores
Nome do responsavel pelo conteddo do Carlos Mathias Aloysius Becker Neto
formulario

Cargo do responsavel Diretor Presidente

Os diretores acima qualificados, declaram que:

a. reviram o formulario de referéncia

b. todas as informacdes contidas no formulario atendem ao disposto na Instrucdo CVM n° 480, em especial aos arts. 14 a
19

c. o conjunto de informacg@es nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da situagdo econémico-financeira do
emissor e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobiliarios por ele emitidos
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2.1/2.2 - Identificacdo e remuneracado dos Auditores

Possui auditor?

Cdédigo CVM

Montante total da remuneragdo dos auditores
independentes segregado por servigo

Justificativa da substituicédo

Razéo apresentada pelo auditor em caso da discordancia
dajustificativa do emissor

Auditoria das demonstraces contabeis da Renova Energia S.A. ("Companhia”) e suas controladas nos exercicios encerrados
em 31 de dezembro de 2011, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e Normas Internacionais de Relatorios
Financeiros (IFRS). Nao foram prestados servi¢gos que nao tivessem relacdo com os servi¢cos de auditoria independente.

Tendo em vista a Norma Brasileira de Contabilidade Técnica de Auditoria — NBC TA 600, emitida pelo Conselho Federal de
Contabilidade em 27 de novembro de 2009, que torna o auditor responsavel por todas as informagdes consolidadas do grupo
econdmico, conjugada com o artigo 31 da Instru¢do CVM n° 308 de 14 de maio de 1999, conforme alterada, que dispde sobre
a rotatividade dos auditores independentes a cada 5 (cinco) anos, sendo assim a mudanc¢a de auditores realizada pelos
principais acionistas controladores da Companhia foi o fator que motivou a alteragéo de auditores da Companhia e de suas
controladas.

N&o se aplica

Nome responséavel técnico

Periodo de prestagéo de
Servico CPF

Endereco

José Luiz Ribeiro de carvalho

Rua Dr. Renato Paes de Barros, 33, 17° andar, Itaim Bibi, Sdo Paulo, SP, Brasil, CEP 04530-904,

1/01/2011 2012
01/01/2011 & 30/06/20 Telefone (11) 21833000, Fax (11) 21833001, e-mail: jcarvalho@kpmg.com.br

007.769.948-32
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Possui auditor?

Cbdigo CVM

Descri¢gdo do servi¢co contratado

Montante total da remuneragdo dos auditores
independentes segregado por servigo

Razéo apresentada pelo auditor em caso da discordancia
dajustificativa do emissor

Versao :

Servicos relacionados a: (i) revisdo das informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas da Renova Energia
S.A. ("Companhia") contidas nos Formuléarios de Informacg®es Trimestrais (ITR) relativos aos trimestres findos em 30 de
setembro de 2012 e 31 de margo, 30 de junho e 30 de setembro de 2013, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e Normas Internacionais de Relatérios Financeiros (IFRS) de revisdo de informacdes intermediarias, com emissao de
relatorio sobre a revisdo de informagdes trimestrais; (ii) auditoria das demonstragfes financeiras individuais e consolidadas da
Companhia e de suas controladas para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2013 e 2012, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil e Normas Internacionais de Relatérios Financeiros ("IFRS"), com emissao de
relatérios sobre referidas demostracdes financeiras; (iii) emissdo de carta conforto, em 17 de fevereiro de 2014, em relacéo a
emissdo de units pela Companhia de acordo com as normas do IBRACON NPA n° 12, de 7 de marco de 2006; e (iv) emissao
de relatdrio de asseguracgéo limitada, em 17 de fevereiro de 2014, sobre as informacgdes financeiras consolidadas “pro forma”
nao auditadas contemplando os efeitos da aquisicao da Brasil PCH S.A.

Nao foram prestados servigos que nao tivessem relagdo com os servigos de auditoria independente.

Adicionalmente, no exercicio de 2014 foram prestados servigos de emissao de carta conforto em relagdo a emisséo de units
pela Companhia e de relatério de asseguragdo limitada sobre as informacdes financeiras consolidadas “pro forma” ndo
auditadas contemplando os efeitos da aquisicao da Brasil PCH S.A., a remuneracéo dos auditores correspondera ao montante
de R$650.000,00.

Pela prestacéo dos servicos relacionados a: (i) revisdo das informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas da
Companhia contidas nos Formularios de Informag6es Trimestrais (ITR) relativos aos trimestres findos em 31 de margo, 30 de
junho e 30 de setembro de 2013 e auditoria das demonstracoes financeiras individual e consolidada da Companhia e de suas
controladas para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013, a remuneragéo dos auditores correspondeu ao
montante de R$385.328,00.

Nao aplicavel.

Nome responséavel técnico

Periodo de prestagéo de
Servico CPF Endereco

José Luiz Santos Vaz Sampaio

Rua Alexandre Dumas, 1981, Chacara Sto. Antonio, Sao Paulo, SP, Brasil, CEP 04717-906
01/07/2012 399.500.505-53 ! ! : i P N !
Telefone (11) 51861000, Fax (11) 51812911, e-mail: jsampaio@deloitte.com

17
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2.3 - Outras informacgdes relevantes

O relatdrio dos auditores independentes emitido pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes (“Deloitte”) relativo as
demonstragdes financeiras do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013 ndo contém ressalvas e contém os paragrafos de
énfase transcritos abaixo:

(a) “Sem modificar nossa opinido e conforme descrito na nota explicativa n? 2, as demonstragGes financeiras individuais foram
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da Companhia, essas praticas diferem do International
Financial Reporting Standards (“IFRS”), aplicavel as demonstragdes financeiras separadas, somente no que se refere a avaliagdo dos
investimentos em controladas pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo; e
pela opgdo da manutengdo do saldo de ativo diferido, existente em 31 de dezembro de 2008, que vem sendo amortizado.

(b) Sem modificar nossa opinidao e conforme descrito na nota explicativa n? 2, os bens do imobilizado da atividade de geragdo de
energia no regime de produgdo independente sdo depreciados pelo seu prazo estimado de vida-util, considerando-se os fatos e
circunstancias que esto mencionados na referida nota. A medida que novas informac&es ou decisdes do érgdo regulador ou do poder
concedente sejam conhecidas, o atual prazo de depreciagdo desses ativos podera ou nao ser alterado.

(c) Sem modificar nossa opinido, conforme mencionado na nota explicativa no 2.6, a Companhia decidiu por reclassificar, para
melhor apresentagdo, certos saldos constantes nas demonstragdes do fluxo de caixa e dos valores adicionados para o exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2012.”

O relatério da Deloitte relativo as demonstragGes financeiras do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2012 contém os
paragrafos de énfase sobre os mesmos assuntos mencionados nos itens (a) e (b) acima.

A Companbhia revisou as politicas contabeis e verificou que os registros sobre o Plano de Opgao de Compra de A¢des nao refletiam todos
os impactos necessarios nas demonstragdes financeiras da Companhia e, em margo de 2013, a Companhia reapresentou suas
demonstrag0es financeiras referentes ao exercicio social de 31 de dezembro de 2011.

Em margo de 2012, a KPMG Auditores Independentes (“KPMG”) emitiu relatorio de auditoria sem modificagdo sobre as demonstragoes
financeiras individuais e consolidada da Companhia levantadas em 31 de dezembro de 2011. Conforme descrito em nota explicativa
publicada, as referidas demonstragoes financeiras foram alteradas, e posteriormente, reapresentadas para refletir os impactos
necessarios nos termos do Comité de Pronunciamentos Contdbeis n2 10.

O relatério dos auditores independentes emitido pela KPMG relativo as demonstragdes financeiras do exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2011, apesar de também ndo conter ressalvas, continha o paragrafo de énfase transcrito abaixo:

“Conforme descrito na nota explicativa 2, as demonstra¢Ges financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil. No caso da Renova Energia S.A. essas praticas diferem da IFRS, aplicdvel as demonstragGes financeiras
separadas, somente no que se refere a avaliagdo dos investimentos em controladas pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto
que para fins de IFRS seria custo ou valor justo; e pela opg¢do pela manutengdo do saldo de ativo diferido, existente em 31 de dezembro
de 2008, que vem sendo amortizado. Nossa opinido ndo estd modificada em fungdo desse assunto”

O relatério da KPMG também continha os paragrafos de outros assuntos transcritos abaixo:

“Examinamos, também, as demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011, elaboradas sob a responsabilidade da administragcdo da Companhia, cuja apresentacdo é requerida pela legislacdo
societdria brasileira para companhias abertas, e como informagdo suplementar pelas IFRS que ndo requerem a apresentacdo da DVA.
Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdao
adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragGes financeiras tomadas em conjunto.

Em 01 de margo de 2012, emitimos um relatério de auditoria sem modificacdo sobre as DemonstracGes financeiras da Renova Energia
S.Aindividual e consolidado levantadas em 31 de dezembro de 2011. Conforme descrito na nota explicativa n? 2 e, essas demonstracdes
financeiras foram alteradas e estdo sendo reapresentadas para refletir os assuntos descritos na referida nota explicativa.
Consequentemente, nossa opinido considera estas alteragGes e substitui a opinido anteriormente emitida. A presente opinidao nao
contém modificagdo relacionada a esse assunto.”
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3.1 - Informacdes Financeiras - Consolidado

(Reais)

Exercicio social (31/12/2013)

Exercicio social (31/12/2012)

Exercicio social (31/12/2011)

Patriménio Liquido
Ativo Total

Rec. Lig./Rec. Intermed.
Fin./Prem. Seg. Ganhos

Resultado Bruto
Resultado Liquido

NUmero de Acgbes, Ex-Tesouraria
(Unidades)

Valor Patrimonial de Acéo (Reais
Unidade)

Resultado Liquido por Acéo

1.000.600.000,00
3.672.179.000,00
226.011.000,00

127.971.000,00
6.271.000,00
231.308.026

4,325833

0,027111

991.398.000,00
2.678.000,00
115.639.000,00

66.822.000,00
-6.017.000,00
229.914.529

4,312028

-0,002617

681.954.000,00
1.614.581.000,00
36.553.000,00

25.663.000,00
-12.061.000,00
195.596.248

3,486539

-0,061662

Versdo : 17
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3.2 - Medi¢cdes ndo contabeis

a) Medigbes néo contdbeis;

A administragdo da Companhia entende que as medi¢8es ndo contdbeis apresentadas abaixo sdo as medigdes mais apropriadas para o
melhor entendimento de seus negdcios e de sua geracao de caixa, sendo estas medidas ndo contdbeis, inclusive, uma das formas
utilizadas por sua administragdo para avaliagdo do desempenho da Companhia.

EBITDA

O EBITDA, que significa Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization (ou Lucros Antes de Juros, Impostos sobre renda
incluindo contribuigdo social sobre o lucro liquido, DepreciagGes e Amortizagdes — LAJIDA) (“EBITDA”) consiste no lucro liquido do
exercicio, somado ao imposto sobre a renda e contribui¢do social, ao resultado financeiro e as depreciagdes e amortizagdes. A
Companbhia utiliza como base de divulgacdo do EBITDA a Instrugdo CVM n2527, de 04 de outubro de 2012, que dispde sobre a divulgagdo
voluntaria de informagGes de natureza ndo contabil.

O EBITDA ndo é medida de desempenho financeiro elaborada segundo as praticas contdbeis adotadas no Brasil ou IFRS, em razdo de
ndo serem consideradas para o seu calculo despesas e receitas com juros (financeiras), imposto sobre a renda e contribui¢do social,
depreciacdo e amortizagdo. Cabe ressaltar que tal indicador tampouco deve ser considerado isoladamente, ou como uma alternativa
ao lucro liquido, ou da receita operacional, como um indicador do desempenho operacional, ou alternativo aos fluxos de caixa
operacionais, como medida de liquidez ou capacidade de pagamento da divida da Companhia.

O EBITDA ndo deve ser considerado como recursos disponiveis para dividendos. Assim, o EBITDA apresenta limitacGes que afetam o
seu uso como indicador da rentabilidade da Companhia. O EBITDA pode ndo ser comparavel com o de outras empresas que atuam no
mesmo setor ou em setores diferentes.

N3o obstante o EBITDA possuir um significado padrao, que consta do artigo 39, inciso I, da Instru¢gdao CVM 527, a Companhia ndo pode
garantir que outras sociedades, inclusive companhias fechadas, adotardo esse significado padrdo. Nesse sentido, caso o significado
padrdo instituido pela Instru¢do CVM 527 ndo seja adotado por outras sociedades, o EBITDA divulgado pela Companhia pode ndo ser
comparavel ao EBITDA preparado por outras sociedades. Além disso, divulgacGes feitas anteriormente a entrada em vigor da Instrucdo
por empresas que ndo foram obrigadas a retifica-las podem ndo adotar o significado padronizado instituido pela Instru¢do CVM 527.

b) Conciliagdo entre o EBITDA e os valores das demonstragdes financeiras:

Renova Energia S.A. (consolidado)

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de

(Valores em R$ mil) 2013 2012 2011
Receita operacional liquida (ROL) 226.011 115.639 36.553
Lucro (prejuizo) do exercicio 6.271 (6.017) (12.061)
(+) Imposto de Renda e Contribuicdo Social 9.970 6.129 2.673
(+) Depreciagdo e amortizagdo 69.526 33.723 6.857
(+) Despesas Financeiras 104.687 49.994 14.910
(-) Receitas Financeiras (32.426) (27.423) (20.078)
EBITDA 158.028 56.406 (7.699)
Margem EBITDA' 69,9% 48,8% (21,1%)

T Representa o EBITDA dividido pela receita liquida no exercicio indicado.

c) Motivo pelo qual se entende que tal medigdo é apropriada para a correta compreensdo da condigdo financeira e do resultado
das operagdes da Companhia:

O EBITDA representa a geragao operacional de caixa da Companhia, ou seja, indica a capacidade da empresa em gerar caixa a partir de
seus ativos operacionais, sendo uma medida util de desempenho, que é amplamente utilizada por investidores e analistas para avaliar
desempenho e comparar companhias. Assim, a Companhia utiliza o EBITDA como medida de performance para efeito gerencial e para
comparagdo com empresas similares. Entretanto, é importante mencionar que esta medida pode diferir da definicdo utilizada por
outras companhias e ndo deve ser utilizada em substituicdo as informacgdes das demonstragées financeiras auditadas.
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3.2 - Medicdes ndo contabeis

Em razdo de ndo serem consideradas, para o seu calculo, varidveis especificas de determinados paises ou regides, como taxas de juros,
regras de depreciacdo e diferencgas tributdrias, o EBITDA se apresenta como um indicador de desempenho econdmico geral e sua
utilizagdo permite que a Companhia analise mais do que apenas o seu resultado final (lucro ou prejuizo), que muitas vezes é insuficiente
para avaliar seu real desempenho ja que este é frequentemente influenciado por fatores além dos operacionais.

Consequentemente, a administragdo da Companhia acredita que o EBITDA permite uma melhor compreensdo ndo s6 de seu
desempenho financeiro, como também de sua capacidade de cumprir com as suas obrigagOes passivas e obter recursos para despesas
de capital e capital de giro. No entanto, o EBITDA apresenta limitagdes que prejudicam a sua utilizagdo como medida de efetiva liquidez
da Companhia, em razdo de ndo considerar determinados custos decorrentes de seus negdcios, que poderiam afetar de maneira
significativa seus lucros, tais como o montante de reinvestimento necessario para a manutenc¢do da capacidade produtiva (consumido
pela depreciagdo), despesas financeiras, tributos, depreciagdo, despesas de capital e outros encargos relacionados. Por essa razdo, tal
indicador deve ser utilizado em conjunto com outras medigdes contabeis para que possa ser melhor interpretado.
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3.3 - Eventos subsequentes as ultimas demonstracdes financeiras

As informagdes deste item referem-se as demonstragGes financeiras consolidadas da Renova Energia S.A. (“Companhia”).

A data de autorizagdo e emissdo das demonstragGes financeiras da Companhia referentes ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2013, foi em 17 de fevereiro de 2014.

No dia 14 de fevereiro de 2014, a Cemig Geragdo e Transmissdo S.A. (“Cemig GT”) realizou um adiantamento para futuro aumento de
capital (“AFAC”) de RS$739.943 na Chipley SP Participacbes S.A. (“Chipley”), subsididria da Companhia, que foram utilizados
integralmente para o pagamento da aquisi¢do de 51% da Brasil PCH S.A. (“Brasil PCH") (49% de participacdo detida pela Petrobras e 2%
detida pela Jobelpa), compartilhando assim o seu controle.

A Companhia aprovou, por meio de seu Conselho de Administragdo, um aumento de capital no valor total de até R$3.546 milh&es, pelo
preco de emissdo de R$17,7789 (dezessete reais setenta e sete centavos e oitenta e nove milésimos) por acdo ordinaria, equivalente a
R$53,3367 (cinquenta e trés reais trinta e trés centavos e sessenta e sete milésimos) por Unit.

Segundo o Acordo de Investimento celebrado em 08 de agosto de 2013 entre a Companhia, RR Participagdes S.A. (“RR Participacdes”),
Light Energia S.A. (“Light Energia”), Cemig GT e a Chipley (“Acordo de Investimento Cemig GT”), os direitos de preferéncia de participar
no aumento de capital das a¢Ges que integram o bloco de controle formado pelos acionistas RR Participagdes e Light Energia foram
cedidos para a Cemig GT, que assumiu o compromisso de até o dia 29 de julho de 2014, subscrever as agGes e integralizar o capital de
R$1.551 milhdes, sendo que, do referido valor, R$739.943 serd integralizado mediante cessdo, a Companhia, do AFAC realizado pela
Cemig GT na Chipley (“Aumento de Capital Cemig GT”) e o montante restante mediante a integralizacdo do AFAC realizado pela Cemig
GT na Companbhia.

Ainda segundo o Acordo de Investimento, a subscri¢do de agbes podera ser realizada pela propria Cemig GT e/ou fundo de investimento
em participagdo (“FIP”), ou, ainda, sociedade de propdsito especifico (“SPE”) controlada por tal fundo.

Apds o aumento de capital sera celebrado novo acordo de acionistas no qual Cemig GT, RR ParticipacOes e Light Energia fardo parte do
bloco de controle da Companhia.

A depender do exercicio do direito de preferéncia dos demais acionistas, a composi¢do acionaria da Renova apds o aumento de capital
podera variar entre os dois casos a seguir:

Aumento de capital subscrito e integralizado apenas pela CEMIG GT

Renova Energia AgOes ON Agoes PN Total de Ag¢des

Bloco de Controle 188.309.629 79,0% - - 188.309.629 59,2%
RR Participacdes 50.561.797 21,2% - - 50.561.797 15,9%
Light Energia 50.561.797 21,2% - - 50.561.797 15,9%
CEMIG GT/FIP/SPE 87.186.035 36,6% - - 87.186.035 27,4%
Outros Acionistas 49.775.616 20,9% 80.408.816 100,0% 130.184.432 40,8%
RR Participagdes* 9.560.093 4,0% 0,0% 9.560.093 3,0%
BNDESPAR 9.311.425 3,9% 18.622.850 23,2% 27.934.275 8,8%
Outros 30.904.098 13,1% 61.785.966 76,8% 92.690.064 29,0%
Total 238.085.245 100,0% 80.408.816 100,0% 318.494.061 100,0%

Aumento de capital subscrito e integralizado pela CEMIG GT e por todos os Outros Acionistas que ndo participam do bloco de controle

Renova Energia Acbes ON Agoes PN Total de Agoes

Bloco de Controle 188.309.629 53,7% - - 188.309.629 43,6%
RR Participagdes 50.561.797 14,4% - - 50.561.797 11,7%
Light Energia 50.561.797 14,4% - - 50.561.797 11,7%
CEMIG GT/FIP/SPE 87.186.035 24,9% - - 87.186.035 20,2%
Outros Acionistas 162.017.119 46,3% 80.408.816 100,0% 242.425.935 56,4%
RR Participagbes* 25.562.104 7,3% - 0,0% 25.562.104 5,9%
BNDESPAR 33.395.603 9,5% 18.622.850 23,2% 52.018.453 12,1%
Outros 103.059.412 29,5% 61.785.966 76,8% 164.845.378 38,4%
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Total 350.326.748  100,0% 80.408.816 100,0% 430.735.564 100,0%

*Acdes da RR fora do bloco de controle

Ressalte-se que, os eventos descritos neste item 3.3 sofreram alteragGes apds a emissdo das demonstragdes financeiras referentes ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013. Para mais informagdes sobre a aquisicdo da Brasil PCH e o Aumento de Capital
Cemig GT vide o item 6.5 deste Formulario de Referéncia.
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Exercicio Social encerrado em 31 de dezembro de

2013

2012

2011

a. Regras sobre retengdo
de lucros

Antes de cada Assembleia Geral
Ordindria, a administragdo da
Companhia devera preparar uma
proposta sobre a destinagdo do lucro
liguido do exercicio social vigente e

do exercicio social anterior, se
existente, que serd objeto de
deliberagdo pelos acionistas da

Companhia. Nos termos da Lei n.2
6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme  alterada (“Lei das
Sociedades por Agdes”), o lucro
liquido é definido como o resultado
do exercicio deduzidos os prejuizos
acumulados de exercicios sociais
anteriores, a provisdo para o imposto
sobre a renda, a provisdo para
contribuicdo social sobre o lucro
liquido e quaisquer valores
destinados ao pagamento de
participagdes estatutarias de
empregados e administradores.

De acordo com a Lei das Sociedades
por Agdes, o lucro liquido podera ser
destinado a reserva de lucros e ao
pagamento de dividendos.

De acordo o Estatuto Social da
Companhia, o lucro liquido apurado
em cada exercicio social sera
destinado sucessivamente e nesta
ordem, observado o disposto na Lei
das Sociedades por Agdes: (i) 5%
serdo aplicados, antes de qualquer
outra destinagdo, na constituicdo da
reserva legal (“Reserva Legal”), que
nao excedera 20% do capital social;
(ii) uma parcela, por proposta dos
6rgdos da administragdo e mediante
deliberacdo da Assembleia Geral,
podera ser destinada a formagdo de
reservas para contingéncias
(“Reserva_para_Contingéncias”), na
forma prevista no artigo 195 da Lei
das Sociedades por Agdes; (iii) uma
parcela sera destinada ao pagamento
do dividendo obrigatério aos
acionistas da Companhia, em
percentual correspondente a 25% do
lucro liquido do exercicio, conforme
previsto no artigo 52 de nosso
Estatuto Social; (iv) no exercicio em
que o montante do dividendo
obrigatdrio ultrapassar a parcela
realizada do lucro do exercicio, a
Assembleia  Geral poderd, por
proposta dos orgdos de

Antes de cada Assembleia Geral
Ordindria, a administragdo da
Companhia devera preparar uma
proposta sobre a destinagdo do lucro
liguido do exercicio social vigente e

do exercicio social anterior, se
existente, que serd objeto de
deliberacdo pelos acionistas da

Companhia. Nos termos da Lei das
Sociedades por Agdes, o lucro liquido
é definido como o resultado do
exercicio deduzidos os prejuizos
acumulados de exercicios sociais
anteriores, a provisao para o imposto
sobre a renda, a provisdo para
contribuicdo social sobre o lucro
liquido e quaisquer valores
destinados ao pagamento de
participagdes estatutarias de
empregados e administradores.

De acordo com a Lei das Sociedades
por Agdes, o lucro liquido podera ser
destinado a reserva de lucros e ao
pagamento de dividendos.

De acordo o Estatuto Social da
Companbhia, o lucro liquido apurado
em cada exercicio social sera
destinado sucessivamente e nesta
ordem, observado o disposto na Lei
das Sociedades por Agdes: (i) 5%
serdo aplicados, antes de qualquer
outra destinagdo, na constituicdo da
Reserva Legal, que nao excedera 20%
do capital social; (ii) uma parcela, por
proposta dos orgdos da
administragdo e mediante
deliberagdo da Assembleia Geral,
podera ser destinada a formacdo da
Reserva para Contingéncias, na
forma prevista no artigo 195 da Lei
das Sociedades por Agdes; (iii) uma
parcela sera destinada ao pagamento
do dividendo obrigatério aos
acionistas da Companhia, em
percentual correspondente a 25% do
lucro liquido do exercicio, conforme
previsto no artigo 52 de nosso
Estatuto Social; (iv) no exercicio em
que o montante do dividendo
obrigatério ultrapassar a parcela
realizada do lucro do exercicio, a
Assembleia  Geral poderd, por
proposta dos orgdos de
administragdo, destinar o excesso a
constituicdo de reserva de lucros a
realizar, observado o disposto no

Antes de cada Assembleia Geral
Ordindria, a administragdo da
Companhia devera preparar uma
proposta sobre a destinagdo do lucro
liquido do exercicio social vigente e

do exercicio social anterior, se
existente, que serd objeto de
deliberagdo pelos acionistas da

Companhia. Nos termos da Lei das
Sociedades por Agdes, o lucro liquido
é definido como o resultado do
exercicio deduzidos os prejuizos
acumulados de exercicios sociais
anteriores, a provisao para o imposto
sobre a renda, a provisio para
contribuicdo social sobre o lucro
liquido e quaisquer  valores
destinados ao pagamento de
participacGes estatutarias de
empregados e administradores.

De acordo com a Lei das Sociedades
por Agdes, o lucro liquido podera ser
destinado a reserva de lucros e ao
pagamento de dividendos.

De acordo o Estatuto Social da
Companhia, o lucro liquido apurado
em cada exercicio social sera
destinado sucessivamente e nesta
ordem, observado o disposto na Lei
das Sociedades por AcgGes: (i) 5%
serdo aplicados, antes de qualquer
outra destinagdo, na constituicdo da
Reserva Legal, que nao excedera 20%
do capital social; (ii) uma parcela, por
proposta dos orgdos da
administracdo e mediante
deliberagdo da Assembleia Geral,
poderd ser destinada a formagdo da
Reserva para Contingéncias, na
forma prevista no artigo 195 da Lei
das Sociedades por Ages; (iii) uma
parcela serd destinada ao pagamento
do dividendo obrigatério aos
acionistas da Companhia, em
percentual correspondente a 25% do
lucro liquido do exercicio, conforme
previsto no artigo 52 de nosso
Estatuto Social; (iv) no exercicio em
gue o montante do dividendo
obrigatério ultrapassar a parcela
realizada do lucro do exercicio, a
Assembleia  Geral poderd, por
proposta dos orgdos de
administragdo, destinar o excesso a
constituicdo de reserva de lucros a
realizar, observado o disposto no
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administragdo, destinar o excesso a
constituicdo de reserva de lucros a
realizar, observado o disposto no
artigo 197 da Lei das Sociedades por
Agoes; (v) uma parcela, por proposta
dos orgdos da administracdo e
mediante deliberagdo da Assembleia
Geral, podera ser retida com base em
orcamento de capital previamente
aprovado pela Assembleia Geral, nos
termos do artigo 196 da Lei das
Sociedades por Agdes; e (vi) o lucro
remanescente, por proposta dos
o6rgdos de administragdo, sera
totalmente destinado a constitui¢do
da reserva de investimentos
(“Reserva de Investimentos”),
observado o disposto no paragrafo
Unico, do artigo 51 de nosso Estatuto
Social no artigo 194 da Lei das
Sociedades por Agdes.

A Reserva de Investimentos da
Companhia tem a finalidade de
preservar a integridade do
patriménio social da Companhia, de
sua capacidade de investimento e da
manutenc¢do de sua participagdo em
controladas e coligadas, observado o
limite previsto no artigo 199 da Lei
das Sociedades por Agbes, e podendo
ser utilizada para pagamento de
dividendos ou juros sobre capital
proprio aos nossos acionistas.

artigo 197 da Lei das Sociedades por
Agdes; (v) uma parcela, por proposta
dos oOrgdos da administracdo e
mediante deliberagdo da Assembleia
Geral, podera ser retida com base em
orcamento de capital previamente
aprovado pela Assembleia Geral, nos
termos do artigo 196 da Lei das
Sociedades por AgGes; e (vi) o lucro
remanescente, por proposta dos
o6rgdos de administragdo, sera
totalmente destinado a constitui¢do
da reserva de investimentos
(“Reserva de Investimentos”),

artigo 197 da Lei das Sociedades por
Agdes; (v) uma parcela, por proposta
dos orgdos da administragdo e
mediante deliberagdo da Assembleia
Geral, podera ser retida com base em
orcamento de capital previamente
aprovado pela Assembleia Geral, nos
termos do artigo 196 da Lei das
Sociedades por AgGes; e (vi) o lucro
remanescente, por proposta dos
o6rgdos de administragdo, sera
totalmente destinado a constituigdo
da reserva de investimentos
(“Reserva de Investimentos”),

observado o disposto no paragrafo
Unico, do artigo 51 de nosso Estatuto
Social no artigo 194 da Lei das
Sociedades por Agdes.

A Reserva de Investimentos da
Companhia tem a finalidade de
preservar a integridade do
patriménio social da Companhia, de
sua capacidade de investimento e da
manuten¢do de sua participagdo em
controladas e coligadas, observado o
limite previsto no artigo 199 da Lei
das Sociedades por Agdes, e podendo
ser utilizada para pagamento de
dividendos ou juros sobre capital
proprio aos nossos acionistas.

observado o disposto no paragrafo
Unico, do artigo 51 de nosso Estatuto
Social no artigo 194 da Lei das
Sociedades por Agdes.

A Reserva de Investimentos da
Companhia tem a finalidade de
preservar a integridade do
patrimoénio social da Companhia, de
sua capacidade de investimento e da
manutenc¢do de sua participagdo em
controladas e coligadas, observado o
limite previsto no artigo 199 da Lei
das Sociedades por Agbes, e podendo
ser utilizada para pagamento de
dividendos ou juros sobre capital
préprio aos nossos acionistas.

b. Valores das Retengdes
de Lucros

Ndo houve constituigdo de reserva de
lucros no exercicio social de 2013,
uma vez que a Companhia, apesar de
apresentar lucro, compensou
referido lucro do exercicio com os
prejuizos acumulados na forma da lei,
e portanto, ndo realizou distribuicSes
de resultados no referido periodo.

Ndo houve constituigdo de reserva de
lucros no exercicio social de 2012,
uma vez que a Companhia, ndo
apresentou lucro.

Ndo houve constituigdo de reserva de
lucros no exercicio social de 2011,
uma vez que a Companhia, ndo
apresentou lucro.

c. Regras sobre
distribuicao de
dividendos

Os acionistas da Companhia terdo o
direito de receber como dividendo
obrigatdrio, em cada exercicio social,
25% do lucro liquido do exercicio,
diminuido ou acrescido, conforme o
caso, dos valores destinados a
constituicdo da Reserva Legal e da
Reserva para Contingéncias, bem
como da reversdao dessas reservas
formadas em exercicios anteriores.
As agOes preferenciais de emissao da
Companhia participam da
distribuicdo de resultados em
igualdade de condigdes com as agdes
ordindrias.

De acordo com o Estatuto Social da
Companhia, as agoes preferenciais de

Os acionistas da Companhia terdo o
direito de receber como dividendo
obrigatdrio, em cada exercicio social,
25% do lucro liquido do exercicio,
diminuido ou acrescido, conforme o
caso, dos valores destinados a
constituicdo da Reserva Legal e da
Reserva para Contingéncias, bem
como da reversdao dessas reservas
formadas em exercicios anteriores.
As agOes preferenciais de emissdo da
Companhia participam da
distribuicdo de resultados em
igualdade de condigdes com as agdes
ordindrias.

De acordo com o Estatuto Social da
Companbhia, as agOes preferenciais de

Os acionistas da Companhia terdo o
direito de receber como dividendo
obrigatdrio, em cada exercicio social,
25% do lucro liquido do exercicio,
diminuido ou acrescido, conforme o
caso, dos valores destinados a
constituicdo da Reserva Legal e da
Reserva para Contingéncias, bem
como da reversdo dessas reservas
formadas em exercicios anteriores.
As agGes preferenciais de emissdo da
Companhia participam da
distribuicdo de resultados em
igualdade de condigdes com as agdes
ordindrias.

De acordo com o Estatuto Social da
Companhia, as a¢0Oes preferenciais de
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sua emissdao nao tém prioridade no
recebimento de dividendos, o que
exclui a possibilidade de virem a
adquirir o direito de voto mesmo na
hipétese de ndo pagamento de
dividendos no periodo de trés
exercicios sociais consecutivos.

sua emissdao nao tém prioridade no
recebimento de dividendos, o que
exclui a possibilidade de virem a
adquirir o direito de voto mesmo na
hipétese de ndo pagamento de
dividendos no periodo de trés
exercicios sociais consecutivos.

sua emissdo nao tém prioridade no
recebimento de dividendos, o que
exclui a possibilidade de virem a
adquirir o direito de voto mesmo na
hipétese de ndo pagamento de
dividendos no periodo de trés
exercicios sociais consecutivos.

distribuicoes
dividendos

d. Periodicidade

das
de

Por determinagdo do Conselho de
Administragdo da Companhia, a
Diretoria da Companhia podera
levantar balangos semestrais,
intermediarios  ou intercalares.
Adicionalmente, o Conselho de
Administragdo da Companhia, ad
referendum da Assembleia Geral,
podera declarar dividendos ou juros
sobre capital proprio a conta de
lucros apurados em tais balangos, ou
a conta de lucros acumulados ou de
reservas de lucros existentes. A
critério do Conselho de
Administragdo da Companhia, os
dividendos e os juros sobre o capital
préprio pagos aos acionistas poderdo
ser considerados antecipagdo e
imputados ao dividendo obrigatério.

Por determinagdo do Conselho de
Administragdo da Companhia, a
Diretoria da Companhia podera
levantar balangos semestrais,
intermediarios  ou intercalares.
Adicionalmente, o Conselho de
Administragdo da Companhia, ad
referendum da Assembleia Geral,
podera declarar dividendos ou juros
sobre capital proprio a conta de
lucros apurados em tais balangos, ou
a conta de lucros acumulados ou de
reservas de lucros existentes. A
critério do Conselho de
Administragdo da Companhia, os
dividendos e os juros sobre o capital
préprio pagos aos acionistas poderdo
ser considerados antecipagdo e
imputados ao dividendo obrigatério.

Por determinagdao do Conselho de
Administragdo da Companhia, a
Diretoria da Companhia podera
levantar balangos semestrais,
intermediarios  ou intercalares.
Adicionalmente, o Conselho de
Administragdo da Companhia, ad
referendum da Assembleia Geral,
poderd declarar dividendos ou juros
sobre capital proprio a conta de
lucros apurados em tais balangos, ou
a conta de lucros acumulados ou de
reservas de lucros existentes. A
critério do Conselho de
Administragdo da Companhia, os
dividendos e os juros sobre o capital
préprio pagos aos acionistas poderdo
ser considerados antecipagdo e
imputados ao dividendo obrigatério.

distribuicdo
legislagao
aplicavel ao
decisdes

administrativas
arbitrais

e. Eventuais restri¢coes a

de

dividendos impostas por

ou

regulamentacgdo especial

emissor,

assim como contratos,

judiciais,
ou

A Lei das Sociedades por Acgdes
permite que a Companhia suspenda a
distribuicdo do dividendo obrigatério
caso o0  seu Conselho  de
Administragdo informe a Assembleia
Geral que a distribuicio é
incompativel com a condigdo
financeira da Companhia. O Conselho
Fiscal, se estiver em funcionamento,
deve emitir seu parecer sobre a
recomendagdo do Conselho de
Administracdao. Ademais, o Conselho
de Administragdo da Companhia
devera apresentar a Comissdo de
Valores Mobilidrios justificativa para
a suspensdo da distribuicdo dos
dividendos, dentro de cinco dias da
realizacdo da Assembleia Geral. Os
lucros n3o distribuidos, em razdo da
suspensdo na forma acima
mencionada, serdo destinados a uma
reserva especial e, caso ndo sejam
absorvidos por prejuizos
subsequentes, deverdo ser pagos, a
titulo de dividendos, tdo logo a
condigdo financeira da Companhia o
permita.

Adicionalmente, em virtude da 22
emissao de debéntures da
Companhia realizada em 17 de
setembro de 2012, e com
vencimento em 17 de setembro de
2022, as debéntures poderdo ter

A Lei das Sociedades por Acgdes
permite que a Companhia suspenda a
distribui¢do do dividendo obrigatério
caso o0  seu Conselho  de
Administragdo informe a Assembleia
Geral que a distribuicio é
incompativel com a condigdo
financeira da Companhia. O Conselho
Fiscal, se estiver em funcionamento,
deve emitir seu parecer sobre a
recomendacdo do Conselho de
Administragdo. Ademais, o Conselho
de Administragdo da Companhia
devera apresentar a Comissdo de
Valores Mobilidrios justificativa para
a suspensdo da distribuicdo dos
dividendos, dentro de cinco dias da
realizagdo da Assembleia Geral. Os
lucros ndo distribuidos, em razdo da
suspensdo na forma acima
mencionada, serdo destinados a uma
reserva especial e, caso ndo sejam
absorvidos por prejuizos
subsequentes, deverdo ser pagos, a
titulo de dividendos, tdo logo a
condi¢do financeira da Companhia o
permita.

Adicionalmente, em virtude da 22
emissao de debéntures da
Companhia realizada em 17 de
setembro de 2012, e com
vencimento em 17 de setembro de
2022, as debéntures poderdo ter

A Lei das Sociedades por Acdes
permite que a Companhia suspenda a
distribui¢do do dividendo obrigatdrio
caso o  seu Conselho  de
Administragdo informe a Assembleia
Geral que a distribuicio é
incompativel com a condigdo
financeira da Companhia. O Conselho
Fiscal, se estiver em funcionamento,
deve emitir seu parecer sobre a
recomendag¢do do Conselho de
Administragdo. Ademais, o Conselho
de Administragdo da Companhia
deverd apresentar a Comissdo de
Valores Mobilidrios justificativa para
a suspensdo da distribuicdo dos
dividendos, dentro de cinco dias da
realizacdo da Assembleia Geral. Os
lucros ndo distribuidos, em razdo da
suspensdo na forma acima
mencionada, serdo destinados a uma
reserva especial e, caso ndo sejam
absorvidos por prejuizos
subsequentes, deverdo ser pagos, a
titulo de dividendos, tdo logo a
condi¢do financeira da Companhia o
permita.

Além do descrito acima, ndo ha
outras restricdes a distribuicdo de
dividendos impostas por legislagdo
ou regulamentagdo especialmente
aplicavel a Companhia, assim como
ndo existem restricdes impostas por
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distribuicdo de recursos na forma de
dividendos, juros sobre capital
proprio, reducdo de capital social,
partes beneficidrias, amortizagdo de
acoes, bonificagdes em dinheiro ou
qualquer outra modalidade de
remuneragdo que seja devida aos
acionistas, cujo valor, isoladamente
ou em conjunto, exceda o percentual
de 25% do lucro liquido em cada
exercicio social, sem que haja
anuéncia prévia dos titulares das
debéntures representando 75% das
debéntures em circulagdo reunidos
em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente
convocada para esse fim. Ficando
admitida a distribui¢cdo de dividendos
até o limite de 75% do lucro liquido
desde que: (a) comprovada a
capitalizacgdo minima de R$250,0
milhGes na Companhia; (b) atingido o
indice de Cobertura do Servico da
Divida determinado na escritura de
emissdo; e (c) a Companhia esteja
adimplente quanto as obrigacGes
assumidas na referida escritura de
emissao.

Para mais informagdes, vide item
18.5 deste Formuldrio de Referéncia.

Além do descrito acima, ndo ha
outras restrigdes a distribuicdo de
dividendos impostas por legislagdo
ou regulamentagdo especialmente
aplicavel a Companhia, assim como
ndo existem restricGes impostas por
contratos, decisdes judiciais,
administrativas ou arbitrais.

distribuicdo de recursos na forma de
dividendos, juros sobre capital
proprio, reducdo de capital social,
partes beneficidrias, amortizagdo de
acOes, bonificagbes em dinheiro ou
qualquer outra modalidade de
remuneragdo que seja devida aos
acionistas, cujo valor, isoladamente
ou em conjunto, exceda o percentual
de 25% do lucro liquido em cada
exercicio social, sem que haja
anuéncia prévia dos titulares das
debéntures representando 75% das
debéntures em circulagdo reunidos
em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente
convocada para esse fim. Ficando
admitida a distribuicdo de dividendos
até o limite de 75% do lucro liquido
desde que: (a) comprovada a
capitalizacgdo minima de R$250,0
milhGes na Companhia; (b) atingido o
indice de Cobertura do Servico da
Divida determinado na escritura de
emissdo; e (c) a Companhia esteja
adimplente quanto as obrigacGes
assumidas na referida escritura de
emissdo.

Para mais informagdes, vide item
18.5 deste Formulario de Referéncia.

Além do descrito acima, ndo ha
outras restrigdes a distribuicdo de
dividendos impostas por legislagdo
ou regulamentagdo especialmente
aplicadvel a Companhia, assim como
ndo existem restricGes impostas por
contratos, decisdes judiciais,
administrativas ou arbitrais.

Formuléario de Referéncia - 2014 - RENOVA ENERGIA S/A Versdo : 17
3.4 - Politica de destinacéo dos resultados
vencimento antecipado caso haja | vencimento antecipado caso haja | contratos, decisGes judiciais,

administrativas ou arbitrais.

PAGINA: 13 de 432



Formulario de Referéncia - 2014 - RENOVA ENERGIA S/A

3.5 - Distribuicéo de dividendos e retencédo de lucro liquido

(Reais) Exercicio social 31/12/2013 Exercicio social 31/12/2012 Exercicio social 31/12/2011

Lucro liquido ajustado 6.271.000,00 -6.017.000,00 -12.061.000,00
Dividendo distribuido em relagéo ao lucro liquido ajustado 0,000000 0,000000 0,000000
Taxa de retorno em relagdo ao patriménio liquido do emissor 0,000000 0,000000 0,000000
Dividendo distribuido total 0,00 0,00 0,00
Lucro liquido retido 6.271.000,00 -6.017.000,00 -12.061.000,00
Data da aprovag&o da retengéo 20/03/2014 19/04/2013 02/04/2012
Lucro ||’quido retido Montante Pagamento dividendo Montante Pagamento dividendo Montante Pagamento dividendo

Ordinéria 0,00

Preferencial 0,00

QOutros

Preferencial 0,00 0,00
Ordinaria 0,00 0,00

Versdo : 17
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3.6 - Declaracéo de dividendos a conta de lucros retidos ou reservas

Nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2013, 2012 e 2011 ndo foram declarados pela Companhia dividendos a conta
de lucros retidos ou reservas constituidas em exercicios sociais anteriores.

A Companhia ndo apurou lucro liquido nos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2011 e 2012 e no exercicio encerrado em 31
de dezembro de 2013 o lucro da Companhia foi de RS 6,3 milhdes, porém, mesmo com esse lucro a Companhia ainda possui RS 36,1

milhGes de prejuizo acumulado, motivo pelo qual a Companhia ndo declarou dividendos e nem fez constituicdo de contas reservas.

Para mais informagd&es vide o item 3.4 deste Formulario de Referéncia.
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3.7 - Nivel de endividamento

Exercicio Social Montante total da divida, Tipo de indice indice de Descricdo e motivo da utilizac&o de outro indice
de qualquer natureza endividamento
31/12/2013 2.671.579.000,00 indice de Endividamento 2,66997701
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3.8 - Obrigacdes de acordo com a natureza e prazo de vencimento

Exercicio social (31/12/2013)

Tipo de divida Inferior a um ano Um a trés anos Trés a cinco anos Superior a cinco anos Total
Garantia Real 1.111.373.000,00 192.836.000,00 206.837.000,00 879.210.000,00 2.390.256.000,00
Quirograféarias 269.566.000,00 0,00 11.670.000,00 87.000,00 281.323.000,00
Total | 1.380.939.000,00 192.836.000,00f  218.507.000,00 879.297.000,00 2.671.579.000,00
Observagédo

Os nameors acima indicados referem-se as informagdes financeiras consolidadas da Companhia relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013.
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3.9 - Outras informacgdes relevantes

Na data deste Formuldrio de Referéncia, a Companhia estd sujeita a clausulas de cross-default decorrentes de sua 22 Emissdo de
Debéntures realizada em 17 de setembro de 2012 e com data de vencimento em 17 de setembro de 2022.

Para mais informagGes sobre a emissdo acima descrita vide os itens 18.5 e 10.1(f) deste Formulario de Referéncia.

Adicionalmente, na data deste Formulario de Referéncia a Companhia também esta sujeita a clausulas de cross-default decorrentes de
contratos firmados por suas controladas e garantidos pela Companhia, quais sejam: (i) Contrato de Financiamento Mediante Abertura
de Crédito celebrado em 05 de maio de 2011 entre o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico Social (“BNDES”) e controladas
da Companbhia; (ii) Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito celebrado em 06 de dezembro de 2012 entre o BNDES e
controladas da Companbhia; (iii) Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito celebrado em 07 de junho de 2013 entre o
BNDES e controladas da Companbhia; e (iv) Emissdo Publica de 60 Notas Comerciais emitidas em 05 de novembro de 2013 por suas
controladas e com data de vencimento em 04 de maio de 2014, na qual a Companhia é fiadora.

Para mais informagGes sobre os contratos acima vide o item 10.1(f) deste Formulario de Referéncia.
Por fim, a Companhia informa que os valores e informagdes constantes neste item 3 foram extraidos das demonstragées financeiras
consolidadas da Companhia referentes aos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2011, 2012 e 2013, ndo refletindo, portanto,

quaisquer informacgdes financeiras da Brasil PCH e do aumento de capital que serd realizado pela Cemig GT.

Para mais informacdes sobre a Brasil PCH e sobre o pro forma vide itens 6.5 e 10.11, respectivamente, deste Formulario de Referéncia.
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4.1 - Descrigéo dos fatores de risco

a. com relagdo a Companhia
Os parques edlicos em implantagdo estdo sujeitos a riscos financeiros devido ao atraso do inicio de geragdo de energia.

Dentre os riscos em relagdo aos parques edlicos em implantacdo, a Companhia esta exposta aos riscos financeiros associados ao
atraso do inicio de geracdo de energia, que podem resultar numa diferenca entre a energia a ser gerada e a energia contratada por
suas controladas, cujos eventuais desvios serdo por elas assumidos. Tal diferenca podera decorrer de uma série de fatores,
notadamente: (i) entrada em operagdo comercial dos parques edlicos em implantagdio em datas posteriores as previstas nos
Contratos de Energia; ou (ii) a impossibilidade de transmissdo da energia gerada, inclusive decorrente do atraso, por terceiros, da
entrega das respectivas linhas de transmissdo, quando as regras dos Leildes ndo assegurarem prote¢do da receita prevista nos
Contratos de Energia.

Caso ocorra atraso no inicio da operagdo comercial dos parques edlicos referentes ao Leildo de Energia Nova (“LEN”) realizado em
2011 (“LEN A-3 2011"), ao LEN realizado em 2012 (“LEN A-5 2012”), ou ao Leildo de Energia Nova realizado em 2013 (“LEN A-5 2013"),
ou a impossibilidade de transmissdo da energia gerada, inclusive decorrente do atraso, por terceiros, da entrega das respectivas
linhas de transmissdo, a Companhia e/ou suas controladas serdo obrigadas a repor a energia aos compradores dos Contratos de
Compra de Energia no Ambiente Regulado (“CCEAR”) por meio de garantia fisica (mediante a entrega do montante, em MW,
correspondente a quantidade maxima de energia relativa a usina, que deverad ser reposta aos compradores) de usinas de sua
titularidade e/ou de titularidade de suas controladas, ou de contratos bilaterais de compra de energia, o que podera causar um efeito
adverso relevante para a Companbhia.

No caso de descumprimento do cronograma, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”) podera aplicar penalidades e, em caso
extremo, poderdo gerar a rescisao dos Contratos de Energia ou ainda revogar a autoriza¢do outorgada. Apds a entrada em operagao
comercial, o descumprimento da obrigacdo de entrega de energia serd tratado como ressarcimento que ocorrera anualmente ou
guadrienalmente.

A construcdo da linha de transmissdo que conecta o Parque Edlico LER 2010 ao Sistema Interligado Nacional e da linha de transmissdo
gue escoara a energia do A-3 2011 encontram-se atrasadas, o que podera sujeitar a Companhia as consequéncias acima descritas.
Para mais informagdes a respeito do pedido de concatenagdo de cronograma apresentado pela Companhia a ANEEL, em decorréncia
de referido atraso, vide item 10.1 deste Formulario de Referéncia.

A Companhia e/ou suas controladas também poderdo ter que ressarcir os compradores de energia caso a geracao fique abaixo dos
limites definidos nos Contratos de Energia, o que podera gerar um efeito adverso relevante nos resultados da Companhia.

A geragdo anual abaixo de 90% da energia contratada obriga a Companhia a ressarcir os compradores ao maximo precgo do respectivo
contrato, acrescido do Prego de Liquidagdo das Diferengas (“PLD”) médio do ano estabelecido pela Camara de Comercializagdo de
Energia Elétrica (“CCEE”). Caso a gera¢do quadrienal fique entre 90% e 100% do saldo da energia contratada, a Companhia devera
ressarcir o déficit ao maximo do valor do PLD para quatro anos, acrescido do prego vigente.

Os parques edlicos e as Pequenas Centrais Hidrelétricas (“PCHs”) em operagdo podem gerar menos energia do que o esperado.

Dentre as significativas incertezas e riscos em relacdo aos parques edlicos e PCHs em operacdo, a Companhia esta exposta aos riscos
financeiros associados a diferenca entre a energia a ser gerada e a energia contratada por suas controladas, cujos eventuais desvios
serdo por elas assumidos. Tal diferenca podera decorrer de uma série de fatores, notadamente: (i) ocorréncia de ventos ou chuvas em
intensidade diversa daquela considerada em estudos realizados na fase de projeto; ou (ii) indisponibilidade de aerogeradores ou
equipamentos de geracao hidrica em nivel superior aos indices de desempenho de referéncia ou considerados nos respectivos planos
de negdcios.

Correntes de vento podem ser afetadas por uma série de fatores, tais como temperatura do ar, niveis de evaporacdo, urbanizagdo e
outros fatores relacionados a agdo do homem. Caso as estimativas da Companhia acerca do regime de ventos ndo se concretizem no
futuro, as usinas edlicas da Companhia e/ou de suas controladas poderdo operar abaixo das proje¢Bes esperadas, potencialmente
reduzindo a quantidade de energia elétrica vendida, com impacto adverso sobre os resultados da Companhia.
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4.1 - Descricao dos fatores de risco

Nas situagdes em que o regime pluviométrico ndo for suficiente para as PCHs gerarem a quantidade de energia comercializada, seus
déficits de geragdo poderdo ser compensados por outras hidrelétricas participantes do Mecanismo de Realocagdo de Energia (“MRE”),
sendo que o custo operacional das usinas superavitdrias deverd ser recomposto pelas usinas deficitarias. No caso da geragdo total das
usinas participantes do MRE ser menor que sua garantia fisica total, o custo de recomposi¢cdo de lastro de energia para atender a
garantia fisica total sera dividido entre todas as usinas.

Adicionalmente, se a disponibilidade média efetiva dos aerogeradores, equipamentos de geragdo hidrica e respectivos sistemas de
transmissdao associados for menor do que a estimada pela Companhia para elaborar seu plano de negdcio e tomar decisdes de
investimentos, haverd impacto adverso sobre os resultados da Companhia.

Podemos ndo ser capazes de realizar a construgdo, implantagcéo, operagcdo e aquisicdo de projetos a precos e em condigcoes
previstos inicialmente em nossa estratégia de negdcios, o que pode ter um efeito adverso sobre o nosso crescimento e sobre os
nossos resultados.

O crescimento da nossa receita depende significativamente da nossa capacidade de alocar capital eficientemente e de desenvolver e
explorar os empreendimentos, ou seja, prospecg¢do, construgdao, implementagdo, aquisicdo e operagao, bem como de adquirir e
renovar nossas autorizagdes de forma a fornecer um retorno de capital eficaz para nossos acionistas.

Na fase de construgdo e implementagdo, poderemos nao ser capazes de concluir o projeto de determinados empreendimentos
dentro do cronograma ou do or¢camento inicialmente estimado devido a uma série de fatores, incluindo, mas ndo se limitando a: (i)
fendmenos naturais, condicdes ambientais e condi¢Ges geoldgicas adversas; (ii) incapacidade e demora na obtengdo da posse,
aquisicdo ou arrendamentos das terras necessarias a implantacdo dos projetos e em cumprimento com as leis imobiliarias brasileiras,
bem como manutengdo de nosso direito de passagem nos imoveis; (iii) atrasos na obten¢do de todas as licengas, autorizagdes e
aprovagdes por parte dos 6rgdos reguladores, incluindo as licengas ambientais, cujas condicionantes podem impactar nossos projetos
elevando significantemente os prazos e valores inicialmente estimados para a instalagdo de um empreendimento; (iv) falhas nos
servicos necessarios, incluindo imprevistos de engenharia que podem levar a construcGes fora dos padrdes aceitaveis, levando a
riscos de acidentes e impondo custos adicionais para adequacdo das construgGes; (v) disputas com empreiteiros e subempreiteiros,
bem como atrasos na aquisicio de equipamentos e incapacidade de desenvolver infraestrutura no local; (vi) dificuldades na
integracdo de novos administradores e colaboradores em nossa organizagdo, bem como na obtencdo de mao de obra qualificada em
tempo habil e de modo eficaz; (vii) disputas trabalhistas; (viii) mudangas nas condigdes de mercado; (ix) atrasos na obtencdo de
capital de giro adequado ou de outra modalidade de financiamento para completar construgGes e para iniciar operagdes de projetos;
(x) necessidade de atualizar sistemas de contabilidade, informagdes administrativas e recursos humanos; (xi) outros problemas e
circunstancias que podem resultar no aumento dos investimentos para construgdo e implementagao dos projetos.

Ja a operacdo das nossas instalagGes envolve diversos riscos, incluindo os seguintes: (i) desempenho da turbina abaixo dos niveis de
saida ou eficiéncia esperados ou dos contratados; (ii) desligamentos ou a obstrucdo da turbina devido ao desgaste, design ou defeito
de fabrica ou avaria ou falha do equipamento, falta de pecas de substituicdo, equipamento ou reposi¢cao ou sobrecargas das redes
externas de transmissdo e distribuicdo de eletricidade; (iii) defeitos de design ou de fabricagdo das turbinas; (iv) incapacidade de
operar as turbinas de acordo com as especificagGes do projeto; (v) aumentos dos custos das operagdes, incluindo os custos relativos a
litigios trabalhistas que afetam nossas usinas diretamente ou nossas partes do contrato, os custos relativos a operagdo e manutengdo
de equipamentos, seguros e tributos imobiliarios; (vi) risco de implementacgéo; (vii) riscos de danos ao meio ambiente, que podem
ensejar acdes judiciais por parte de érgdos fiscalizadores, entidades de protegdo ambiental e do Ministério Publico, requerendo
pagamento de compensacdo por danos eventualmente causados ou, ainda, a paralisacdo das atividades e desativagdo de um
determinado empreendimento; (viii) desastres naturais, tais como incéndios, terremotos, explosées, inundagdes ou outros eventos
de forca maior, atos terroristas ou outras ocorréncias semelhantes que poderiam resultar em danos pessoais, perda de vida, perigo
ambiental ou lesGes graves ou destrui¢do de uma usina ou suspensdo das suas operagdes; (ix) erros de operagdo; (x) ndo obtencgdo
das autorizagGes necessarias, inclusive ambientais, ou impossibilidade de atendimento as condicionantes; (xi) incapacidade de operar
dentro das limitagBes que possam ser impostas por autoridades governamentais para o uso das propriedades, ambientais ou outros
requisitos regulamentares; (xii) conflitos com os proprietarios do sitio ou proprietarios de terras adjacentes, inclusive queixas de ruido
ou incoémodo; (xiii) necessidade de uso pelo governo, decretacdo de bem de utilidade publica ou eventos similares; (xiv) dificuldades
de desenvolvimento e crescimento; (xv) dificuldades para obter imdveis para a instalagdo de nossos projetos; e (vi) dificuldades no
desenvolvimento de projetos competitivos e de qualidade.

PAGINA: 20 de 432



Formulario de Referéncia - 2014 - RENOVA ENERGIA S/A Verséao : 17

4.1 - Descricao dos fatores de risco

Adicionalmente, poderemos nao ser capazes de operar nossas usinas conforme esperado e, portanto, podemos ndo vir a gerar a
energia esperada em nossas usinas em fungdo de diversos fatores tais como: (i) alteragGes na regulamentagdo ambiental, exigindo
novas adequagdes nos projetos e consequentes gastos de capital e aumento de custos operacionais; (ii) diferenga entre o prego de
venda da energia a ser gerada por nossas usinas e o pre¢o da energia contratada por meio de Contratos de Energia de Reserva devido
a alteragbes do volume hidrico, da intensidade dos ventos ou da quantidade de biomassa disponivel que poderdo divergir daqueles
considerados em estudos realizados na fase de projeto; entrada em operagdo comercial das usinas em data posterior a estimada; e
(iii) indisponibilidade de geradores em nivel superior aos indices de desempenho de referéncia. Ademais, apds o inicio da operagdo de
nossas usinas, poderemos ser obrigados a realizar investimentos adicionais em estrutura e equipamentos ndo previstos nos nossos
orgcamentos, principalmente em fung¢do do desgaste de nossos ativos, sejam eles recém adquiridos ou que estejam em atividade ha
diversos anos.

A ocorréncia de qualquer um dos eventos anteriores podera resultar na perda ou suspensdo das nossas licengas e autorizagdes, na
impossibilidade de realizagdo ou manutengdo de projetos pela Companhia, na redugdo significativa ou eliminagdo das receitas
decorrentes da operagdo de nossas usinas, no aumento significativo dos custos de exploragdo, na necessidade de maiores gastos, na
queda da producdo de eletricidade, em danos pessoais ou morte do operador ou de outros, além de danos para um comprador de
energia e, por conseguinte, poderia ter um efeito adverso em nossos negdcios, na nossa situagdo financeira ou no resultado das
nossas operagoes.

O nivel de endividamento e a estrutura de financiamento da Companhia e de suas controladas poderdo afetd-la adversamente.

Para a construcdo de novos empreendimentos de geragdo de energia é necessdrio alto volume de investimento, o que podera levar a
Companhia e/ou suas controladas a um alto nivel de endividamento. Além disso, os retornos obtidos com a implementagdo de um
projeto dependem, dentre outros fatores, do volume de endividamento passivel de contratagdo no ambito desse projeto e os custos
efetivos dos respectivos financiamentos. Assim, variagdes adversas significativas nos indexadores dos financiamentos futuros da
Companbhia e de suas controladas, inclusive em decorréncia de aumento de inflagdo ou taxa de juros, poderdo causar um aumento de
despesas com encargos de divida e poderdo reduzir o lucro liquido da Companhia, o que, consequentemente, podera fazer com que
os valores disponiveis para distribuicdo aos seus acionistas na forma de dividendos e/ou outros proventos sejam reduzidos e que o
valor de mercado dos valores mobiliarios de sua emissdo sejam adversamente afetados.

Além disso, a estrutura de financiamento dos projetos que a Companhia e/ou suas controladas desenvolvem inclui, usualmente, a
criagdo de 6nus sobre: (i) recebiveis do projeto; (ii) das agdes de sociedades controladas de propdsito especifico que desenvolvem o
respectivo projeto; e (iii) dos imdveis onde eles se localizam, dentre outras garantias. Em caso de inadimplemento de obrigag&es
financeiras, tais garantias poderdo ser executadas, o que pode causar um efeito adverso relevante para a Companhia, seus resultados
e o valor de mercado dos valores mobilidrios de sua emissao.

Por fim, alguns dos contratos de financiamento podem incluir restricdes aplicaveis a Companhia e/ou as suas controladas quanto ao
pagamento de dividendos ou juros sobre capital proprio, o que pode comprometer a habilidade da Companhia de fazer distribui¢cdes
para seus acionistas.

O crescimento dos negdcios e operagcoes da Companhia pode ser adversamente afetado no caso de ndo obtengdo de novos
contratos de compra e venda de energia, tanto no Ambiente de Contratagdo Regulada (“ACR”) quanto no Ambiente de
Contratagdo Livre (“ACL”).

O plano de negdcios da Companhia tem como um dos meios de crescimento a participacdo em leildes de contratacdo de energia (i.e.
LEN e LER) no ACR. Se o Governo Federal n3o realizar novos leildes ou se, por qualquer motivo, a Companhia e/ou suas controladas
nao forem vencedoras desses leilGes, a estratégia de crescimento da Companhia podera ser negativamente impactada, o que poder3,
consequentemente, afetar de forma significativa e adversa seus resultados e o valor de mercado dos valores mobiliarios de sua
emissdo.

Adicionalmente, caso Companhia e/ou suas controladas ndo obtenham novos contratos no ACL, o crescimento da Companhia
também podera ser negativamente impactado.

A estratégia de negdcios da Companhia poderd ser afetada de modo adverso por vdrios fatores.
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A capacidade da Companhia de crescer e de apresentar resultados atrativos esta condicionada ao desempenho dos
empreendimentos em operagao, a conclusdo dos parques edlicos em implantagdo e a maturagdo do portfélio de energia renovavel.

Além disso, os resultados futuros da Companhia estdo sujeitos a incertezas, contingéncias e riscos no ambito econbmico,
concorrencial, regulatdrio e operacional. Essas incertezas decorrem, dentre outros fatores, do carater ciclico de precos de: (i) insumos
tipicos da atividade de construgdo civil, inclusive para a construgdo de centrais geradoras de energia edlica, Pequenas Centrais
Hidrelétricas (“PCHs") e solar; (ii) bens de capital necessarios para tais projetos; e (iii) outras fontes de energia, incluindo petrdleo e
gas. Assim, a Companhia pode enfrentar fatores e circunstancias imprevisiveis que gerem um efeito adverso relevante para a
Companbhia.

As operagdes e projetos de investimento da Companhia podem apresentar prejuizos ou fluxos de caixa negativos por um periodo
indeterminado.

Nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2011 e 2012, a Companhia apresentou prejuizo de R$12,1 milhdes e R$6,0
milhdes, respectivamente, e no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013, em razdo principalmente da maior receita
com a entrada em operagdao comercial do Complexo Edlico Alto Sertdo | a partir de julho de 2012, a Companhia apresentou lucro
liquido de R$6,3 milhdes. Ao longo desses ultimos trés anos, a Companhia e suas controladas realizaram desembolsos significativos
em investimentos, tais como: (i) na construgdo de projetos; (ii) no desenvolvimento do portfélio de ativos; (iii) na aquisicdo de novos
projetos e sociedades; e (iv) na instalacdo de infraestrutura operacional.

A Companhia e suas controladas devem ainda incorrer em expressivos investimentos de capital e, consequentemente, em expressivos
desembolsos ao longo de varios anos em razdo das atividades planejadas. Dessa forma, a Companhia e/ou suas controladas podem
nao alcancar a rentabilidade prevista nos planos de negdcios ou fluxo de caixa positivo, o que pode impedir a Companhia e suas
controladas de pagar dividendos ou saldar suas demais obriga¢des tempestivamente, o que poderd causar um efeito adverso
relevante para a Companhia.

A implantagdo da estratégia de negocios da Companhia, bem como seu crescimento futuro, exigirdo capital adicional, que talvez
ndo esteja disponivel ou, caso esteja, poderd ndo estar disponivel em condigGes favordveis.

A implantacdo da estratégia de negdcios da Companhia, bem como seu crescimento futuro, exige quantidade significativa de
investimento em capital fixo, que podera ser superior a capacidade atual de geragdo de caixa da Companhia. Assim, poderd ser
necessario que a Companhia busque fontes adicionais de capital, quer mediante a emissdo de titulos de divida ou tomada de
empréstimos, quer mediante a emissdo de agGes ou Certificados de Depdsitos de A¢des (“Units”). A capacidade futura da Companhia
de captacdo de caixa dependera, dentre outros fatores, de sua rentabilidade futura, bem como da conjuntura politica e econémica
brasileira e mundial, que s3o afetadas por fatores fora do controle da Companhia. E possivel que capital adicional nio esteja
disponivel ou, caso esteja, poderd ndo estar disponivel em condi¢des favordveis para a Companhia. Se a Companhia financiar suas
atividades por meio de empréstimos, é provavel que valores mobilidrios ou linhas de crédito sejam regidos por instrumentos
contendo obrigagdes que restrinjam sua flexibilidade operacional. Ademais, caso a Companhia incorra em endividamento adicional,
os riscos associados a sua alavancagem financeira, tais como a possibilidade de a Companhia ndo conseguir gerar caixa suficiente para
pagar o principal, juros e outros encargos relativos a divida, poderdo aumentar. A ocorréncia de qualquer dos eventos indicados
acima podera causar um efeito adverso relevante para a Companhia, seus resultados e o valor de mercado dos valores mobilidrios de
sua emissdo.

A Companhia e/ou suas controladas poderéo ser responsdveis por perdas e danos causados a terceiros, inclusive danos ambientais,
sendo que os seguros contratados podem ser insuficientes para cobri-los.

A Companhia e/ou suas controladas poderdo ser responsabilizadas por perdas e danos causados a terceiros. A Companhia ndo pode
garantir que as apdlices de seguro contratadas serdo suficientes em todas as circunstancias ou contra todos os riscos. A ocorréncia de
um sinistro significativo ndo segurado ou indenizavel, parcial ou integralmente, ou a ndo observancia por subcontratados em cumprir
obrigacbes indenizatdrias assumidas perante a Companhia e/ou suas controladas, ou ainda, em contratar seguros, pode ter um efeito
adverso relevante para a Companhia. Além disso, a Companhia ndo pode assegurar a manutencdo de apdlices de seguro a taxas
comerciais razodveis ou em termos aceitaveis no futuro.
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Ademais, as atividades do setor de energia podem causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislagdo federal
impd&e responsabilidade objetiva aquele que, direta ou indiretamente, causar degradagdao ambiental gerando, portanto, o dever de
reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independentemente de dolo ou culpa da
Companhia. O pagamento de indenizagGes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperagao do
meio ambiente podera causar um efeito adverso relevante sobre a Companhia, seus resultados e o valor de mercado dos valores
mobilidrios de sua emissao.

A Companhia e/ou suas controladas poderéo néo ser capazes de comercializar toda a energia dos projetos.

As vendas de energia elétrica para os projetos que ainda ndo estdo contratados, estdo sujeitos a existéncia de demanda suficiente do
mercado consumidor. Ainda, para os contratos ja existentes a Companhia possui autorizagao de 30 anos e contratos de duragdo
maxima de 20 anos. Caso haja uma retragdo na demanda, a Companhia podera ndo ser capaz de comercializar energia durante o
restante do periodo da autorizagao.

Adicionalmente, um eventual aumento da demanda poderd ser atendido por outros projetos de geracdo de energia elétrica, tais
como projetos de geracdo térmica, grandes hidrelétricas, dentre outros, que possuam pregos de venda de energia mais competitivos
que aqueles que a Companhia e/ou suas controladas podem oferecer.

Caso a Companhia e/ou suas controladas ndo sejam capazes de comercializar a totalidade da energia dos projetos de geragdo de
energia, o crescimento da Companhia podera ser negativamente impactado, bem como seus resultados e o valor de mercado dos
valores mobilidrios de sua emissdo.

A Companhia e/ou suas controladas néo séo proprietdrias dos iméveis nos quais serédo instalados seus parques edlicos, inclusive
aqueles que estdo em implantagdo.

A Companhia e/ou suas controladas ndo sdo proprietarias dos imdveis nos quais sdo instalados seus parques edlicos, inclusive aqueles
em implantacdo, e por isso firma contratos de arrendamento com diversos detentores desses imdveis. Assim, a posse de qualquer dos
imoveis arrendados pela Companhia e/ou suas controladas pode ser questionada, o que pode causar um efeito adverso relevante
para a Companbhia, seus resultados e o valor de mercado dos valores mobilidrios de sua emissao.

Os contratos financeiros da Companhia e de suas controladas possuem garantias reais e fidejussorias, bem como obrigagoes e
restrigcoes especificas, dentre as quais a obrigagdo de manutengdo de indices financeiros, sendo que qualquer inobservéncia dessas
obrigagdes pode comprometer os resultados e a condigdo financeira da Companhia.

Os contratos financeiros firmados pela Companhia e por suas controladas preveem o cumprimento de diversas obrigacGes, tais como
necessidade de autorizagdo prévia para alteragdo do controle e oneragdo de ativos. Os contratos financeiros também estabelecem o
dever de observancia de certos indices financeiros. Para mais informacgGes, vide item 10.1 deste Formuldrio de Referéncia Ndo ha
como garantir que a Companhia e suas controladas atingirdo todos os indices contratados no futuro. Qualquer descumprimento aos
termos dos contratos financeiros podera resultar na decisdao dos credores em declarar o vencimento antecipado do saldo devedor da
respectiva divida, bem como o vencimento antecipado de dividas de outros contratos financeiros e, consequentemente, executar as
garantias concedidas. Os ativos e fluxos de caixa da Companhia e de suas controladas podem ndo ser suficientes para pagar
integralmente o saldo devedor dos contratos de financiamento, tanto na hipétese de vencimento normal quanto de vencimento
antecipado decorrente de inadimplemento. Caso as garantias sejam executadas em virtude do vencimento antecipado de dividas, os
resultados e a condicdo financeira da Companhia podem ser comprometidos, o que pode impactar adversamente seus resultados.
Adicionalmente, a Companhia e suas controladas ndo podem assegurar que serdo capazes de cumprir com 0S COmMpromissos
financeiros e outras obrigagGes impostas pelos contratos financeiros no futuro.

O crescimento da Companhia depende de sua capacidade de atrair e manter pessoal técnico e administrativo altamente
qualificado.

A Companhia depende dos servicos de pessoal técnico para a execu¢do de sua atividade de desenvolvimento de projetos, na
prospeccdo, implantacdo e comercializacdo de energia. Se a Companhia perder os principais integrantes desse quadro de pessoal (ou
se precisar amplid-lo em decorréncia de novos projetos ou da expansdo de projetos existentes) deverd atrair e treinar pessoal
adicional para sua area técnica, que pode ndo estar disponivel no momento em que se tornar necessario ou, se disponivel, podera
representar um custo elevado adicional para a Companhia. A demanda por pessoal técnico tem aumentado nos ultimos anos e a
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Companhia concorre no mercado global por este tipo de mao de obra. Caso a Companhia ndo consiga atrair e manter o pessoal
essencial de que precisa para a manutenc¢do, desenvolvimento e expansdo de suas operagdes, podera ser incapaz de administrar seus
negdcios de modo eficiente, o que pode causar efeito adverso relevante para a Companhia, seus resultados e o valor de mercado dos
valores mobilidrios de sua emissao.

Decisées desfavordveis em processos judiciais ou administrativos podem causar efeitos adversos para a Companhia.

A Companhia e suas controladas sdo rés em processos judiciais e administrativos nas esferas civel, tributaria, regulatdria, ambiental e
trabalhista. Ademais, a Companhia e suas controladas poderdo ser no futuro, rés em novos processos judiciais e administrativos
(perante autoridades regulatdrias, ambientais, concorrenciais, tributdrias, policiais, dentre outras).

A Companbhia e suas controladas ndo podem garantir que os resultados desses processos serdo favoraveis a elas, ou, ainda, que sera
mantido provisionamento, parcial ou total, suficiente para todos os passivos eventualmente decorrentes destes processos. DecisGes
contrarias aos interesses da Companhia e/ou de suas controladas que impecam a realizagdo de seus negdcios, como inicialmente
planejados, ou que eventualmente alcancem valores substanciais e ndo tenham provisionamento adequado podem causar um efeito
adverso nos negdcios e na situagao financeira da Companbhia.

Para mais informagdes sobre os processos relevantes nos quais a Companhia e suas controladas sdo partes, vide itens 4.3 a 4.7 deste
Formulario de Referéncia.

As demonstragoes financeiras da Companhia nao refletem os efeitos contabeis da recente aquisi¢do da Brasil PCH.

As demonstracdes financeiras consolidadas e auditadas da Companhia referentes aos exercicios sdcias encerrados em 31 de
dezembro de 2013, 2012 e 2011 n3o refletem os efeitos contdbeis da recente aquisi¢do da Brasil PCH pela Companhia. Para mais
informag0es sobre as condigdes da aquisi¢do vide item 6.5 deste Formulario de Referéncia.

Foram incluidas no prospecto da oferta publica de agdes de emissdo da Companhia cujo pedido de analise prévia foi protocolado na
ANBIMA em 18 de fevereiro de 2013 (“Prospecto” e “Oferta”, respectivamente), por referéncia, as demonstragGes financeiras
consolidadas e auditadas da Companhia dos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2013, 2012 e 2011.

Tendo em vista que a aquisi¢do da Brasil PCH ndo foi concluida até 31 de dezembro de 2013, a posicdo financeira e os resultados da
referida operagao nao foram refletidos nas referidas demonstragdes financeiras, nem em outras informagdes financeiras divulgadas
pela Companhia ao mercado ou apresentada no Prospecto, com excec¢do das informagdes Demonstragdes Financeiras Consolidadas
Pro Forma N&o Auditadas da Companhia relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013 (“Informacdes
Financeiras Pro Forma”) apresentadas no item 10.11 deste Formuladrio de Referéncia e conforme indicado expressamente no
Prospecto.

O Prospecto apresenta anexas, ainda, as demonstracdes financeiras consolidadas da Brasil PCH para os exercicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2013 e 2012, bem como as Informagdes Financeiras Consolidadas Pro Forma, refletindo a aquisicdo da Brasil
PCH como tendo ocorrido a partir de 12 de janeiro de 2013 para fins de Demonstra¢do de Resultado e a partir de 31 de dezembro de
2013 para fins de Balango Patrimonial. Ndo sdo disponibilizadas quaisquer demonstragdes financeiras, ou informacdes financeiras e
operacionais da Brasil PCH para qualquer periodo ou data anteriores ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2012.

Assim, as demonstracdes financeiras consolidadas e auditadas incluidas por referéncia ou anexadas ao Prospecto podem: (i) ndo ser
suficientes para os investidores e potenciais investidores avaliarem os efeitos dessa aquisicdo nos resultados e desempenho da
Companbhia; (ii) ndo ser adequadas para avaliar o desempenho passado da Brasil PCH; e (iii) com relagdo as Informagdes Financeiras
Pro Forma, ndo devem ser utilizadas como indicativo de futuras demonstra¢cdes dos resultados consolidados da Companhia ou
interpretadas como demonstracdo de seu resultado efetivo, tampouco sdo indicativos de resultados e desempenhos futuros da
Companhia.

A Companhia ndo possui mecanismo de avaliagcdo de desempenho para seus membros do Conselho de Administra¢do e Comités.

Parte do sucesso da Companhia depende das habilidades e esfor¢o dos membros de seu Conselho de Administragdo e Comités.
Contudo, a Companhia ndo possui quaisquer mecanismos formais de avaliagdo de desempenho que possam ser aplicadas para
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identificar nivel de eficiéncia e/ou ineficiéncia dos membros de seu Conselho de Administragdo, bem como, dos membros dos
Comités, de modo que, caso os integrantes de seu Conselho de Administracdo e/ou Comités ndo desempenhem suas atividades da
forma esperada pela Companhia, ndo sera possivel identificar qualquer ineficiéncia em suas respectivas avaliagdes. Para informagdes
sobre o mecanismo de avaliagdo de desempenho da Diretoria, vide item 12.1(e) deste Formulario de Referéncia.

b. com relagdo ao seu controlador, direto ou indireto, ou grupo de controle.
Os interesses dos acionistas controladores da Companhia podem ser conflitantes com os interesses dos seus investidores.

Os acionistas controladores da Companhia tém poderes para, entre outras matérias, eleger a maioria dos membros do seu Conselho
de Administragdo e, exceto por situagdes especificas previstas na Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei
das Sociedades por Acdes”), e observada a disciplina do conflito de interesses no exercicio do direito de voto, podem influenciar o
resultado de qualquer deliberagdo que exija aprovacdo de acionistas, inclusive as operagdes com partes relacionadas, reorganizacGes
societdrias, alienagOes, parcerias e pagamento de dividendos, observadas as exigéncias de pagamento do dividendo obrigatdrio,
impostas pela Lei das Sociedades por Ag¢des. Os acionistas controladores da Companhia poderdo ter interesse em realizar aquisi¢des,
alienagdes, parcerias, buscar financiamentos ou realizar operagdes similares que podem entrar em conflito com os interesses dos
investidores e, mesmo em tais casos, o interesse dos acionistas controladores podera prevalecer.

C. com relagdo aos seus acionistas
As agdes preferenciais de emisséo da Companhia ndo virdo a ter direito de voto caso ndo sejam pagos dividendos

Conforme previsto no § 12 do artigo 111 da Lei das Sociedades por AgGes, acdes preferenciais sem direito a voto e com direito a
dividendo prioritdrio fixo ou minimo, adquirem o exercicio a este direito se a companhia emissora, pelo prazo maximo de trés
exercicios consecutivos, deixar de pagar os dividendos fixos ou minimos a que tais a¢des tenham direito.

De acordo com o estatuto social da Companhia, os dividendos atribuidos as a¢Ges preferenciais de sua emissdo ndo sdo dividendos
prioritarios fixos ou minimos, o que as exclui da possibilidade de voto em caso de ndo pagamento de dividendos. Neste sentido, o
estatuto social da Companhia exclui expressamente o direito de voto das a¢des preferenciais (ressalvadas determinadas matérias
especificas), mesmo no caso de ndo pagamento de dividendos. Assim, as a¢des preferenciais de emissdo da Companhia ndo virdo a
ter direito de voto em caso de ndo pagamento de dividendos.

A Companhia pode vir a precisar de capital adicional no futuro, através da emisséo de ag¢des ou Units, o que poderd resultar em
uma diminuigdo no valor de suas Units e na dilui¢do da participacdo do investidor no seu capital social.

A Companhia pode vir a necessitar de recursos adicionais no futuro, e esta necessidade podera ser atendida mediante operacbes de
emissdo publica ou privada de agdes, Units ou valores mobilidrios conversiveis em ag¢des. Qualquer captagdo de recursos através da
distribuicdo publica de a¢des, Units ou valores mobilidrios conversiveis em a¢des de emissdao da Companhia pode ser realizada com a
exclusdo do direito de preferéncia dos acionistas da Companhia, o que pode afetar o valor de mercado das agGes e Units de emissdo
da Companbhia e resultar na diluicdo da participagao do investidor no seu capital social.

Os detentores das agbes de emissdo da Companhia (inclusive representadas por Units) poderdo ndo receber dividendos ou juros
sobre o capital proprio ou receber dividendos inferiores ao minimo obrigatorio.

De acordo com seu estatuto social, a Companhia deve pagar a seus acionistas, no minimo, 25% de seu lucro liquido anual, calculado e
ajustado nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, sob forma de dividendos ou juros sobre capital préprio. Em determinadas
circunstancias, contudo, a Companhia podera nao ser capaz de distribuir dividendos ou distribui-los em valor inferior ao do dividendo
minimo obrigatério. Dentre elas:

e caso o lucro liquido seja utilizado para compensar prejuizo ou retido nos termos da Lei das Sociedades por Agdes;
e caso o Conselho de Administragdo da Companhia informe a Assembleia Geral Ordinaria que a distribuicdo é incompativel

com a situagdo financeira da Companhia, suspendendo a distribuicdo obrigatéria de dividendos em determinado exercicio
social;
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e caso o fluxo de caixa e os lucros de suas controladas, bem como a distribuicdo desses lucros para a Companhia sob a forma
de dividendos, inclusive dividendos sob a forma de juros sobre o capital préprio, ndo ocorra, fazendo com que o dividendo
obrigatdrio ultrapasse a parcela realizada do lucro liquido do exercicio; e/ou

e 3 existéncia atual ou futura de restricdes em contratos de financiamento a distribuigdo de dividendos.

Dessa forma, detentores de a¢des ou Units de emissdo da Companhia poderdo ndo receber dividendos ou juros sobre capital préoprio
em tais circunstancias ou receber dividendos inferiores ao minimo obrigatdrio.

Sdo outorgadas opgoes de compra ou subscricdo de agoes da Companhia aos administradores e empregados da Companhia e de
suas controladas, o que pode fazer com que seus interesses fiquem demasiadamente vinculados a cotagdo das agoes.

A Companhia possui Plano de Opgdo de Compra e Subscrigcdo de Ag¢des (“Plano de Opcdo”) com o objetivo de estimular a melhoria de
sua gestdo, alinhar os interesses entre os administradores empregados da Companhia, visando ganhos pelo comprometimento com
os resultados no curto e no longo prazo. Desde 2011, a Companhia ja instituiu, no ambito do Plano de Opgédo, dois Programas de
Opcdo de Compra e Subscricdo de A¢des, sendo todas as opgdes outorgadas ou exercidas, de acordo com seus termos e condigdes.

Caso sejam outorgadas novas op¢Bes no ambito do Plano de Opgdo ou a instituicdo de novos planos de opg¢do, os acionistas da
Companhia poderao sofrer diluicdo de suas participagdes acionarias pela emissdo de novas agdes e dilui¢do adicional, caso o preco de
exercicio seja inferior ao preco de mercado de suas ag¢des.

Adicionalmente, o fato dos administradores e empregados da Companhia e/ou de suas controladas estarem aptos a receber novas
op¢oes de compra ou de subscricdo de agGes a um preco de exercicio inferior ao pregco de mercado pode levar tais pessoas a ficarem
com seus interesses excessivamente vinculados a cotacdo das agGes da Companhia, o que pode causar um impacto negativo nos
negdcios.

Para mais informag&es sobre o Plano de Opg¢des, vide Se¢do 13 deste Formulario de Referéncia.
d. com relagdo a suas controladas e coligadas

Os riscos relacionados as controladas da Companhia sdo substancialmente os mesmos relacionados as atividades da Companhia. Em
31 de dezembro de 2013, a Companhia ndo tinha qualquer coligada. Seguem abaixo alguns fatores de risco adicionais:

A Companhia é uma sociedade holding e depende dos resultados de suas controladas, que podem ndo ser distribuidos.

A capacidade da Companhia de distribuir dividendos aos seus acionistas dependera do fluxo de caixa e dos lucros de suas controladas,
bem como da distribuicdo desses lucros sob a forma de dividendos. Ndo é possivel assegurar que quaisquer desses recursos serao
disponibilizados ou de que serdo suficientes para o pagamento das obrigacdes da Companhia e para a distribuicdo de dividendos aos
seus acionistas.

Participagées em sociedades de propdsito especifico (“SPEs”) poderdio resultar em riscos de natureza fiscal.

Os investimentos em SPEs incluem, dentre outros, o risco de as SPEs terem seu regime de tributacdo pelo lucro presumido
questionado pelas autoridades fiscais. Eventual autuacdo fiscal nesse sentido podera impactar significativamente os resultados da
Companhia.

A Companhia pode vir a estar sujeita a outros potenciais passivos relevantes néo identificados no processo de Due Diligence da
Brasil PCH e de outras empresas que eventualmente venha a adquirir, o que poderd afetar de maneira adversa os negdcios e os
resultados operacionais da Companbhia.

O processo de due diligence conduzido pela Companhia para avaliar a situacgdo juridico-patrimonial da Brasil PCH, bem como outras

empresas que venham eventualmente a ser adquiridas, pode ndo ter sido/ser suficiente para identificar todas as contingéncias
eventualmente existentes. Caso existam contingéncias significativas oriundas da aquisicdo da Brasil PCH ou eventuais empresas e que

PAGINA: 26 de 432



Formulario de Referéncia - 2014 - RENOVA ENERGIA S/A Verséao : 17

4.1 - Descricao dos fatores de risco

ndo tenham sido consideradas para sua aquisi¢do e para as quais ndo haja garantias contratuais ou indeniza¢des por contingéncias
nao identificadas anteriormente a aquisicao e constatadas dos contratos de Compra e Venda, estas poderdo prejudicar adversamente
as atividades e resultados da Companbhia.

A Companhia podera estar sujeita a necessidade de incorrer em custos e endividamento adicional, ou emisséGo de novas agées em
razdo de operagoes de aquisigdo.

A aquisicdo da Brasil PCH ou outras eventuais empresas em razdo de operag¢des de aquisicdo podera exigir que a Companhia aumente
o seu nivel de endividamento ou acesse os mercados financeiros e de capitais para atender eventuais necessidades de fluxo de caixa,
0 que poderd afetar de maneira adversa a condi¢do financeira e o resultado operacional da Companhia. Adicionalmente, caso
efetuemos aportes de capital mediante a emissao de novas ag¢les, para fazer frente a compromissos assumidos com a aquisicao da
Brasil PCH ou outras eventuais empresas em razdo de operag¢Ges de aquisicdo, isto podera acarretar diluicdo da participagdo
societdria dos acionistas da Companhia que ndo acompanharem tais aumentos de capital.

e. com relagdo a seus fornecedores

A Companhia e/ou suas controladas utilizam prestadores de servigos terceirizados para a construgéo, operacéo e manutengéo de
suas centrais geradoras de energia elétrica. Caso estes servicos néGo sejam adequadamente executados, os resultados da
Companhia poderdo ser afetados adversamente.

A Companhia e/ou suas controladas celebram contratos de prestacdo de servicos de construcdo e contratos de prestacdo de servigos
de operagdo e manutencdo de suas centrais geradoras de energia elétrica com prestadores de servico que acredita terem elevada
reputagao e capacidade técnica no setor elétrico. A incapacidade ou indisposi¢cdo desses terceiros em prestar os servigos contratados
com a qualidade prevista em contrato, podera: (i) provocar inadimplemento em obriga¢des regulatérias da Companhia e/ou de suas
controladas, (ii) colocar em risco a preservagdo de suas centrais geradoras, (iii) reduzir temporariamente a disponibilidade/capacidade
de geracdo de energia elétrica de suas centrais aerogeradoras e hidrogeradoras, sujeitando a Companhia e suas controladas a uma
reducdo em suas receitas de vendas e ao pagamento de multas e penalidades previstas em seus contratos de longo prazo de compra
e venda de energia elétrica. Ademais, a rescisdo desses contratos de construgdo ou operagdo e manutengao, ou a incapacidade da
Companhia e/ou suas controladas de renova-los ou de negociar novos contratos com outros prestadores de servico igualmente
qualificados, tempestivamente e com pregos similares, podera causar um efeito adverso relevante para a Companbhia, seus resultados
e o valor de mercado dos valores mobiliarios de sua emissao.

Decisdes judiciais contrdrias a terceirizagdo de alguma atividade da Companhia e/ou de suas controladas atualmente
desempenhadas por prestadores de servigos poderdo causar efeito adverso para a Companhia.

A Companhia e/ou suas controladas podem vir a ser consideradas subsidiariamente responsaveis por obrigacdes trabalhistas e
previdenciarias ndo devidamente quitadas por seus prestadores de servigos terceirizados. Ademais, caso os seus prestadores de
servigo causem algum dano ambiental, a Companhia e/ou suas controladas podem ser também solidariamente responsabilizadas por
sua reparagdo na esfera civil. Por fim, a Companhia ndo pode garantir que os empregados dos prestadores de servicos terceirizados
ndo tentardo obter em juizo o reconhecimento de vinculo empregaticio com a Companhia e/ou suas controladas. A ocorréncia de
qualguer dos eventos indicados acima podera causar um efeito adverso relevante sobre a Companhia, seus resultados e o valor de
mercado dos valores mobilidrios de sua emissao.

A implantagdo dos projetos da Companhia e de suas controladas depende de produtos e servi¢os altamente especializados, e a
Companhia e/ou suas controladas podem néo conseguir substitui-los prontamente.

A implantagdo dos projetos da Companhia e de suas controladas depende, em grande parte, do fornecimento de produtos e servigos
gue sdo contratados junto a terceiros altamente especializados, tais como fornecimento de turbinas e equipamentos elétricos
relacionados aos empreendimentos de geracdo de energia elétrica. Impactos adversos sofridos pelos fornecedores podem afetar de
forma determinante a qualidade ou tempo de entrega dos produtos ou servigos contratados e, consequentemente, podem levar a um
impacto no resultado dos projetos, tanto pela possibilidade de suspensdo ou interrupg¢do dos fornecimentos, como pela dificuldade
em contratar novos fornecedores. A ocorréncia de qualquer dos eventos indicados acima podera causar um efeito adverso relevante
sobre a Companhia, seus resultados e o valor de mercado dos valores mobilidrios de sua emissao.
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f com relagdio a seus clientes

A atual receita operacional da Companhia depende dos contratos de compra e venda de energia celebrados com a Eletrobrds —
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (“Eletrobrds”), a CCEE no Mercado Regulado e as Distribuidoras e com clientes diversos no
Mercado Livre.

No Mercado Regulado, a receita operacional da Companhia depende dos contratos celebrados com a Eletrobras, cujo objeto é a
venda, no ambito do Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica — PROINFA, da energia elétrica gerada pelas
trés PCHs da Companhia em operagdo pelo prazo de 20 anos contados da data de suas respectivas entradas em operagdo comercial,
bem como dos contratos celebrados com a CCEE no ambito do LER realizado em 2009.

Ainda no Mercado Regulado, os Leildes de Energia Nova sdo celebrados com as distribuidoras de energia elétrica que declararam
necessidade de compra junto ao Ministério de Minas e Energia — MME ou distribuidoras que apesar de ndo terem declarado
necessidade de compra tiveram sua quantidade demandada deslocada para os respectivos leilGes.

Caso: (i) a Eletrobras e/ou a CCEE e/ou as distribuidoras deixem de cumprir com suas obrigagdes de pagamento; ou (ii) tais contratos
sejam rescindidos em hipdteses que ndo ensejem reparacdo dos valores devidos a Companhia e/ou suas controladas, e a Companhia
e/ou suas controladas ndo sejam capazes de vender tal energia a terceiros, a receita operacional da Companhia sera afetada, o que
pode afetar adversamente sua capacidade de adimplir suas atuais obriga¢Ges financeiras.

No Mercado Livre, a Companhia e/ou suas controladas celebram contratos com compradores da energia gerada. Caso (i) algum
cliente descumpra termos do respectivo contrato; ou (ii) algum cliente se torne inadimplente e a Companhia e/ou suas controladas
ndo sejam capazes de vender tal energia a terceiros, a receita operacional da Companhia serda afetada, o que pode afetar
adversamente sua capacidade de adimplir suas atuais obriga¢des financeiras.

A ocorréncia de qualquer dos eventos indicados acima podera causar um efeito adverso relevante sobre a Companhia, seus
resultados e o valor de mercado dos valores mobilidrios de sua emissdo

g. com relagdo aos setores de atuagdo

Dificuldades em obter licenciamento ambiental podem sujeitar a Companhia e suas controladas a um aumento significativo de
custos que podem afetar adversamente o resultado da Companhia.

Para o desenvolvimento e operagdo dos projetos de geragao de energia da Companhia e de suas controladas, é necessaria a obtencdo
de licencas ambientais como: (i) Licenca Prévia, que atesta a viabilidade ambiental de um determinado empreendimento; (ii) Licenca
de Instalagdo, que autoriza a execugdo das obras; e (iii) Licenca de Operacdo, que garante a geragdo de energia por meio da operagdo
da usina. Como esse processo depende da gestdo de terceiros e da aprovacdo dos orgdos ambientais, situacdes ndo conformes
podem comprometer o processo de licenciamento ambiental dos projetos, acarretando atraso na obtencdo das licengas, o que
poderd comprometer o cronograma de implantagdo e operagao dos projetos e, consequentemente, gerar prejuizos decorrentes de
alteragdes no fluxo de caixa. Ademais, ha casos nos quais, a qualquer momento do processo de licenciamento, podem ser
estabelecidas exigéncias que inviabilizem economicamente os projetos.

Adicionalmente, as licengas e autorizagdes emitidas podem expirar e ndo serem renovadas, comprometendo o prazo de implanta¢ao
e exploragao dos projetos. Tempestivamente, mesmo de posse de uma licenga, podem haver questionamentos judiciais em relagdao
ao processo de licenciamento ambiental que interrompam tempordria ou definitivamente a implantacdo do empreendimento,
causando atrasos ou mesmo interrupgbes dos projetos de investimento da Companhia e/ou de suas controladas, e portanto,
poderiam comprometer os resultados da Companbhia.

A Companhia e/ou suas controladas poderéo incorrer em custos significativos para cumprir com eventuais altera¢ées na regulagéio
ambiental.

A Companhia e suas controladas procuram cumprir integralmente com todas as disposi¢cdes de leis e regulamentos atualmente
aplicaveis as suas atividades, bem como observar os termos de todas as licengas ambientais necessarias para o desenvolvimento de
suas atividades. No entanto, qualquer incapacidade de cumprir com qualquer dessas disposi¢cdes podera sujeita-las a imposi¢cdo de
penalidades, desde adverténcias até sangGes relevantes, tais como o pagamento de indeniza¢des em valores significativos, revogacdo
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de licengas ambientais ou suspensdo da atividade operacional de usinas geradoras. Além disso, o Governo Federal e os governos dos
estados onde a Companhia e suas controladas atuam poderdo, no futuro, adotar regras mais estritas aplicaveis as suas atividades. Por
exemplo, essas regras poderdo, no limite, exigir investimentos adicionais na mitigacdo do impacto ambiental decorrente de suas
atividades, bem como, na recomposicdo de elementos dos meios bidticos e/ou geoldgicos das regides onde elas atuam, levando-as a
incorrer em custos significativos para cumprir com tais regras. A ocorréncia de qualquer dos eventos indicados acima poderd causar
um efeito adverso relevante para a Companhia, seus resultados e o valor de mercado dos valores mobiliarios de sua emissao.

A estratégia de crescimento da Companhia poderd ser prejudicada pela crescente concorréncia no setor de energia elétrica
brasileiro.

A estratégia de crescimento da Companhia envolve a expansdo de seus negdcios em novos empreendimentos de geracdo,
submetidos ao processo de autorizagdo outorgada pela ANEEL. Esta atividade podera ser prejudicada pela crescente concorréncia na
realizacdo de estudos e solicitacdo de autorizagdo para execucdo de projetos de geragdo de energia por fontes renovdveis. Além
disso, ndo é possivel assegurar que a Companhia tera sucesso em aproveitar quaisquer dessas oportunidades de crescimento, uma
vez que ela enfrenta uma crescente concorréncia na industria de geragdao de energia elétrica por parte de empresas estatais e
privadas. Considerando que a obtengdo desses novos negdécios depende de fatores alheios ao controle da Companhia, é impossivel
assegurar o sucesso em todas as oportunidades de crescimento que a Companhia procurara explorar neste segmento. A eventual
incapacidade da Companhia de implantar sua estratégia de crescimento podera causar um efeito adverso sobre a Companhia, seus
resultados e o valor de mercado dos valores mobilidrios de sua emissao.

Mudangas climdticas e o efeito estufa podem causar um efeito adverso nas atividades e mercados em que a Companhia e suas
controladas desenvolvem suas atividades.

Existe um crescente consenso cientifico de que as emissdes dos gases de efeito estufa estejam alterando a composi¢cdo da atmosfera
e afetando o clima global. Os riscos da mudanga climatica incluem um aumento da temperatura global e um aumento no nivel dos
oceanos bem como mudancas nas condi¢Ges climaticas regionais relacionadas as alteragGes no regime hidroldgico e dos ventos. Essas
alteragdes, que poderdo inclusive fazer com que haja menos chuvas ou menos ventos de forma consistente, podem afetar o
desempenho dos empreendimentos da Companhia e de suas controladas e, por consequéncia, a necessidade de dispéndio adicional
de recursos, tanto para eventualmente adquirir energia de terceiros a ser entregue para honrar contratos celebrados, como para
manutengado das instalagdes, além da possibilidade de ocorréncia de fendmenos meteoroldgicos extremos.

Esses eventos meteoroldgicos extremos podem causar, dentre outros fatores, relampago, blade icing, terremoto, tornado, vento
extremo, tempestade severa, incéndios e outras condigdes meteoroldgicas desfavoraveis ou catastrofes naturais que podem danificar
ou exigir o desligamento das turbinas ou dos equipamentos, impedindo a Companhia e suas controladas de manter suas atividades e
consequentemente diminuindo as receitas e os niveis de produgdo de eletricidade. Assim, as mudancas climaticas podem afetar
adversamente os resultados da Companhia.

Considerando o longo periodo entre o desenvolvimento/contratacdo no leildo e a entrada em operagéo de um projeto, a
Companhia e/ou suas controladas podem enfrentar mudangas do cendrio econémico, aumento nas taxas de juros, variagcdes
cambiais e instabilidade politica, o que pode afetar a capacidade de concluir os projetos com sucesso.

A implantacdo de um projeto de geracdo de energia, desde seu desenvolvimento/contratacdo no leildo até sua operagdo, pode levar
varios anos. Durante esse periodo, podem haver incertezas econémicas consideraveis, como desaquecimento econ6mico, aumento
nas taxas de juros, variagGes cambiais e instabilidade politica, que podem resultar em efeitos adversos nos custos de construgao, na
disponibilidade de m3o de obra e materiais e de financiamentos, bem como em outros fatores que afetam a Companhia e/ou sua
controladas, bem como o setor de energia como um todo.

Gastos significativos associados aos investimentos, em geral, ndo poderdo ser reduzidos caso mudancas na economia causem uma
reducdo nas receitas provenientes das atividades desenvolvidas pela Companhia e por suas controladas. A demanda por novas usinas
de geracdo de energia depende de expectativas de longo prazo em termos de crescimento econdmico e crescimento do consumo de
energia no Pais. Em particular, se a taxa de crescimento da economia diminuir ou se ocorrer recessdo na economia, a viabilidade dos
projetos e consequentemente a rentabilidade da Companhia pode ser adversamente afetada.

O mercado de créditos de carbono ainda é incipiente e pode néo se desenvolver de forma relevante.
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A preocupagcdo com o meio ambiente levou os paises da Organizagdo das NagOes Unidas (“ONU”) a assinarem um acordo que
estipulasse controle sobre as intervengdes humanas no clima. Este acordo nasceu em dezembro de 1999 com a assinatura do
Protocolo de Kyoto. Em resumo, o Protocolo de Kyoto determina que paises desenvolvidos signatarios, reduzam suas emissdes de
gases de efeito estufa em 5,2%, em média, relativas ao ano de 1990, entre 2008 e 2012. Esse periodo é também conhecido como
primeiro periodo de compromisso.

Para ndo comprometer as economias desses paises, o protocolo estabeleceu que parte desta redugdo pode ser feita através da
aquisicdo de créditos de carbono denominados Redugao Certificada de Emissdo. Tais créditos podem ser negociados, o que possibilita
a criagao dos chamados mercados de crédito de carbono. Pretendemos nos beneficiar da comercializagdo dos citados créditos
gerados pelos nossos projetos que forem aprovados pela ONU, para auferir uma fonte adicional de receita. O mercado de créditos de
carbono caracteriza-se como um mercado volatil e dependente da situagdo econ6mica mundial, principalmente do desempenho dos
paises da Europa e Asia, principais compradores destes créditos. Desta forma, as premissas utilizadas com relagdo a tal mercado
podem ndo se verificar, dado que os precos desses créditos no mercado internacional podem se mostrar pouco atrativos,
inviabilizando sua negociagao.

Especificamente com relagdo aos projetos referentes as usinas cuja energia tenha sido vendida no ambito do Programa de Incentivo
as Fontes Alternativas de Energia (“PROINFA”), o Decreto 5.882/06 determina que os créditos de carbono gerados pelos
empreendimentos desenvolvidos no ambito deste programa serdo de titularidade da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (“Eletrobras”).

Movimentos populares, em especial os de natureza reivindicatéria, poderdo afetar os custos de construgdo de nossas usinas, bem
como comprometer a sua operagdo normal, afetando a nossa rentabilidade.

Movimentos populares tais como o Movimento dos Atingidos por Barragens, o Movimento dos Trabalhadores Rurais Sem Terras e
movimentos ambientalistas ou de defesa de populagdes indigenas, além de Organizagdes Nao Governamentais, sdo ativos no Pais e
muitas vezes posicionam-se contrariamente a construcdo de usinas ou organizam as populagdes atingidas pela construgdo de usinas
para fazer reivindicag¢Ges. A invasdo e ocupacdo de obras de usinas ou mesmo de usinas em operagdo por tais movimentos sociais ndo
é uma pratica incomum e, em certas areas, inclusive aquelas em que provavelmente venhamos a investir, as usinas ndo dispdem de
protecdo policial. Consequentemente, ndo podemos garantir que nossas usinas ndo ficardo sujeitas a invasdes, ocupacGes ou
solicitagOes por grupos do género, o que podera aumentar os custos dos nossos projetos e afetar adversamente nossos resultados.
Ademais, ainda que tenhamos obtido as licengas ambientais necessarias, a implantagcdo de nossos projetos pode ser alvo de
qguestionamento judicial, o que podera atrasar de forma considerdvel o cronograma de implanta¢do ou, ainda, inviabilizar nosso
empreendimento.

De acordo com nossos contratos de venda de energia no mercado regulado, podemos ser penalizados pela nossa eventual
incapacidade de fornecimento de energia.

Firmamos contratos de venda de energia estabelecendo prazos especificos para entrega de energia. Todos 0s nossos contratos
contém disposi¢cdes que nos obrigam a entregar a energia de acordo com niveis de produgao esperada de nossas usinas.

Em algumas situagdes, tais contratos sdo firmados ainda na fase de construcdo e implementacdo dos nossos projetos, de modo que
eventuais atrasos na sua construcdo e na implantacdo podem provocar atraso no inicio de geracdo e entrega da energia contratada.

No caso de atrasos em determinados contratos, podemos ser obrigados a comprar energia para honrar nossos compromissos. Tal
compra pode ser feita por meio de agentes qualificados que operem na Camara de Comercializa¢do de Energia (“CCEE”), por um
preco superior ou igual ao Prego de Liquidagdo de Diferengas (“PLD”), que pode ser mais caro que os dos contratos de venda por nds
celebrados, prejudicando o nosso resultado. Eventuais atrasos nos projetos que possuem energia contratada por meio de contratos
de energia de reserva implicardo penalidades financeiras para os projetos e impactardao negativamente o nosso resultado. Ademais,
eventual descumprimento do fornecimento podera gerar penalidades impostas pela ANEEL e CCEE, tais como ajustes de volumes,
precos, ou até o término dos respectivos contratos e revogacdo das autorizacBes, o que inviabilizaria os nossos projetos e
influenciaria de forma adversa os nossos resultados.

h. com relagdo a regulagdo do setor de atuagdo
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A Companhia e suas controladas atuam em um ambiente altamente regulado, que concede ampla discricionariedade ao poder
concedente.

A implantagdo da estratégia de crescimento e a condugdo das atividades da Companhia e de suas controladas podem ser afetadas de
forma adversa por a¢gdes governamentais, incluindo:

e descontinuidade e/ou mudancas nos critérios de outorga de concessdes e autoriza¢bes para exploragdo de potenciais edlicos
e hidrelétricos;

e descontinuidade e/ou mudangas nos critérios para concessdo de licengas ambientais por parte dos governos federal ou
estadual, conforme o caso;

e descontinuidade e/ou mudangas nos critérios para venda de energia elétrica nos ambientes de contratacgdo regulado e livre,
entre outras alteragdes de natureza regulatéria; e

alteragdes a outras normas aplicaveis aos seus negdcios.

Adicionalmente, a Companhia ndo pode assegurar as agGes que serdo tomadas pelo Governo Federal no futuro com relagdo ao
desenvolvimento do sistema energético brasileiro, e em que medida tais agdes poderdo afeta-la adversamente. Tampouco pode
assegurar quais a¢des serdo tomadas pelos Governos Estaduais dentro de sua esfera de competéncia nem em que medida essas
acGes podem direta ou indiretamente afetar adversamente os negdcios da Companhia.

Qualquer medida regulatdria significativa por parte das autoridades competentes podera impor um Onus relevante sobre as
atividades da Companhia e de suas controladas, bem como eventualmente restringir sua expansdao. Na medida em que a Companhia
e/ou suas controladas ndo sejam capazes de repassar aos seus clientes os custos decorrentes da edi¢do de novas leis e regulamentos,
os resultados da Companhia e o valor de mercado dos valores mobiliarios de sua emissdo podem ser adversamente afetados. Para
mais informacdes, vide item 7.5 deste Formulario de Referéncia.

A Resolugao n? 3 do Conselho Nacional de Politica Energética, de 06 de margo de 2013, com efetividade por ora suspensa em razao
de liminar obtida pela APINE (Associagdo Brasileira dos Produtores de Energia Elétrica), associagdo da qual a Companhia faz parte,
determina que também as geradoras arquem com parcela do pagamento do custo de despacho de usinas termelétricas por meio de
encargos de servigos de sistema. Caso a liminar seja cassada ou a efetiva cobranca seja determinada, e a Companhia e/ou suas
controladas ndo sejam capazes de repassar aos seus clientes os custos dela decorrentes, os resultados da Companhia e o valor de
mercado dos valores mobiliarios de sua emissdo podem ser adversamente afetados.

Igualmente, por opgdo governamental, os LEN realizados a partir de 2013 deixaram de isentar os empreendedores de geragdo pelo
risco de atraso na entrada em operagdo comercial das linhas de transmissdo por onde a energia produzida pelas usinas é escoada ao
Sistema Interligado Nacional (SIN). Ndo é possivel assegurar se essa opgdo serd mantida para futuros leilGes. Caso seja, a Companhia
poderd eventualmente participar de leildes sob essa nova alocagdo de risco e, caso se verifique o referido atraso em linhas de
transmissdo, podera se ver obrigada a adquirir de terceiros a energia elétrica para adimplemento de contratos celebrados em tais
leilGes para venda de energia a concessionarias de distribuicdo. Nessa hipdtese, os resultados da Companhia e o valor de mercado dos
valores mobiliarios de sua emissdo podem ser adversamente afetados.

O Poder Concedente possui discricionariedade para determinar alteragées unilaterais nos termos e condigoes aplicdveis as
autorizagbes para exploragdo de centrais hidrelétricas, termelétricas e edlicas, de modo que a Companhia e suas controladas estéo
sujeitas a aumentos imprevistos em seus custos ou diminuigdo de suas receitas projetadas e caso ndo tenham capacidade de
cumprir com as novas condi¢ées impostas, a Companhia poderd ser penalizada.

As autorizacGes para exploragdo de centrais hidrelétricas, termelétricas e edlicas sdo outorgadas pela Unido Federal. Porém, tais
autorizacdes sdo outorgadas a titulo precario ndo oneroso, ou seja, as autoriza¢cdes outorgadas a Companhia e/ou suas controladas
podem ser revogadas a qualquer tempo pela autoridade competente quando o interesse publico assim o exigir e eventuais
indenizagGes recebidas podem nao ser suficientes para cobrir investimentos realizados por elas. Igualmente, ndo ha garantia de que
essas autorizagbes serdo renovadas, pois a decisdo de sua renovacgdo corresponde a competéncia discricionaria do poder concedente.
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4.1 - Descricao dos fatores de risco

Em caso de descumprimento de qualquer disposicao legal ou regulamentar decorrente da exploragdo das usinas autorizadas, a ANEEL
poderd impor penalidades que variam de acordo com a gravidade do descumprimento as quais vao desde adverténcias até a
imposicao de multas ou mesmo revogagdo das autorizagdes.

Além disso, a legislacdo aplicavel impGe a obrigacdo aos agentes de geracdo de pagamento de determinados encargos setoriais, 0s
guais podem ser majorados sem que a Companhia tenha controle sobre isso. A esse risco regulatério somam-se outros de natureza
diversas, na medida em que, no exercicio de sua competéncia de regulagao dos servigos e instalacGes de energia elétrica, a ANEEL
pode alterar as normas atualmente vigentes, afetando negativamente as condi¢cdes da prestacdo dos servicos outorgados a
Companbhia. Estas caracteristicas do ato de outorga sdo determinadas com algum nivel de discricionariedade pelo Poder Concedente e
este pode alterar unilateralmente custos de fiscalizagdo, regras para comercializagdo futura da energia elétrica, aplicagdo de custos e
encargos, bem como, despesas relacionadas a temas ambientais, entre outros.

A revogacdo antes do prazo final de quaisquer autorizagdes, bem como a imposi¢cdo de multas ou quaisquer outras penalidades pela
ANEEL poderdo afetar adversamente os resultados da Companhia e o valor de mercado dos valores mobiliarios de sua emissao.

A Companhia e/ou suas controladas poderéo ser afetadas de maneira adversa em caso de revogagéo dos incentivos fiscais
atualmente concedidos pelas autoridades publicas competentes.

A Companhia e/ou suas controladas sdo beneficidrias de incentivos fiscais concedidos pelo poder publico, como a isen¢do de Imposto
sobre Produtos Industrializados (“IP1”) sobre equipamentos edlicos, o Regime Especial de Incentivos para o Desenvolvimento da
Infraestrutura (“REIDI”), que a isenta da contribuicdo ao PIS (Programa de Integracdo Social) e da COFINS (Contribuicdo para
Financiamento da Seguridade Social) sobre equipamentos edlicos, e a extensdo de convénios do Conselho Nacional de Politica
Fazendaria (“CONFAZ”), que confere isen¢do de Imposto sobre Circulagdo de Mercadoria e Servigos (“ICMS”) para operagdes com
equipamentos e componentes para o aproveitamento de energia edlica. Esses incentivos impactam o custo de construgao dos
projetos e caso o setor ndo possua mais referidos incentivos o custo para construg¢dao dos projetos poderd ser aumentado em mais de
10%. Adicionalmente, alguns parques da Companhia e/ou de suas controladas foram qualificados para obten¢do do incentivo fiscal
“Desenvolve” (Programa de Desenvolvimento Industrial e de Integracdo Econémica do Estado da Bahia) que concede dois beneficios
fiscais: (i) dilacdo do prazo de pagamento, de até 90% do saldo devedor mensal do ICMS normal, limitada a 72 meses; e (ii)
diferimento do langamento e pagamento do ICMS devido nas aquisi¢des de bens do ativo fixo.

A Companhia goza de incentivos fiscais que podem ser revogados, ter sua vigéncia suspensa ou ser contestados judicialmente.
Eventual revogagdo, suspensdo ou questionamento pode implicar a perda do referidos incentivos, afetando adversamente os
resultados da Companhia e o valor de mercado dos valores mobilidrios de sua emissao.

Novas regras para a comercializagdo de energia elétrica e condigées de mercado poderdo, no futuro, afetar os precos de venda de
energia elétrica praticados pela Companhia e/ou por suas controladas.

Segundo a Lei n? 10.848, de 15 de margo de 2004, conforme alterada (“Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico”), regulamentada pelo
Decreto n? 5.163, de 30 de julho de 2004 (“Decreto n2 5.163/2004”), as geradoras podem vender eletricidade no ACR, por meio de
leildes publicos conduzidos pela ANEEL, ou no ACL, por meio da livre negociacdo de pregos. No ACR sdo realizados: (i) leilGes para
energia elétrica proveniente de novos empreendimentos (i.e., aqueles que até o inicio do processo publico licitatério para expansdo e
comercializacdo da energia elétrica ndo sejam detentores de outorga ou sejam parte de empreendimento existente que venha a ser
objeto de ampliagdo, nesse caso restrito ao acréscimo de capacidade); e (ii) leilGes para energia elétrica proveniente de
empreendimentos existentes. Nesse segundo caso, o Decreto n? 5.163/2004 permite as distribuidoras adquirentes de eletricidade
negociada pelas geradoras no ACR reduzir o montante de energia contratada nos seguintes casos: (i) compensagdo pela saida de
Consumidores Potencialmente Livres (aquele que, a despeito de cumprir as condig¢Ges previstas no artigo 15 da Lei n°® 9.074, de 07 de
julho de 1995 — carga igual ou maior que 10.000 kW, atendidos em tensao igual ou superior a 69 kW — e poderem optar por contratar
seu fornecimento, no todo ou em parte, com produtor independente de energia elétrica no Mercado Livre, é atendido de forma
regulada) do Mercado Regulado para o Mercado Livre; (ii) outras variacées de mercado, hipétese na qual podera haver, em cada ano,
reducdo de até 4% do montante inicial contratado, independentemente do prazo de vigéncia contratual, do inicio do suprimento e
dos montantes efetivamente reduzidos nos anos anteriores; e (iii) aumento dos montantes de energia adquiridos por meio de
contratos firmados antes de 17 de margo de 2004. Caso as distribuidoras que venham a ter contratos de fornecimento de energia
com a Companhia e/ou suas controladas decidam reduzir o montante de energia contratada, os resultados da Companhia e o valor de
mercado dos valores mobiliarios de sua emissao poderdo ser adversamente afetados.
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Caso ocorram alteragdes nas regras de venda de energia elétrica, alteracdes de condicdes de mercado ou outras alteragdes
legislativas ou na regulamentacdo relacionadas ao setor elétrico, a Companhia e/ou suas controladas poderdo ser compelidas a
vender sua capacidade excedente no mercado de curto prazo ou no ACL, onde os pregos estdo sujeitos a uma volatilidade
significativa. Se isso ocorrer em periodos em que os precos nesses mercados estiverem em baixa, os resultados da Companhia e o
valor de mercado dos valores mobilidrios de sua emissdo poderao ser adversamente afetados.

Novas regras ou condigcdes para aquisi¢do, utilizagéo ou financiamento de equipamentos relacionados a implantagdo de projetos
de geragdo de energia poderdo, no futuro, afetar negativamente os negdcios da Companhia.

Atualmente, os aerogeradores e outros equipamentos utilizados na implantagdo de parques edlicos da Companhia foram adquiridos
ou sdo passiveis de aquisicdo mediante obtengdo da linha de financiamento FINAME junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (“BNDES”), o qual apresenta condi¢des e custos favordveis comparados a outros financiamentos disponiveis no
mercado. Caso os fornecedores de tais equipamentos sejam descredenciados dessa linha de financiamento, os novos equipamentos
disponiveis no mercado ndo atinjam os requisitos minimos de elegibilidade para tal financiamento — como indice minimo de
nacionalizagdo —, ou qualquer outra medida regulatdria ou governamental crie requisitos adicionais para a aquisicao, financiamento
e/ou utilizagdo de equipamentos de geracdo de energia elétrica em projetos nacionais, incluindo, mas ndo se limitando a, maiores
indices de nacionalizagdo ou outras medidas destinadas a fomentar a industria nacional, os custos de implantagao de novos projetos
edlicos poderdo ser majorados e afetar adversamente os resultados da Companhia e o valor de mercado dos valores mobilidrios de
sua emissdo. Ndo ha como quantificar o risco envolvido, dada a impossibilidade de previsdo da Companhia acerca do tamanho do
impacto de potenciais mudancas nas condi¢Ges de financiamento de equipamentos dentro da cadeia produtiva de projetos edlicos.

i. com relagdo aos paises estrangeiros

N3o aplicavel, uma vez que a atuagao da Companhia é restrita ao Brasil.
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4.2 - Comentérios sobre expectativas de alteracdes na exposicéo aos fatores de risco

A Companhia monitora constantemente os riscos internos, regulatérios, de mercado e outros relacionados a suas operagdes que
possam impactar de forma adversa suas operagdes e seus resultados, inclusive mudangas no cendrio macroecondmico e setorial que
possam influenciar suas atividades, analisando indices de precgos e de atividade econdmica, assim como a oferta e demanda de energia
elétrica e aspectos regulatérios envolvidos. A Companhia administra de forma conservadora sua posi¢do de caixa e seu capital de giro
considerando, dentre outros fatores, tais riscos. Atualmente, a Companhia ndo identifica cendrio de aumento ou redugdo da exposi¢ao
aos riscos mencionados acima.
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4.3 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais n&o sigilosos e relevantes

Descricao dos processos judiciais, administrativos e arbitrais em que a Companhia ou suas controladas sao partes, discriminando
entre trabalhistas, tributarios, civeis e outros: i) que n3do estdo sob sigilo, e ii) sdo relevantes para os negécios da Companhia ou de
suas controladas:

Em 31 de dezembro de 2013, o saldo da provisdo para riscos civeis, fiscais e trabalhistas era de R$87 mil (em 31 de dezembro de 2012
esse valor era de R$84 mil) e refere-se basicamente a processos administrativos de riscos ambientais.

A Companbhia utilizou como critério para a apresentagao dos processos abaixo descritos os progndsticos de perda provdvel enviados
por seus assessores juridicos externos.

Em relagdo aos Encargos de Servigo do Sistema, a Resolugdo CNPE n? 3, de 6 de margo de 2013, estabeleceu novos critérios para o
rateio do custo do despacho adicional de usinas termelétricas. Pelos novos critérios, o custo dos Encargos do Servigo do Sistema - ESS
por motivo de seguranca energética, que era rateado integralmente entre os consumidores livres e distribuidoras, passaria a ser
rateado por todos os agentes do Sistema Interligado Nacional — SIN, inclusive geradores e comercializadores.

A APINE — Associagdo Brasileira dos Produtores Independentes de Energia Elétrica, da qual a Companhia é associada, obteve liminar
sustando os efeitos dos artigos 22 e 32 da Resolugdo CNPE n? 3, isentando os geradores do pagamento do ESS em conformidade a
Resolugdo mencionada.

O valor do risco é de aproximadamente, R$1.420. Baseado no entendimento da Administracdo e dos assessores juridicos contratados
pela APINE esse risco é classificado como “possivel” justificando o ndo provisionamento de acordo com as politicas contdbeis da
Companbhia.

Além da contingéncia acima mencionada, na mesma data, a Companhia e suas controladas sao parte em diversos processos judiciais e
administrativos de natureza civel, trabalhista e tributdria no montante aproximado de R$3,5 milhdes (em 31 de dezembro de 2012
esse valor era de R$2,4 milhdes), sendo R$3,2 milhdes (em 31 de dezembro de 2012 esse valor era de R$2,1 milhdes) de natureza
civel, R$189 mil (em 31 de dezembro de 2012 esse valor era de R$155 mil) de natureza trabalhista e R$101 mil (em 31 de dezembro
de 2012 esse valor era de R$103 mil) administrativos, os quais a Companhia, com base na opinido dos seus assessores juridicos,
classificou como possiveis de perda e ndo constituiu nenhuma provisdo para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2013. As
principais causas de tais processos sao relativas a danos morais e rescisdao de contrato de arrendamento e alugueis.

A Companbhia e suas controladas, consubstanciada na opinido de seus consultores legais quanto a possibilidade de éxito nas diversas
demandas judiciais, entendem que as provisGes constituidas registradas em balango sdo suficientes para cobrir provaveis perdas com
tais causas.

(i) contingéncias ambientais

A Companhia é parte em seis processos administrativos, sendo (i) dois Autos de Infracdo de Interdigcdo e Multa lavrados pelo Instituto
do Meio Ambiente e Recursos Hidricos (INEMA); (ii) dois Autos de Infragdo de Multa e Embargos lavrados pelo Instituto Brasileiro do
Meio Ambiente e Recursos Naturais Renovaveis (IBAMA); e (iii) dois Autos de Infragdo de Multa e de Apreensdo de Campo lavrados
pelo Instituto de Meio Ambiente (IMA). Os dois ultimos processos foram avaliados pela Companhia como sendo de perda provavel.
Quanto aos demais, suas provisGes para contingéncias estdo registradas nas demonstragdes financeiras pelo valor total das perdas
consideradas provaveis. Em 31 de dezembro de 2013, o valor total dos processos administrativos envolvendo contingéncias passivas
era de R$88,9 mil, e este valor encontrava-se integralmente provisionado, uma vez que tais processos foram considerados de perda
provavel, segundo avaliagdo da Companhia, com base na opinido de suas assessorias juridicas, conforme abaixo detalhado.

Os quatro processos administrativos junto a 6rgdos ambientais classificados como provaveis de perda e nos quais a Companhia é
parte estdo descrito na tabela abaixo:

Processo n2 02029.000509/2009-14
a. Juizo Instituto Brasileiro de Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis
- IBAMA
b. Instancia 12 instancia
c. Data de instauragio 05/05/2009
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perda do processo

d. Partes no processo IBAMA x Renova Energia

e. Valores, bens ou direitos | Valor envolvido atualizado em fevereiro de 2014: R$13.834,28

envolvidos

f. Principais fatos Trata-se do Auto de Infragdo de Multa n°500722, lavrado sob o
fundamento de causar dano a Unidade de Conservagdo Federal de
Protecdo Integral Estagdo Ecoldgica Serra Geral do Tocantins por realizar
supressdo da cobertura vegetal e perfuragdo de solo.

8. Chance de perda Provavel.

h. Andlise do impacto em caso de | Valor n3o significativo

i Valor provisionado, se houver
provisdao

RS$13.666,23

Processo n2 02029.000510/2009-31

perda do processo

a. Juizo Instituto Brasileiro de Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis
—IBAMA

b. Instancia 12 instancia

c. Data de instauragio 05/05/2009

d. Partes no processo IBAMA x Renova Energia

e. Valores, bens ou direitos | Valor envolvido atualizado em fevereiro de 2014: R$7.685,71

envolvidos

f. Principais fatos Trata-se do Auto de Infragdo devido a intervengdo de supressdo de
vegetacdo nativa do Cerrado (picadas) em fracdo de hectare em Area de
Preservagdo Permanente — APP do Rio de Ondas, sem licenca ou
autorizagdo de o6rgdo ambiental competente ou em desacordo com a
obtida conforme determinada as normas legais e regulamentos
pertinentes, com efetivo impacto ao meio ambiente local.

g. Chance de perda Provavel.

h. Andlise do impacto em caso de | Valor ndo significativo

i Valor provisionado, se houver
provisao

R$7.592,35

Processo n2 2009-013673/TEC/AIMU-0222

perda do processo

a. Juizo Instituto de Meio Ambiente e Recursos Hidricos — INEMA

b. Instancia 12 instancia

c. Data de instauragio 17/04/2009

d. Partes no processo INEMA x Renova Energia

e. Valores, bens ou direitos | Valor envolvido atualizado em fevereiro de 2014: R$66.337,85

envolvidos

f. Principais fatos Trata-se de Auto de Infragdo de Multa n° 500721, lavrado sob o
fundamento de realizar pesquisa e intervengdes fiscais em desacordo com
os objetivos da Estagdo Ecoldgica Serra do Tocantins e seus regulamentos e
do Embargo/Interdicdo n° 568351, nos seguintes termos: ficam
embargadas as atividades de pesquisa realizadas pela Renova no interior
da Unidade de Conservagdo Federal Estagdo Ecoldgica da Serra Geral do
Tocantins.

g. Chance de perda Provavel.

h. Andlise do impacto em caso de | Valor ndo significativo

i. Valor provisionado, se houver
provisao

R$65.627,19

Processo n2 2009-13668/TEC/AIIN-0053

a. Juizo Instituto de Meio Ambiente e Recursos Hidricos — INEMA
b. Instancia 12 instancia
c. Data de instauragdo 14/04/2009

Verséao : 17
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d. Partes no processo INEMA x Renova Energia

e. Valores, bens ou direitos | Valor envolvido atualizado em fevereiro de 2014: R$2.000,00

envolvidos

f. Principais fatos Trata-se de Auto de Infragdo em Campo por supressdo de vegetagdo
nativa de Cerrado em APP do Rio de Ondas, sem necessarias anuéncias ou
registros ou em desacordo com 0s mesmos.

8. Chance de perda Provavel.

h. Andlise do impacto em caso de | Valor ndo significativo

perda do processo

i Valor provisionado, se houver
provisao

R$2.000,00

Verséao : 17

Adicionalmente, o Ministério Publico Federal ofereceu, em 15 de abril de 2011, denuncia contra a Companhia, a qual estd em tramite
perante a 42 Vara Federal da Sec¢do Judiciaria do Estado do Tocantins, por alegada infragdo aos artigos 38 e 40 da Lei dos Crimes
Ambientais, em virtude de trabalho de sondagem realizado no interior da Estagdo Ecoldgica Serra Geral do Tocantins, conforme

abaixo:
Processo n? 3170.30.2011.4.01.4300

a. Juizo 42 Vara Federal da Segdo Judicidria de Tocantins

b. Instancia 12 instancia

c. Data de instaurag¢do 15/04/2011

d. Partes no processo Renova Energia S/A, Geomaster Engenharia de Solo Ltda. e
respectivos administradores x Ministério Publico Federal.

e. Valores, bens ou direitos | n/a

envolvidos

f. Principais fatos Alegada infragdo dos artigos 38 e 40 da Lei dos Crimes Ambientais
em virtude de trabalho de sondagem realizado no interior da
Estacdo Ecoldgica Serra Geral do Tocantins.

8. Chance de perda Remota

h. Anidlise do impacto em caso de | Aplicagdo de pena restritiva de direitos.

perda do processo

i Valor provisionado, se houver
provisao

n/a

(ii) Contingéncias Tributarias

a. Valores envolvidos

Em 19 de marc¢o de 2014, a Companhia e/ou suas controladas figuravam em 10 processos de natureza tributaria. O valor envolvido
nas referidas causas perfaz o montante de aproximadamente R$12,1 milhdes, sendo R$0,1 milhdo referente a quatro processos
administrativos tributarios e R$12,0 milhdes referentes a seis processos judiciais tributarios. Nenhuma dessas demandas encontra-se
garantida pela Companhia e/ou suas controladas através de depdsitos, fianga bancaria ou penhora de bens.

Com relagdo ao progndstico dos processos, quatro deles foram avaliados como de probabilidade de perda possivel, nenhum deles foi
avaliado como de probabilidade de perda provédvel e seis processos apresentam probabilidade de perda remota. As demandas
avaliadas com probabilidade de perda possivel perfazem o montante de, aproximadamente, R$0,1 milhdo, enquanto que o valor das
demandas com probabilidade de perda remota perfaz o montante de R$12,0 milhdes.

Para as agOes tributarias, a Companhia e/ou suas Controladas ndo constituiram qualquer provisdo, conforme demonstragdes
financeiras do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013.

b. Valor provisionado, se houver

As contingéncias tributarias estdo classificadas como de perda possivel ou remota, motivo pelo qual ndo ha provisionamento.
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C. Prdatica da Companhia ou de sua controlada que causou tal contingéncia

A principal pratica da Companhia e de suas controladas que causou esta contingéncia é o suposto nao recolhimento do ISSQN nos
meses de fevereiro, marco e abril de 2011.
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4.4 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos cujas partes contrarias sejam
administradores, ex-administradores, controladores, ex-controladores ou investidores

N3o ha nenhum processo judicial, administrativo ou arbitral que ndo estejam sob sigilo, em face da Companhia ou suas controladas que
as partes contrarias sejam administradores, ex-administradores, controladores, ex-controladores ou investidores da Companhia ou de

suas controladas.
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4.5 - Processos sigilosos relevantes

A Companbhia e suas controladas ndo sdo partes em quaisquer processos sigilosos relevantes e que ndo tenham sido divulgados nos
itens anteriores.
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4.6 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, nao sigilosos
e relevantes em conjunto

(i) Contingéncias Trabalhistas

a. Valores envolvidos

De acordo com demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2013, a Companhia e suas controladas possuem um passivo
trabalhista no valor de R$189 mil referentes a contingéncias trabalhistas com classificacdo de perda possivel, motivo pelo qual ndo ha
provisionamento.

A Companbhia utilizou como critério para a apresentagdo dos processos abaixo descritos os progndsticos de perda possivel enviados
por seus assessores juridicos externos.

Na data deste Formulario de Referéncia existem as seguintes contingéncias repetitivas trabalhistas envolvendo a Companhia e suas
controladas:

Contingéncias Repetitivas — Renova Energia S.A. e Controladas
Fatos e/ou causa juridica Responsabilidade subsididria. Verbas rescisérias, horas extras, Intervalo
Intrajornada, Repouso semanal remunerado em dobro, Adicional de
periculosidade/insalubridade, Aviso Prévio, FGTS, Indeniza¢cdo por danos morais e
materiais, Horas in itinere, 132 saldrio, Férias + 1/3, Salario in natura, Saldo de
saldrio, Diferencas e Multa de FGTS de 40%, Multas dos Artigos 467 e 477 da CLT,
Honorarios advocaticios e Juros e corre¢gdo Monetaria.
Valores Envolvidos R$189 mil
Valores Provisionados N/A
Pratica da Companhia ou de sua | Tratam-se de reclamacgGes trabalhistas repetitivas movidas por ex-empregados de
controlada que causou tal | empresas prestadoras de servigos a Companhia e suas controladas.
contingéncia

b. Valor provisionado, se houver

As contingéncias trabalhistas estdo classificadas como de perda possivel, motivo pelo qual ndo ha provisionamento.

C. Pratica da Companhia ou de sua controlada que causou tal contingéncia

As principais praticas da Companhia ou de suas controladas que causaram as contingéncias sdao o suposto ndo pagamento de verbas
rescisorias, horas extras, repouso semanal remunerado, aviso prévio, adicional de periculosidade, FGTS, bem como outras verbas

trabalhistas.

(ii) Contingéncias Tributdrias

a. Valores envolvidos

As principais demandas tributdrias conexas sdo:

Matéria Total do valor envolvido (em milhdes de reais)
Reabilitagdo do REIDI? 12,0
1SS? 0,1

Reabilitacdo do REIDI

O Regime Especial de Incentivos para o Desenvolvimento da Infraestrutura (“REIDI”) instituido pela Lei Federal n? 11.488 de 15 de
junho 2007.

O incentivo fiscal do REIDI corresponde a suspensdo da contribuigdo ao PIS (1,65%) e da COFINS (7,6%) incidentes sobre a importagdo

e aquisicdes no mercado interno de maquinas, aparelhos, instrumentos e equipamentos e servigos, assim como loca¢do de bens
moveis, desde que destinadas a utilizacdo ou incorporacdo em obras de infraestrutura destinadas ao ativo imobilizado da pessoa
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4.6 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, nao sigilosos
e relevantes em conjunto

juridica habilitada ao regime.

As contingéncias identificadas referem-se a seis Mandados de Seguranca impetrados pelas centrais edlicas Borgo, Caetité, Dourados,
Espigdo, Pildes e Serra do Espinhago visando a andlise do pedido de reabilitagao do referido beneficio.

Conforme as pegas processuais disponibilizadas, o enquadramento no REIDI depende da analise dos documentos pela Receita Federal
do Brasil (“REB”) e da observancia dos demais requisitos estabelecidos pela legislagio em vigor, que concede a habilitagdo do
contribuinte para os beneficios. Ndo ha na legislagdo vigente um prazo para que ocorra essa analise. Uma eventual morosidade da
RFB para analisar os pedidos de reabilitagdo pode atrasar ou impossibilitar o inicio da implementag¢do dos projetos de infraestrutura,
causando prejuizos para a Companhia e/ou sua controladas.

A probabilidade de perda esta classificada como remota, de acordo com a avaliagdo dos consultores juridicos da Companhia.

ISS — Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza

A Companhia recebeu autos de infragdo por supostamente nao ter recolhido o Imposto sobre servigo de qualquer natureza (“ISSQN”)
referente aos meses de fevereiro, margo e abril de 2011.

A probabilidade de perda esta classificada como possivel, segundo o relatdrio dos advogados responsaveis por essas demandas.
b. Valor provisionado, se houver

As contingéncias tributarias estdo classificadas como de perda possivel ou remota, motivo pelo qual ndo ha provisionamento.
c. Prdatica da Companhia ou de sua controlada que causou tal contingéncia

A principal pratica da Companhia e de suas controladas que causou esta contingéncia é o suposto ndo recolhimento do ISSQN nos
meses de fevereiro, marco e abril de 2011.
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4.7 - Outras contingéncias relevantes

N3o existem outras contingéncias relevantes envolvendo a Companhia.
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4.8 - Regras do pais de origem e do pais em que os valores mobiliarios estdo custodiados

A Companhia ndo possui valores mobiliarios custodiados em outros paises.
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5.1 - Descricédo dos principais riscos de mercado

Além dos riscos indicados no item 4.1 deste Formulario de Referéncia, a Renova Energia S.A. (“Companhia”) estd exposta a riscos de
mercado decorrentes de suas atividades envolvendo principalmente a possibilidade de flutuagdes na inflagdo e mudanga nas taxas de
juros e dos indices de pregos (em conjunto, Riscos de Mercado), Risco de Liquidez, Risco de Crédito, Risco de Escassez de Vento e Risco
da Escassez Hidroldgica.

Riscos de Mercado

A Companhia esta exposta a possibilidade de perdas monetarias em fungao das oscilagdes de varidveis que tenham impacto em pregos
e taxas negociadas no mercado. Essas flutuagdes geram impacto a praticamente todos os setores e, portanto, representam fatores de
riscos financeiros para a Companhia.

Os empréstimos e financiamentos captados pela Companhia e suas controladas possuem como contrapartes BNB, BNDES, FINEP, IBBA
NPs e Debenturistas. As regras contratuais para os passivos financeiros criam riscos atrelados a essas exposi¢Ges. Em 31 de dezembro
de 2013, a Companhia e suas controladas possuiam um risco de mercado associado ao Certificado de Depdsito Interbancario (“CDI”),
Taxa de Juros de Longo Prazo (“TJLP”) e Taxa pré-fixada. A Companhia privilegia a contratagdo de linhas de financiamento denominadas
em Reais, de forma a evitar exposi¢do a riscos de cambio.

A Companbhia financia majoritariamente seus projetos por meio de Project Finance com o BNDES para os projetos edlicos e BNB para as
PCHs. Em 2013, além dessas modalidades, a Companhia contratou empréstimos-ponte e notas promissérias que serdo substituidos por
contrato que sera oportunamente assinado entre o BNDES e a Companhia. Em 31 de dezembro de 2013, o valor total dos
financiamentos sob essas modalidades era de R$2,1 bilhdes.

No que diz respeito ao risco de taxa de juros da Companhia, este decorre substancialmente de debéntures e financiamentos para os
projetos. Tais instrumentos financeiros sdo subordinados principalmente a taxa de juros vinculadas aos indexadores TJLP e CDI.

No que diz respeito a inflagdo, as receitas da Companhia sdo ajustadas por indices de corre¢do monetaria, No caso dos parques edlicos
o reajuste é feito pelo IPCA e para as PCHs da Companhia o reajuste é feito pelo IGPM.

Analise de Sensibilidade

A Companhia e suas controladas apresentam abaixo as informagdes suplementares sobre seus instrumentos financeiros,
especificamente sobre a analise de sensibilidade complementar a requerida pelas IFRS e pelas praticas contdbeis adotadas no Brasil.
Na elaboragdo dessa analise de sensibilidade suplementar, a Companhia adotou as seguintes premissas:

* definicdo de um cenario provavel do comportamento do risco que, caso ocorra, possa gerar resultados adversos para a Companhia,
e que é referenciado por fonte externa independente (Cenario 1);

¢ definicdo de dois cendrios adicionais com deterioragées de, pelo menos, 25% e 50% na varidvel de risco considerada (Cenario Il e
Cendrio lll, respectivamente); e

e apresentacdo do impacto dos cendrios definidos no valor justo dos instrumentos financeiros operados pela Companhia e suas
controladas.

Cenério | - Cenério 11 - Cenério 111 -
Cenério deterioracédo deterioracédo

Operagdo Risco Provavel de 25% de 50%
Taxa efetiva em 31 de dezembro de 2013 9,77% 9,77% 9,77%
Aplicagbes financeiras: Baixa do CDI 351.711 351.711 351.711
Taxa anual estimada do CDI para 2014 10,50% 7,88% 5,25%
Efeito anual nas aplicacdes financeiras:
Ganho 2.374
Perda (6.164) (14.702)
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Cenério | - Cenério 1l - Cenério 111 -
Cenario deterioracéo deterioracdo
Operacao Risco Provavel de 25% de 50%
Taxa efetiva em 31 de dezembro de 2013 9,77% 9,77% 9,77%
Empréstimos:
DEBENTURES - RENOVA Alta do CDI 338.086 338.086 338.086
NOTAS PROMISSORIAS - LER 2010 E LEN 2011 Alta do CDI 406.147 406.147 406.147
Taxa anual estimada do CDI para 2014 10,50% 13,13% 15,75%
Efeito anual nos empréstimos:
Perda 6.012 27.629 49.246
Cendrio | - Cenario Il - Cenério 111 -
Cenério deterioracdo deterioracdo
Operagao Risco Provavel de 25% de 50%
Taxa efetiva em 31 de dezembro de 2013 5,00% 5,00% 5,00%
Empréstimos:
BNDES - LP - LER 2009 Alta da TJLP 929.884 920.884 929.884
BNDES - CP - LER 2010 e LEN 2011 Altada TJLP 625.226 625.226 625.226
Taxa anual estimada da TJLP para 2014 5,00% 6,25% 7,50%
Efeito anual nos empréstimos:
Perda - 19.439 38.878

Para as aplicagOes financeiras o cenario provavel considera as taxas futuras da SELIC, que é base para determinacdo da taxa CDI,
conforme expectativas obtidas junto ao Banco Central do Brasil, com horizonte de um ano, 10,50%. Os cenarios Il e Il consideram uma
reducdo dessa taxa em 25% (7,88% a.a.) e 50% (5,25% a.a.), respectivamente. Estas projecdes também sdo realizadas para as
debéntures e notas promissérias que sdo vinculadas a taxa CDI as quais foram projetadas nos cendrios |l e lll considerando um aumento
de 25% (13,13%) e 50% (15,75%), respectivamente. Nos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2013, 31 de dezembro de 2012
e 31 de dezembro de 2011, os valores da taxa CDI foram de 8,06%; 8,40% e 11,60%, respectivamente.

Para os empréstimos e financiamentos vinculados a TJLP, a Companhia e suas controladas consideraram um cenario provavel com base
na taxa para o segundo trimestre de 2013 obtida do BNDES o qual espera-se a manutengao desta taxa para o horizonte de um ano, 5%.
Os cenarios Il e Ill consideram uma alta dessas taxas em 25% (6,25%) e 50% (7,50%), respectivamente. Observa-se que o spread médio
ponderado nas aplicagdes financeiras e nos empréstimos sdo: (i) 100,92% do CDI nas aplicagbes financeiras; (ii) 1,99% + TJLP para os
empréstimos com BNDES e (iii) 123,45% do CDI para as debéntures. Nos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2013, 31 de
dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011, os valores da TILP foram de 5,00%; 5,75% e 6,00%, respectivamente.

Os efeitos (aumento/reducdo) demonstrados nessa analise de sensibilidade referem-se as variagbes das taxas de juros consideradas
para os cenarios |, Il e lll em relagdo a taxa de juros efetiva em 31 de dezembro de 2013.

Risco Liquidez
A Companhia esta exposta a capacidade de suas controladas e controladoras em liquidar as obrigagdes assumidas. Para determinar a
capacidade financeira de suas controladas em cumprir adequadamente os compromissos assumidos, os fluxos de vencimentos dos

recursos captados e de outras obrigagdes fazem parte das divulgagdes.

O cronograma de vencimentos dos empréstimos e debéntures da Companhia (sem considerar os custos de captacdo) sdo:

Ano de Vencimento: RS mil
até 12 meses 1.112.019
2015 96.374
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2016 97.880
2017 100.535
2018 107.720
Apos 2018 887.006
Total 2.401.534

Risco de Crédito

A Companbhia esta exposta a possibilidade de ndo realizar seus direitos. Essa descri¢do esta diretamente relacionada as rubricas de caixa
e equivalentes de caixa, clientes, caugbes e depdsitos vinculados, entre outros. Outra fonte de risco de crédito é associada as aplicagGes
financeiras. Nos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2013, 31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011, os saldos
para as rubricas de caixa e equivalentes de caixa era de R$132,6 milhdes, R$608,1 milhdes e R$389,8 milhdes respectivamente. Para os
mesmo periodos a rubrica de clientes era de R$20,9 milhdes, RS 21,3 milhdes e RS5,2 milhdes. Ja as contas de caucbes e depdsitos no
curto e longo prazo apresentavam os seguintes saldos: R$151,2 milh&es, R$108,2 milhdes e R$11,9 milh&es. A conta de aplicagdes
financeiras s apresentou saldo no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013 e o saldo era de R$214,5 milhdes. Portanto,
a ndo realizagdo desses direitos pode impactar as Companhia.

Adicionalmente, a Companhia e suas controladas mantém operagdes com instrumentos financeiros, sendo que a administracdo de
referidos instrumentos financeiros é efetuada por meio de estratégias operacionais, visando liquidez, rentabilidade e seguranca. Os
resultados obtidos com estas operagdes estdo de acordo com as praticas adotadas pela administracdo da Companbhia.

Risco de Escassez de Vento

A Companhia esta exposta a possibilidade da falta de vento ocasionada por fatores naturais Caso ocorra ventos em intensidade
diferente das premissas utilizadas nos projetos a Companhia pode ser obrigada a ressarcir o montante de energia ndo gerado de acordo
com as cldusulas dos contratos firmados.

De acordo com os contratos de energia no mercado regulado, para os leilGes de energia de reserva (LER), se a Companhia gerar até
10% abaixo da energia contratada, a Companhia precisara ressarcir a CCEE pelo mesmo valor do contrato, caso essa geragdo negativa
seja maior do que 10%, sera adicionado 15% ao valor do contrato. Para os leiles de energia nova (LEN), se a Companhia gerar até 10%
abaixo da energia contratada, a Companhia precisara ressarcir as distribuidoras pelo mesmo valor do contrato, caso essa geragdo
negativa seja superior a 10%, sera pago o maior valor entre o preco do contrato e a média do PLD dos ultimos doze meses.

Para mais informacGes vide item 4.1 a) deste Formulario.

Risco de Escassez Hidroldgica

A controlada indireta Energética Serra da Prata S.A. gera energia por meio de pequenas centrais hidrelétricas (PCHs). Um periodo
prolongado de escassez de chuva, durante a estagcdo Umida, reduzira o volume de dgua nos reservatorios dessas usinas. Numa situagdo
extrema isso implicaria em redugdo de receita. Para as PCHs, uma revisdo de 5% na garatia fisica, em fungdo de variagdo de geragdo
(obedecendo as regras do Mecanismo de Realocagdo de Energia — MRE), implica numa variagdo de 5% na receita para essas usinas.

Para mais informag&es vide item 4.1 (a) deste Formulario de Referéncia.
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a. riscos para os quais se busca protegéo

A Renova Energia S.A. (“Companhia”) estd exposta a riscos resultantes do curso normal de suas atividades tais como riscos de mercado,
liquidez, risco de crédito, escassez de ventos e escassez hidroldgica, conforme exposto no item 5.1 acima.

No entanto, tendo em vista a natureza de suas atividades, sua administracdo entende que, atualmente, ndo ha necessidade de prote¢do
especial para nenhum tipo de risco porque, na avaliagdo de seus administradores, tais riscos de mercado ndo influenciam diretamente

as atividades da Companhia e ndo representam impactos negativos em seus resultados.

Riscos de Mercado

A Companbhia possui aplicagdes financeiras sujeitas a remuneracgdo vinculada a indexadores (principalmente CDI), e financiamentos e
debéntures contratados em moeda nacional e subordinados a taxas de juros vinculadas ao CDI e a TILP. O risco relacionado a esses
saldos resulta da possibilidade de existirem mudancas nessas taxas de juros.

A Companhia busca se proteger contra os Riscos de Mercado contratando empréstimos com instituicdes que possuem um bom rating
e que a Companhia acredita que tenham baixo risco de default. Adicionalmente, a Companhia privilegia a contratacao de linhas de
financiamento denominadas em Reais, de forma a evitar exposi¢do a riscos de cambio.

Risco de Liquidez

Para se proteger dos riscos de liquidez a Companhia busca financiamentos de longo prazo, que sejam aderentes ao fluxo de entrada de
caixa dos projetos.

Risco de crédito

Em relagdo ao risco de crédito, dado a dinamica setorial, onde grande parte dos contratos sdo firmados no ambito do Proinfa, CCEE e
outras distribuidoras, a Companhia entende estar pouca exposta nos contratos do mercado regulado. Ja nos contratos do mercado
livre, a Companhia busca firmar contratos com clientes que possuam boa andlise de crédito. Adicionalmente, a Companhia restringe a
exposicdo ao risco de crédito associados a caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras, efetuando investimentos em
instituicdes financeiras avaliadas como de primeira linha.

Risco de escassez de vento

Em relagdo ao risco de escassez de vento, a Companhia busca certificar seus projetos com instituicGes de renome e tem uma equipe
propria de prospec¢do e medicdo de ventos para reduzir as incertezas.

Risco de escassez hidroldgica

Em relagdo ao risco de escassez hidrolégica, desde que as PCHs da Companhia atendam aos requisitos para participar do Mecanismo
de Realocacdo de Energia (MRE), esse risco é distribuido entre todos os participantes do MRE, uma vez que as condi¢Ges hidrol dgicas
podem variar nas diversas regiGes do pais.

b. estratégia de protecdo patrimonial (hedge)

A Companhia ndo utiliza estratégias especificas de protecdo patrimonial (hedge).

Adicionalmente, a Companhia financia majoritariamente seus projetos por meio de Project Finance com o BNDES para os projetos
edlicos e BNB para as PCHs. Em 2013, além dessas modalidades, a Companhia contratou empréstimos-ponte e notas promissdrias que
serdo substituidos por contrato que serd oportunamente assinado entre o BNDES e a Companhia. Em 31 de dezembro de 2013, o valor

total dos financiamentos sob essas modalidades era de RS$2,1 bilhdes. A Companhia ndo possui risco considerdvel de moeda em seu
balanco e por isso ndo realiza hedge cambial no momento.
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No que diz respeito ao risco de taxa de juros da Companhia, este decorre substancialmente de debéntures e financiamentos para os
projetos. Tais instrumentos financeiros sdo subordinados principalmente a taxa de juros vinculadas aos indexadores TILP e CDI. A
Companhia ndo possui instrumentos para hedge das taxas de juros.

Adicionalmente os contratos de compra e venda de energia edlica sdo indexados pelo indice IPCA e de energia proveniente das PCH’s
sdo indexados pelo IGPM. A Companhia ndo possui instrumentos para hedge das taxas de inflagdo.

C. instrumentos utilizados para a protegdo patrimonial (hedge)

A Companhia ndo faz uso de instrumentos financeiros de protecdo patrimonial, pois acredita que os riscos aos quais estdo
ordinariamente expostos seus ativos e passivos compensam-se entre si no curso natural das suas atividades.

d. pardmetros utilizados para o gerenciamento desses riscos
Ndo utilizamos outros parametros para o gerenciamento do riscos a que estamos sujeitos, além do que foi citado no item (a) acima.

Adicionalmente, realizamos uma gestao rigida e criteriosa do nosso caixa de curto e longo prazo, com o apoio da nossa administragcdo
e dos comités de assessoramento ao nosso Conselho de Administragdo e atualizamos periodicamente os indicadores macroeconémicos
estimados pelo mercado financeiro incorporando tais estimativas em nossa projecdo de caixa de longo prazo.

e. se a Companhia opera instrumentos financeiros com objetivos diversos de protegdo patrimonial (hedge) e quais sdo esses
objetivos

A Companhia ndo faz uso de instrumentos financeiros de prote¢do patrimonial ou efetua aplicagdes em cardter especulativo, em
derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

f. estrutura organizacional de controle de gerenciamento desses riscos

A Companbhia gerencia seus riscos de forma continua, avaliando se as praticas adotadas na conducdo das suas atividades estdo em linha
com as politicas preconizadas pela administragdo visando mitigar os riscos inerentes ao negdcio, inclusive riscos de mercado, por meio
de auditoria e acompanhamento da implementagdo de a¢des necessarias para minimizagdo desses riscos.

Para assessorar o Conselho de Administragdo no gerenciamento dos riscos descritos acima, a Companhia possui Comités de
Assessoramento, quais sejam: (i) Comité de Auditoria e Compliance; (ii) Comité Financeiro; (iii) Comité de Gestdo; (iv) Comité de
Talentos e Remuneracgdo; (v) Comité de Engenharia e Operacdo; (vi) Comité de Novas Tecnologias e Prospecgdo

O Comité de Auditoria e Compliance tem como fungdes, entre outras: (i) assessorar o Conselho de Administragdo nas atividades de
avaliagdo e controle das auditorias independente e interna; (ii) revisar e opinar, previamente a sua aprovagdo, acerca das
demonstragdes financeiras anuais e informagdes contdbeis intermediarias trimestrais da Companhia, inclusive acerca de suas notas
explicativas, relatdrio da Administragdo e relatdrio dos auditores independentes; (iii) avaliar a efetividade e qualidade dos controles
internos e da auditoria independente, inclusive no que tange a verificagdo do cumprimento de dispositivos legais e normativos
aplicaveis a Companhia, além de regulamentos e politicas internas; (iv) assegurar o cumprimento e a correta aplicacdo dos principios e
normas contabeis nos termos da legislacdo em vigor e de acordo com as diretrizes dos drgdos reguladores locais; (v) avaliar e reportar
ao Conselho de Administracdo o cumprimento, pela Administragdo da Companhia, das recomendagdes feitas pela auditoria
independente; (vi) reunir-se periodicamente com auditores internos e externos para entender os controles realizados e aprofundar
questdes relevantes; (vii) avaliar e recomendar objetivos e atividades principais, tanto para a area contdbil (auditoria externa) como
para a area de auditoria interna; e (viii) recomendar a Diretoria da Companhia a corregdo ou aprimoramento de politicas, praticas e
procedimentos no ambito de suas atribuicdes.

O Comité Financeiro tem como fungdes, entre outras: (i) analisar as necessidades financeiras da Companhia e sugerir mecanismos para

satisfazé-las; (ii) monitorar os principais indicadores financeiros da Companhia; e (iii) analisar a estrutura financeira da Companhia e
recomendar a¢des corretivas, se necessario.
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O Comité de Gestdo tem como fungdes: (i) propor estratégia de atuagdo da Companhia, com base em diretrizes estratégicas e
orcamentdrias, metas gerais e especificas, indicadores, perspectivas e métricas; (ii) monitorar o desempenho operacional da
Companbhia, analisando e sintetizando matérias técnico-operacionais; (iii) sugerir ao Conselho de Administragdo metas a serem
cumpridas pela Administracdo e verificar o seu cumprimento; (iv) monitorar riscos de mercado e propor iniciativas para minimiza-los;
(v) propor e monitorar as estratégias de longo prazo da Companbhia; (vi) auxiliar na definicdo das métricas e diretrizes do orcamento da
Companhia; e (vii) discutir com a Diretoria a viabilidade de cumprimento das metas estabelecidas e sugerir ao Conselho de
Administragcdo medidas para corrigir desvios.

O Comité de Talentos e Remuneragdo tem como fungdes, entre outras: (i) orientar o planejamento estratégico da gestdo de pessoas e
a politica de remuneragdo da Companhia; e (ii) avaliar e supervisionar as praticas e processos de sucessio em todos os niveis
hierarquicos da Companhia.

O Comité de Engenharia e Operagdo tem como fungdes: (i) acompanhar e elaborar parecer ao Conselho na contratacdo de fornecedores
para obras da Companbhia; (ii) monitorar o desempenho das equipes internas e externas no desenvolvimento de obras da Companbhia;
(iii) acompanhar a execugdo dos contratos de fornecimento para obras da Companhia; (iv) auxiliar na definicdo de estratégias e de
planos de agdo para questdes envolvendo o andamento de obras da Companhia; (v) monitorar riscos de construgdo e propor iniciativas
para minimiza-los; (vi) acompanhar e reportar ao Conselho o atingimento de marcos do cronograma fisico-financeiro das obras da
Companbhia; e (vii) acompanhar, reportar ao Conselho e recomendar solugdes para eventuais desvios do orcamento da Companhia para
uma respectiva obra.

O Comité de Novas Tecnologias e Prospecc¢do tem como funcgdo: (i) Propor e acompanhar o desenvolvimento e o estudo de novas
tecnologias e novos modelos de negdcios; e (ii) propor e acompanhar o pipeline de projetos edlicos que estiverem em desenvolvimento.

g. adequagdo da estrutura operacional e controles internos para verificagdo da efetividade da politica adotada

As areas da Companhia que estdo expostas aos riscos de mercado sdo monitoradas de forma continua, conforme mencionado
anteriormente no item “f” acima.

Embora a Companhia ndo possua uma politica especifica de gerenciamento de riscos, a Companhia acredita que sua estrutura
operacional e controles internos sdao adequados para a verificagao da efetividade da pratica de gerenciamento de riscos.
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Em 28 de margo de 2013, a Companhia celebrou contrato de parceria de longo prazo com a Alstom Brasil Energia e Transporte Ltda.
(“Alstom”) que prevé a instalagdo de 1,2GW de capacidade instalada no valor aproximado de R$2,6 bilh&es. Este contrato mitiga o risco
de falta de fornecimento de equipamento e potencial aumento de prego dos mesmos.

Excluindo o contrato com a Alstom indicado acima, no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013 ndo houve alteragbes
significativas nos principais riscos de mercado, bem como no monitoramento de riscos adotado pela Companhia, bem como no
monitoramento de riscos adotado pela Companhia.
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Riscos Relacionados ao Brasil
A instabilidade cambial pode prejudicar a economia brasileira, bem como os negdcios da Companhia.

Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido desvaloriza¢des recorrentes com relagdo ao ddlar e outras moedas
fortes ao longo das ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o governo brasileiro implementou diversos planos econémicos
e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizagGes repentinas, minidesvalorizagcbes periddicas (durante as quais a
frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cambio
duplo. De tempos em tempos, houve flutuagdes significativas da taxa de cambio entre o real e o ddlar e outras moedas.

Por exemplo, o real desvalorizou 16,9% em 2001 e 34,8% em 2002 frente ao ddlar, embora o real tenha valorizado 18,9%, 6,3% e 20,4%
com relagdo ao dolar em 2005, 2006 e 2007, respectivamente. Em 2008, em decorréncia do agravamento da crise econémica mundial,
o real se desvalorizou 25,4% frente ao dolar, tendo fechado em R$2,336 por US$1,00 em 31 de dezembro de 2008. Em 31 de dezembro
de 2009, a taxa de cAmbio entre o Real e o Ddlar era de RS1,74 por USS$1,00. Em 2010, observou-se nova valoriza¢do de 4,5% do Real
em relacdo ao D6lar. Em 31 de dezembro de 2011, a taxa de cdmbio entre o Real e o Délar era R$1,88 por USS1,00. Em 31 de dezembro
de 2012, a taxa de cdmbio entre o Real e o Délar era R$2,04 por US$1,00. Em 31 de dezembro de 2013, a taxa de cAmbio entre o Real
e o Délar era R$2,34 por US$1,00. A Companhia ndo pode garantir que o real ndo sofrerd depreciacdo ou ndo sera desvalorizado em
relagdo ao ddlar novamente.

As desvalorizagGes do real com relagdo ao délar podem criar pressdes inflacionarias adicionais no Brasil e acarretar aumentos das taxas
de juros, podendo afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo, bem como afetar significativa e adversamente a

Companbhia, seus resultados e o valor de mercado dos valores mobilidrios de sua emissao.

O governo brasileiro exerceu e continua a exercer influéncia significativa sobre a economia brasileira. Essa influéncia, bem como a
conjuntura econémica e politica brasileira, podem afetar adversamente a Companhia.

O Governo Federal exerceu e continua a exercer influéncia significativa sobre a economia brasileira. O governo brasileiro poderad intervir
na economia nacional e realizar modifica¢des significativas em suas politicas e normas monetarias, fiscais, crediticias e tarifarias. As
medidas tomadas no passado pelo governo brasileiro para controlar a inflagdo, além de outras politicas e normas, implicaram aumento
das taxas de juros, mudanga das politicas fiscais, controle de saldrios e pregos, bloqueio ao acesso a contas bancarias, desvalorizagao
cambial, controle de capital e limitagdo as importagdes, entre outras medidas. A Companhia ndo tem controle sobre quais medidas ou
politicas o governo brasileiro podera adotar no futuro, e ndo pode prevé-las. Os negdcios, a situagao financeira, o resultado das
operagoes e as perspectivas da Companhia poderdo ser prejudicados de maneira significativa por modificagdes relevantes nas politicas
ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como:

e instabilidade social e politica;

e expansdo ou contragdo da economia global ou brasileira;

e controles cambiais e restricGes a remessas para o exterior, tais como as que foram impostos em 1989 e no inicio de 1990;

e flutuagBes cambiais;

e alteragGes no regime fiscal e tributario;

e alteragdes das normas trabalhistas;

e liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos;

e taxas dejuros;

e inflagdo;

e politica monetdria;
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e politica fiscal;
e racionamento de energia; e
e outros acontecimentos politicos, diplomaticos, sociais e econ6micos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementag¢dao de mudangas por parte do governo brasileiro nas politicas ou normas que venham a afetar esses
ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado brasileiro
de valores mobiliarios e dos valores mobiliarios emitidos no exterior por companhias brasileiras. Tais incertezas e outros
acontecimentos futuros na economia brasileira poderao afetar adversamente a Companhia, na forma descrita acima.

Acontecimentos e a percepgdo de riscos em outros paises, sobretudo em paises de economia emergente e nos Estados Unidos, podem
prejudicar o pre¢o de mercado dos valores mobilidarios brasileiros, inclusive o preco de mercado das Units da Companhia.

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdao de companbhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des
econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises da América Latina, outros paises de economia emergente e os Estados
Unidos. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado
dos valores mobilidrios de companhias brasileiras. Crises nesses paises podem reduzir o interesse dos investidores nos valores
mobilidrios das companhias brasileiras, inclusive os valores mobiliarios de emissdao da Companhia.

No passado, o desenvolvimento de condigdes econdmicas adversas em outros paises do mercado emergente resultou, em geral, na
saida de investimentos e, consequentemente, na reducdo de recursos externos investidos no Brasil. A crise financeira originada nos
Estados Unidos no terceiro trimestre de 2008 resultou em um cenario recessivo em escala global, com diversos reflexos, que, direta ou
indiretamente, afetaram, e afetam, de forma negativa o mercado acionario e a economia do Brasil, tais como oscilagdes nas cotagoes
de valores mobilidrios de companhias abertas, falta de disponibilidade de crédito, reducdo de gastos, desaceleracdo generalizada da
economia mundial, instabilidade cambial e pressao inflacionaria.

Qualquer dos acontecimentos acima mencionados poderd prejudicar o pre¢co de mercado dos valores mobilidrios de emissdo da

Companbhia, além de dificultar seu acesso ao mercado de capitais e ao financiamento de suas operagdes no futuro, em termos aceitaveis
ou absolutos.
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Data de Constituicdo do Emissor

Forma de Constituicao do Emissor

Pais de Constituicéo

Prazo de Duracéo

Data de Registro CVM

11/12/2006

Sociedade por Acdes

Brasil

Prazo de Duracéo Indeterminado

20/08/2008
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Constitui¢do da Espra e do Consorcio Enerbrds & WM

Em 09 de fevereiro de 2001, os Srs. Ricardo Lopes Delneri e Renato do Amaral Figueiredo constituiram a Enerbrds Comercializadora de
Energia Ltda., atualmente denominada Enerbras Centrais Elétricas S.A. (“Enerbras”), dando inicio a sua atuagdo em aproveitamentos
hidrelétricos.

Em 27 de outubro de 2003, a Enerbras constituiu consércio para implantagdo, desenvolvimento e construgdo das atuais trés PCHs da
Companbhia, localizadas na regido do extremo sul da Bahia, entre os Municipios de Itamaraju, Vereda e Jucurugu.

Em 17 de setembro de 2004, referido consodrcio foi transformado em uma sociedade por agdes denominada Energética Serra da Prata
S.A. (“Espra”), cuja finalidade era deter a autorizagcdo de geragdo de energia por meio das trés PCHs da Companhia.

Em 4 de margo de 2005, a Enerbras e o Sr. Ricardo Delneri tornaram-se detentores de 99,99% e 0,000001%, respectivamente, das a¢oes
da Espra. Hoje, a Enerbras e Renovapar S.A. detém, respectivamente, 99,99% e 0,000001% das ag¢bes da Espra.

Constituigdo da Companhia

Em 11 de dezembro de 2006, a Companhia foi constituida, como parte de uma reorganizagao societaria implementada pelos atuais
controladores indiretos da Companhia, os Srs. Ricardo Lopes Delneri e Renato do Amaral Figueiredo, com prazo de duracgdo
indeterminado e com o seguinte objeto social (i) a gera¢do e comercializagdo de energia elétrica em todas as suas formas; (ii) producdo
de combustiveis a partir de fontes naturais e renovaveis; (iii) a prestagdo de servigos de apoio logistico a empresas ou companhias de
consultoria ambiental; e (iv) a participagdo no capital social de outras sociedades.

Aquisi¢do do Controle Societdrio da Enerbrds

Em 12 de dezembro de 2006, a Companhia adquiriu o controle societario da Enerbras mediante a aquisicdo das a¢des ordinarias detidas
pelos Srs. Ricardo Lopes Delneri e Renato do Amaral Figueiredo.

Registro de Companhia Aberta e Oferta Publica de A¢oes

O registro de companhia aberta foi concedido pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVYM”) em 20 agosto de 2008.

Em 13 de julho de 2010, a Companhia realizou sua Oferta Publica Primdria de Distribui¢cdo de Units, representativas, cada uma, de 1
acdo ordindria nominativa e 2 agGes preferenciais nominativas, com a distribuicdo publica primaria de 10.713.800 Units, tornando-se,
desta forma, a primeira empresa dedicada ao setor de energia renovavel do Brasil a ter suas ac¢des listadas no Nivel 2 de Governancga
Corporativa da BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”). Para mais informacgdes, vide item 18
deste Formuldrio de Referéncia.

Comercializagdo de Energia no Mercado Regulado

Em 14 de dezembro de 2009, a Companhia comercializou no Leildo de Energia de Reserva (“LER") realizado em 2009, 127,0 MW médios
de energia para a geragao por 14 parques edlicos localizados no interior da Bahia (“Complexo Edlico Alto Sertdo |”).

Em 26 de agosto de 2010, a Companhia comercializou no LER 78,0 MW médios de energia para a geragdo por seis parques eodlicos
localizados no interior da Bahia (“Complexo Edlico Alto Sertdo 11”).

Em 18 de agosto de 2011, a Companhia comercializou no Leildo de Energia Nova (“LEN”) 103,6 MW médios de energia para a geragao
por 9 parques edlicos no Complexo Edlico Alto Sertdo Il.

Em 14 de dezembro de 2012, a Companhia comercializou no LEN 10,6 MW médios de energia para a geragdo por um parque edlico
localizado no interior da Bahia.

Em 23 de agosto de 2013, a Companhia comercializou no LER 73,7 MW médios de energia para a geragao por nove parques edlicos
localizados no interior da Bahia.
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Em 13 de dezembro de 2013, a Companhia comercializou no LEN 183,9 MW médios de energia para a geragao por 17 parques edlicos
localizados no interior da Bahia.

Aumento de Capital Social para Ingresso da Light Energia no Bloco de Controle da Companhia

Em 19 de agosto de 2011, vislumbrando um potencial crescimento da Companhia em geragdo de energia renovavel e acreditando em
seu modelo organizacional, a Light Energia, subsididria integral da Light S.A., por meio do acordo de investimento firmado com a RR
Participacdes, entdo controladora da Companhia, ingressou no capital da Companhia aportando cerca de R$360,0 milhdes, mediante a
subscri¢do e integralizagdo de 50.561.797 novas agOes ordindrias.

Em 25 de outubro de 2011, ocorreu a homologac¢do do aumento de capital no valor de R$376,0 milhdes, mediante a emissdo de
52.815.211 novas agdes ordinarias, considerando o aporte da Light e o exercicio do direito de preferéncia dos demais acionistas da
Companbhia.

Para mais informagd&es vide item 6.5 deste Formulario de Referéncia.

Comercializagdo de Energia no Mercado Livre

Com o ingresso da Light Energia no bloco de controle da Companbhia, foi acordado um contrato de compra e venda de energia entre a
Light Energia e a Companhia de 400 MW de capacidade instalada para comercializagdo no Mercado Livre.

Adicionalmente, em 2012, foram celebrados dois acordos para venda de energia no Mercado Livre de 61,0 MW médios, e em 2013, foi
celebrado mais um contrato no mercado livre, para venda de energia de 15,0 MW médios.

Conclusdo das Obras do Complexo Edlico Alto Sertdo |

Em 12 de julho de 2012, a Companhia, por meio de suas Sociedades de Propdsito Especifico (“SPE’s”), concluiu as obras do Complexo
Edlico Alto Sertdo I, composto por 14 parques edlicos com 184 aerogeradores de poténcia nominal de 1,6 MW.

Em outubro de 2012, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”) publicou despachos atestando que os 14 parques edlicos do
Complexo Edlico Alto Sertdo |, estavam aptos a operar.

Aumento de Capital Social para Ingresso da BNDES Participagées S.A. (“BNDESPAR”) no Capital Social da Companhia

Com o objetivo de contribuir na elaboragdo da estratégia da Companhia, e visando ao seu crescimento com rentabilidade, em 13 de
julho de 2012, a BNDESPAR, subsididria integral do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social, ingressou no capital da
Companhia. O investimento da BNDESPAR foi de R$260,7 milhdes mediante a emissdo de 23.059.239 novas acdes ordindrias e 4.875.036
novas agdes preferenciais.

Em 02 de outubro de 2012, ocorreu a homologacdo do aumento de capital no valor de R$314,7 milh&es, considerando o aporte da
BNDESPAR e o exercicio do direito de preferéncia dos demais acionistas da Companhia.

Complementagdo do Objeto Social da Companhia

Em 22 de agosto de 2012, foi realizada Assembleia Geral Extraordindria de acionistas que deliberou sobre a complementac¢do do objeto
social da Companhia para a inclusdo das seguintes atividades adicionais: (i) a prestagao de consultoria em solugGes energéticas relativas
a geracdo, comercializacdo, transmissdo e demais negdcios envolvendo eficiéncia energética; (ii) a prestagado servigcos de engenbharia,
construgéo, logistica, desenvolvimento de estudos e projetos relacionados a usinas de geracdo de energia em todas as suas formas e
seus sistemas, bem como a sua implantacdo, operacdo, manutencdo e exploracgdo; (iii) a fabricacdo e comercializacdo de pecas e
equipamentos para a geracdo, transmissdo e distribuicdo de energia; (iv) a atuacdo no mercado de geracgdo de energia elétrica por meio
de equipamentos de geracdo de energia solar, incluindo, mas ndo se limitando, a comercializagdo de energia gerada por fonte solar, a
comercializagdo de equipamentos para a geragdo, transmissdo e distribuicdo de energia por fonte solar, beneficiamento de polisilicio,
lingotes, wafers, células, painéis, mddulos e inversores; e (v) a comercializa¢cdo, arrendamento, aluguel ou qualquer outra forma de
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disponibilizacdo de ativos de geragdo de energia.
Parceria estratégica com a Alstom para fornecimento de turbinas

Em 28 de margo de 2013 a Companhia firmou um contrato de parceria com a Alstom que prevé a instalagdo de 1,2 GW de capacidade
instalada em energia edlica. A parceria, uma das maiores no mercado mundial, conforme divulgado pela Alstom em 2013, ird propiciar:
(i) ganhos de escala; (ii) desenvolvimento tecnoldgico diferenciado; (iii) economia e mitigacdo de riscos logisticos, ja que os
equipamentos serdo produzidos no estado da Bahia, onde ficam os parques edlicos da Companhia; e (iv) alinhamento estratégico com
um fornecedor de primeira linha pra suportar o plano de negécios da Companhia.

Essa parceria permitird o desenvolvimento de tecnologia mais adequada aos nossos projetos, bem como melhor aproveitamento do
nosso portfélio. Por meio da interagdo entre as equipes das empresas, estdo sendo desenvolvidas solugdes customizadas para condigdes
especificas da regido onde os projetos serdo implantados, tais como velocidade do vento, turbuléncia e caracteristicas do solo,
fortalecendo a troca de conhecimento entre elas.

Para mais informacg&es acerca desta parceria vide item 7.3 deste Formulario de Referéncia.
Inicio de Operagdo da Primeira Planta Solar da Companhia

Em 20 de fevereiro de 2013, teve inicio a operag¢do da primeira planta solar da Companhia localizada em Goias, no modelo de geragdo
distribuida, com capacidade instalada de 25,65 kWp.

A planta solar ira abastecer as operagdes da mineradora de ouro Yamana Gold e permitird a mineradora gerar energia elétrica para o
proprio abastecimento utilizando mdédulos fotovoltaicos com tecnologia silicio monocristalino. A Yamana Gold esta localizada na cidade
de Pilar de Goids, aproximadamente 250 km de Goiania, local onde estd situada a unidade abastecida com energia solar.

Além desse projeto, mais um projeto de geragdo distribuida foi entregue em 2013. O projeto foi instalado numa residéncia no Rio de
Janeiro com 13,0 KWp de capacidade instalada.

Avancgo na implementag¢do do Complexo Edlico Alto Sertéo Il

Os parques edlicos do LER 2010, em conjunto com os parques eodlicos do LEN A-3 2011, formam o Complexo Edlico Alto Sertdo II, que
tem 386,1 MW de capacidade instalada e estd localizado no interior da Bahia, na mesma regidao onde a Companhia possui o Complexo
Edlico Alto Sertdo I.

Os parques edlicos do LER 2010 sdo compostos por 100 aerogeradores e tiveram montagem e instalagdo concluidas em dezembro de
2013.

Como a Companhia alterou o ponto de conexdo do LER 2010, ndo terd garantia de receita (regra do leildo de energia de reserva), até
que a linha de transmissdao entre em operagao. A linha deveria ter entrado em operagdao em 23 de maio de 2012, mas estd atrasada e
a previsdo oficial de entrada em operagdo é 28 de fevereiro de 2014. Para ndo estar sujeita a penalidades desde a data de inicio de
suprimento (12 de setembro de 2013) e a efetiva entrada em operagdo da linha de transmissdo, a Companhia solicitou a ANEEL a
concatenacdo do cronograma do inicio do fornecimento de energia dos parques edlicos com a entrada em operagdo das linhas de
transmissao. Concatenando a data da nossa obriga¢do de comecar a entregar energia com a data de conclusdo da linha de transmissao,
a Companhia desloca a data inicial e mantém o periodo original de 20 anos do contrato de venda de energia. A Companhia aguarda a
decisdo da ANEEL. Assim, até que saia a resposta da ANEEL sobre o pedido de concatenagdo e/ou caso o pedido ndo seja integralmente
atendido, a Companbhia provisiona o valor da multa de acordo com o contrato. O contrato estabelece que o ressarcimento por desvios
negativos (abaixo da faixa de tolerdncia — 10%) de geragdo serd pago em 12 parcelas mensais uniformes ao longo do ano contratual
seguinte, valorado a 115% do preco de venda vigente. Os ressarcimentos que estiverem na faixa de tolerdancia — 10% de geragdo serdo
ressarcidos em 12 parcelas apds possiveis compensacdes com desvios positivos iniciando ao final do primeiro quadriénio.

No A-3 2011 as atividades em curso referem-se a montagem e comissionamento de turbinas e finalizagdo da parte eletromecanica. De
um total de 130 aerogeradores, ja foram entregues 120, das quais 78 ja estdo montados e todas as 130 fundagdes ja foram concretadas.
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A data contratual para conclusdo da linha de transmissdao que escoara energia do A-3 2011 era 12 de fevereiro de 2014, mas estd
atrasada e a previsdo oficial de entrada em operagdo é 21 de janeiro de 2015. Para ndo ter que recompor lastro (regra do leildo de
energia nova) entre a data de inicio de suprimento (12 de margo de 2014) e a efetiva entrada em operagdo da linha de transmissao, a
Companbhia solicitou a ANEEL a concatenagdo do cronograma do inicio do fornecimento de energia dos parques edlicos com a entrada
em operacdo das linhas de transmissdo. Concatenando a data da nossa obrigagdo de comecar a entregar energia com a data de
conclusdo da linha de transmissdo, a Companhia desloca a data inicial e mantém o periodo original de aproximadamente 20 anos do
contrato de venda de energia. A Companhia aguarda a decisdo da ANEEL.

Aquisi¢do de 51% da Brasil PCH

Em 8 de agosto de 2013, foi celebrado o Acordo de Investimento Cemig GT, por meio do qual a Cemig Geragdo e Transmissdo S.A.
(“Cemig GT”) cedeu a sua posi¢do no Contrato de Compra e Venda de A¢des e Outras Avencas da Brasil PCH, celebrado em 14 de junho
de 2013 entre a Petrdleo Brasileiro S.A. — Petrobras (“Petrobras”), a Cemig GT e a Brasil PCH S.A. (“Contrato de Compra e Venda Brasil
PCH”) para a Chipley ParticipagGes S.A. (“Chipley”).

Conforme aprovado na Reunido do Conselho de Administragdo da Companhia realizada em 12 de fevereiro de 2014, a Cemig GT realizou
um adiantamento para futuro aumento de capital (“AFAC”) no valor de R$739,9 milhdes que foi integralmente utilizado para o
pagamento da aquisicdo de 51% da Brasil PCH pela Chipley, subsididria da Companhia.

A aquisicdo é estratégica para a Companhia que adicionou ativos operacionais em sua base, melhorando o balanceamento entre os
ativos ja em operacédo e os ativos em construcdo e desenvolvimento.

A Brasil PCH incrementard a geragdo de caixa da Companhia e ird permitir a utilizacdo desse caixa no crescimento da Companhia, tanto
em projetos ja contratados, como em novos projetos.

Além disso, o fortalecimento da fonte hidrica também é positivo, uma vez que existe complementariedade entre as fontes edlicas e
hidricas e diminui o risco de dependéncia de uma unica fonte.

Para mais informacGes sobre a operacgdo, vide item 6.5 deste Formulario de Referéncia.

Sobre a Brasil PCH

A Brasil PCH detém 13 pequenas centrais hidrelétricas: (i) PCH Bonfante; (ii) PCH Calheiros; (iii) PCH Carangola; (iv) PCH Fumaga IV
(pertencente a SPE Caparad Energia S.A.); (v) PCH Funil; (vi) PCH Irara; (vii) PCH Jatai; (viii) PCH Monte Serrat; (ix) PCH Retiro Velho; (x)
PCH Santa Fé; (xi) PCH S3do Joaquim; (xii) PCH Sdo Pedro; e (xiii) PCH S3o Simdo, com capacidade instalada de 291 MW e energia
assegurada de 194 MW médios (“PCHs Brasil PCH”).

Todas as PCHs Brasil PCH possuem contratos de longo prazo (20 anos) de venda de energia no ambito do PROINFA com vencimento
previsto para 2027 e 2028.

Com a aquisicdo, a Companhia aumenta sua base de ativos operacionais e sua consequente geragdo de caixa disponivel para investir
em seu crescimento.

A aquisicdo também é positiva para a Companhia em razdo da complementariedade entre as fontes edlica e hidrica diminuindo o risco
de dependéncia de uma Unica fonte.

Ap0s a aquisicdo de participagdo na Brasil PCH, a capacidade instalada contratada da Companhia passa ser de 1.953,3 MW, sendo 24,8%
de ativos em operacdo.

Aumento de capital a ser realizado pela Cemig GT
A Companhia aprovou, em 20 de fevereiro de 2014, por meio de seu Conselho de Administragdo, um aumento de capital no valor total

de até R$3,55 bilhdes (“Aumento de Capital Cemig GT”), mediante a emissdo de até 199.427.544 acdes ordindrias, nominativas,
escriturais e sem valor nominal, pelo preco de emiss3o, por a¢do ordinaria, de R$17,7789, estabelecido nos termos do artigo 170, §1°,
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| da Lei das Sociedades por A¢Ges, levando-se em consideragdo a perspectiva de rentabilidade da Companhia e com amparo na analise
econdmica-financeira constante do Anexo | a Ata que aprovou o respectivo Aumento de Capital Cemig GT.

Em decorréncia do Aumento de Capital Cemig GT, quando homologado, o capital social da Companhia passara dos atuais R$1,0 bilh3o,
representado por 156.899.210 agbes ordindrias e 74.408.816 ac¢des preferenciais, para até R$4,56 bilhdes, representado por até
356.326.754 agGes ordinarias e 74.408.816 ac¢des preferenciais.

O montante de RS$1,4 bilhdo, o qual foi corrigido desde 31 de dezembro de 2012 até 20 de fevereiro de 2014 pela varia¢do do Certificado
de Depésito Interbancario (“CDI”), conforme estabelecido no Acordo de Investimento Cemig GT, celebrado em 8 de agosto de 2013
entre a Companhia, RR Participagbes, Light Energia, Cemig GT e a Chipley, equivalendo hoje ao montante de RS$1,55 bilhdo,
representado por 87.186.035 ag¢des ordinarias, devera ser subscrito e integralizado, dentro do prazo para exercicio do direito de
preferéncia, que sera de 36 dias (iniciado em 24 de fevereiro de 2014), encerrando-se em 31 de margo de 2014, inclusive (“Prazo para
o Exercicio do Direito de Preferéncia”), pela Cemig GT, ou, se for o caso, uma sociedade de propdsito especifico (SPE) em que a Cemig
GT detenha 50% ou mais das ag¢Oes ordinarias. A integralizagdo ocorrera por meio: (i) da cessdo para a Companhia do crédito no valor
de R$739,9 milhdes referente ao Adiantamento para Futuro Aumento de Capital (“AFAC”) realizado pela Cemig GT na Chipley, em 12
de fevereiro de 2014; e (ii) da transferéncia de fundos imediatamente disponiveis (TED) para uma ou mais contas mantidas pela
Companbhia junto a uma instituicdo financeira previamente designada para tanto pela Companhia.

Nos termos do artigo 171, §1°, alinea “a” da Lei das Sociedades por Ac¢Bes e nos termos do fato relevante divulgado pela Companhia
em 20 de fevereiro de 2014, sera assegurado aos titulares de ac¢Ges ordindrias, agdes preferenciais ou de Units da Companhia, o direito
de preferéncia para a subscricdo das acGes ordinarias do Aumento de Capital Cemig GT, proporcional as acGes por eles detidas no
encerramento do pregdo de 21 de fevereiro de 2014. As a¢Ges de emissdo da Companhia (e as Units por elas formadas) adquiridas a
partir de 24 de fevereiro de 2014, inclusive, serdo negociadas ex direitos e ndo fardo jus ao direito de preferéncia para subscrigdo das
acdes emitidas no ambito do Aumento de Capital Cemig GT.

As eventuais sobras do Aumento de Capital serdo rateadas entre os acionistas da Companhia que manifestarem intencdo de subscricdo
de sobras em seus respectivos boletins de subscri¢do, nos termos do artigo 171, §7°, alinea “b”, da Lei das Sociedades por A¢des, em
rodada Unica e as sobras que remanescerem apds o rateio serdo canceladas, em linha com a decisdo do Colegiado da Comissdo de
Valores Mobilidrios n°18, de 9 de maio de 2006, Processo RJ/2006/0214. Apds o rateio e o cancelamento das sobras, o Conselho de
Administragdo realizara nova reunido a fim de homologar o Aumento de Capital Cemig GT.

O Aumento de Capital Cemig GT podera, ainda, ser parcialmente subscrito pelos acionistas da Companhia, observadas as seguintes
condigdes: (i) o Aumento de Capital Cemig GT devera ser subscrito no limite minimo de R$1,55 bilhdo; e (ii) os acionistas da Companhia
terdo, no prazo de sete dias apds o término do Prazo para o Exercicio do Direito de Preferéncia, a possibilidade de confirmar as suas
respectivas decisdes de subscreverem as suas parcelas no Aumento de Capital Cemig GT, na hipdtese de a Companhia decidir pela
homologacao parcial do aumento de capital.

As agbes ordinarias referentes ao Aumento de Capital Cemig GT serdo idénticas as a¢Oes ordindrias da Companhia ja existentes e
conferirdo os mesmos direitos aos seus titulares, e participardo de forma integral em quaisquer distribui¢cdes de dividendos e/ou juros
sobre o capital proprio que vierem a ser declarados pela Companhia apés a homologagdo do Aumento de Capital Cemig GT pela

Companhia.

Simultaneamente a homologacdo do aumento de capital sera celebrado um novo acordo de acionistas por meio do qual a Cemig GT
passard a fazer parte do bloco de controle da Companhia juntamente com a RR Participacdes e a Light Energia.

Para mais informagGes vide o item 6.5 deste Formulario de Referéncia.
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a. Incorpora¢oes

N3o houve operagdes de incorporagdes nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2013, 2012 e 2011, bem como no
exercicio social corrente.

b. Fusdes

N3o houve operagdes de fusGes nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2013, 2012 e 2011, bem como no exercicio
social corrente.

c. Cisoes

N3do houve operagGes de cisdes nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2013, 2012 e 2011, bem como no exercicio
social corrente.

d. Incorporagodes de agoes

N3o houve operagdes de incorporagdes de agdes nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2013, 2012 e 2011, bem
como no exercicio social corrente.

e. Alienagdes e aquisi¢ées de controle aciondrio ou outras relevantes
(i) Evento

Transferéncia de controle aciondrio de SPEs para subholdings

Principais condi¢ées do negdcio

Em 02 de mar¢o de 2011, a Nova Renova S.A. (“Nova Renova”) adquiriu da Companhia o controle societario da Salvador Edlica
Participagdes S.A. (“Salvador Edlica”) e da Bahia Edlica Participagdes S.A. (“Bahia Edlica”).

Em 14 de margo de 2011, ocorreu a transferéncia do controle societdrio por um aumento de capital social nas subholdings Salvador
Edlica e Bahia Edlica sendo integralizado com as a¢Ges das 14 SPEs, por seu valor patrimonial.

Sociedades envolvidas

Nova Renova Energia, Salvador Edlica, Bahia Eélica, Centrais Edlicas Alvorada S.A., Centrais Edlicas Candiba S.A., Centrais Edlicas Guirapa
S.A., Centrais Edlicas Guanambi S.A., Centrais Edlicas llhéus S.A., Centrais Edlicas Igapora S.A., Centrais Edlicas Licinio de Almeida S.A.,
Centrais Edlicas Nossa Senhora da Conceig¢do S.A., Centrais Edlicas Pajeu do Vento S.A., Centrais Edlicas Planaltina S.A., Centrais Edlicas

Pindai S.A., Centrais Edlicas Porto Seguro S.A., Centrais Edlicas Rio Verde S.A. e Centrais Edlicas Serra do Salto S.A.

Efeitos resultantes da operag¢do no quadro aciondrio, especialmente sobre participagdo do controlador, de acionistas com mais de
5% do capital social do emissor e de administradores

N3do ha efeitos para a Companhia, tampouco para os controladores, tendo em vista que a operagdo foi realizada dentro do grupo
econémico da Companhia.
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Quadro societario antes e depois da operagdo:

Antes:

Renova Energia S.A.

99,99%
Nova Renova Energia S.A.

100,00%

Salvador Edlica Participacoes S.A.

100,00%
Bahia Edlica Participagoes S.A.

99,99%
Centrais Edlicas Alvorada S.A.

99,99%

Centrais Edlicas Candiba S.A.

99,99%
Centrais Edlicas Guanambi S.A.

99,99%
Centrais Edlicas Guirapa S.A.

99,99% 99,99%
Centrais Edlicas Igapora S.A.

Centrais Edlicas Ilhéus S.A.

99,99% 99,99%

Centrais Edlicas Licinio de Almeida S.A. Centrais Edlicas Nossa Senhora da Conceigdo S.A.

99,99% 99,99%
Centrais Edlicas Pajeu do Vento S.A.

Centrais Edlicas Pindai S.A.

99,99% 99,99%

Centrais Edlicas Planaltina S.A. Centrais Eélicas Porto Seguro S.A.

99,99% 99,99%

Centrais Edlicas Rio Verde S.A. Centrais Edlicas Serra do Salto S.A.
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Depois:

Renova Energia S.A.

Nova Renova Energia S.A.

100%

Bahia Edlica Participagdes S.A.

99,99%

Centrais Eolicas Pindai S.A.

99,99%

Centrais Edlicas Igapora S.A.

99,99%

Centrais Eolicas Licinio de
Almeida S.A.

99,99%

Centrais Eolicas Candiba S.A.

99,99%

Centrais Elicas Ilhéus S.A.
Renova Energia
SPE's LER2009
Subholdings Controladoras

100%

Salvador Edlica Participagdes S.A.

99,99%

Centrais Edlicas Alvorada S.A.

99,99%

Centrais Edlicas Guanambi S.A.

99,99%

Centrais Edlicas Guirapa S.A.

99,99%
Centrais Edlicas N. Sra. da
Conceicdo S.A.
99,99%
Centrais Edlicas Pajed do Vento
SA.

99,99%

Centrais Edlicas Porto Seguro S.A.

99,99%

Centrais Eolicas Planaltina S.A.

99,99%

Centrais Eolicas Rio Verde S.A.

99,99%
Centrais Edlicas Serra do Salto
S.A.
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(ii) Evento

Investimento da Light S.A. (“Light”) na Companhia e Alteragdo do Bloco de Controle da Companbhia.

Principais condigées do negdcio

Em 08 de julho de 2011 foi celebrado o Acordo de Investimento entre RR ParticipagGes, Light Energia e a Companhia (“Acordo de
Investimento Light”), por meio do qual a Light concordou em realizar um investimento na Companhia através de um aumento de capital

da Companhia com a emissdo de novas ac¢Bes ordindrias ao preco de subscri¢cdo total de R$360,0 milhdes, o qual foi deliberado em
reunido do Conselho de Administragao da Companhia conforme abaixo descrito.

Nos termos do Acordo de Investimento Light, em 17 de agosto de 2011 foi aprovado pelo Conselho de Administragcdo da Companhia,
um aumento de capital da Companhia com a emissdo de 53.108.330 novas ag¢Oes ordinarias, nominativas, escriturais, livres e
desembaracadas de qualquer gravame, representativas de 50% do nimero de ag¢des integrantes do bloco de controle da Companhia,
o qual foi criado com a celebracdo do Acordo de Acionistas Light (conforme abaixo definido), pelo preco de emissdo de R$7,12 por acdo
(“Aumento de Capital Light”). O Aumento de Capital Light foi cedido pela Light para sua controlada Light Energia conforme acordado
no Acordo de Investimento Light, e apds o cumprimento da legislacdo em relagdo ao direito de preferéncia dos acionistas da Companhia
e o cancelamento de sobras das novas agdes ordinarias, foi homologado em 25 de outubro de 2011 em Reunido do Conselho de
Administracdo no valor de R$376,0 milhdes.

Adicionalmente, apds a realizagdo do Aumento de Capital Light e nos termos do Acordo de Investimento Light, a Light Energia, a RR
ParticipagGes e a Companhia celebraram um Acordo de Acionistas em 19 de agosto de 2011, o qual foi aditado por meio de seu primeiro
aditamento em 31 de agosto de 2012 (“Acordo de Acionistas Light”), o qual alterou o controle da Companhia, bem como estabeleceu
termos e condigdes sobre o relacionamento entre os acionistas do bloco de controle, para mais informagdes vide o item 15.5 deste
Formulario de Referéncia.

Sociedades envolvidas
Light, Light Energia, RR Participagdes e Companhia.

Efeitos resultantes da operag¢éo no quadro aciondrio, especialmente sobre participagdo do controlador, de acionistas com mais de
5% do capital social do emissor e de administradores

Com o Aumento de Capital Light e a celebragdo do Acordo de Acionistas Light, a Light Energia passou a integrar o bloco de controle da
Companbhia juntamente com a RR Participagdes, passando a Light Energia e a RR Participa¢des a deterem cada uma 50.561.797 a¢les
ordinarias vinculadas ao Acordo de Acionista Light, totalizando 34,6% do capital votante da Companhia e 25,9% da totalidade das a¢Bes
de emissdo da Companhia na época, além de disporem sobre outras matérias, para mais informagdes vide o item 15.5 deste Formuldrio
de Referéncia.
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Quadro societario antes e depois da operagdo:

Antes:
FIP Caixa
INFRABRASIL Outros SANTANDER FIP Santa Barbara Ricardo Delneri Renato Amaral Ambiental
65% 35%
12,5%-0ON (2,2%-ON (3,3%-ON 2,8% - ON 74,3% - ON 4,9% - ON
47,9%-PN (8,6 %-PN 12,6 % - PN 10,6 % - PN 1,2%-PN 19,1% - PN

Renova Energia S.A.
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Depois:
FIP Caixa
Outros SANTANDER INFRABRASIL Ricardo Delneri Renato Amaral Ambiental
65% 35%
LIGHT ENERGIA S.A. RR PARTICIPACGES S.A.

35,093% - ON 13,112% - ON* |35,093% - ON

0% - PN 1,2% - PN*
3,245% - ON |2,131% - ON 8,087% - ON 3,239% - ON
19,2 % -PN |12,6% - PN 47,8% - PN 19,2% - PN

Renova Energia S.A.

*AcOes da RR ParticipagGes fora do Bloco de Controle.

Versédo : 17
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(iii) Evento
Transferéncia de controle aciondrio para subholdings
Principais condigées do negdcio

Em 16 de margo de 2012, ocorreu a transferéncia do controle societario por um aumento de capital social na subholding Renova Edlica
Participagdes S.A. (“Renova Edlica”) sendo integralizado com as a¢Ges das SPEs, por seu valor patrimonial.

Em 31 de maio de 2012 as SPEs foram transformadas em sociedades por agdes.

Sociedades envolvidas

Nova Renova, Renova Edlica Participagdes S.A., Centrais Edlicas dos Aragas Ltda., Centrais Edlicas da Prata Ltda., Centrais Elétricas
Morrinhos Ltda. (atualmente denominada Centrais Elétricas Morrdo Ltda.), Centrais Elétricas Seraima Ltda., Centrais Elétricas Tanque

Ltda. e Centrais Edlicas Ventos do Nordeste Ltda.

Efeitos resultantes da operag¢do no quadro aciondrio, especialmente sobre participagdo do controlador, de acionistas com mais de
5% do capital social do emissor e de administradores

N3do ha efeitos para a Companhia, tampouco para os controladores, tendo em vista que a operagao foi realizada dentro do grupo
econémico da Companhia.
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Quadro societario antes e depois da operagdo:

Antes:

Renova Energia S.A.

99,99%
Nova Renova Energia S.A.

Bahia Edlica Participagoes S.A.

99,99%

Centrais Edlicas Pindai S.A.
99,99%
Centrais Edlicas Igapora S.A.

99,99%
Centrais Edlicas Licinio de Almeida

S.A.

99,99%

Centrais Edlicas Candiba S.A.

99,99%

Centrais Elicas Ilhéus S.A.

Salvador Edlica Participagdes S.A.

g
g

Centrais Edlicas Alvorada S.A.

99,99%
Centrais Edlicas Pajeu do Vento S.A.
s . 99,99%
Centrais Edlicas Planaltina S.A.
aroam . 99,99%
Centrais Edlicas Rio Verde S.A.
99,99%

Centrais Edlicas Guirapa S.A.

Centrais Edlicas Nossa Senhora Conceigdo S.A. 95,9%
99,99%

Centrais Edlicas Guanambi S.A.
99,99%

Centrais Edlicas Porto Seguro S.A.

99,99%|

Centrais Edlicas Serra dos Saltos S.A.

Renova Edlica Participagoes S.A.

99,99%

Centrais Elétricas Morrdo

99,99%

Centrais Elétricas Seraima LTDA

99,99%

Centrais Elétricas Tanque LTDA

99,99%

Centrais Edlicas Aragas LTDA

99,99%

Centrais Edlicas da Prata LTDA
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Depois:

Renova Energia S.A.

99,99%
Nova Renova Energia S.A.

Bahia Edlica Participagoes S.A. Salvador Edlica Participagdes S.A. Renova Edlica Participagbes S.A.
99,99% 99,99% 99,99%
Centrais Edlicas Pindai S.A. Centrais Edlicas Alvorada S.A. Centrais Elétricas Morrdo LTDA
99,99%

99,99% 99,99%
Centrais Edlicas Igapora S.A. Centrais Edlicas Pajeti do Vento S.A. : — :
Centrais Edlicas Ventos do Nordeste
LTDA
99,99%
Centrais Edlicas Licinio de Almeida o . 99,99% 99,99%
SA Centrais Edlicas Planaltina S.A.
= Centrais Elétricas Seraima LTDA
99,99%
S . S 99,99% 99,99%
Centrais Edlicas Candiba S.A. Centrais Edlicas Rio Verde S.A.
Centrais Elétricas Tanque LTDA
99,99% 99,99%

99,99%

Centrais Edlicas llhéus S.A. Centrais Edlicas Guirapa S.A.

Centrais Edlicas Aragds LTDA

Centrais Edlicas Nossa Senhora Conceigdo S.A. 95,5%
99,99%
Centrais Edlicas da Prata LTDA
99,99%
Centrais Eélicas Guanambi S.A.
99,99%

Centrais Edlicas Porto Seguro S.A.

99!

g

Centrais Edlicas Serra dos Saltos S.A.
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(iv) Evento
Transferéncia de controle aciondrio para subholdings
Principais condigées do negdcio

Em 12 de junho de 2012, ocorreu a transferéncia do controle societario por um aumento de capital social na subholding Renova Edlica
sendo integralizado com as agGes das SPEs, por seu valor patrimonial.

Em 31 de outubro de 2012 as SPEs tiveram seu tipo societdrio transformado para sociedade por agdes.

Sociedades envolvidas

Nova Renova, Renova Edlica, Centrais Edlicas Ametista Ltda., Centrais Elétricas Borgo Ltda., Centrais Edlicas Caetité Ltda., Centrais
Elétricas Dourados Ltda., Centrais Edlicas Espigdo Ltda., Centrais Edlicas Pildes Ltda., Centrais Edlicas Pelourinho Ltda., Centrais Elétricas

Maron Ltda. e Centrais Elétricas Serra do Espinhago Ltda.

Efeitos resultantes da operag¢éo no quadro aciondrio, especialmente sobre participagcdo do controlador, de acionistas com mais de
5% do capital social do emissor e de administradores

N3do ha efeitos para a Companhia, tampouco para os controladores, tendo em vista que a operacgdo foi realizada dentro do grupo
econémico da Companhia.
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Quadro societario antes e depois da operagdo:

Antes:

Renova EnergiaS.A.

99,9%%
Nova Renova Energia S.A.

100%

Salvador Edlica Participagdes S.A.

Renova Edlica Participagdes S.A.

99,99%
R
ey
99,9%
=
99,9%
.

Bahia Edlica Participagdes S.A.

Centrais Edlicas Pelourinho Ltda

99,9%

99,99% 99,99%
Centrais Edlicas Morrdo S.A.
99,9%%
Centrais Edlicas Ventos do Nordeste

SA

99,99%
Centrais Edlicas Licinio de Almeida o . 99,99% 99,99%
a Centrais Edlicas Planaltina S.A.
- Centrais Edlicas Seraima S.A.
99,99%
o ; S 99,9%% 99,9%%
Centrais Edlicas Candiba S.A. Centrais Edlicas Rio Verde S.A.
Centrais Edlicas Tanque S.A.
99,9%% 99,9%%
99,99%
Centrais Edlicas llhéus S.A. Centrais Edlicas Guirapa S.A. .
Centrais Edlicas Aragas S.A.

99,9%

Centrais E6licas Ametista Ltda

Centrais Elétricas Borgo Ltda

Centrais Elétricas Serra do Espinhago
Ltda

é

g
.s .s .s .a .
& g g g

Centrais Edlicas Caetité Ltda

Centrais Elétricas Dourados Ltda

Centrais Edlicas Nossa Senhora Conceigdo S.A.
99,99%

Centrais Edlicas da Prata S.A.
Centrais Edlicas Espigdo Ltda

o : 99,9
Centrais E6licas Guanambi S.A.

nI% Centrais Edlicas Pildes Ltda

Centrais Edlicas Porto Seguro S.A.

99,9

£

Centrais Elétricas Maron Ltda
Centrais Edlicas Serra dos Saltos S.A.
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Depois:

=
]
3
Q
<
)
ul
3

99,99%

Nova Renova Energia S.A.

Bahia Edlica Participacdes S.A.

99,99%
Centrais Edlicas Pindai S.A.

99,99%

Centrais Edlicas Igapora S.A.

99,99%

99,99%

Centrais Edlicas Candiba S.A.

99,99%

Centrais Edlicas Ilhéus S.A.

100%

Salvador Edlica Participa¢des S.A.

Centrais Edlicas Alvorada S.A.

8
g
X

Centrais Eélicas Pajet do Vento S.A.

8
]
X

Centrais Edlicas Planaltina S.A.

8
8
R

Centrais Edlicas Rio Verde S.A. =

Centrais Edlicas Guirapa S.A.

8
g
X

8
8
R

Centrais Eélicas Nossa Senhora Conceicdo S.A. -

Centrais Eélicas Guanambi S.A.

Centrais Eélicas Porto Seguro S.A.

Centrais Edlicas Serra dos Saltos S.A.

8 8
8 8
2 2

Renova Edlica Participagdes S.A.

99,99%

cas Morrdo S.A.

99,99%
Centrais Edlicas Ventos do Nordeste
S.A.
99,99%

Centrais Edlicas Seraima S.A.

99,99%

Centrais Edlicas Tanque S.A.

99,99%

Centrais Edlicas Aragas S.A.

99,99%

Centrais Edlicas da Prata S.A.

99,99%

Centrais Edlicas Pelourinho Ltda

99,99%

Centrais Eélicas Ametista Ltda

99,99%

Centrais Elétricas Borgo Ltda

99,99%

Centrais Elétri nhago

99,99%

Centrais Eélicas Caetité Ltda

99,99%

Centrais Elétricas Dourados Ltda

99,99%

Centrais Edlicas Espigdo Ltda

99,99%

Centrais Edlicas Pildes Ltda

99.99%

Centrais Elétricas Maron Ltda
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(v) Evento
Investimento do BNDES Participagdes S.A. — BNDESPAR (“BNDESPAR”) na Companhia.
Principais condiges do negdcio

Em 22 de junho de 2012 foi celebrado o Contrato de Promessa de Subscricao de Units entre Light Energia, RR Participag@es, Light,
Ricardo Lopes Delneri, Renato do Amaral Figueiredo e BNDESPAR, conforme aditado em 24 de julho de 2012 (“Contrato de Promessa
de Subscricdo”), por meio do qual o BNDESPAR concordou em realizar um investimento na Companhia através de um aumento de
capital da Companhia com a emissdo de 24.987.244 novas ag¢des ordindrias e 8.730.416 novas agles preferéncias, representadas por
Units ao preco de subscrigdo de total de R$314,7 milhdes, o qual foi deliberado em reunio do Conselho de Administra¢do da Companhia
conforme abaixo descrito.

Nos termos do Contrato de Promessa de Subscricdo, em 13 de julho de 2012 foi aprovado pelo Conselho de Administragdao da
Companhia, um aumento de capital da Companhia no valor de R$314,7 milhdes, mediante a emissdo de 33.717.660 Units com valor
unitario de R$28,0002 cada uma, com as mesmas caracteristicas e condi¢des estatutdrias ja atribuidas pelo estatuto social da
Companhia (“Aumento de Capital BNDESPAR”). O Aumento de Capital BNDESPAR, apds o cumprimento da legislagdo em relagdo ao
direito de preferéncia dos acionistas da Companhia, e a realizagdo do leildo de sobras, foi homologado em 02 de outubro de 2012 em
Reunido do Conselho da Administracdo da Companhia no valor de R$314,7 milhdes.

Adicionalmente, apds a realizagdo do Aumento de Capital BNDESPAR e nos termos do Contrato de Promessa de Subscricdo, a RR
Participagdes, a Light Energia, a Light, o Sr. Ricardo Lopes Delneri, e o Sr. Renato do Amaral Figueiredo e o BNDESPAR celebraram um
Acordo de Acionistas em 06 de novembro de 2012 (“Acordo de Acionistas BNDESPAR”), o qual ndo alterou o controle da Companhia,
contudo outorgou ao BNDESPAR o direito de eleger um membro para o Conselho de Administragdo, para mais informacgdes vide o item
15.5 deste Formulario de Referéncia.

Sociedades envolvidas
RR ParticipagOes, a Light Energia, a Light, o BNDESPAR e a Companhia.

Efeitos resultantes da operag¢éo no quadro aciondrio, especialmente sobre participagdo do controlador, de acionistas com mais de
5% do capital social do emissor e de administradores

Com relagdo do Aumento de Capital BNDESPAR o BNDESPAR passou a deter 23.059.239 ac¢des ordindrias de emissdo da Companhia,
equivalente a 13,6% do capital votante da Companhia, e 4.875.036, equivalente a 8,2% das ac¢des preferenciais de emissdo da

Companbhia, totalizando 27.934.275 a¢des de emissdo da Companhia, ou 12,2% do capital social da Companhia na época.

Quadro societdrio antes e depois da operagao:
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Antes:
Companhia
Outros Energética de Minas
Gerais - CEMIG
73,94% - ON 26,06% - ON
100% - PN
LIGHT S.A.
Outros SANTANDER INFRABRASIL FIP SANTA Ricardo
BARBARA 100% - ON Delneri
LIGHT ENERGIA
S.A.
34,85% - ON
0% - PN
1,8% - ON 1,3%- ON 8,0% - ON 2,9%-
10,3%- PN 7,5% - PN 46,0% - PN 26,7%-PN

Renato FIP Caixa
Amaral Arnhi
al
35% ‘
RR PARTICIPAGOES S.A.
3,2%-ON
18,4% - PN

Renova Energia S.A.
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Depois:
0 Companhia Energética
utros de Minas Gerais -
73,94%- ON 26,06%-ON
100%-PN
LUGHTS.A.
BNSDESPAR oUTROS INFRABRASIL FB'::::';: E'Cla'd"_ Renato Amaral FIP Caa
100%- ON eher Ambiental
65% 35%
LIGHT ENERGIA S.A. RR PARTICIPAGOES S.A.
29,73% - ON 29,73%- ON
0,0%- PN 11,1%- ON*
0,0%- PN*
13,6%-ON 3,1%ON 6.9%-ON 2,7%ON 184%-PN
82%-PN 17,5%N 39.2%- PN 15,7% N 3,2%0N

Renova Energia S.A.
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(vi) Evento
Constituigdo da Renova Comercializadora de Energia S.A.
Principais condigées do negdcio

Em 15 de outubro de 2012, foi constituida a Renova Comercializadora de Energia S.A. (“Renova Comercializadora”) como subsidiaria
integral, com a finalidade de oferecer suporte as atividades de gestdo de energia da Companhia.

Sociedades envolvidas
Companhia e Renova Comercializadora.

Efeitos resultantes da operag¢do no quadro aciondrio, especialmente sobre participagéo do controlador, de acionistas com mais de
5% do capital social do emissor e de administradores

N3o ha efeitos para a Companhia, tampouco para os controladores, tendo em vista ter sido uma constituicdao simples realizada dentro
do grupo econdmico da Companhia.
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Quadro societario antes e depois da operagdo:

Antes:

Renova Energia S.A.

B
|§

Nova Renova Energia S.A.

Bahia Eélica Participacdes S.A.

99,99%

Centrais Edlicas Pindai S.A.

99,99%

Centrais Edlicas Igapora S.A.

de Almeida

Centrais Edlicas Candiba S.A.

99,99%

Centrais Eélicas Ilhéus S.A.

100%

Salvador Eélica Participagdes S.A.

8
8
£

Centrais Edlicas Alvorada S.A.

99,99%
Centrais Eélicas Pajeu do Vento S.A.
99,99%
Centrais Edlicas Planaltina S.A.
" 99,99%|
Centrais Edlicas Rio Verde S.A.
99,99%

Centrais Eélicas Guirapa S.A.

8
8
8

Centrais Eélicas Nossa Senhora Conceic¢do S.A.

Centrais Eélicas Guanambi S.A.

‘
0
©
R

8
8
X

Centrais Edlicas Porto Seguro S.A.

99,99%|

Centrais Edlicas Serra dos Saltos S.A.

Renova Eélica Participagdes S.A.

99,99%
s Ventos do Nordeste
S.A.
99,99%

Centrais Edlicas Seraima S.A.

99,99%

Centrais Edlicas Tanque S.A.

99,99%

Centrais Edlicas Aragas S.A.

99,99%

Centrais Edlicas da Prata S.A.

99,99%

Centrais Edlicas Pelourinho Ltda

99,99%

Centrais Eélicas Ametista Ltda

99,99%

Centrais Elétricas Borgo Ltda

8
: ¢

99,99%

Centrais Edlicas Caetité Ltda

99,

Centrais Elétricas Dourados Ltda

l§

99,99%

Centrais Edlicas Espigdo Ltda

99,99%

Centrais Edlicas PilSes Ltda

99.99%

Centrais Elétricas Maron Ltda
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Depois:

Renova Energia 5.A.

99,39%

Nova Renova Energia 5.A.

Salvador Edlica Participagdes 5.A.

Bahia Edlica Participagdes S.A.

99,95%

Centrais Edlicas Pindai 5.A. Centrais Edficas Alvorada S.A.

§

2
F

99,99%

Centrais Edlicas lgapor 5.A. Centrais Edlicas Pajed do Vento S.A.

99,99% Centrais Edlicas Licinio de Almeida 5.A. Centrais Edlicas Planaltina 5.A.

99,95%

Centrais Edlicas Candiba S.A. Centrais Edlicas Rio Verde 5.A.

ll
g2

93,39%

99,95%

Centrais Eclicas llhéus 5.A. Centrais Edlicas Guirapa 5.A.

8
F

Centrais Edlicas N. Sra. da Conceigao 5.A.

Centrais Edlicas Guanambi S.A.

l
g

2
£

Centrais Eolicas Porto Seguro 5.A.

2
£

Centrais Edlicas Serra do Salto 5.A.

Renova Energia

Renova Comercializadora
SPE's LER2003

SPE's LER2010

SPE's A-3 2011 (LEN 2011)

* Agbes da RR fora do Bloco de Controle

Obs.: A participagdo minoritaria (1% 20,00%) nas empresas do Grupo Renova & detida pela RENOVAPAR 5.A., exceto
quanto as centrais Edlicas Umburanas LTDA, onde a participa3o minoritaria € da Moinhos de Vento 5.4,

Renova Edlica Participagbes S.A.

Centrais Edlicas Morrao S.A.

Centrais Edlicas Ventos do Nordeste 5.A.

Centrais Edlicas Seraima 5.A.

Centrais Edlicas dos Tanque S.A.

Centrais Edlicas dos Aragas 5.A.

Centrais Eolicas da Prata 5.A.

Centrais Edlicas Pelourinho S.A.

Centrais Edlicas Borgo 5.A.

Centrais Edlicas Serra do Espinhago S.A.

Centrais Edlicas Caetité 5.A.

Centrais Edlicas Dourados 5.A.

Centrais Edlicas Espigio 5.A.

Centrais Edlicas Pilfes 5.A.

Centrais Edlicas Maron 5.A.

99,99%|

5
§

2
£

8
B

®
&

8
3

2
g

®
&

8
E

B
|

8
¥

2
¥

3
I3

!

99,99%|

99,99%|
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(vii) Evento
Aquisi¢ao do controle da Brasil PCH pela Chipley.
Principais condigées do negdcio

Em 14 de fevereiro de 2014, apds o cumprimento das condi¢des suspensivas (tais como fim do prazo para exercicio dos direitos de
preferéncia e de venda conjunta dos demais acionistas da Brasil PCH, anuéncia da ANEEL, aprovacao do CADE e anuéncia dos agentes
financiadores), e exercicio do direito de venda conjunta pela Jobelba, detentora de 2% das a¢Ges da Brasil PCH, foi concluida a aquisigdo
de acdes de emissdo da Brasil PCH, pela Chipley, representativas de 51% do capital social total e votante da Brasil PCH, anteriormente
detidas Petrobras e Jobelba (“Operacdo”), pelo valor total de R$739,9 milh&es pago proporcionalmente a Petrobrés e a Joelba.

A Operacdo foi concluida nos termos da operagdo divulgada por meio do Fato Relevante da Companhia de 08 de agosto de 2013, isto
é, foi realizada: (a) respeitado o disposto no Acordo de Investimento Cemig GT celebrado em 08 de agosto de 2013 entre RR
Participagdes, Light Energia, Cemig GT, Chipley e a Companhia, que teve como objetivo regular a entrada da Cemig GT no bloco de
controle da Companhia, por meio da subscrigao e integralizagdo, pela Cemig GT, de novas agGes ordinarias emitidas pela Companhia;
(b) tendo em vista a cessdo da posigdo contratual, pela Cemig GT a Chipley (sociedade que atualmente é subsididria da Companhia,
que, juntamente com a Renovapar S.A. (“Renovapar”), detém agdes de emissdo da Chipley representativas de 60% do seu capital social
total e votante), do Contrato de Compra e Venda de A¢Ges da Brasil PCH S.A., celebrado originalmente entre Cemig GT e a Petrobras,
em 14 de junho de 2013; (c) tendo em vista que a Jobelpa S.A., anterior detentora de a¢Ges representativas de 2% do capital social total
e votante da Brasil PCH, exerceu o seu direito de venda conjunta (tag along) no dmbito da Operacgdo; e (d) tendo em vista que a
Operacdo foi aprovada pelo CADE, conforme parecer técnico n2 350 de 28 de novembro de 2013, e pela ANEEL, conforme decisdo
proferida em 28 de janeiro de 2014 no processo n° 48500.006544/2013-01.

Em 12 de fevereiro de 2014 foi aprovada no Conselho de Administragdo da Companhia, a realizagdo de um AFAC da Cemig GT no valor
de R$739,9 milhdes para a Chipley, subsidiaria da Companhia, o qual foi integralmente utilizado para o pagamento da aquisicdo de 51%
da Brasil PCH em 14 de fevereiro de 2014.

Apesar de a Companhia ter adquirido 51% de participagdo societaria na Brasil PCH, por meio da controlada Chipley, o acordo de
acionistas da Brasil PCH (“Acordo de Acionistas Brasil PCH”) estabelece que existe um controle compartilhado entre as partes, uma vez
que a eleicdo da diretoria e as decisdes sobre o direcionamento das atividades relevantes que impactam os resultados financeiros e
planos de negdcios da Brasil PCH exigirdo a aprovagdo pela maioria dos membros de seu Conselho de Administracdo, sendo que metade
de seus membros é eleita pela Chipley e metade pelos demais acionistas que agem em bloco.

Sociedades envolvidas
RR Participag0es, Brasil PCH, Petrobras, Light Energia, Cemig GT, Chipley e a Companhia.

Efeitos resultantes da operag¢éo no quadro aciondrio, especialmente sobre participagéo do controlador, de acionistas com mais de
5% do capital social do emissor e de administradores

A operagdo ndo afetou o quadro aciondrio de controlador, acionistas com mais de 5% do capital social e/ou administradores da
Companhia.

Quadro societdrio antes e depois da operagao:
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Antes:

OUTROS CIA ENERGETICA DE MINAS
26,06% - ON 100% ON
CEMIG GERAGAO E
LIGHTS.A. TRANSMISSAO
100% - ON 40% - ON
’ OUTROS ‘ ‘ INFRABRASIL ‘ ‘ BNDESPAR ‘ | FIP SANTA BARBARA ‘ ‘ '::::;g ’ :;Tx ‘ FIP CAIXA
AMBIENTAL
32,23% - ON
3,49% - ON
3,90% - ON 7,43% - ON 5,93% - ON 2,97%- ON 14,7% - PN
16,40% - PN 31,3% - PN 25%-PN 12,5% - PN

RENOVA ENERGIA

CE BELA VISTA Il LTDA.

CE BELA VISTA Il LTDA.

CE BELA VISTA IV LTDA.

CE BELA VISTAV LTDA.

CE BELA VISTA VI LTDA.

CE BELA VISTA VII LTDA.

CE BELA VISTA IX LTDA.

CE BELA VISTA X LTDA.

CE BELA VISTA XI LTDA.

CE BELA VISTA XIV LTDA.

CE BELA VISTA XV LTDA.

CE ITAPUA VIII LTDA

CE BELA VISTA VIII LTDA.

CE BELA VISTA XII LTDA.

CE BELA VISTA XIII LTDA.

CE BELA VISTA XVI LTDA.

CE BELA VISTA XVII
LTDA.

CE BELA VISTA XVIII
LTDA.

CE BELA VISTA XIX
LtTDA.

ELUZ CE BELA VISTA XX LTDA.

100%

ENERBRAS RENOVAPAR

99,99%

NOVA RENOVA ENERGIA

RENOVA COMERCIALIZADORA

100%

BAHIA EGLICA PARTICIPACOES S.A.

292%% CE PINDAIS.A.

2899 CE IGAPORA S.A.

Bl CE LICINIO DE ALMEIDA S.A.

25.99% CE CANDIBAS.A.

99,99%|

Bloco de Controle Renova
Renova Energia

Renova Comerciali;

SPE's LER2009

SPE's LER2010

SPE's A-3 2011 (LEN 2011)
SPE A-5 2012

SPE's LER 2013
Subholdings

Demais Sociedades do Grupo
PCHs

* Agdes da RR fora do Bloco de Controle

100%

SALVADOR EOLICA PARTICIPAGOES S.A.

CE ALVORADA S.A. 99,99%|

CE PAJEU DO VENTO S.A. 99,99%
CE PLANALTINA S.A. 99,99%|

CE RIO VERDE S.A. 99,99%|

CE GUIRAPA S.A. 99,99%

CE N. SRA. DA CONCEIGAO S.A. 99,99%
CE GUANAMBI S.A. 99,99%|

CE PORTO SEGURO S.A. 99,99%

CE SERRA DO SALTO S.A. 99,99%

Obs.: A participagdo minoritéria (1% e 0,01%) nas empresas do Grupo

Renova é detida pela RENOVAPAR S.A.

100%
RENOVA EOLICA PARTICIPACOES

S.A.

CE MORRAO S.A. 99,99%

CE VENTOS DO NORDESTE 5.4, BEixid
CE SERAIMA S.A. 99,99%

CE DOS TANQUES S.A. 99,99%

CE DOS ARACAS S.A. 99,99%

CE DA PRATAS.A. 99,99%

CE PELOURINHO S.A. 99,99%)

CE AMETISTAS.A. 99,99%)
CEBORGO S.A. 99,99%)

CE SERRA DO ESPINHACO S.A. M
99,99%

CE DOURADOS S.A. 99,99%

CE ESPIGRO S.A. 99,99%

CE PILOES S.A. 99,99%

CE MARON S.A. 99,99%

99,99% CE SAO SALVADOR LTDA.

99% RENOVA PCH LTDA.
9% CE ITAPARICA S.A.
99

% CE BOTUQUARA LTDA.

9% CE SANTANA LTDA.

9% CE ARAPUA LTDA.

9% CE CONQUISTA LTDA.

9% CE CEDRO LTDA.

9% CERECONCAVO | LTDA.

9% CE BELA VISTA | LTDA.

9% CE LENCOIS LTDA.

9% CE RIACHO DE SANTANA LTDA.

9% CE COXILHA ALTA LTDA.

9% CE ITAPUA | LTDA.
9o CE ITAPUA Il LTDA.
99%| -
CEITAPUA Il LTDA.
99%| =
CEITAPUA IV LTDA.
99%|

CE ITAPUA V LTDA.

59% CHIPLEY SP

2l 7apuA VI LTDA.

9% CE ITAPUA VII LTDA.

°

&8 c 1apUA IX LTDA.

&2 (i (7apUA X LTDA.

L2 (¢ 7puf XI LTDA.
2 c; 1apuUK i LTDA.
il 7pUA il LTDA.
LB 7pUA X1V LTDA.
il c1pus xv LTDA.
il (; (1apuA XV LTOA.

9% CE ITAPUA XVII LTDA.

9% CE ITAPUA XVIII LTDA.

@

9% CE ITAPUA XIX LTDA.
9% CE ITAPUA XX LTDA.

9% CE ITAPUA XXI LTDA.
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Depois:

OUTROS CIA ENERGETICA DE MINAS
GERAIS - CEMIG
26,06% - ON 100% ON
LIGHTS.A.
100% - ON
‘ OUTROS ‘ ‘ INFRABRASIL ‘ ’ BNDESPAR ‘ ‘ FIP SANTA BARBARA ‘ ‘ ':Ef:;: ‘ ‘ mmﬂ ‘ FIP CAIXA
AMBIENTAL
LIGHT ENERGIA S.A. RR PARTICIPAGOES S.A.
32,23%- ON 32,23%ON
11,83% - ON*
3,49% - ON
3,90%- ON 7,43% - ON 5,93%- ON 2,97%-ON 14,7%-PN
16,40% - PN 31,3%-PN 25%- PN 12,5%-PN

RENOVA ENERGIA/

CE BELA VISTA I LTDA.

CE BELA VISTA Il LTDA.

CE BELA VISTA IV LTDA.

CE BELAVISTAV LTDA.

CE BELA VISTA VI LTDA.

CE BELA VISTA VI LTDA.

CE BELA VISTA IX LTDA.

CE BELA VISTA X LTDA.

CE BELA VISTA XI LTDA.

CE BELA VISTA XIV LTDA.

CE BELA VISTA XV LTDA.

CE ITAPUA VIII LTDA

CE BELA VISTA VIII LTDA.

CE BELA VISTA XII LTDA.

100%
ENERBRAS

RENOVAPAR

99,99%
NOVA RENOVA ENERGIA

100%

RENOVA COMERCIALIZADORA

100%

BAHIA EOLICA PARTICIPAGOES S.A.

9295 CE PINDAIS.A.

B CEIGAPORA S.A.

AL CE LICINIO DE ALMEIDA S.A.

29994 CE CANDIBAS.A.

99,99%|

SALVADOR EGLICA PARTICIPAGOES S.A.

CE ALVORADA S.A.

CE PAJEU DO VENTO S.A.

CE PLANALTINA S.A.

CE RIO VERDE S.A.

CE GUIRAPA S.A.

CE N. SRA. DA CONCEICAO S.A.

CE GUANAMBI S.A.

CE PORTO SEGURO S.A.

CE SERRA DO SALTO S.A.

|
lx

"
8
8
R

™
&
2
®

"
8
8
8

™
8
2
=

"
8
8
8

™
8
8
R

"
8
8
®

"
8
8
8

™
8
2
R

RENOVA EOLICA PARTICIPAGOES

S.A.

CE MORRAO S.A.

CE VENTOS DO NORDESTE S.A.

CE SERAIMA S.A.

CE DOS TANQUES S.A.

CE DOS ARACAS S.A.

CE DAPRATAS.A.

CE PELOURINHO S.A.

CE AMETISTAS.A.

CE BORGO S.A.

CE SERRA DO ESPINHACO S.A.

99,99% CE SAO SALVADOR LTDA.

R ReNoVA PCH LTDA.

99% CE ITAPARICA S.A.
99,99%|

9% CE BOTUQUARA LTDA.

99,99%|

99%)
CE SANTANA LTDA.
99,99%|

99% -
CE ARAPUA LTDA.
99,99%|

99%|
CE CONQUISTA LTDA.

99,99%|

99%
CE CEDRO LTDA.
99,99%|

i CERECONCAVO | LTDA.
99,99%|

99%)
CE BELA VISTA | LTDA.

99,99%|

99%)
99,99%| CE LENCOIS LTDA.

99%
CE RIACHO DE SANTANA LTDA.
99,99%|

9% CE COXILHA ALTA LTDA.

CHIPLEY SP
PARTICIPAGOES S.A.

59%

9% CE ITAPUA VI LTDA.

Sl e (TAPUA VIl LTDA.

9% CE ITAPUA IX LTDA.

il 1pu X LTDA.

99% "
CE ITAPUA XI LTDA.

99% -
CE ITAPUA XII LTDA.

9% CE ITAPUA XIII LTDA.

99% -
CEITAPUA XIV LTDA.

9% CEITAPUA XV LTDA.

99% -
CE ITAPUA XVI LTDA.

9% CE ITAPUA XVII LTDA.

99% -
CE ITAPUA XVIII LTDA.

9% CE ITAPUA XIX LTDA.

BRASILPCHS.A.

100%
PCH PARTICIPAGOES

100%| SAO SIMAO ENERGIA
SA.

100%|SAO JOAQUIM ENERGIA
SA.

100%| SAO PEDRO ENERGIA
SA.

100%| CALHEIROS ENERGIA
SA.

1004 FuNIL ENERGIA

100

4 CAPARAG ENERGIA S.A.

100%| CARANGOLA ENERGIA
SA.

100%| SANTA FE ENERGETICA
SA.

100%  MONTE SERRAT

ENERGETICA S.A.

100% BONFANTE ENERGETICA
SA.

100%|

JATAI ENERGETICA
100% RARA ENERGETICA S.A.

Bloco de Controle Renova 99,99%)
Renova Energia
CE BELA VISTAXII LTDA. Renova Comerdali i e rapuR A, 9% WERITT UL (100 - RETIRO VELHO
SPE's LER2009 CE DOURADOS S.A. 99,99%| ENERGETICA
SPE's LER2010 o
CE BELA VISTA XVI LTDA. ::: :Asi::::l (Len2011) 99,99% 9% CE ITAPUA II LTDA. 9% CE ITAPUA XXI LTDA.
SPE's LER 2013 CEESPIGAO S.A.
Subholdi 99%| A
CE BELA VISTAXVII D“ "{ ;"E? sades do G 99,99% CE ITAPUA Il LTDA.
LTDA. lemais Sociedades do Grupo CEPILOES S.A. -
PCHs
99% -
s * AgBes da RR fora do Bloco de Controle 99,99%) CEMARURIVETDAS
ALLs ¢ CEMARONSA. <
CE BELA VISTA XIX Obs.: A participagdo minoritaria (1% e 0,01%) nas empresas do Grupo 99%|

CE ITAPUA V LTDA.

LtTDA. Renova é detida pela RENOVAPAR S.A.

CE BELA VISTA XX LTDA.
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(viii) Evento
Investimento da Cemig GT na Companhia e Alteragdo do Bloco de Controle da Companhia.
Principais condigées do negdcio

A Companhia aprovou, em 20 de fevereiro de 2014, por meio de seu Conselho de Administragdo, um aumento de capital no valor total
de até R$3,55 bilhdes (“Aumento de Capital Cemig GT”), mediante a emissdo de até 199.427.544 acdes ordindrias, hominativas,
escriturais e sem valor nominal, pelo preco de emissdo, por acdo ordinaria, de R$17,7789, estabelecido nos termos do artigo 170, §1°,
| da Lei das Sociedades por A¢Ges, levando-se em consideragdo a perspectiva de rentabilidade da Companhia e com amparo na analise
econdmica-financeira constante do Anexo | a Ata que aprovou o respectivo Aumento de Capital Cemig GT.

Em decorréncia do Aumento de Capital Cemig GT, quando homologado, o capital social da Companhia passara dos atuais R$1,0 bilho,
representado por 156.899.210 a¢bes ordindrias e 74.408.816 ac¢des preferenciais, para até R$4,56 bilhdes, representado por até
356.326.754 ag¢des ordinarias e 74.408.816 ag¢des preferenciais.

O montante de R$1,4 bilhdo, o qual foi corrigido desde 31 de dezembro de 2012 até 20 de fevereiro de 2014 pela varia¢do do Certificado
de Depésito Interbancario (“CDI”), conforme estabelecido no Acordo de Investimento Cemig GT, celebrado em 8 de agosto de 2013
entre a Companhia, RR Participacdes, Light Energia, Cemig GT e a Chipley, equivalendo hoje ao montante de RS$1,55 bilhdo,
representado por 87.186.035 ac¢des ordinarias, devera ser subscrito e integralizado, dentro do prazo para exercicio do direito de
preferéncia, que encerrara em 29 de julho de 2014, inclusive (“Prazo para o Exercicio do Direito de Preferéncia”), pela Cemig GT, ou, se
for o caso, uma sociedade de propésito especifico (SPE) em que a Cemig GT detenha 50% ou mais das a¢Ges ordinarias. A integralizacdo
ocorrera por meio: (i) da cessdo para a Companhia do crédito no valor de R$739,9 milhdes referente ao Adiantamento para Futuro
Aumento de Capital (“AFAC”) realizado pela Cemig GT na Chipley, em 12 de fevereiro de 2014; e (ii) integralizagdo do AFAC realizado
pela Cemig GT na Companhia em 31 de margo de 2014.

Nos termos do artigo 171, §1°, alinea “a” da Lei das Sociedades por A¢des e nos termos dos fatos relevantes divulgado pela Companhia
em 20 de fevereiro de 2014 e em 31 de margo de 2014 , sera assegurado aos titulares de acGes ordinarias, acGes preferenciais ou de
Units da Companhia, o direito de preferéncia para a subscricdo das a¢Ges ordinarias do Aumento de Capital Cemig GT, proporcional as
acoes por eles detidas no encerramento do pregdo de 21 de fevereiro de 2014. As agdes de emissdo da Companhia (e as Units por elas
formadas) adquiridas a partir de 24 de fevereiro de 2014, inclusive, serdo negociadas ex direitos e ndo fardo jus ao direito de preferéncia
para subscricdo das agdes emitidas no ambito do Aumento de Capital Cemig GT.

As eventuais sobras do Aumento de Capital serdo rateadas entre os acionistas da Companhia que manifestarem intenc¢éo de subscricdo
de sobras em seus respectivos boletins de subscricdo, nos termos do artigo 171, §7°, alinea “b”, da Lei das Sociedades por A¢des, em
rodada Unica e as sobras que remanescerem apds o rateio serdo canceladas, em linha com a decisdo do Colegiado da Comissdo de
Valores Mobilidrios n°18, de 9 de maio de 2006, Processo RJ/2006/0214. Apds o rateio e o cancelamento das sobras, o Conselho de
Administragdo realizara nova reunido a fim de homologar o Aumento de Capital Cemig GT.

O Aumento de Capital Cemig GT podera, ainda, ser parcialmente subscrito pelos acionistas da Companhia, observadas as seguintes
condigdes: (i) o Aumento de Capital Cemig GT devera ser subscrito no limite minimo de R$1,55 bilho; e (ii) os acionistas da Companhia
terdo, no prazo de sete dias apds o término do Prazo para o Exercicio do Direito de Preferéncia, a possibilidade de confirmar as suas
respectivas decisdes de subscreverem as suas parcelas no Aumento de Capital Cemig GT, na hipétese de a Companhia decidir pela
homologacao parcial do aumento de capital.

As agGes ordinarias referentes ao Aumento de Capital Cemig GT serdo idénticas as a¢des ordindrias da Companhia ja existentes e
conferirdo os mesmos direitos aos seus titulares, e participardo de forma integral em quaisquer distribuicées de dividendos e/ou juros
sobre o capital proprio que vierem a ser declarados pela Companhia apds a homologacdo do Aumento de Capital Cemig GT pela
Companhia.

Adicionalmente, e simultaneamente a homologag¢do do Aumento de Capital Cemig GT e nos termos do Acordo de Investimento Cemig
GT, a Cemig GT devera aderir ao Acordo de Acionistas BNDESPAR, nos termos da cldusula 6.1, vii, do Acordo de Investimento Cemig GT,
e ainda, celebrar juntamente com a RR Participagdes e a Light Energia um Acordo de Acionistas (“Acordo de Acionistas Cemig GT”), o
qual alterara o controle da Companhia, bem como estabelecera termos e condi¢des sobre o relacionamento entre os acionistas do
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bloco de controle.

Para mais informag&es sobre o Acordo de Acionistas Cemig GT vide o item 15.5 deste Formuldrio de Referéncia.

Sociedades envolvidas

RR Participagdes, Light Energia, Light, BNDESPAR, Cemig GT, Chipley e a Companhia.

Efeitos resultantes da operag¢éo no quadro aciondrio, especialmente sobre participagdo do controlador, de acionistas com mais de

5% do capital social do emissor e de administradores

Dilui¢do minima

Renova Energia Agdes ON Agdes PN Total de Agdes
Bloco de Controle 188.309.629 79,0% - - 188.309.629 59,2%
RR ParticipagGes 50.561.797 21,2% - - 50.561.797 15,9%
Light Energia 50.561.797 21,2% - - 50.561.797 15,9%
CEMIG GT/FIP/SPE 87.186.035 36,6% - - 87.186.035 27,4%
Outros Acionistas 49.775.616 20,9% 80.408.816 100,0% 130.184.432 40,8%
RR Participagbes* 9.560.093 4,0% - 0,0% 9.560.093 3,0%
BNDESPAR 9.311.425 3,9% 18.622.850 23,2% 27.934.275 8,8%
Outros 30.904.098 13,1% 61.785.966 76,8% 92.690.064 29,0%
Total 238.085.245 100,0% 80.408.816 100% 318.494.061 100,0%
Diluigdo mdxima

Renova Energia AgoOes ON Acgoes PN Total de Agoes

Bloco de Controle 188.309.629 53,7% - - 188.309.629 43,6%
RR ParticipagBes 50.561.797 14,4% - - 50.561.797 11,7%
Light Energia 50.561.797 14,4% - - 50.561.797 11,7%
CEMIG GT/FIP/SPE 87.186.035 24,9% - - 87.186.035 20,2%
Outros Acionistas 162.017.119 46,3% 80.408.816 100,0% 242.425.935 56,4%
RR Participagdes* 25.562.104 7,3% - 0,0% 25.562.104 5,9%
BNDESPAR 33.395.603 9,5% 18.622.850 23,2% 52.018.453 12,1%
Outros 103.059.412 29,5% 61.785.966 76,8% 164.845.378 38,4%
Total 350.326.748 100,0% 80.408.816 100,0% 430.735.564 100,0%

*AgOes da RR Participagdes fora do Bloco de Controle

Uma vez cumpridas as condigdes suspensivas previstas no Acordo de Investimento Cemig GT e no Contrato de Compra e Venda de
Acdes Brasil PCH: (i) a entrada da Cemig GT e/ou FIP, ou, ainda, SPE controlada por tal fundo na Companhia, via subscricdo e
integralizacdo de novas agdes a serem emitidas pela Companhia em aumento de seu capital social; (ii) a celebragdo de novo Acordo de
Acionistas da Companhia, o qual prevé, dentre outras disposi¢cdes, que Cemig GT, Light e RR terdo cada um 2 (dois) membros do
Conselho de Administragcdo da Companbhia; e (iii) a eleicdo dos novos conselheiros da Companhia, nos termos do novo Acordo de

Acionistas da Companbhia.

Quadro societdrio antes e depois da operagao:

Antes:
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o

Companhia Energética de
Minas Gerais - CEMIG

73,94% - ON 26,06% - ON 100% ON
100%-PN
CEMIG Geragdo e
LIGHTS.A.
Transmissdo S.A.
100%- ON 40% - ON
Ricardo .
Qutros INFRABRASIL BNDESPAR FIPSANTA BARBARA Delner Renato Amaral FIP Caixa
Arbicnta!
65% 35%
LIGHT ENERGIA S.A.
32,23%- 0N 32,23%0N
11,83% - ON*
349%-ON
3,90%-ON 7,43%-ON 5,93%- ON 287%-ON 147%-PN
16,40% - PN 313%-PN 25%-PN 12,5%-PN
Renova Energia S.A. Chipley SP Participagdes S.A.
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Depois:
Outros Companhia Energética de
Minas Gerais - CEMIG
73,94% - ON 26,06% - ON |100% ON
100% - PN
LIGHTS.A.
100% - ON
FIP SANTA
INFRABRASIL BNDESPAR
Outros S| S| BARBARA
LIGHT
ENERGIA S.A.

CEMIG Geragdo e Transmissdo
S.A.

Ricardo
Delneri

Renato Amaral

35%

FIP Caixa
Ambiental

Renova Energia S.A.

LEI4l Chipley SP Participacoes

PCH Participagoes S.A.

S.A.
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f. Alienagdes e aquisi¢oes de ativos importantes

Exceto pela aquisicdo da Brasil PCH, ndo houve operagdes de alienagdes e aquisigdes de ativos importantes nos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2013, 2012 e 2011, bem como no exercicio social corrente.

Para mais informacgGes sobre a aquisicdao da Brasil PCH vide a descrigdo do evento (vii) apresentada no item 6.5 “e” deste Formulario
de Referéncia.
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judicial ou extrajudicial

N3o existe pedido de faléncia ou de recuperagdo judicial ou extrajudicial da Companhia.
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6.7 - Outras informacdes relevantes

Na data deste Formuldario de Referéncia, todas as informacgdes relevantes relacionadas a esta Se¢dao 6 foram disponibilizadas nos itens
acima.

Além das empresas citadas nos itens 6.3 e 6.5, a Companhia possui ainda controle societario das empresas (i) ndo operacionais: Centrais
Edlicas Santana Ltda., Centrais Edlicas Arapud Ltda., Centrais Edlicas Conquista Ltda., Centrais Edlicas Cedro Ltda., Centrais Edlicas
Reconcavo | Ltda., Centrais Edlicas Bela Vista | Ltda., Centrais Edlicas Lengdis Ltda., Centrais Edlicas Riacho de Santana Ltda. e Centrais
Edlicas Coxilha Alta Ltda., Centrais Elétricas Botuquara Ltda., Centrais Elétricas Itaparica Ltda., Renova PCH Ltda. e Renovapar S.A e
Enerbras Centrais Elétricas S.A.; e (ii) operacional: Energética Serra da Prata S.A.

Para verificar o organograma completo da Companbhia, ja considerando a conclusdo das operagdes listadas no item 6.5, vide item 8.2
deste Formulario de Referéncia.
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A Companhia foi constituida em 11 de dezembro de 2006, é regida por seu Estatuto Social, e tem por objeto social as seguintes
atividades:

(i) geragdo e comercializagdo de energia elétrica em todas as suas formas;

(ii) producdo de combustiveis a partir de fontes naturais e renovaveis;

(iii) a prestagdo de servigos de apoio logistico a empresas ou companhias de consultoria ambiental;
(iv) comercializagdo de créditos de carbono;

(v) a prestagdo de consultoria em solugdes energéticas relativas a geragao, comercializagdo, transmissdo e demais negdcios envolvendo
eficiéncia energética;

(vi) a prestacdo servigos de engenharia, construgdo, logistica, desenvolvimento de estudos e projetos relacionados a usinas de geragdo
de energia em todas as suas formas e seus sistemas, bem como a sua implantagdo, opera¢do, manutencgao e exploragao;

(vii) a fabricagdo e comercializagdo de pegas e equipamentos para a geragao, transmissdo e distribuicdo de energia;

(viii) a atuagdo no mercado de geragdo de energia elétrica por meio de equipamentos de gera¢do de energia solar, incluindo, mas ndo
se limitando, a comercializagdo de energia gerada por fonte solar, a comercializagdo de equipamentos para a geragdo, transmissao e
distribuicdo de energia por fonte solar, beneficiamento de polisilicio, lingotes, wafers, células, painéis, médulos e inversores;

(ix) a comercializagdo, arrendamento, aluguel ou qualquer outra forma de disponibilizagdo de ativos de geragdo de energia; e
(x) participagdo no capital social de outras sociedades.

A Companhia possui experiéncia na implementac¢do de projetos de energia edlica contratada no Brasil e atua de forma integrada na
prospecc¢do, desenvolvimento, implantacdo e operagdo dos empreendimentos de geragdo de energia por fontes alternativas, o que lhe
confere vantagens competitivas e retornos atrativos em seus projetos.

Os empreendimentos de geragao de energia elétrica por fontes alternativas (parques edlicos, PCHs, usinas térmicas de biomassa e de
energia solar), além de serem fontes limpas de geragdo de energia elétrica e contarem com forte demanda no mercado, gozam de uma
série de beneficios em comparagdo a outros tipos de projetos de energia, tais como: (i) desconto de 50% a 100% nas tarifas de
transmissdo e distribuicdo; (ii) possibilidade de consumidores especiais (consumidores com demanda contratada acima de 0,5MW)
comprarem exclusivamente energia gerada por fontes alternativas; (iii) menor dificuldade para o licenciamento ambiental; (iv) receitas
potenciais com os créditos de carbono, uma vez que sdo elegiveis para obtengdo de tais créditos, por meio do MDL (mecanismo de
desenvolvimento limpo), no ambito do Protocolo de Kyoto; (v) sdo projetos de infraestrutura e portanto elegiveis ao REIDI (Regime
Especial de Incentivos para o Desenvolvimento da Infraestrutura).

A Companhia faz prospecgdo em todas as regiGes do pais e atua, por meio de parques edlicos, PCHs e usinas solares, nas regides
nordeste e centro-oeste do Brasil.

Parques Edlicos:
Mercado Regulado:

A Companhia possui 1,8 GW em capacidade instalada contratada nos leilGes de energia de reserva de 2009 (LER 2009), de 2010 (LER
2010) e de 2013 (LER 2013) e nos leilées de energia nova de 2011 (A-3 2011), de 2012 (A-5 2012) e de 2013 (A-5 2013).

ACR Poténcia Instalada (MW) Energia Contratada (MW méd.)
LER 2009 294,4 127,0
LER 2010 167,7 78,0
A-3 2011 218,4 103,6
A-5 2012 22,4 10,6
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LER 2013 159,0 73,7
A-52013 355,5 183,9
TOTAL 1.217,4 576,8

(1) Garantia fisica estabelecida pelo MME
(2) Ambiente de Comercializagdo Regulado

Mercado Livre:
Em 2011, a Renova iniciou sua atuagdo também no mercado livre de energia, por meio de um acordo de comercializagdo com a Light

de 400,0 MW de poténcia instalada provenientes de fonte edlica. Os contratos de compra e venda de energia decorrentes deste acordo
(doravante referidos como “Contratacdo Light I” e “Contratacdo Light I1”) foram celebrados em 2013.

Em 2012, a Companhia firmou acordos para comercializagdo de energia no mercado livre totalizando 61,0 MW médios, sendo que um
contrato de 11 MW foi assinado em 2012 e um contrato de 50,0 MW foi assinado em 2013.

Ainda no ambito do mercado livre de energia, em 2013, a Companhia comercializou 15 MW médios de energia, sendo que o contrato
de compra e venda de energia foi celebrado nesse mesmo ano.

Todos os projetos que comercializaram energia no mercado livre de energia serdo instalados no interior da Bahia, mesma regido onde
esta em operagdo o Alto Sertdo I.

ACL Poténcia Instalada (MW) Energia Contratada (MW méd.)
Contratagdo Light | 200,0 100,2
Contratagao Light Il 200,0 100,2
Mercado Livre | 94,3 50,0
Mercado Livre Il 21,7 11,0
Mercado Livre Il 29,7 15,0
TOTAL 545,70 276,4

Além dos 1,8 GW de capacidade instalada de energia edlica contratada nos mercados livre e regulado, a Companhia possui potencial
estimado de 14,8 GW em portfélio em desenvolvimento no Brasil.

Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia contava com 100 torres anemométricas, e adicionais estdo em processo de instalagdo para
comprovacdo da qualidade do vento nas regiGes. Em adi¢do aos estudos préprios, a Renova conta com certificacGes de vento das
seguintes consultorias: Garrad Hassan, Dewi, Camargo Schubert e Inova.

A Renova continua investindo na ampliagdo do complexo edlico no interior da Bahia, onde estdo situados a maioria dos projetos com
energia comercializada, e tem investido em outros estados como: Ceard, Rio Grande do Norte, Pernambuco, Paraiba, Alagoas e Minas
Gerais. Para mais informacgdes, veja o item 10 deste Formulario de Referéncia.

Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCHs):

A Companhia possui 3 PCHs no estado da Bahia que estdao em opera¢do em desde 2008 e, em conjunto, possuem capacidade instalada
de 41,8MW.

Com a aquisi¢ao da Brasil PCH a Companhia passou a deter mais 13 PCHs em operagdo que, em conjunto, possuem capacidade instalada
de com capacidade instalada de 291 MW e energia assegurada de 194 MW médios.

Além das PCHs operacionais, a Companhia conta com um portfélio de projetos de PCHs com potencial de capacidade instalada de 161,8
MW em projetos basicos e 420,8 MW em inventdrios.

Usina Solar:
No ano de 2013 a Companhia avangou nos seus projetos de geragao de energia solar e ja entregou dois projetos de geracao distribuida.

O primeiro projeto, com capacidade instalada de 25,65kWp, foi instalado e ird abastecer as opera¢6es da mineradora de ouro Yamana
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Gold e permitird a geracdo de energia elétrica para o préprio abastecimento utilizando médulos fotovoltaicos com tecnologia silicio
monocristalino. A Yamana Gold estd localizada na cidade de Pilar de Goias, aproximadamente 250 km de Goiania.

A segunda planta solar entregue foi instalada em uma residéncia no Rio de Janeiro com 13,3kWp de capacidade instalada.

Além dos projetos de geracgdo distribuida, em 2013 a Companhia comegou a utilizar também o modelo off grid, sistema que ndo se
conecta a rede e armazena energia em baterias. A equipe de prospecc¢do edlica da Renova utiliza a energia solar armazenada para
alimentar o LIDAR, equipamento para medigdo de vento adquirido recentemente pela Companhia.

A Companhia vem investindo continuamente na geracdao de energia solar e acredita na viabilidade comercial da fonte nos préximos
anos, a medida que receba incentivos e que sua cadeia produtiva se desenvolva, a exemplo do que aconteceu com a fonte edlica nos

ultimos anos.

Para estar bem posicionada no momento em que o mercado demandar de energia solar, a Renova possui uma equipe altamente
capacitada dedicada a analise da viabilidade de novas tecnologias e desenvolvimento de novos negdcios.

Para o ano de 2014, a Companhia possui projetos de energia solar em desenvolvimento para implementar nos meses de fevereiro e
mar¢o nas cidades de Guanambi, Caetité, Curitiba e Rio de Janeiro.

Comercializagdo

Em agosto de 2011, a Light Energia assinou com a Companhia um compromisso de compra de energia proveniente de 400MW de
capacidade instalada de energia edlica. Adicionalmente a Companhia possui mais trés contratos no mercado livre com 76,0 MW médios
comercializados, correspondentes a 145,7 MW de capacidade instalada.
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a. Produtos e Servigos Comercializados

A Companhia apresenta quatro segmentos reportdveis que sdo suas unidades de negdcios estratégicas. Tais unidades oferecem
diferentes fontes de energia renovavel e sdo administradas separadamente, pois exigem diferentes tecnologias, desenvolvimentos e
caracteristicas operacionais. A seguir a Companhia apresenta um resumo das operagdes em cada um dos segmentos reportdveis da
Companbhia. A diferenca entre os segmentos e o consolidado refere-se as atividades administrativas desenvolvidas pela Controladora:

a) Edlico — A Companhia acredita ser lider nesse seguimento em termos de capacidade instalada contratada, de acordo com estudos
realizados internamente, com 1.763 MW, decorrente da participagdo nos leildes de energia elétrica organizados pela ANEEL desde
2009, com a contratagdo de 294,4 MW no LER 2009, 167,7 MW no LER 2010, 218,4 MW no leildo A-3 2011, 22,4 MW no leildo A-5 2012,
159,0 MW no LER 2013 e 355,5 MW no leildo A-5 2013. Atualmente, a Companhia conta com 294 MW em operagdo. Além disso, a
Companbhia é proprietdria dos complexos edlicos Alto Sertdo |, Alto Sertdo Il e Alto Sertdo I, localizados no interior da Bahia, regido
que acredita apresentar uma das melhores condigdes para geragdo de energia edlica no mundo, com fator de capacidade médio
estimado em mais de 50%;

b) PCH — A Companhia possui 190 MW de capacidade instalada em PCHs ja em operagéo, integralmente comercializada no dmbito do
Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica (“PROINFA”). Desenvolvemos projetos de PCHs desde nossa fundagdo
em 2001 e atualmente a Companhia conta com trés usinas no sul da Bahia, além de 13 PCHs com histdrico de operagao comprovado e
sélida performance financeira adicionadas ao nosso portfélio em razdo da aquisicdo de 51% do capital da Brasil PCH. Este segmento é
responsavel pelo desenvolvimento, implantacdo e operacdo de projetos de geracdo de energia de fontes hidricas. Este segmento inclui
o desenvolvimento de estudos de inventdrios e projetos basicos e Geragdo de energia. Este segmento ja se encontra em fase de
operagdo para comparabilidade dos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2013, 2012 e 2011;

c) Solar — a Companhia tem um time dedicado que participa ativamente nas discussdes do setor e realiza atividades de prospecgdo e
arrendamento de terras para a futura implantacao de projetos. Em 2013, a Companhia implantou dois projetos solares de geragdo
distribuida para clientes industriais e residenciais, e a Companhia possui 205 MW registrados na ANEEL para serem comercializados e
que estdo localizados em uma das regides de maior potencial de geracgdo solar do Brasil, de acordo com mais de 12 meses de medigdo
de irradiagdo solar e temperatura em loco (estagGes solarimétricas da Companhia) e dados de satélite com 10 anos de histdrico e alta
resolucdo adquiridos da empresa 3TIER. Também em 2013, conseguimos financiamento do FINEP para o primeiro e Unico projeto
comercial hibrido solar e edlico para geragdo de energia do Brasil. O projeto contard com um parque de energia solar do pais, com
capacidade instalada de 4,8 MWp, correspondente a aproximadamente 1 MW médio, a ser instalado em Alto Sertdo na Bahia, na
mesma regiao onde sdo localizado nossos parques edlicos; e

d) Comercializagdo — Este segmento é responsavel pela comercializacdo de energia em todas as suas formas, tanto no ACR, na
modalidade de leildo, como ACL.

b. Receita proveniente do segmento e sua participagdo na receita liquida da Companhia

Renova Energia S.A.
No exercicio social encerrado em 31

de dezembro de 2013 2012 2011
(Valores em RS mil) Valor % do total Valor % do total Valor % do total

Receita liquida — PCHs da Companhia 40.526 17,9% 38.725 33,5% 36.553 100,0%
Receita liquida - Edlicas 185.349 82,0% 76.773 66,4% 0 0,0%
Receita liquida - Solar 136 0,0% 141 0,0% 0 0,0%
Rece}tfa de (_Iomeruallzagao e 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
administrativos

Receita operacional liquida (ROL) 226.011 100,0% 115.639 100,0% 36.553 100,0%
C. Lucro ou prejuizo resultante do segmento e sua participa¢do no lucro liquido da Companhia

Renova Energia S.A.
No exercicio social encerrado em 31

de dezembro de 2013 2012 2011
(Valores em RS mil) Valor % do total Valor % do total Valor % do total
Lucro liquido — PCHs da Companhia 21.797 347,6% 16.937 (281,5%) 14.060 (116,6%)
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Lucro liquido - Edlicas 22.305 355,7% 5.132 (85,3%) (2.568) 21,3%
Lucro Liquido - Solar (11) -0,2% a4 (0,7%) 0 0,0%
Custos Comercializacgo e (37.820)  (603,1%)  (28.130) 467,5% (23.553) 195,3%
administrativos

Lucro (prejuizo) total 6.271 100,0% (6.017) 100,0% (12.061) 100,0%
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a. Caracteristicas do Processo de Produgéo

Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia possuia em operagdo uma capacidade instalada de 336,2 MW, e possuiamos um portfélio
de ativos em construgao com capacidade instalada de 1,47 GW. A capacidade total contratada da Companhia é de 1.804,9 MW. Da
capacidade total contratada, 41,8 MW sdo provenientes de pequenas centrais hidrelétricas (PCHs da Companhia) e 1.763,1 MW sao
provenientes de parques edlicos. Da energia edlica, 1.217,4 MW foram comercializadas no mercado regulado de energia e 545,7 MW
no mercado livre. Adicionalmente, em 2013 anunciamos a aquisicdo da Brasil PCH, que foi concretizada em fevereiro de 2014. Essa
aquisi¢cdo adicionou 148,4 MW de capacidade instalada ao nosso portfélio em operagdao e aumentou nossa capacidade instalada
contratada total de 1.804,9 MW para 1.953,3 MW.

A Companhia e suas controladas mantém contratos de seguros com coberturas determinadas por orientacdo de especialistas,
considerando a natureza e o grau de risco, por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais perdas significativas sobre
seus ativos e responsabilidades. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma auditoria

das demonstragGes financeiras e, portanto, ndo foram auditadas pelos nossos auditores independentes.

O quadro a seguir apresenta os principais valores em risco com coberturas de seguros:

A Companhia e suas controladas mantém seguros para determinados bens do ativo imobilizado bem como para responsabilidade civil

e outras garantias contratuais. O resumo das apdélices vigentes em 31 de dezembro de 2013 é como segue:

Riscos de Geragao, construgao e transmissao:

Operagao
Vigéncia
Objeto da Garantia Importéancia Segurada (em RS mil) Inicio Fim Segurado
Garantia — Obrigagbes Contratuais 183 08/09/2013  08/09/2014 COELBA
Riscos Operacionais 156.109 25/09/2012  25/09/2014 ESPRA
Responsabilidade Civil 20.000 25/09/2012  25/09/2014 ESPRA
Construgao
Importancia Segurada Vigéncia
Objeto da Garantia (em RS mil) Inicio Fim Segurado
Garantia Executante Construtor (LER 2009) 48.519 01/10/2012 01/02/2014 ANEEL
Garantia de execugdo do fiel cumprimento de 29.470 06/12/2010 14/04/2014 ANEEL
implantagdo LER 2010
Garantia de execugdo do fiel cumprimento de 41.193 05/12/2011 01/06/2014 ANEEL
implantagdo do LEN 2011
Risco de Engenharia ALOP (LER 2009) 1.287.348 30/06/2012 28/02/2014 Renova Energia
Risco de Engenharia ALOP (LER 2010) 672.254 29/11/2012 01/09/2014 ANEEL
Risco de Engenharia ALOP (LEN 2011) 785.586 29/11/2012 01/05/2015 ANEEL
Responsabilidade Civil — LER 2009 10.000 28/06/2013 28/06/2014 Renova Energia
Responsabilidade Civil — LER 2010 20.000 29/11/2012 01/09/2014 Renova Energia
Responsabilidade Civil — LEN 2011 20.000 29/11/2012 01/05/2014 Renova Energia
Transporte Delay Start Up (Projeto LER 2010 LEN 801.500 30/11/2012 01/05/2014 Renova Energia
2011)
Garantia Executante Constructor (LEN 2012) 3.144 02/04/2013 01/04/2017 ANEEL
Garantia Executante Constructor (LER 2013) 31.750 05/12/2013 01/12/2015 ANEEL
Administragdo e Portfélio
Importancia Segurada Vigéncia
Objeto da Garantia (em RS mil) Inicio Fim Segurado
Seguros de Responsabilidade Civil geral de 30.000 18/12/2013 18/02/2014 Renova Energia
administradores — D&O
Seguros de Responsabilidade Civil Oferta Piblica de 25.000 07/07/2013 07/07/2014 Renova Energia
Acdes - POSI
Seguro Escritério - Filiais 2.250 19/11/2013 07/11/2014 Renova Energia
Seguro Escritdrio - Sede 3.000 07/11/2012 07/11/2014 Renova Energia
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Garantia de Registro — PB — PCH Agungui 916 13/08/2012 14/08/2014 ANEEL
Garantia ICG LEN 2011 — 12 Fase 5.560 10/08/2012 03/04/2014 ANEEL
Garantia ICG LEN 2011 — 22 Fase 5.560 23/08/2012 01/02/2014 ANEEL
Garantia de Concorréncia — 2013 21.971 03/03/2013 06/05/2014 CCEE

As caracteristicas de cada fonte de geracao de energia renovavel que a Companhia utiliza estd listada abaixo:
Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCHs)

As Pequenas Centrais Hidrelétricas — PCHs sdo caracterizadas por possuirem poténcia instalada superior a 1 MW e igual ou inferior a 30
MW cuja drea ocupada pelo reservatdrio é inferior a 13km?, destinadas a produc¢do independente, autoproducdo ou produgdo
independente autdnoma. O reservatério de uma PCH tipica ndo permite o armazenamento do fluxo da agua. Quando ndo ha
homogeneizagao, convenciona-se interpretar que a PCH opera “a fio d'agua”. Em PCHs, sdo comuns as situagdes em que a vazao
disponivel é menor do que a capacidade das turbinas, causando ociosidade. Em outras situagdes, as vazdes sao maiores do que a
capacidade das maquinas, “vertendo” dgua. Observa-se que, por conta da possibilidade de as PCHs participarem do Mecanismo de
Realocagdo de Energia (“MRE”), a quantidade de energia comercializada pela usina depende somente do seu certificado de garantia
fisica, independendo, portanto, de sua produgdo individual de energia. As PCHs sdo construidas, em sua maioria, em rios de médio
porte que possuem desniveis significativos em seu percurso, gerando forca hidraulica suficiente para movimentar pequenas turbinas.

O Protocolo de Kyoto estabeleceu metas de redugao das emissdes de gases de efeito estufa e criou mecanismos para o cumprimento
destas metas. As PCHs sdo elegiveis ao Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (“MDL”), status concedido aos projetos concebidos em
paises em desenvolvimento e que resultem em redugéo certificada de emissdes (“RCEs”). Para auxiliar no cumprimentos de suas metas,
0s paises que tem metas de redugdo compram créditos de carbono no mercado para auxiliar no cumprimento.

Segundo dados da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL"), o setor de PCHs no Brasil é composto por 462 usinas, localizadas
predominantemente no Sudeste, Sul e Centro-oeste do pais, cuja capacidade instalada total corresponde a 4.645 MW.

842

750 Poténcia Instalada (MW)

MT MG RS SC GO RJ SP PR MS ES TO BA RO PA PE RR CE PB AL

Fonte: ANEEL, Banco de Informagées de Geragdo (BIG) — 13/02/2014.
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Numero de Usinas

MG SC MT RS SP PR RJ GO RO TO ES BA MS PE PA AL CE PB RR

Fonte: ANEEL, Banco de Informagées de Geragdo (BIG) — 13/02/2014.

A atratividade destas usinas fundamenta-se, principalmente, por suas caracteristicas de menor impacto ambiental, menor volume de
investimentos, prazo de maturagcdo mais curto e tratamento incentivado pela regulamentacdo vigente. Nesse sentido, uma
caracteristica da PCH é a dispensa de licitagdo para obtengdo da concessao, bastando ao empreendedor obter autorizagdao da ANEEL.

Apesar de possuir menor porte, seu preco é competitivo em relagdo ao das hidrelétricas tradicionais, tendo em vista os seguintes
incentivos: (i) a possibilidade de utilizagdo de regime fiscal em lucro presumido; (ii) maior facilidade na obtengdo de licenciamento
ambiental, (iii) isencdo de pagamento de UBP, (iv) isengdo do pagamento dos Encargos de P&D; (v) menor prazo de implementacgdo e
manutenc¢do do investimento e (vi) isengdo do pagamento da compensacgao financeira pelo uso dos recursos hidricos; (vii) possibilidade
de comercializar de imediato a energia elétrica produzida com consumidores cuja carga seja maior ou igual a 500 kW; (viii) a
possibilidade de sub-rogagdo da CCC para empreendimentos instalados nos sistemas isolados;

Adicionalmente, a comercializagdo de energia gerada por PCHs no mercado livre é beneficiada devido a regulamentac¢do da contratagdo
incentivada, a qual prevé reducgdo nas tarifas de distribuicdo/transmissdo dos geradores e dos respectivos consumidores dessa energia.
De acordo com a Lei 9.427/1996, fontes alternativas (PCH, biomassa, edlica e solar) tém direito a um desconto de no minimo 50% nas
tarifas de uso dos sistemas de transmissao e distribuicdo associados. O direito a esse desconto é estendido também aos consumidores
desta energia limpa, a chamada “energia incentivada”.

O desenvolvimento deste mercado apresenta vantagens, como (i) a possibilidade de combinar a produgdo desses geradores com a
produgdo de outros geradores, de modo a compensar periodos de baixa produgdo; (ii) a possibilidade do uso de comercializadores para
comercializar a energia incentivada, sem que o consumidor adquirente perca o beneficio do desconto a que faz jus ao contratar com o
comercializador, o que implica oportunidades de venda de energia relevantes, uma vez que garante acesso a um segmento de mercado
atualmente cativo que ndo tem possibilidade de se tornar livre a menos que adquira energia de geradores incentivados.

Em termos de desenvolvimento socioambiental, as PCHs promovem geracdo a ser distribuida de forma local, aumentando a oferta de
energia elétrica nas regides em que estdo instaladas, diferente das grandes hidrelétricas e das usinas termelétricas, onde tal distribui¢do
local ndo ocorre. Os maiores aproveitamentos hidrelétricos sdao concentrados na maioria em regides isoladas, tornando os pequenos
empreendimentos importantes, em vista especialmente da redugao dos custos de transmissdao que proporcionam.

Em 31 de dezembro de 2013 a capacidade instalada das PCHs da Companhia era de 190,2MW.
Parques Edlicos

A também denominada energia dos ventos pode ser explicada, em termos fisicos, como a energia cinética gerada pela migracdo das
massas de ar provocada pelas diferengas de temperatura existentes na superficie do planeta. A geragao edlica ocorre pelo contato do
vento com as pas do aerogerador. Ao girar, as pas ddo origem a energia mecanica que aciona o rotor do aerogerador, que por fim
produz a eletricidade. A quantidade de energia mecanica transferida e, portanto, o potencial de energia elétrica a ser produzida esta
diretamente relacionado a densidade do ar, a area coberta pela rotacdo das pas e a velocidade do vento na altura de cada aerogerador.
Para a producdo de energia elétrica, sdo utilizadas turbinas edlicas, também conhecidas como aerogeradores.
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A construcdo de um parque edlico é menos complexa em comparagdo a construgao de PCHs, consistindo basicamente na preparagdo
de fundagdes e posterior montagem dos aerogeradores, os quais sdo montados no local. O prazo de construgao de uma usina edlica é
mais curto do que o de uma PCH (entre 1 ano e meio a 2 anos, em média), e o investimento necessario por MW instalado para a
construgdo de um parque edlico também é inferior ao investimento para construgdo de uma PCH.

De acordo com o Atlas de Energia Elétrica do Brasil, os ventos do Brasil sdo duas vezes superiores a média mundial e possuem
volatilidade de 5% (oscilagdo da velocidade), o que da maior previsibilidade ao volume a ser produzido. Além disso, como a velocidade
costuma ser maior em periodos de estiagem, existe a grande vantagem de operar as usinas edlicas de forma complementar as usinas
hidrelétricas, preservando a dgua dos reservatorios em periodos de poucas chuvas.

De 2005 a 2011, a capacidade instalada de parques edlicas cresceu 36 vezes, passando de 74MW a 2.705 MW — um crescimento anual
médio de 82%, segundo os dados do Balango Energético Nacional, produzido pela Empresa de Pesquisa Energética (EPE).

As regides com maior potencial medido sdo Nordeste, principalmente no litoral (75GW), Sudeste, particularmente no Vale do
Jequitinhonha (29,7GW) e Sul (22,8GW), regido em que esta instalado um dos maiores parques edlicos do pais, o de Osério, no Rio
Grande do Sul, com 150MW de poténcia.

Destacamos ainda que flutuagcGes na geracdo de energia em funcdo da variabilidade dos ventos, uma caracteristica da geracdo edlica,
nado foi identificada no Brasil. Outro obstaculo enfrentado por projetos edlicos é a necessidade de construir extensas redes de
transmissdo, que estd sendo mitigada com a licitagdo de novas ICG (linha de transmissdo para conexdao compartilhada).

Por fim no Brasil, onde o leque de opgdes para a expansdo das fontes renovaveis é amplo, a tarifa da energia é um componente
importante na politica energética e essencial para viabilizar a inser¢do competitiva desta fonte. Dado ao potencial edlico brasileiro o
desafio se concentra no custo desta energia desta fonte comparado ao das demais opgGes de expansao.

Outro beneficio desta fonte renovavel, que pode vir no futuro a contribuir para viabilizar estes projetos, refere-se a perspectiva de
venda de créditos de carbono por ser uma tecnologia de geracdo limpa de energia.

O ano de 2009 foi um marco para a energia edlica no Brasil. No dia 14 de dezembro de 2009 ocorreu o segundo leildo de energia de
reserva, tendo esse leildo se destinado exclusivamente a contratagdo de usinas edlicas. Os resultados do leildo surpreenderam em dois
aspectos: (i) a elevada capacidade contratada; e (ii) os pregos praticados, abaixo das estimativas de mercado e em niveis competitivos
com outras fontes tidas como mais baratas, como termelétricas.

Os precgos praticados neste primeiro leildo representam uma quebra de paradigma no setor, onde havia a crenca da necessidade de
precos acima de R$200,00 por MWh para viabilizar projetos de geracdo de fonte edlica, em linha com as tarifas praticadas no Proinfa,
situadas na faixa de R$250,00 a R$270,00 por MWh. Os principais fatores que possibilitaram essa importante reduc¢do de custos na
industria podem ser listados como segue:

(i) Alto Fator de Capacidade dos Parqgues Vencedores: Os parques edlicos vencedores do certame possuiam em média 41,7% de
fator de capacidade, ja descontados os arredondamentos dos lotes inteiros, sendo que alguns parques chegavam a ter fato de
capacidade acima de 50%, o que implica em uma elevada producdo de energia anual, em niveis extremamente altos se
comparado com os padrdes internacionais, o que demonstra o grande potencial edlico brasileiro;

(i) Maturacdo da Industria de Suprimento de Equipamentos Edlicos: Com o forte crescimento de programas de apoio a energia
edlica em paises como Estados Unidos, China e india, bem como na Comunidade Europeia, pioneira neste setor, grandes
fabricantes de equipamentos, tais como General Electric, Siemens e Alstom, ingressaram no setor nos ultimos anos por meio
de aquisicGes e usaram sua capacidade financeira e técnica para ampliar os volumes produzidos e o tamanho individual dos
equipamentos, o que trouxe expressivos ganhos de escala no setor e a consequente redu¢do dos custos unitarios;

(iii) Incentivos Fiscais na Industria: A isencdo do IPI sobre equipamentos edlicos, o REIDI, que isenta o PIS e COFINS, e a extensdo
de convénios do CONFAZ que prorrogou até o dia 31 de dezembro de 2012 a isengdo do ICMS para operagBes com
equipamentos e componentes para o aproveitamento de energia edlica, possibilitaram a desoneragdo fiscal sobre os
equipamentos, assim como a liberacdo de importagdo para equipamentos de poténcia unitaria acima de 1,5 MW, o que acirrou
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a competicdo com os fabricantes de equipamentos locais e propiciou melhores condicdes para os empreendedores.
Adicionalmente alguns parques da Companhia foram qualificados para obtengdo do incentivo fiscal “Desenvolve” (Programa
de Desenvolvimento Industrial e de Integragdo Econdmica do Estado da Bahia) o qual consiste na concessdo de dois beneficios
fiscais: (i) dilagdo do prazo de pagamento, de até 90% do saldo devedor mensal do ICMS normal, limitada a 72 meses; e (ii)
diferimento do langamento e pagamento do ICMS devido; e

(iv) Crise Financeira Internacional: A crise financeira internacional, que vem afetando mais fortemente os paises desenvolvidos e
com grande impacto na oferta de crédito nesses paises que sdo o core market dos grandes fabricantes de equipamentos
edlicos, incentivou esses fabricantes a buscar novas alternativas de mercado para vender sua produgao, aumentando, assim,
a oferta de equipamentos edlicos no pais e fortalecendo o poder de negociagao dos projetos com altos fatores de capacidade
e escala, e consequentemente grandes chances de éxito no leildo.

Em agosto de 2010 ocorreu outro leildo de energia de reserva, o LER 2010, onde a Companhia comercializou energia proveniente de
seis empreendimentos edlicos.

Em agosto de 2011 ocorreu o 122 Leildo de Energia Nova (A-3), onde a Companhia comercializou energia proveniente de nove
empreendimentos edlicos.

Em dezembro de 2012 ocorreu o 152 Leildo de Energia Nova (A-5), onde a Companhia comercializou energia proveniente de um
empreendimento edlico.

Em agosto de 2013 ocorreu o 52 Leildo de Energia de Reserva, onde a Companhia comercializou energia proveniente de nove
empreendimentos edlicos.

Em dezembro de 2013 ocorreu o 182 Leildo de Energia Nova, onde a Companhia comercializou energia proveniente de 17
empreendimentos edlicos.

Em 31 de dezembro de 2013, somando os leilGes descritos acima, a Companhia possuia 1.217,4 MW de capacidade instalada
comercializada no mercado regulado. Adicionalmente, na mesma data, a Companhia possuia 545,7 MW de capacidade instalada
comercializada no mercado livre.

De acordo com a ANEEL, as 109 usinas edlicas em operagdo atualmente apresentam capacidade instalada de 2.560 MW. Além disso,
em 02 de fevereiro de 2014, o Banco de Informagdes de Geragdo (“BIG”) da ANEEL registrava a existéncia de 163 projetos de energia
edlica em construgcdo com poténcia total de 4.214 MW de capacidade instalada. Outros 131 empreendimentos com poténcia total de
3.404 MW possuem outorgas, porém sem obras iniciadas.

689 Poténcia Instalada (MW)

CE RS RN SC BA PB SE RJ PE PI PR MG MA SP

Fonte: ANEEL, Banco de Informag¢ées de Geragdo (BIG) — 13/02/2014.
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2 Numero de Usinas

CE RS RN PB SC BA PE MA MG PI PR RJ SE SP

Fonte: ANEEL, Banco de Informagées de Geragdo (BIG) — 13/02/2014.

Energia solar

A energia solar é o recurso renovdavel de maior abundancia no planeta Terra, sendo que, a cada ano recebemos cerca de 23.000 TWh
de energia solar, quantidade significativamente maior que a demanda mundial de 16 TWh por ano.

Existem duas maneiras principais de se realizar a conversao da energia solar em energia elétrica. A primeira delas é usufruindo do efeito
fotovoltaico, descoberto em 1.839 por Edmond Bequerel, que consiste no aproveitamento das caracteristicas fotocondutoras de alguns
elementos como por exemplo o Silicio. Nesse caso, a incidéncia de recurso solar em um madulo fotovoltaico, que utiliza como insumo
o Silicio purificado, converte em um estagio Unico a energia solar em energia elétrica.

Um segundo modelo de aproveitamento é caracterizado pela utilizagdo de espelhos refletores que, uma vez focalizados em um fluido
térmico, aquecem o mesmo que por conseguinte é utilizado para geragao de vapor. Deste passo em diante, a usina se assemelha a uma
usina térmica tradicional.

O Brasil € um dos paises com as melhores condi¢des de recurso solar no mundo, especialmente nos estados do Nordeste, tais quais a
Bahia e Pernambuco. Ao mesmo tempo, em se tratando de medi¢des anuais, a volatilidade do recurso se mostra diminuta.

Dado os incentivos em diversos paises do mundo como Alemanha, Espanha, Estados Unidos, a cadeia de suprimentos da energia solar
se desenvolveu rapidamente, assim como sua eficiéncia, o que proporcionou uma reduc¢do de custo significativa ao longo dos ultimos
anos, proporcionando uma evolugdo exponencial da fonte. Apenas em 2012, 28,4 GW de poténcia solar foram instalados, sendo que a
capacidade instalada acumulada mundial ja superou o patamar dos 100 GW.

O aproveitamento da energia solar para a geracdo de energia elétrica galgou, nos Ultimos anos, alguns degraus em seu desenvolvimento
no Brasil, com a implementac¢do de projetos de maior porte, com cerca de 1 MW de capacidade.

Em 31 de dezembro de 2013 o Brasil possuia mais de 3,2 GW com Despacho de Requerimento de Outorga na ANEEL, e outros 700 MW
em vias de obtengdo do mesmo.

Grande parte desse movimento deu-se pelos incentivos que foram criados ao longo dos anos de 2012 e 2013, entre eles (i) a ampliagdo
do desconto de 50% para 80% no uso das tarifas de distribuicdo/transmissdo para os primeiros 10 anos desses empreendimentos; (ii)
a criacdo e um fundo setorial pelo BNDES (“Fundo Clima”) para incentivar a cadeia fotovoltaica, desde o downstream na fabricacdo de
equipamentos até o upstream em projetos para comercializagdo (leildo e mercado livre); (iii) o estabelecimento da Resolu¢do 428/2013
para criacdo do sistema de compensagao de energia (“net meetering”) para sistema de até 1 MW no contexto da geragdo distribuida;
(iv) a criagdo da Chama Estratégica #13 de P&D da ANEEL para desenvolver projetos comerciais e criar o conhecimento necessario para
implantagdo em larga escala destes projetos.

Atualmente, os agentes governamentais competentes estudam a criacdo de um leildo especifico para a energia solar vislumbrando a
criacdo deste mercado para grandes projetos. No contexto da geragdo distribuida, o mercado estd em sua fase inicial, e ja apresenta
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competitividade na maioria das regides brasileiras. De acordo com a ANEEL, as 55 usinas solares em operagdo atualmente apresentam
capacidade instalada de 9.9 MW.

5,016 Poténcia Instalada (kW)

2.510

1.109 970

104 52 50 30 30 20 13 8 2 2 2

CE BA SP PE MG MA DF MS RJ RO PR RN RS ES SC

Fonte: ANEEL, Banco de Informagées de Geragdo (BIG) — 13/02/2014.

" Numero de Usinas

MG MS SP RJ CE PR BA MA PE RN DF ES RO RS SC

Fonte: ANEEL, Banco de Informag¢ées de Geragdo (BIG) — 13/02/2014.

b. Caracteristicas do Processo de Distribui¢éo

No processo de distribuicdo de energia gerada pelos parques edlicos, PCHs e usinas solares ndo sdo utilizadas empresas controladas,
coligadas, controladores diretas ou indiretas ou de propriedade do acionista controlador da Companhia. A Companhia é responsavel
pela geracdo da energia e a transmissao é de responsabilidade de empresas terceiras.

Dos contratos de venda de energia edlica firmados pela Companhia, 69,05% foram negociados no mercado regulado (ACR) e 30,95%
no mercado livre (ACL). A Companhia continuara a investir nos dois mercados.

A estratégia da Companhia é manter a exploragdo das 2 (duas) alternativas de comercializagdo de energia, mercado regulado e mercado
livre, de forma a viabilizar o crescimento sustentdvel do portfélio de ativos, com pregos mais atrativos e prazos mais longos em relagdo
a média de mercado, resultando nas melhores taxas de retorno possiveis. Atualmente 30,2% de nossa energia contratada esta vendida
no mercado livre a um prazo médio de 16 anos e 69,8% no mercado regulado a um prazo médio de 20 anos, o que acreditamos mostrar
nossa capacidade de explorar ativamente os dois mercados.

Os leildes organizados pelo Governo Federal no mercado regulado, dos quais a Companhia participou, sdo uma importante ferramenta

para viabilizar a comercializagdo de energia elétrica dos projetos de geracdo de energia de fontes renovaveis. Nos ultimos 3 (trés) anos
foram realizados 6 (seis) leilGes, totalizando mais de 10,7 GW de capacidade instalada com energia comercializada
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c. Caracteristicas dos Mercados de Atuagdo, em especial: (i) Participagdo em cada um dos mercados; e (ii) Condi¢ées de
competi¢éo nos mercados

Segundo a ANEEL, o sistema brasileiro de geragao de energia elétrica é composto predominantemente por usinas hidrelétricas detidas
por diversos proprietarios, havendo um aumento significativo de outras fontes na matriz energética. A escolha desta fonte como base
do parque gerador brasileiro esta relacionada a abundancia de recursos hidricos e a existéncia de um relevo favoravel. O Brasil possui
algumas das maiores usinas hidrelétricas do planeta, como Itaipu (14.000 MW) e Tucurui (8.370 MW), cuja instalagdo na década de
1970 foi fundamental para o desenvolvimento industrial e econémico nacional. O foco na geragao de energia a partir do aproveitamento
de rios é uma légica que permeia as politicas publicas brasileiras ha varias décadas, e vem sendo mantida pelo governo atual, em
especial através do desenvolvimento de grandes projetos na regido Amazonica. Dentre esses projetos podemos destacar Santo Anténio
(3.150 MW) e lJirau (3.750 MW), em construgdo no Rio Madeira, em Ronddnia, e Belo Monte (11.233 MW), que teve a sua licenga
ambiental de instalagdo emitida e sua construgdo iniciada no Rio Xingu, no Pard. Entretanto, o relevante impacto socioambiental da
construgdo de usinas de grande porte, cujos reservatérios demandam o alagamento de areas extensas muitas vezes cobertas de
vegetacdo nativa ou habitadas, tem levado a revisdo da classificacdo de tais empreendimentos na categoria de fontes renovaveis de
energia. Estima-se que o Brasil apresentava em 2003 potencial de geracdo de energia hidrelétrica ainda ndao explorado de
aproximadamente de 258.853MW, dos quais apenas 30% foram aproveitados de acordo com a Empresa de Pesquisa Energética, ou
EPE. Especificamente para Pequenas Centrais Hidrelétricas, foi identificado um potencial da ordem de 15.000MW a ser aproveitado em
pequenas centrais, com capacidade até 30MW.

O planejamento da expansdo da oferta de energia é regido pelo Conselho Nacional de Politica Energética — CNPE, que determina, como
critério econémico, a igualdade entre o Custo Marginal de Opera¢do — CMO e o Custo Marginal de Expansdo — CME, para cada ano no
periodo, e, como critério de seguranca, o limite para o risco de insuficiéncia da oferta de energia elétrica, ou risco de déficit, em 5% dos
cenarios hidrolégicos, em cada subsistema do Sistema Interligado Nacional (SIN).

Foram selecionados como candidatos a constar do plano os empreendimentos de geragdo com viabilidade técnica, econémica e
socioambiental, com os prazos necessarios ao desenvolvimento dos projetos compativeis com a previsdo de inicio de operagdo no

horizonte do estudo.

Mercado Brasileiro de Energia Renovavel — Capacidade Instalada (MW) em 2022

2012 2017 2022

EPCH mEdlica " Biomassa EPCH mEdlica " Biomassa mPCH mEdlica © Biomassa

Fonte: Plano Decenal de Expansdo de Energia - 2022
De acordo com dados do Banco de Informacdes de Geracdo — BIG/ANEEL, a capacidade instalada total do sistema elétrico brasileiro é
de cerca de 126.582 MW (Fev/2014). Observe-se que este total engloba as unidades geradoras instaladas nos sistemas isolados, bem

como a autoproducdo (geragdo de energia elétrica instalada no local do consumo).

Em conformidade com a Lei 10.848 de 2004, para concretizar a expansao do SIN s3o realizados leildes para compra de energia com trés
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(A-3) e cinco (A-5) anos de antecedéncia. Este processo faz com que haja um parque de geragdo ja totalmente contratado e em
implantagdo com usinas que deverdo entrar em operagao entre 2012 e 2014, além de um parque parcialmente contratado entre 2015
e 2016, oriundo dos leildes ocorridos em 2010 e 2011 — os leildes A-5 e o leildo especifico para a compra da energia da UHE Belo Monte.

Destaca-se que a composicdo deste parque gerador, contratado e em implantacgado, é o resultado da real possibilidade de oferta que se
tinha a época da realizagdo dos leilGes, tanto pela disponibilidade de projetos e de equipamentos, quanto pelo fato de terem obtido as
necessarias licengas ambientais, sem as quais nenhum empreendimento de geragdo pode participar dos leilGes de compra de energia
elétrica previstos em lei.

Os empreendimentos contratados no PROINFA também foram inseridos de acordo com o cronograma do CMSE.

O PROINFA foi um programa do governo federal, instituido em 26 de abril de 2002 pela Lei 10.438, para aumentar a participagdo da
energia renovavel na matriz energética brasileira. O PROINFA tinha como meta promover a entrada de 3.300 MW de energias
renovaveis (divididos igualmente entre as trés fontes) até dezembro de 2008 através de contratos de longo prazo (20 anos) entre os
geradores renovaveis e a Eletrobras Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (“Eletrobras”). O programa foi um marco no desenvolvimento do
setor de energia edlica no pais, ao possibilitar o estabelecimento de alguns dos primeiros Parques Edlicos comercialmente vidveis do
Brasil. O investimento nestes parques criou condigdes para a instalagdo no Brasil de industrias estrangeiras, produtoras de componentes
para Parques Edlicos (aerogeradores), reduzindo consequentemente o custo de geragdo através da fonte edlica, aumentando sua
competitividade e criando um ciclo virtuoso que perdura até hoje. Empreendimentos de biomassa e PCHs também foram beneficiados,
embora os resultados tenham sido comparativamente inferiores. A tecnologia para constru¢do e operacdo de PCHs e de Usinas
Termelétricas Movidas a Biomassa é largamente dominada por empresas de engenharia e fornecedores de equipamentos no Brasil, e
os equipamentos necessarios estdo amplamente disponiveis no mercado nacional.

Sdo consideradas energia renovavel (alternativa) a energia produzida por PCHs, parques edlicos e solar ou biomassa.

Embora as PCHs estejam presentes no pais ha muito tempo, a maior parte de suas instalagdes se deu nas duas uUltimas décadas, em
especial apds reforma do setor energético brasileiro, tendo em conta a abertura do mercado para empresas privadas.

Ja o mercado edlico, comecou a ficar competitivo nos ultimos seis anos com a instalagdo de leilGes, organizados pelo governo, exclusivos
para essa fonte de energia. Apés meados de 2011, com a redugdo do custo de instalagdo, a energia edlica passou a competir no mercado
regulado com outras fontes de energia.

Os Leiloes de Fontes Alternativas (“LFAs”) foram organizados exclusivamente para contratagdo de energia de fontes renovaveis para
venda no mercado regulado. Assim como o PROINFA, os LFAs obtiveram éxito no desenvolvimento do setor de energia renovavel no
Brasil, em especial o setor de energia edlica. Ao garantir a compra da energia gerada através de contratos de longo prazo com grupos
de distribuidoras, os LFAs aumentaram a previsibilidade e seguran¢a dos empreendimentos vencedores e permitiram que os mesmos
obtivessem condigGes favoraveis de financiamento para construgdo dos parques edlicos.

Com o objetivo de complementar a energia contratada no ambiente regulado e garantir maior seguranga no fornecimento de energia,
a partir do Decreto n2 6.353, de 16 de janeiro de 2008, foi criado o Leildo de Energia de Reserva (“LER”). O Ministério de Minas e Energia
define o montante de energia a ser comercializado no leildo, sendo que os custos decorrentes sdo rateados entre todos os usuarios
finais de energia elétrica. A contabilizacdo e liquidacdo desta energia pode ocorrer apenas no mercado de curto prazo da CCEE.

O mercado livre é formado por agentes de geragdo, comercializadores, importadores e exportadores de energia elétrica e consumidores
livres. Neste ambiente ocorre a livre comercializagao de energia para consumidores livres e especiais, formalizada através de contratos
bilaterais estabelecidos entre as partes.

Atualmente, o governo brasileiro, através da ANEEL, oferece uma série de incentivos a instalacdo de empreendimentos de energia
renovavel no pais (PCHs, Parques Edlicos e Solar e Usinas Termelétricas a Biomassa).

Dentre estes incentivos, os principais sdo:

e Empreendimentos podem receber autorizagdo emitida pela ANEEL, ndo estando sujeitos aos requerimentos do regime de concessdo
(ex: os projetos ndo sdo necessariamente leiloados e a autorizagdo é concedida ao desenvolvedor do mesmo);
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e Desconto de até 50% nas tarifas de transmissdo e distribuicdo, tanto para agentes geradores quanto para consumidores; e
especificamente para projetos solares, 80% nos 10 primeiros anos, e 50% no periodo subsequente;

¢ “Reserva de Mercado”: consumidores com demanda entre 0,5 MW e 3,0 MW podem tornar-se consumidores livres especiais, com a
condi¢do de adquirirem sua energia de fontes renovaveis (ex.: Parques Edlicos e Usinas Termelétricas a Biomassa);

¢ Isencdo do pagamento de tarifas setoriais como Compensagado Financeira pela Utilizacdo de Recursos Hidricos (“CFURH”), Uso do Bem
Publico (“UBP”) e Programa de Pesquisa e Desenvolvimento (“P&D”); e

e Linhas de financiamento com taxas e prazos atrativos concedidos pelo BNDES.
Além disso, a Companhia possui os beneficios fiscais citados no item 7.3 a (iii) acima.

Os resultados da politica oficial de incentivo as fontes renovaveis sdo visiveis no aumento da participacdo das mesmas no total de
energia gerada no pais. Em 2007, PCHs e parques edlicos representavam cerca de 2,1% da matriz ou 2.067 MW, em comparagao com
5,1% registrado em 2012, crescimento de 196,8% nos uUltimos 5 anos. Esse ritmo deve ser mantido nos proximos anos, ja que, segundo
a ANEEL, existem hoje 163 usinas edlicas e 31 PCHs em construgao. Quando concluidas, essas usinas irdo adicionar ao parque gerador
brasileiro capacidades instaladas de 4.214 MW e 344MW, respectivamente. De acordo com o Plano Decenal de Expansdo 2022 da
Empresa de Pesquisa Energética ("EPE"), fontes edlicas, PCHs e de biomassa deverdo possuir conjuntamente uma capacidade instalada
de 38.1GW, contra os 15.3GW atuais, ou seja, mais que o dobro da capacidade atual.

38,1

22,5

15,3
17,4

2012 2022
m Hidraulica ™ Nuclear Térmica PCH+Biomassa+Edlica

Fonte: Plano Decenal de Expansdo 2022.

O crescimento do mercado de geracdo de energia renovdvel no Brasil, observado nos ultimos anos, e a estabilidade do marco
regulatdrio do setor, tém atraido um considerdvel fluxo de investimentos privados, com forte participagdo de agentes estrangeiros
como empresas de energia e fundos de investimento em participagdo. Ao contrario do cenario observado para o setor de geragdo como
um todo, o segmento de energias renovaveis é predominantemente controlado pela iniciativa privada.

i) Participagdo em cada um dos mercados

A Companhia possui contratos de 1.953,3 MW de energia contratada. Desse valor: (i) 190,2 MW de PCHs da Companhia; (ii) 1.217,4
MW comercializados no mercado regulado de energia edlica e (iii) 545,7 MW comercializados no mercado livre de energia.

i) Condig¢des de competicdo nos mercados
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A competicdo por projetos de PCH pode acontecer entre empreendedores que querem explorar o mesmo local. Nesse caso, a
competigdo se da em processo formal regido pelo ANEEL. Ja nos casos de PCHs em fases mais avangadas de desenvolvimento (apds a
fase em que pode haver disputas), concorremos com outros empreendedores apenas quanto a possiveis aquisi¢des.

A comercializagdo de energia elétrica no mercado regulado é realizada por meio de leilGes publicos. Nesse caso, a Companhia concorre
com todas as geradoras qualificadas para cada leildo.

No mercado livre, a comercializagdo de energia elétrica ocorre por meio da livre negociagao de pregos e condi¢des de contratagdo entre
as partes. Nesse caso, a competi¢do é entre as geradoras e os consumidores autorizados a negociar a aquisicao de energia no mercado
livre. Para os consumidores livres com consumo entre 0,5 MW e 3,0 MW, é mandatdria a contratagdo no mercado livre de energia
gerada através de fontes renovaveis.

No caso de Usinas Edlicas, a competi¢cdo por projetos de investimentos ocorre, principalmente, na disputa pelas terras com os melhores
potenciais de ventos. O mercado de energia edlica ainda é incipiente no Brasil quando analisada a capacidade instalada em operacao,
mas apresenta acentuado crescimento.

Especificamente para solar, em termos de modelo de negdcio, hd uma distingao a ser realizada dada a possibilidade de modularizagao
das unidades geradoras.

Os projetos de energia solar podem ser desenvolvidos em larga escala e negociados no mercado regulado através de leilGes ou mercado
livre, de maneira analoga ao realizado por fontes edlicas, PCHs, ou UTEs a biomassa, e também podem ser comercializados no contexto
da geracdo distribuida, através de unidades de pequeno porte descentralizadas, instaladas diretamente no ponto de consumo, onde os
sistemas de geragdo sdo comercializados diretamente e bilateralmente, entre empresa e cliente final.

Os sistemas de geragao distribuida ndo podem ultrapassar a poténcia instalada de 1 MW e por isto, se destinam a pequenos e médios
clientes.

No mercado de geragdo distribuida a competicdo se da principalmente pela competitividade da empresa em oferecer o menor prego
de venda final ao consumidor.

Os principais concorrentes da Companhia no setor edlico sdo: CPFL Renovaveis, Energipe, Bioenergy e Eletrosul. Nas PCHs, mercado
muito fragmentado, os principais concorrentes da Companhia sdo CPFL Renovaveis e Gestamp.

d. Eventual Sazonalidade

N3o ha impacto de sazonalidade sobre as contas de resultado, uma vez que os contratos relevantes da Companhia sdo de longo prazo
e garantem receita mensal.

e. Principais insumos e matérias primas: i) descri¢do das relagées mantidas com fornecedores, inclusive se est@o sujeitas a controle
ou regulamentagdo governamental, com indicagcdo dos érgdos e da respectiva legislagéo aplicavel, ii) eventual dependéncia de poucos
fornecedores; iii) eventual volatilidade de seus precos.

i) descricdo das relacées mantidas com fornecedores, inclusive se estdo sujeitas a controle ou regulamentagdo governamental, com
indicagdo dos orgdos e da respectiva legislagdo aplicavel.

Os principais insumos utilizados pela Companhia em suas atividades sdo materiais de construgao civil, mecanica, elétrica, equipamentos
de geragdo e transmissdo de energia, notadamente turbinas para geragdo hidrica ou edlica e subestacdes de alta/média tensdo, além
de servicos de engenharia civil, mecéanica e elétrica para a construcdo da infraestrutura das centrais de geracédo, incluindo fundacdes
para as torres dos aerogeradores de usinas edlicas e barragens para PCHs.

Em se tratando da energia solar, os principais insumos utilizados sdo os mddulos fotovoltaicos (ou placas fotovoltaicas) os inversores,
as estruturas metalicas de suporte, e os demais equipamentos elétricos de prote¢do do sistema. A Companhia realiza tratativas com os
principais fornecedores mundiais destes equipamentos, e seleciona apenas aqueles regulamentados perante os 6rgdos de certificagdo
brasileiros, tais quais, o INMETRO.
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Apods a implantagdo de suas usinas, a atividade operacional da Companhia passa a ser de manutengdo de seus ativos, composta
principalmente por pegas de reposi¢cao e consumiveis.

ii) eventual dependéncia de poucos fornecedores.

A Companhia adquire equipamentos e servigos de diversos fornecedores, ndo possuindo dependéncia em relagdo a qualquer deles. Os
principais fornecedores de aerogeradores para nossos parques edlicos sdo: General Electric Energy do Brasil — Equipamentos e Servigos
de Energia Ltda. (“GE Brasil”) e Alstom.

As SPEs Centrais Edlicas Alvorada S.A., Centrais Edlicas Candiba S.A., Centrais Edlicas Guanambi S.A., Centrais Edlicas Guirapa S.A.,
Centrais Eodlicas dos Igapora S.A., Centrais Edlicas llhéus S.A., Centrais Edlicas Licinio de Almeida S.A., Centrais Edlicas N. Sra. da
Conceigdo S.A., Centrais Edlicas Pajeu S.A., Centrais Edlicas Pindai S.A., Centrais Edlicas Planaltina S.A., Centrais Edlicas Porto Seguro
S.A., Centrais Edlicas Rio Verde S.A. e Centrais Edlicas Serra do Alto S.A. que comercializaram energia no LER 2009, celebraram, em 26
de maio de 2011 — e aditados em 13 de julho de 2011, com a GE Brasil os Contratos de Venda de Equipamentos de Geragdo de Energia
e Servigos Relacionados (Contract for the Sale of Power Generation Equipment and Related Services) por meio dois quais a GE Brasil se
comprometeu a fabricar, entregar e instalar 184 aerogeradores equivalentes a uma capacidade instalada de 293.6 MW e investimentos
contratados de aproximadamente RS 854.6 milhdes, além dos servicos de operacdo e manutencdo e fornecimento de pecas
sobressalentes.

As SPEs Centrais Edlicas Morrdo Ltda., Centrais Edlicas Seraima Ltda., Centrais Edlicas Tanque Ltda., Centrais Edlicas da Prata Ltda.,
Centrais Edlicas dos Aragas Ltda., Centrais Edlicas Ventos do Nordeste Ltda. que comercializaram energia no LER 2010, celebraram, em
8 de agosto de 2012, com a GE Brasil os Contratos de Venda de Equipamentos de Geragdo de Energia e Servicos Relacionados (Contract
for the Sale of Power Generation Equipment and Related Services) por meio dos quais a GE Brasil se comprometeu a fabricar, entregar
e instalar 100 aerogeradores equivalentes a uma capacidade instalada de 167.7 MW e investimentos contratados de aproximadamente
R$384,1 milhdes, além dos servicos de operacdo e manutencio e fornecimento de pecas sobressalentes.

As SPEs Centrais Edlicas Borgo Ltda., Centrais Edlicas Dourados Ltda., Centrais Edlicas Maron Ltda., Centrais Edlicas Serra do Espinhago
Ltda., Centrais Edlicas Ametista Ltda., Centrais Edlicas Caetité Ltda., Centrais Edlicas Espigdo Ltda., Centrais Edlicas Pelourinho Ltda. e
Centrais Edlicas Pildes Ltda. que comercializaram energia no LEN 2011 celebraram, em 8 de agosto de 2012, com a GE Brasil os Contratos
de Venda de Equipamentos de Geragdo de Energia e Servigos Relacionados (Contract for the Sale of Power Generation Equipment and
Related Services) por meio dos quais a GE Brasil se comprometeu a fabricar, entregar e instalar 130 aerogeradores equivalentes a uma
capacidade instalada de 218.4 MW e investimentos contratados de aproximadamente R$439,1 milhdes, além dos servicos de operacio
e manutencgdo e fornecimento de pegas sobressalentes.

Em 28 de marco de 2013 a Companhia formalizou uma importante parceria estratégica com a Alstom, lider global em geracdo e
transmissdo de energia. A parceria visa a execugao do plano de crescimento da Companhia com a implementagao dos parques edlicos
que ja tiveram energia contratada e, ainda, futuros projetos. Dessa forma, a Companhia vem ganhando eficiéncia na implementagao
dos seus parques e aumentando a sua competitividade no segmento de energia edlica.

O acordo envolve o fornecimento de 440 aerogeradores, com inicio de opera¢do em 2015, equivalentes a uma capacidade instalada de
1,2 GW e investimentos de aproximadamente €1,0 bilhdo, além dos servicos de operacdo e manutencgdo e fornecimento de pecas
sobressalentes.

A parceria prevé o desenvolvimento da tecnologia mais adequada aos parques da Companhia, bem como pela busca do melhor
aproveitamento de seu portfélio. Por meio da interagdo entre as equipes das empresas, estdo sendo desenvolvidas solugdes
customizadas para condigdes especificas da regido tais como velocidade do vento, turbuléncia e caracteristicas do solo, fortalecendo a
troca de conhecimento técnico entre elas.

Os aerogeradores sdo fabricados na unidade da Alstom em Camacgari, no estado da Bahia, que tera capacidade para 600 MW por ano.
Adicionalmente, o acordo estabelece o compromisso da Alstom para instalar um cluster edlico na Bahia para a producéo dos principais
componentes das turbinas. Mais préximas da regido onde estdo os parques da Companhia, este cluster permitird grande redugdo dos
custos de logistica dos projetos, e dos riscos associados ao transporte de equipamentos.
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7.3 - Informacdes sobre produtos e servigcos relativos aos segmentos operacionais

i) eventual volatilidade de seus pregos.

A Companhia ndo possui volatilidade direta em seus precos.
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7.4 - Clientes responsaveis por mais de 10% da receita liquida total

a. Montante total de receitas provenientes do cliente

Com relagdo ao exercicio social corrente a Companhia ndo apresentard o montante de receita total, uma vez que apenas serd possivel
auferir referido valor apds o fechamento do 12 trimestre.

No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2013, a Eletrobras Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (“Eletrobras”) foi responsavel por
17,9% da receita liquida total da Companhia, e a CCEE — Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (“CCEE”) foi responsavel por
82,0% da receita liquida total.

No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2012, a Eletrobras foi responsavel por 33,5% da receita liquida total da Companhia, e a
CCEE foi responsavel por 66,4% da receita liquida total.

No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2011, a Eletrobras foi responsavel por 100,0% da receita liquida total da Companhia.
b. Segmentos operacionais afetados pelas receitas provenientes do cliente

Os segmentos operacionais afetados pelas receitas provenientes de Eletrobras e CCEE sdo PCHs e parques edlicos, respectivamente.
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(a) Aspectos Regulatérios
(i) Fundamentos Historicos

Em 1998, foi promulgada a Lei n2 9.648, regulamentada pelo Decreto n2 2.655, que alterou a Lei de Criagdo da Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (“ANEEL”) (Lei n2 9.427/95), a qual introduziu mecanismos para as bases da geracdo competitiva, a transmissdo
independente e de livre acesso. Em especial, a Lei n2 9.648 determinou: (i) o estabelecimento de um érgao autorregulador responsavel
pela operagdo do mercado de energia de curto-prazo; (ii) a exigéncia de que as empresas de distribuicdo e geragdo firmassem contratos
de fornecimento de energia inicial, ou os contratos iniciais (contratos de longo prazo, firmados entre geradores e distribuidores, com
precos da energia fixados pela ANEEL, e definidos e regidos por Leis e Decretos Federais), em geral compromissos do tipo take or pay
(compromissos nos quais o comprador se obriga a pagar uma quantia minima para certo volume de energia, independentemente se
ocorrer o consumo da quantidade e no periodo estipulado), a pregos e volumes aprovados pela ANEEL; e (iii) a criagdo do Operador
Nacional do Sistema Elétrico (“ONS”), uma entidade privada sem fins lucrativos responsavel pelo gerenciamento operacional das
atividades de geragdo e transmissdo do Sistema Interligado Nacional (“SIN”).

Em 2001, o Brasil enfrentou uma grave crise de energia, que durou até o fim de fevereiro 2002. Como resultado, o governo implantou
medidas que incluiram um programa para racionamento de consumo de energia nas regides mais afetadas pela baixa quantidade de
chuva, a saber as regides Sudeste, Centro-Oeste e Nordeste, e criou a Camara de Gestdo da Crise de Energia Elétrica (“GCE”), que
aprovou uma série de medidas emergenciais que estabeleceram metas para consumo reduzido de energia para consumidores
residenciais, comerciais e industriais nas regides afetadas, introduzindo regimes tarifarios especiais que incentivavam essa reducao.

Em abril de 2002, o Governo Federal promulgou novas medidas, tais como o estabelecimento da Recomposicdo Tarifaria Extraordinaria
(“RTE”), com vistas a ressarcir as distribuidoras pelas perdas incorridas durante o Programa de Racionamento, bem como a criagdo do
Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica (“PROINFA”), visando incentivar o desenvolvimento de fontes
alternativas de geragdo.

Ademais, o Governo Federal estabeleceu, ainda, regras para universalizacdo do servigo publico de distribuicdo de energia elétrica, as
quais consistem no atendimento a todos os pedidos de fornecimento, inclusive aumento de carga, sem qualquer 6nus para o
consumidor solicitante, desde que atendidas as condi¢Ges regulamentares exigidas. A ANEEL estabeleceu as condi¢cGes gerais para
elaboragdo dos planos de universalizagdo de energia elétrica, prevendo as metas de universalizagdo até 2014 e estipulando multas no
caso de descumprimento destas por parte da distribuidora.

Em 15 de margo de 2004, o Governo Federal promulgou as Leis n2 10.847 e n2 10.848, conhecidas como Leis do Novo Modelo do Setor
Elétrico, a fim de fornecer incentivos aos agentes privados e publicos para construir e manter capacidade de geracdo e garantir o
fornecimento de energia no Brasil a tarifas moderadas, por meio de processos competitivos de leildes publicos de compra e venda de
energia.

Em 30 de julho de 2004, o Governo Federal publicou o Decreto n2 5.163, o qual disciplina a comercializagdo de energia, no ambito da
Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, bem como a outorga de autorizagGes e concessdes para projetos de geragao de energia. Incluem-
se ai normas relativas a procedimentos de leildo, a forma dos contratos de compra e venda de energia e os métodos de repasse dos
custos aos consumidores finais.

O Governo Federal, por meio da Lei n? 12.767, de 27 de dezembro de 2012, determinou as regras de extin¢do das concessdes e
prestacdo temporario do servico publico de energia elétrica, bem como as regras de intervencdo na concessdo de servigco publico de
energia elétrica para adequagdo do servigo.

Em 11 de janeiro de 2013, por meio da Lei n2 12.783, o Governo Federal estabeleceu as condi¢gdes para a prorrogagao das concessoées
de geragdo, transmissdo e distribui¢cdo vincendas entre 2015 e 2017, com a instituicao de um regime de alocacdo de cotas de garantia
fisica de energia e de poténcia das concessionarias de geragdo as concessionarias e permissionarias de distribui¢cdo, conforme definidas
pela ANEEL

(ii) Principais Autoridades do setor elétrico brasileiro Conselho Nacional de Politica de Energia — CNPE
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O CNPE é um 6rgdo que presta assessoria ao Presidente da Republica, e que possui como atribuigdo principal a formulagdo de politicas
e diretrizes de energia destinadas a promover o aproveitamento racional dos recursos energéticos do Pais.

Ministério de Minas e Energia — MME

O MME é o 6rgdo do Governo Federal responsavel pela condugdo das politicas energéticas do pais. Suas principais obriga¢des incluem
a formulagdo e implementacdo de politicas para o setor energético, de acordo com as diretrizes definidas pelo CNPE. O MME é
responsavel por estabelecer o planejamento do setor energético nacional, monitorar a seguran¢a do suprimento e definir a¢gdes
preventivas para restauragdo da segurancga de suprimento no caso de desequilibrios conjunturais entre oferta e demanda de energia.

Empresa de Pesquisa Energética — EPE

Criada em agosto de 2004, a Empresa de Pesquisa Energética ou EPE é responsavel por conduzir pesquisas estratégicas no setor
energético, inclusive com relagdo a energia elétrica, petrdleo, gas, carvao e fontes energéticas renovaveis. As pesquisas realizadas pela
EPE serdo usadas para subsidiar o MME em seu papel de elaborador de programas para o setor energético nacional.

Comité de Monitoramento do Setor de Energia — CMISE

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico autorizou a criagdo do CMSE, que atua sob a direcdo do MME. O CMSE é responsavel pelo
monitoramento das condi¢es de fornecimento do sistema e pela indica¢do das providéncias necessdrias para a corre¢do de problemas
identificados.

Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL

O setor de energia elétrica do Brasil é regulado pela ANEEL. Depois da promulgac¢do da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, a principal
responsabilidade da ANEEL passou a ser de regular e supervisionar o setor de energia elétrica em linha com a politica ditada pelo MME.
As atuais responsabilidades da ANEEL incluem, entre outras: (i) implementar as politicas e diretrizes do governo federal para a
exploracdo da energia elétrica e o aproveitamento dos potenciais hidraulicos, expedindo os atos regulamentares necessarios ao
cumprimento das normas estabelecidas pela Lei n2 9.074/1995; (ii) gerir os contratos de concessdo ou de permissdo de servigcos publicos
de energia elétrica e de concessdo de uso de bem publico, inclusive com o controle das tarifas praticadas por referidos agentes; (iii)
fiscalizar a prestagcdo de servigos pelas concessiondrias, autorizadas e permissionarias de servigos e instalagdes de energia elétrica e
impor as multas aplicaveis; (iv) regular a exploragdo de fontes de energia, inclusive o uso de energia hidrelétrica; (v) promover licitagdes
para novas concessoes; (vi) resolver disputas administrativas entre os agentes do setor; e (vii) definir os critérios e a metodologia para
determinagao de tarifas de transmissao, distribuicdo e das geradoras sujeitas ao regime de cotas.

Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS

O papel basico do ONS é coordenar e controlar as operagdes de geragdo e transmissdo do SIN, sujeito a regulamentacdo e supervisao
da ANEEL. A sua missdo institucional é assegurar aos usudrios do SIN a continuidade, a qualidade e a economicidade do suprimento de
energia elétrica. Também sdo atribuicdes do ONS propor ao Poder Concedente as ampliagdes das instalagdes de rede basica, bem como
os reforgos dos sistemas existentes, a serem considerados no planejamento da expansdo dos sistemas de transmissdo; e propor regras
para operacdo das instalagGes de transmissdo da rede basica do SIN, a serem aprovadas pela ANEEL.

Em 06 de marco de 2013 foi expedida a Resolugdo n2 3 do Conselho Nacional de Politica Energética. Referida Resolugdo, dentre outras
matérias, criou nova diretriz para cdlculo do Preco de Liquidagdo das Diferengas e determinou que as geradoras arquem com parcela
do custo de despacho de usinas termelétricas por meio de encargos de servigos dos sistemas, até entdo suportado exclusivamente
pelas distribuidoras, as quais repassavam os custos para o consumidor final. Informacgdes sobre os riscos dessa Resolugao nos negdcios
da Companhia estdo melhor descritas no item 4.1, “h” deste Formulario de Referéncia.

Cdmara de Comercializag¢do de Energia Elétrica — CCEE
Pessoa juridica de direito privado sem fins lucrativos e sob regulagdo e fiscalizagdo da ANEEL, a CCEE tem por finalidade viabilizar a

comercializagdo de energia elétrica no SIN. Um dos principais papéis da CCEE é realizar, mediante delega¢do da ANEEL, leilGes publicos
no Ambiente de Contratacdo Regulada. Além disso, a CCEE é responsavel por (i) registrar os contratos de comercializagdo de energia
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no Ambiente de Contratagao Regulada, os contratos resultantes de contratagdes de ajustes e os contratos celebrados no Ambiente de
Contratagdo Livre, e (ii) contabilizar e liquidar as transagGes de curto prazo.

Abaixo segue quadro ilustrativo com as principais entidades do setor de energia elétrica e suas respectivas atribuigdes.

Organizagies ligadas ao Ministéria Autarguia Independente

Homologagdo da  politica Agfncia Macional de
enargética , em articulacio Energia Elétrica
com as  demais  politicss [AMEEL)
publicas.

Regula & fiscaliza o setor, zelando pela
gualidade dos  servicos  prestados,
unlversalizacio do atendimento e pelo
estabelacimento de tarifas presarvando a

- viahilidade econdmica e financeira dos
Agentas de Comerdializagio,
I 4
| |
X y AssociagBes Privadas
\- —_ Oparador Macional do

Formudacdo » Implementscio de Slatema EI&TI’EJ'.'II‘EHE}
paliticas para o sator anergetico
de moorde com as diretrizes da
CHPE, Coordenacdo & controle da Administragdo  de  contratos,
operacde da geragdo e da  lguidacio do mercado de curma
transmissdo no ststema elérico  prazo e leilbes de energea.

Cimera de
Comercalizacio de

Energla Eléirica (CCEE)

interligadn,
Monitaramanto de atendimanto e Execucdo de estudos para
recomendaclies  de  aples definlgio da Matrlz Energética
preventivas  para  gasantr  a e plansjarmento de expansdo
seguranca do suprimento, do setor alétrico [geragdo a
transmissdn).

Outras instituicBes: ANA, IBAMA, Orgdos Estaduais e Municipais

A Agéncia Nacional de Aguas (“ANA”) é responsavel pela regulacio do uso da 4gua em lagos e rios sob o dominio federal. Seus objetivos
incluem a garantia da qualidade e quantidade da dgua para atender seus usos multiplos. Adicionalmente, a ANA deve implementar o
Plano Nacional de Monitoramento de Recursos Hidricos, uma série de mecanismos que buscam o uso racional dos recursos hidricos do
pais.

No que tange os rios e lagos sob dominio estadual, compete aos érgdos estaduais, a implantacdo dos respectivos Planos Estaduais de
Recursos Hidricos, assim como a analise e concessdo das outorgas de uso de recursos hidricos.

a. Necessidade de autorizagbes governamentais para o exercicio das atividades e histdrico de relagéo com a administragéo publica
para obtengdo de tais autorizagées

Os empreendimentos de geracdo de energia por fontes alternativas (edlica, solar, PCH e biomassa) atuam na modalidade de produtores
independentes de energia elétrica (PIE) ou autoprodutores de energia elétrica, estando sujeitas ao regime juridico da autorizagdo para
producdo de energia elétrica. Ao contrario das concessdes tradicionais de uso de bem publico ou do regime de prestacdo de servico
publico de geragdo de energia elétrica, as autorizacdes ndo requerem licitagdo prévia e sdo mais flexiveis e menos onerosas que as
concessoes, sendo outorgadas a titulo gratuito. Ainda, as PCHs cuja operagao comercial teve inicio apds 27 de dezembro de 1996 sdo
dispensadas do pagamento pelo uso do recurso hidrico (conforme § 42 do artigo 26 da Lei 9.427/96).
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Os titulares das autorizagdes para exploragdo de PCHs, desde que arquem com os 6nus das indenizagdes correspondentes, tém o direito
de promover, em seu préprio nome, as desapropriacdes e instituir as servidées administrativas de bens declarados de utilidade publica
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), necessarios ou Uteis a construgdo e posterior operagdo da usina em questdo e suas
instalagdes de transmissdo de interesse restrito, ou seja, linhas de transmissdo que fardo a conexdo das PCHs da Companhia ao Sistema
Interligado Nacional (SIN). No caso das usinas edlicas, poderdo ser instituidas servidées administrativas em relagdo as instalagGes de
transmissdo de interesse restrito, sendo que a Companhia deve deter a posse ou propriedade dos terrenos sobre os quais seus parques
edlicos estdo/serdo implantados.

De acordo com as autorizag0es, os atos que visem a modificagdo e ampliagdo do empreendimento, transferéncia a terceiros dos bens
ou instalagdes e cessdo dos direitos decorrentes das autorizagdes, requerem aprovagao prévia pela ANEEL. Nos termos da Portaria
MME n2 132, de 25 de abril de 2013, para a alteracao das caracteristicas técnicas dos projetos que tenham sido habilitados tecnicamente
pela Empresa de Pesquisa Energética (EPE) e que venderam energia em leildes de energia nova, de energia de reserva ou de fontes
alternativas, a ANEEL devera instruir os processos e encaminha-los ao MME, que podera autorizar as modificagGes de caracteristicas
técnicas que impliguem em alteragdes de garantia fisica, de capacidade instalada e de localizagdo da central geradora, podendo
consultar a EPE.

As autorizagdes para exploragdo de parques edlicos sao validas por 35 anos e as autorizagdes para exploragdao de PCHs sdo vélidas por
30 anos, ambas podendo ser prorrogadas a critério da ANEEL, ndo existindo direito adquirido da Companhia a prorrogacao dessas
outorgas. Em caso de prorrogagao, as condi¢Oes da prestacdo dos servicos podem ainda ser alteradas pela ANEEL, o que pode afetar os
resultados posteriores da Companhia e o valor de mercado dos valores mobilidarios de sua emissdo. Os direitos decorrentes das
autorizagdes, incluidos aqueles sobre a exploragdo de potencial hidrelétrico ou dos ventos, conforme o caso, podem ser cedidos para
outra empresa ou consorcio de empresas, desde que mediante prévia autorizacdo da ANEEL.

No Brasil, o PIE se submete ao regime juridico do servigo pelo pre¢o, ndo sendo a sua energia vendida segundo tarifas homologadas
pela ANEEL como se da no caso de concessionadrias de servigo publico. No caso de venda de energia nos leildes do ACR, ha um precgo
teto definido pelo MME, sendo os lances feitos pelos empreendedores iguais ou inferiores a esse preco teto. Ja no ACL os precos sdo
livremente negociados entre as partes.

A fim de permitir a utilizacdo da energia produzida por fontes alternativas de energia, os titulares das autorizagGes tém o direito de
acessar livremente os sistemas de transmissado e distribuicdo, mediante pagamento dos respectivos encargos de uso e conexao, quando
devidos. Nos termos da Resolugdo ANEEL n.° 77/2004 e da Lei n. 9.427/1996, os empreendimentos de geracdo de energia por fontes
alternativas tém direito ao desconto minimo de 50% nas tarifas de uso dos referidos sistemas.

AutorizacOes para PCHs. Ao contrario das concessées tradicionais de uso de bem publico ou do regime de prestacdo de servigo publico
de geracdo de energia elétrica, as autorizacGes sdo mais flexiveis e menos onerosas que as concessoes tradicionais, dispensando a
necessidade de licitagdes. O processo de autorizacdo para o desenvolvimento de PCH é regulamentado por resolucGes estabelecidas
pela ANEEL, e suas principais etapas compreendem:

(i) Inventario — a identificagdo, registro e aprovagdo de estudo de Inventério Hidrelétrico de bacias hidrogréficas, observada a Resolugdo
ANEEL n? 393, de 4 de dezembro de 1998, a qual teve determinados dispositivos alterados e revogados no que concerne aos estudos
de inventdrios de PCHs pela Resolu¢do ANEEL n2 343, de 9 de dezembro de 2008;

(ii) Projeto — o empreendedor deve registrar, elaborar e obter aprovacdo da ANEEL em relagdo ao projeto basico, que sera avaliado
guanto a obtencdo do licenciamento ambiental pertinente e quanto aos parametros da reserva de disponibilidade hidrica, observada
as Resolugdes ANEEL n2 395, de 4 de dezembro de 1998 e n? 343, de 9 de dezembro de 2008.

(iii) Disputa — a decisdo de eventuais disputas entre projetos basicos de empreendedores concorrentes para o mesmo aproveitamento
seguem os critérios da Resolugdo ANEEL n2 343, de 9 de dezembro de 2008;

Os titulares das autorizacGes, desde que arquem com os 6nus das indeniza¢des correspondentes, tém o direito de promover, em seu

proprio nome, as desapropriacOes e instituir as serviddes administrativas de bens declarados de utilidade publica pela ANEEL,
necessarias ou Uteis a construgao e posterior operagdo das PCHs e suas instala¢gdes de transmissado de interesse restrito.
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As autorizagdes das PCHs sdo vdlidas por 30 anos, podendo ser prorrogadas a critério do poder concedente. Os direitos decorrentes
das autorizagdes, incluidos aqueles sobre a exploragdo de potencial hidraulico, podem ser cedidos para outra empresa ou consdércio de
empresas, mediante prévia autorizagdo da ANEEL.

Desde que cumpridos certos requisitos técnicos e juridicos, os titulares das autorizagdes tém o direito de acessar livremente os sistemas
de transmissdo e distribuicdo, mediante pagamento dos respectivos encargos de uso e conexao, quando devidos. As PCHs tém direito
ao desconto minimo de 50% nas tarifas de uso dos referidos sistemas pela transmissdo de energia gerada, conforme Resolugdo
Normativa ANEEL n° 77, de 18 de agosto de 2004.

De acordo com as autorizagdes, os atos que visem a modificagdo e ampliagdo das PCHs, transferéncia a terceiros dos bens ou instalagdes
e cessdo dos direitos decorrentes das autorizagdes, requerem aprovacao prévia pela ANEEL.

A Companhia é detentora de AutorizagGes outorgadas pela ANEEL para nos estabelecermos como produtores independentes de energia
elétrica mediante a exploracdo dos potenciais hidrelétricos denominados PCH Cachoeira da Lixa, PCH Colino 1 e PCH Colino 2,
localizados no Estado da Bahia, pelo prazo de 30 anos, podendo ser prorrogado se assim solicitarmos a ANEEL, que possui
discricionariedade para aprovar tal renovagdo. Adicionalmente, somos titulares de diversos estudos de inventario de rios, bem como
de aprovagdes para apresentacao de projetos bdsicos que poderdo gerar novas outorgas para implantacdo e exploragao de PCH no
futuro.

AutorizacOes para Usinas Edlicas. O processo de autorizagdo para Parques Edlicos é mais simples e rapido quando comparado ao
processo de autoriza¢do das PCHs, e é regulado pela Resolugdo ANEEL n? 391, de 15 de dezembro de 2009, a qual estabelece os
condicionantes necessarios a obtencdo de registro (centrais com capacidade instalada de até 5 MW) ou autorizagdo (centrais com
capacidade instalada acima de 5 MW) para a exploragdo de centrais geradoras edlicas. Como no caso de PCHs, os Parques Edlicos
dispensam a necessidade de licitagdo para sua outorga.

A implantagdo de Parques Edlicos com capacidade instalada igual ou inferior a 5 MW, devera ser comunicada a ANEEL para fins de
registro, mediante apresentacgdo de ficha técnica preenchida, na forma dos modelos anexos a Resolugdo ANEEL n? 391, de 15 de
dezembro de 2009, em conjunto com a licenga ambiental compativel com a etapa do projeto. A autorizagdo para exploragdo ou
alteracdo de capacidade de centrais geradoras edlicas com capacidade instalada superior a 5 MW devera ser solicitada a ANEEL
mediante a apresenta¢do de documentos enumerados na resolugdo acima mencionada. Os principais requisitos sdo a disponibilidade
da area, os documentos técnicos da central geradora, certificagdo das medi¢des de vento e da estimativa de produgao anual emitida
por certificador independente e as licengas ambientais. A partir de agosto de 2012, com a publicagdo da Portaria MME n2 454, de 2 de
agosto de 2012, para a alteragdo das caracteristicas técnicas dos projetos, incluindo edlicos, que tenham sido habilitados tecnicamente
pela Empresa de Pesquisa Energética (EPE) e que venderam energia em leildes de energia nova, de fontes alternativas ou de reserva, a
ANEEL devera instruir os processos e encaminha-los ao MME, para manifesta¢do prévia, ouvida a EPE.

Assim como nas PCHs, as autorizagBes aos Parques Eélicos sdao outorgadas a titulo gratuito. Os titulares das autorizagdes, desde que
arquem com os Onus das indenizagdes correspondentes, tem o direito de promover, em seu préprio nome, as desapropriagdes e instituir
as serviddes administrativas de bens declarados de utilidade publica pela ANEEL, necessarias ou Uteis a construgdo e posterior operagao
das usinas Edlicas e suas instalagGes de transmissdo de interesse restrito.

A Companhia é titular de autorizagGes que a estabelece como produtor independente de energia elétrica mediante a exploracdo dos
30 (trinta) parques edlicos vencedores de leilGes de energia do mercado regulado promovidos pela ANEEL, localizados no Estado da
Bahia, pelo prazo de 35 anos, podendo ser prorrogado se assim a Companhia solicitar ao Poder Concedente, que possui
discricionariedade para aprovar tal renovagdo.

As autorizagGes perdem a sua validade quando do término do prazo nelas fixado. No entanto, para o caso especifico das autorizagGes
referentes a PCH, a ANEEL poderd extinguir as autorizacdes da Companhia antes do prazo fixado, se: (i) a Companhia comercializar
energia em desacordo com as prescricoes da legislacdo especifica e das préprias autorizacGes; (ii) a Companhia descumprir as
obrigacGes decorrentes das autorizacOes e da legislacdo de regéncia, incluindo descumprimento de cronograma; (iii) a Companhia
transferir a terceiros os bens e instalagGes sem prévia e expressa autorizacdo da ANEEL; (iv) a Companhia ndo recolher a multa
decorrente de penalidade imposta por infragao; (v) a Companhia solicitar o término antecipado; (vi) a Companhia desativar as centrais
geradoras por mais de 24 (vinte e quatro) meses continuos ou, por igual periodo, inexistir contrato de compra e venda de energia
elétrica; ou (vii) a Companhia for desligada da Camara de Comercializa¢do de Energia Elétrica por inadimplemento.
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E, para os casos referentes as autorizagbes de PCH e de edlicas, a ANEEL poderd revogar a autorizagdo nas hipdteses de: (i)
descumprimento de cronogramas, obrigacGes e encargos decorrentes da autorizagdo; (i) transferéncia a terceiros dos bens e
instalagOes sem prévia e expressa autorizagdo da ANEEL, quando aplicavel; (iii) ndo recolhimento de multa decorrente de penalidade
imposta a autorizataria; (iv) descumprimento de notificagdo da fiscalizagdo para regularizar a exploracdo do empreendimento objeto
da autorizagdo, quando for o caso; (v) comercializagdo da energia elétrica em desacordo com as prescri¢des da legislagdo, das normas
especificas e do ato autorizativo; (vi) permanéncia por mais de vinte e quatro meses continuos sem atuagdo no mercado ou, por igual
periodo, inexisténcia de contrato de compra e venda de energia elétrica; ou (vii) desligamento do agente da Camara de Comercializagdo
de Energia Elétrica - CCEE, por inadimplemento.

Ao final do prazo das autorizagdes da Companhia relativas as PCHs, os bens e instalagdes relacionados a produgao de energia elétrica
passardo a integrar o patriménio da Unido, por meio de reversdo, mediante o pagamento de indeniza¢do sobre os ativos nao
integralmente amortizados ou depreciados. No caso das autorizagGes para parques edlicos, ndo ha a reversdo nem o direito ao
pagamento de indenizagao.

(b) Comercializagdo de Energia Elétrica
(i) Ambientes de Contratag¢do
Em relagdo a comercializacdo de energia, foram instituidos o ACR, que prevé a compra pelas distribuidoras, por meio de leildes, de toda
a energia elétrica que for necessaria para o fornecimento aos seus consumidores, do qual participam os Agentes de Geragdo e de
Distribuicdo de energia elétrica; e o ACL, que compreende a compra de energia elétrica por agentes ndo regulados, do qual participam
Agentes de Geragao, Comercializagado, Importadores e Exportadores de energia e Consumidores Livres.
A energia gerada por: (i) projetos de geragdo de baixa capacidade localizados préximos a pontos de consumo (tais como usinas de
cogeracgdo e PCHs); (ii) usinas qualificadas de acordo com o PROINFA; e (iii) Itaipu, ndo estardo sujeitos a processo de leildo para
fornecimento de energia ao ACR.
Ambiente de Comercializagto Regulada (“ACR”)
O ACR é destinado a comercializagdo de energia elétrica de agentes geradores, para empresas de distribuicdo, que adquirem energia
visando atender a carga dos Consumidores Cativos, por meio de leildes publicos regulados pela ANEEL, e operacionalizados pela CCEE.
Compras de energia nos leildes publicos de energia elétrica proveniente de empreendimentos de geragdo de energia existente, de
energia nova e de fontes alternativas serdo feitas por meio de dois tipos de contratos: (i) Contratos de Quantidade de Energia, e (ii)
Contratos de Disponibilidade de Energia.
De acordo com o Contrato de Quantidade de Energia, a geradora compromete-se a fornecer determinado volume de energia e assume
o risco de que esse fornecimento de energia seja afetado por condigGes meteoroldgicas como hidrologia e regime de ventos. De acordo
com o Contrato de Disponibilidade de Energia, a geradora compromete-se a disponibilizar um volume especifico de capacidade aos
compradores. Nesse caso, a receita da geradora estd garantida e possiveis riscos hidrologicos sdo imputados as distribuidoras.
Entretanto, eventuais custos adicionais incorridos pelas distribuidoras serdao repassados aos consumidores. Juntos, esses contratos
constituem os Contratos de Comercializacdo de Energia Elétrica no Ambiente Regulado (“CCEAR”).
No ACR a energia pode ser adquirida pelas distribuidoras da seguinte forma:

e  Contratos provenientes dos Leilées promovidos pela ANEEL, denominados CCEARs;

e  Geracdo distribuida, por meio de chamada publica, limitado a 10% da carga da distribuidora;

e Usinas enquadradas no Programa de Incentivo as Fontes Alternativas — PROINFA;

e Contratos de Itaipu;

e Angrale?2;e
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e Empreendimentos de geragdo cuja concessdo foi prorrogada ou licitada nos termos da Lei n® 12.783/2013.

Ainda, as contrata¢des no ambito do PROINFA, bem como os contratos firmados antes da promulgagdo da Lei n2 10.848/04 também
sao considerados contratos no ambito do ACR.

O Poder Concedente, com vistas em garantir a continuidade do fornecimento de energia elétrica, podera definir reserva de capacidade
de geragdo a ser contratada. A energia de reserva serd contratada mediante leilGes a serem promovidos pela ANEEL, direta ou
indiretamente, conforme diretrizes do MME. A contrata¢do da energia de reserva sera formalizada mediante a celebragdo de Contrato
de Energia de Reserva (“CER”) entre os agentes vendedores nos leilGes e a CCEE, como representante dos agentes de consumo,
incluindo os consumidores livres, e os autoprodutores. A energia elétrica produzida em central geradora comprometida com CER sera
contabilizada e liquidada no mercado de curto prazo.

Ambiente de Contratagdo Livre (“ACL”)

No ACL a energia elétrica é comercializada livremente entre concessionarias de geragdo, produtores independentes de energia,
autoprodutores, agentes de comercializagdo, importadores de energia e consumidores livres. Nesse ambiente, as condigcGes
contratuais, como pregos, vigéncia do contrato e montante comercializado sdo livremente negociados entre as contrapartes.

Consumidores potencialmente livres sdo aqueles cuja demanda excede 3MW, em tensao igual ou superior a 69 kV ou em qualquer nivel
de tensdo, se o fornecimento comegou apds 7 de julho de 1995. Estes consumidores potencialmente livres poderdo optar por mudar
de fornecedor de eletricidade, observado que o contrato com a distribuidora podera ser rescindido apenas por meio de notificagdo da
distribuidora com antecedéncia minima de 180 dias em relagdo ao término da vigéncia do contrato.

Além disso, consumidores com demanda contratada igual ou superior a 500 kW poderdo se tornar consumidores especiais, contratando
energia no ACL exclusivamente de fontes energéticas alternativas, tais como energia edlica, biomassa ou PCHs.

Mercado de curto prazo e os ambientes de contratag¢do

A existéncia de dois ambientes de comercializagdo para contratacdo de energia no Brasil ndo elimina a necessidade de um local onde
as diferencas entre energia fisicamente produzida/consumida e energia contratada sejam contabilizadas e liquidadas. Este ambiente é
o “mercado” de curto prazo, que é administrado pelo CCEE e trata-se de um local onde as diferengas entre a produgdo e consumo
efetivos de cada agente de mercado e seus respectivos contratos sdo liquidados utilizando os precgos resultantes da otimizagdo
hidrotérmica.

A participacdo neste mercado é compulsdria para geradores, distribuidoras, importadores, exportadores, comercializadores e
consumidores livres no SIN. As exce¢bes sdo os geradores menores que 50MW e distribuidoras que comercializam menos que 500
GWh/ano, os quais sdo participantes facultativos.

Compras de Energia de acordo com a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico

As concessionarias, as permissiondrias e as autorizadas de servigo publico de distribuicdo de energia elétrica do SIN deverdo, por meio
de licitagdo na modalidade de leilGes, garantir o atendimento a totalidade de seu mercado no ACR.

A ANEEL cabe a regulagdo das licitagdes para contratacdo regulada de energia elétrica e a realizacdo do leildo diretamente ou por
intermédio da CCEE. O critério de menor tarifa é utilizado para definir os vencedores de um leildo, ou seja, os vencedores do leildo serdo
aqueles que ofertarem energia elétrica pelo menor prego por MW/hora para atendimento da demanda prevista pelas distribuidoras.
(ii) Leiloes de Energia

Os leildes de energia para os novos projetos de geragao serdo realizados (i) 5 anos antes da data de entrega inicial (chamados de leilGes

“A-5"), e (ii) 3 anos antes da data de entrega inicial (chamados de leilGes “A-3"). Havera também leilGes de energia das instalacdes de
geragao existentes (i) realizados 1 ano antes da data da entrega inicial (chamados de leildes “A-1"), e (ii) realizados aproximadamente
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4 meses antes da data de entrega (chamados de “leilGes de ajustes”). Os editais dos leilGes sdo preparados pela ANEEL, com observancia
das diretrizes estabelecidas pelo MME, notadamente a utilizagdo do critério de menor tarifa no julgamento.

Cada empresa geradora que contrate a venda de energia por meio do leildo firmara um CCEAR com cada empresa distribuidora,
proporcionalmente a demanda estimada da distribuidora. Os CCEARs dos leilGes “A-5" e “A-3” terdo um prazo variando de 15 a 30 anos,
dependendo do produto ofertado, e os CCEAR dos leilGes “A-1” terdo um prazo variando entre 3 e 15 anos. Contratos decorrentes dos
leilGes de ajuste de mercado estardo limitados ao prazo de 2 anos.

No que se refere ao repasse dos custos de aquisicdo de energia elétrica dos leildes as tarifas dos consumidores finais, o Decreto n°
5.163, de 30 de julho de 2004 estabeleceu um mecanismo denominado Valor Anual de Referéncia (“VR”), que é uma média ponderada
dos custos de aquisicdo de energia elétrica decorrentes dos leildes A-5 e A-3, calculado para o conjunto de todas as distribuidoras, que
sera o limite maximo para repasse dos custos de aquisicdo de energia proveniente de empreendimentos existentes nos leilGes de ajuste
e para a contratacdo de geracdo distribuida.

O VR é um estimulo para que as distribuidoras fagam a aquisicao das suas necessidades de energia elétrica nos leildes A-5, cujo custo
de aquisicdo devera ser inferior ao da energia contratada em leilGes A-3 e o VR sera aplicado como limite de repasse as tarifas dos
consumidores nos trés primeiros anos de vigéncia dos contratos de energia proveniente de novos empreendimentos. A partir do quarto
ano, os custos individuais de aquisicao serao repassados integralmente.

Leildes de Energia Existente

Os leildes de energia existente (“EE”) complementam os contratos de energia nova para cobrir assim 100% da carga. Seu objetivo é
recontratar periodicamente a EE, por meio de leildes anuais de contratos com duragao de 3 a 15 anos. A entrega da energia é feita a
partir do ano seguinte ao leildo e por esta razdo este leildo é chamado de A-1. Os leildes A-1 possuem limites minimos e maximos de
compra de energia.

Além da duragdo, os contratos de EE tém outras caracteristicas especiais que os diferenciam dos contratos de energia nova: a
quantidade de EE contratada pode ser reduzida, em qualquer momento, em caso de reduc¢do da carga da distribuidora devido a
migracdo de consumidores cativos para o mercado livre. Adicionalmente, a quantidade de energia contratada pode ser reduzida, a
critério da distribuidora, em até 4% a cada ano para adaptagao a desvios em relagdo as projecdes de demanda.

Leildes de Energia Nova

Os leildes de energia nova (“EN”) tém como objetivo promover a construcdo de nova capacidade para atender ao crescimento do
consumo das distribuidoras. Nestes leilGes, contratos de suprimento de energia de longo prazo (15-30 anos) sdo oferecidos aos
geradores candidatos.

A cada ano, dois tipos de leilGes de EN sdo realizados: (i) Leildo Principal (“A-5"), que oferece contratos bilaterais para nova capacidade
com duragao entre 15 e 30 anos, com entrada em operagdo em 5 anos apds o leildo. Assim, com estes prazos, este contrato viabilizara
ao investidor (vencedor do leildo) obter o project finance, e oferece o tempo necessério para constru¢do da nova planta; (ii) Leildo
Complementar (“A-3"), que oferece contratos bilaterais para nova capacidade com duragdo entre 15 e 30 anos. Neste caso, porém, as
usinas devem entrar em operac¢do 3 anos apods o leildo. O objetivo é a criagcdo de um complemento para o leildo A-5 realizado 2 anos
antes, permitindo uma correc¢do dos desvios causados pela incerteza na trajetéria da demanda.

Leildes de Ajuste

Os LeilGes de Ajuste tem o objetivo fazer um “ajuste fino” entre energia contratada e a demanda. Estes leildes oferecem contratos com
duracdo de até 2 anos e sdo realizados de 3 a 4 vezes ao ano, com entrega para 0 mesmo ano. Por esta razdo, esses contratos sdo
conhecidos como “A0”. A distribuidora podera comprar até 1% do total de sua energia contratada por meio dos leilGes de ajuste. Da
mesma forma que os contratos de geracdo distribuida, os custos de aquisicdo desta energia também serdo limitados para efeitos de

repasse para os consumidores cativos pelo VR a ser descrito mais a frente.

Leildes de energia alternativa
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Além dos leildes de EN e EE, o MME pode periodicamente organizar também leildes especificos para contratar energia de fontes
alternativas (biomassa, PCH, edlica e solar). Contratos padronizados de longo prazo (10-30 anos) sdo oferecidos e a sistematica do leildo
é similar aos dos leiles A-3 e A-5. O primeiro Leildo de energia alternativa ocorreu em junho de 2007.

Leildo de Geragdo Distribuida (“GD”)

As distribuidoras podem fazer licitagGes especiais para a contratacdo de geragdo distribuida localizada em sua area de concessdo
(tensGes abaixo de 230 KV). Até 10% da demanda da distribuidora pode ser suprida por este tipo de contrato. Para participar do
processo, o gerador deve respeitar algumas restri¢des: (i) minima eficiéncia para empreendimentos termelétricos (com excegdo para
fonte biomassa ou residuos de processo), (ii) limite maximo de capacidade instalada de 30MW para hidrelétricas, entre outros.

Leildes Especiais

A legislacdo atual também permite ao Governo realizar alguns leilGes especiais, destinados a atender propdsitos especificos de politica
energética. Estes leilGes sdo realizados para estimular competicdo entre tecnologias especificas, competigdo para uma tecnologia
especifica ou para um projeto especifico.

Leildo de Projeto Estruturante

A atual legislacdo da direito ao Governo promover leildes de projetos especificos que sdo considerados estratégicos para o Pais. Este é
o caso, por exemplo, dos leildes das usinas do rio Madeira, Santo Ant6nio e Jirau, leiloadas em dezembro de 2007 e maio de 2008,
respectivamente, e da usina de Belo Monte, de abril de 2010.

Leiléio de Reserva

Finalmente, o Governo ainda pode realizar leilGes especiais para contratacdo de energia de reserva. Esses leildes sdo totalmente
definidos pelo governo (desenho, tipo de energia a ser contratada, demanda do leildo, etc.). O primeiro leildo de reserva ocorreu em
14 de agosto de 2008 e contratou exclusivamente energia de biomassa de cana-de-aglcar para entrega em 2009 e 2010. O segundo
leildo de reserva ocorreu em 14 de dezembro de 2009 e contratou exclusivamente energia edlica para entrega em 2012 e por um
periodo de 20 anos. O terceiro leildo de reserva ocorreu entre os dias 25 e 26 de agosto de 2010 e contratou energia proveniente de
PCHs, Parques Edlicos e Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa para entrega 2013, por um periodo de 30 anos (PCHs), 20 anos
(Edlicas) e 15 anos (Biomassa). O quarto leildo de reserva ocorreu no dia 18 de agosto de 2011 e contratou energia proveniente de
Parques Edlicos e Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa para entrega em 2014 e por um periodo de 20 anos. O ultimo leildo de
energia de reserva ocorreu em agosto de 2013 e contratou somente energia proveniente de fonte edlica.

(c) Encargos Regulatorios
Os principais encargos do setor elétrico sao:

Reserva Global de Reversdo (RGR): é um encargo setorial criado para o pagamento de indenizagdes a empresas em caso de eventuais
reversGes a Unido de concessdes de servico publico de energia elétrica. Ao longo dos anos, porém, diversas outras destina¢des para
esses recursos foram autorizadas, como por exemplo, a sua utilizagdo na expansdo e melhoria do servigos de energia elétrica, na geragdo
de energia a partir de fontes edlica, solar, biomassa e PCHs, desenvolver e implantar programas e projetos destinados ao combate ao
desperdicio e uso eficiente da energia elétrica, dentre outros. Seu valor anual equivale a 2,5% dos investimentos efetuados pela
concessionaria em ativos vinculados a prestagdo do servigo de eletricidade, é limitado a 3,0% de sua receita anual. Com as alteragdes
introduzidas pela MP 579/12, posteriormente convertida na Lei n® 12.783/12, esse encargo agora é devido apenas pelas concessiondrias
de servigo publico de transmissdo de energia elétrica, excetuando-se aquelas licitadas a partir de 12 de setembro de 2012, e, pelas
concessionarias de servigo publico de transmissdo e geragdo de energia elétrica ndo prorrogadas ou licitadas nos termos da citada Lei.

Conta de Desenvolvimento Energético (“CDE”): é um encargo setorial destinado a promocdo do desenvolvimento energético dos
estados, a projetos de universalizagdo dos servigos de energia elétrica, ao programa de subvencdo aos consumidores de baixa renda e
a expansdo da malha de gas natural para o atendimento dos estados que ainda ndo possuem rede canalizada. Os recursos desse fundo
setorial também sdo utilizados para garantir a competitividade da energia produzida a partir de fontes alternativas (edlica, pequenas
centrais hidrelétricas e biomassa) e do carvdo mineral nacional. Com as alteragBes introduzidas pela MP 579/12, posteriormente
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convertida na Lei n? 12.783/12, o recurso destinado as fontes alternativas citadas foi limitado a 30% do recolhimento anual desse
encargo. Esse recurso é recolhido por quotas anuais pagas por todos os agentes que comercializem energia com consumidor final
mediante encargo tarifario incluido nas tarifas de uso dos sistemas de transmissdo ou de distribui¢do, dos pagamentos anuais realizados
a titulo de uso de bem publico, das multas aplicadas pela Aneel, e, dos aportes realizadas pela Unido de créditos oriundos de Itaipu.

Compensagdo Financeira pelo Uso dos Recursos Hidricos (“CFURH”): é uma participagdo dos Estados, distritos e alguns departamentos
da Unido nas receitas resultantes da exploragdo dos recursos hidricos. Este encargo é pago pelas hidrelétricas, com exce¢do das PCHs,
como uma func¢io da energia produzida (RS/MWh).

Taxa do ONS: é uma taxa destinada a cobrir os custos das atividades do ONS. A taxa da ONS é paga por todos os seus membros,
basicamente: geradoras, transmissoras e distribuidoras.

Pesquisa e Desenvolvimento (“P&D”): encargo do setor a ser investido em programas de eficiéncia energética e estudos de pesquisa
e desenvolvimento. Geradoras, transmissoras e distribuidoras devem investir anualmente pelo menos 1% de sua receita operacional
liquida.

PROINFA: como ja mencionado, este encargo subsidia o programa de incentivo as fontes alternativas. O encargo é cobrado de todos
os consumidores através da TUST e TUSD. Consumidores de baixa renda e aqueles localizados nos sistemas isolados sdo isentos desta
cobranca.

Taxa de Fiscalizagdo de Servigos de Energia Elétrica (“TFSEE”): encargo setorial para cobrir os custos de atividade da ANEEL, pago por
todos os agentes do setor.

Encargo de Servigo de Sistema (“ESS”): pago por todos os consumidores para cobrir os custos de redespacho (despacho fora da ordem
de mérito) e servigos ancilares.

Uso do Bem Publico (“UBP”): corresponde a uma taxa pelo direito de concessdo pago pelos investidores de hidrelétricas pelo uso do
sitio hidroldgico para geracdo de energia. Este pagamento é necessdrio, pois a concessdo de instalacdo das hidrelétricas pertence a
Unido Federal, e ndo pode ser cedido sem pagamento.

Aplicam-se as concessdes de geragdo os seguintes encargos: RGR, UBP (no caso de hidroelétricas), CFURH, P&D, TFSEE e ONS (se
conectados a Rede Basica). As autorizagdes, aplicam-se: TFSEE e ONS (se conectados a Rede Basica).

(d) Conexao as Instalagées de Transmissao e Distribui¢cao Locais

Nos termos da redagao do Decreto n? 6.460, editado em 19 de maio de 2008, as instalagdes de transmissao de interesse exclusivo das
centrais de geragao a partir de fontes renovaveis nao integrantes das respectivas concessoes, permissdes ou autoriza¢des, conectadas
diretamente a rede bdsica, poderdo ser consideradas Instalagdao de Transmissdo de Interesse Exclusivo de Centrais de Geragdo para
Conexao Compartilhada (“ICG”).

Os detentores de outorga para geragdo de energia renovavel ndo mais arcardo com os custos relativos a conexdo de suas usinas a Rede
Basica, estando somente obrigados a pagar ao distribuidor ou transmissor local, conforme o caso, as tarifas de transporte relacionadas.

Sdo classificadas como ICGs, nos termos da Resolucdo da ANEEL n2 320, de 10 de julho de 2008, as instalagGes de transmissdo, ndo
integrantes da Rede Bdsica, destinadas ao acesso de centrais de geragdo em cardter compartilhado a Rede Basica, definidas por
chamada publica a ser realizada pela ANEEL e licitadas em conjunto com as instalagdes de Rede Bdsica para duas ou mais centrais de
geragdo. A conexdo de nova central de geragdo ou concessiondria ou permissionaria de distribuicdo a ICG, para acesso a Rede Basica,
sera permitida mediante o pagamento de encargo e devera ser precedida de Parecer de Acesso a ser emitido pelo ONS, de celebracdo
de CCT, com proprietaria das instalacGes e interveniéncia do ONS, CUST, com o ONS.

As centrais de geragdo e as concessionarias ou permissionarias de distribuicdo serdo responsaveis pelo custeio de sua parcela das perdas
elétricas da Rede Basica, de acordo com as regras de comercializagdo.

(e) Mecanismo de Realocagdo de Energia
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De acordo com as regras de comercializagdo em vigor, a protecao financeira contra riscos hidrolégicos para os geradores é garantida
através de um Mecanismo de Realocagdo de Energia (“MRE”). O MRE é um mecanismo financeiro desenvolvido por um processo de 5
etapas, que objetiva o compartilhamento dos riscos hidroldgicos que afetam os geradores, na busca de garantir a otimiza¢do dos
recursos hidrelétricos do SIN. Tais etapas sdo detalhadas abaixo:

(1) aferigdo se a produgdo total liquida de energia dentro do MRE alcanga os niveis totais de garantia fisica dos membros do MRE como
um todo;

(2) aferi¢do se alguma geradora gerou volumes acima ou abaixo de seus volumes de garantia fisica, conforme determinados pelo ONS;

(3) caso determinadas geradoras, participantes do MRE, tenham produzido acima de seus respectivos niveis de energia assegurada, o
adicional da energia gerada sera alocado a outras geradoras do MRE que ndo tenham atingido seus niveis de energia assegurada. Esta
alocacdo do adicional da energia gerada, designada “energia otimizada”, é feita, primeiramente, entre as geradoras dentro de uma
mesma regido e, depois, entre as diferentes regides, de forma a assegurar que todos os membros do MRE atinjam seus respectivos
niveis de energia assegurada;

(4) se, apds a etapa (3) acima ter sido cumprida, todos os membros do MRE atingirem seus niveis de garantia fisica (ou sua energia
contratada, para aqueles membros do MRE que ndo tiverem contratado 100% de sua energia assegurada), e houver saldo de energia
produzida, o adicional da geragdo regional liquida, designada “energia secundaria”, deve ser alocado entre as geradoras das diferentes
regiGes. A energia sera negociada pelo preco CCEE prevalecente na regido em que tiver sido gerada; e

(5) se, apos a etapa (3) ou (4) acima, todos os membros do MRE ndo tenham atingido o nivel de energia assegurada total do MRE, a
energia faltante sera paga pelos membros do MRE com base no Prego de Liquidagdo das Diferengas (“PLD”).

Energia Otimizada

As geradoras, membros do MRE, que produziram energia além de seus niveis de energia assegurada sdo compensados por custos
variaveis de Operagdo e Manutencgao (“O&M”) e custos com o pagamento de royalties pelo uso da agua. As geradoras do MRE que ndo
tiverem gerado seus niveis de energia assegurada devem pagar custos de O&M e custos com os royalties pelo uso da agua as geradoras
que produziram acima de seus respectivos niveis de energia assegurada durante o mesmo periodo. Atualmente, a TEO paga pelas
geradoras que recebem alocacdo de energia do MRE é de R$10,54/MWh para todas as geradoras que forneceram seu adicional de
energia gerada ao MRE (conforme determinado na Resolugao Homologatdria da ANEEL n2 1.658, de 26 de novembro de 2013).

b. Politica ambiental da Companhia e custos incorridos para o cumprimento da regulagdo ambiental e, se for o caso, de outras
prdticas ambientais, inclusive a adesdo a padrées internacionais de prote¢cdo ambiental

Para estar apta a gerar e comercializar energia, a Companhia incorre em custos decorrentes da regulamenta¢do ambiental, bem como
em custos para emissdo de licencas e/ou certiddes para regularizacdo de sua situagdo perante os érgdos reguladores.

A Constituicdo Federal confere ao Governo Federal, aos Estados, ao Distrito Federal e aos municipios a responsabilidade comum de
proteger o meio ambiente. Os entes da federacdo podem promulgar leis e emitir regulamentacdes que tratam da protegdo ambiental,
de forma concorrente, de modo que a legislacdo federal aborda questdes gerais, de ambito nacional, enquanto a legislacdo estadual
trata de questGes regionais. Os municipios, por sua vez, tém competéncia para promulgar leis e emitir regulamentacdes apenas com
relacdo a assuntos de interesse local. A Lei Complementar n2 140, de 8 de dezembro de 2011 foi editada, conforme previsao do
pardgrafo Unico do art. 23 da Constituicdo Federal de 1988, com o objetivo de disciplinar a cooperagao entre a Unido, os Estados, o
Distrito Federal e os municipios nas a¢es administrativas decorrentes do exercicio dessa competéncia comum, quanto a protegdo das
paisagens naturais notaveis, a protecdo do meio ambiente, ao combate a poluicdo em qualquer de suas formas e a preservacdo das
florestas, da fauna e da flora.

Conforme dispde a Politica Nacional do Meio Ambiente, além do licenciamento ambiental, os empreendedores que se dedicam as
atividades potencialmente poluidoras ou que utilizem recursos naturais, estdo sujeitos ao registro junto ao Cadastro Técnico Federal
(“CTE”), do IBAMA. A regularidade desse cadastro depende da apresentacao periddica de relatérios sobre as atividades exercidas e, em
alguns casos, do pagamento da Taxa de Controle e Fiscalizagdo Ambiental (“TCFA”). Nossas controladas estdo registradas perante o
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IBAMA, para fins do Cadastro Técnico Federal de Atividades Potencialmente Poluidoras.

Para o desenvolvimento de atividades potencialmente poluidoras ou que utilizem recursos naturais, tais como a construgdo e operagdo
de PCHs e empreendimentos de energia edlica, a Politica Nacional do Meio Ambiente, instituida pela Lei n.2 6.938, de 31 de agosto de
1981 e regulamentada pelo Decreto Federal n.2 99.274, de 06 de junho de 1990, estabelece a obrigacdo do prévio licenciamento
ambiental. Trata-se de um procedimento administrativo pelo qual o érgdo ambiental competente analisa a localizagdo, instalagdo,
ampliagdo e a operagdo dos empreendimentos, bem como estabelece as condi¢Ges para o seu desenvolvimento.

De acordo com o mencionado Decreto Federal com a Resolugdo do Conselho Nacional do Meio Ambiente (“CONAMA”) n2 237, de 19
de dezembro de 1997, e a Lei Complementar n2 140, de 8 de dezembro de 2011, o processo de licenciamento ambiental compreende
trés etapas, nas quais o drgdo ambiental competente emite as seguintes licengas:

eLicenca Prévia: concedida na fase preliminar de planejamento do projeto, aprovando sua localizagdo e concepgdo. Contém requisitos
basicos a serem atendidos com relagdo a localizagdo, instalagdo e operagdo do empreendimento, observadas as normas de uso e
ocupacao do solo;

elLicencga de Instalagdo: autoriza a instalagdo do empreendimento, de acordo com as especificagdes determinadas no projeto das obras
a serem executadas e as a¢des de controle de impactos ambientais;

eLicenca de Operagdo: solicitada na fase de inicio da operagdo do empreendimento, visando autorizar o inicio do funcionamento da
atividade licenciada e dos sistemas de controle ambiental descritos durante o processo de licenciamento.

Para fins de licenciamento de empreendimentos cujos impactos sejam considerados significativos, exige-se a elaboragao de Estudos de
Impacto Ambiental (“EIA”) e Relatério de Impacto Ambiental (“RIMA”). Nesses casos, é obrigatdria a realizagdo de investimentos em
unidades de conservagao, a titulo de compensagao ambiental, no valor definido pelo 6érgao ambiental competente com base no grau
de impacto ambiental do empreendimento.

O processo de licenciamento de empreendimentos elétricos com pequeno potencial de impacto ambiental foi disciplinado pela
Resolugdo CONAMA ne. 279/01. Essa Resolucdo prevé que os empreendimentos de geracdo de energia elétrica de baixo impacto
ambiental podem submeter-se ao procedimento simplificado de licenciamento ambiental, que consiste na realizagdo de estudos
relativos aos aspectos ambientais relacionados a localizagdo, instalagdo, operagcdo e ampliagdo de atividade ou empreendimento,
apresentados como subsidio para a concessao da licenga prévia, que conterd informacgdes relativas ao diagndstico ambiental da regido
de insergao do empreendimento, sua caracteriza¢do, a identificagdo dos impactos ambientais e das medidas de controle, de mitigacdo
e de compensacdo. Trata-se do Relatério Ambiental Simplificado (RAS) que sera apresentado pelo empreendedor ao requerer emissao
de Licenga Prévia.

No dmbito administrativo, as penalidades aplicaveis variam de simples adverténcia até aplicacdo de multa, que pode variar de R$50,00
a R$50 milhdes, conforme a Lei n2 9.605/98, regulamentada pelo Decreto Federal n? 6.514/2008. No dmbito criminal, essa mesma lei
destaca a figura da responsabilidade penal da pessoa juridica, contemplada de forma independente a responsabilizacdo das pessoas
fisicas que concorrem para a pratica do crime ambiental, e que pode sujeita-la ao pagamento de multa, além de sang¢des restritivas de
direito. No ambito civel, o poluidor podera ser obrigado a recuperar os danos causados independentemente da configuracdo da culpa.

Observa-se que a auséncia de responsabilidade em uma de tais esferas (civel, administrativa ou criminal) ndo isenta, necessariamente,
o agente da responsabilidade nas demais.

A demora, ou eventualmente o indeferimento, por parte dos 6rgaos ambientais licenciadores, na emissdo ou renovagao das licengas
ambientais, assim como a eventual impossibilidade da Companhia de atender as exigéncias estabelecidas por tais 6rgaos ambientais
no curso do processo de licenciamento ambiental, poderao prejudicar, ou mesmo impedir, conforme o caso, a instala¢do e a operacgao
dos empreendimentos da empresa.

A Companhia ndo aderiu a padrdes internacionais de prote¢ao ambiental.

Uso de Recursos Hidricos
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A utilizagdo de recursos hidricos depende de prévia autorizagdo do competente 6rgdo gestor dos recursos hidricos nos casos de (i)
derivagdo ou captacgdo; (ii) extragdo de aquifero para processo produtivo; (iii) langamento de efluentes liquidos em corpo de agua; (iv)
aproveitamento hidrelétrico; e (v) outra que altere a quantidade ou qualidade da dgua em um corpo d’agua. A outorga visa controlar e
possibilitar a acessibilidade aos recursos hidricos, sem implicar alienagdo, uma vez que os recursos possuem carater de bem publico.

Todas as PCHs do Complexo Hidrelétrico Serra da Prata obtiveram outorga de utilizagdo de recursos hidricos, expedidas pelo INEMA,
validas até junho de 2016, autorizando a construgdo das barragens de nossos empreendimentos. No caso de projetos edlicos sdo
solicitadas outorgas em projetos que utilizem agua de pogos subterraneos na fase de implantagdo ou que necessite dos mesmos para
a operagao.

Nesse sentido, o INEMA emitiu 8 (oito) outorgas em favor dos empreendimentos edlicos da Companhia: Portaria n2 4728, 4727, 5084,
5088, 5086, 4729, 5085, 5087, validas até 2017, autorizando a captagdo de agua subterranea.

Reserva de disponibilidade hidrica

A reserva de disponibilidade hidrica (reserva da quantidade de dgua necessaria a viabilidade do empreendimento hidrelétrico) é obtida
junto aos 6rgdos estaduais gestores de recursos hidricos no caso de corpos hidricos de dominialidade dos estados ou junto a Agéncia
Nacional de Aguas, no caso de lagos e rios sob dominio federal. A obtencdo da outorga é feita com base em estudos de usos mdultiplos
da 4gua, de forma a garantir a disponibilidade de dgua compartilhada, mesmo para empreendimentos que operam a fio d’agua, como
é o caso das PCHs.

Protecdo da Flora

A implantagdo de PCHs e empreendimentos edlicos pode demandar a supressdo de vegetacdo em areas de preservagdao permanente
(“APP”). As APPs, de acordo com o Cddigo Florestal - Lei n? 12.651/2012, compreendem as dreas protegidas, cobertas ou nio por
vegetacdo nativa, com a funcdo ambiental de preservar os recursos hidricos, a paisagem, a estabilidade geoldgica e a biodiversidade,
facilitar o fluxo génico de fauna e flora, proteger o solo e assegurar o bem-estar das populagdes humanas. Sdo exemplos de APPs as
margens de rios e os topos de morros, conforme identificadas no Cddigo Florestal, onde muitos empreendimentos de gera¢do de
energia se encontram instalados ou em vias de instalagdo. As intervencgdes nessas areas somente sdo permitidas em casos especiais,
como por exemplo, nos casos de empreendimentos considerados de utilidade publica ou de interesse social desde que demonstrada a
inviabilidade de alternativa locacional para instalagdo do empreendimento. Os empreendimentos de geracdo de energia sdo
considerados de utilidade publica, podendo ser instalados nessas areas, mediante processo de licenciamento ambiental.

O Cddigo Florestal determina também a necessidade de se instituir a Reserva Legal, definida como sendo uma area localizada no interior
de propriedade ou posse rural, com a fungdo de assegurar o uso econémico de modo sustentavel dos recursos naturais do imével rural;
de auxiliar a conservacdo e a reabilitacdo dos processos ecoldgicos e promover a conservacdo da biodiversidade, bem como o abrigo e
a protegao de fauna silvestre e da flora nativa. O Codigo Florestal define o percentual da propriedade rural que deve ser respeitado a
titulo da Reserva Legal, que varia de acordo com as regides ou biomas brasileiros.

Para a instalagdo das PCHs Cachoeira da Lixa, Colino 1 e Colino 2, situadas nos municipios de Vereda, Jucurugu e Itamaraju, no Estado
da Bahia, a supressdo em Areas de Preservacdo Permanente realizada foi devidamente autorizada pelo IBAMA.

Todavia, foi necessaria a revegetacdo de uma darea total de 148 hectares de Areas de Preservacio Permanente, referentes as PCHs
Cachoeira da Lixa, Colino l e ll.

lgualmente, a localizagdo das areas mantidas a titulo de Reserva Legal nas propriedades em que se encontram as PCHs Cachoeira da
Lixa e Colino 1 foram devidamente aprovadas pela Secretaria do Meio Ambiente do Estado da Bahia (SEMA).

Quanto aos empreendimentos edlicos, ja implantados e em fase de implantacdo no Estado da Bahia, nos municipios de Guanambi,
Caetité, Pindai e Igapord, a Renova Energia vem apoiando os arrendatarios a viabilizarem a Reserva Legal dos seus imdveis rurais.

O Novo Cddigo Florestal (Lein212.651/2012), publicado em 28 de maio de 2012, estabeleceu ndo ser necessaria a Reserva Legal relativa

as areas adquiridas ou desapropriadas por detentor de concessdo, permissao ou autorizagdo para exploragao de potencial de energia
hidrdulica, nas quais funcionem empreendimentos de geracdo de energia elétrica, subestacdes ou sejam instaladas linhas de
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transmissdo e de distribuicdo de energia elétrica. Vale ressaltar que este dispositivo, dentre outros, é objeto de questionamento em
sede de Agdo Direta de Inconstitucionalidade, pendente julgamento do Supremo Tribunal Federal.

Responsabilidade Ambiental

A legislacdo ambiental estabelece padroes de qualidade e de prote¢do ambiental que devem ser respeitados pelas fontes poluidoras, e
que, se violados, podem sujeitar a empresa a san¢0es administrativas, civis e criminais.

Responsabilidade Administrativa

A Lei de Crimes Ambientais foi regulamentada pelo Decreto n? 6.514, de 22 de julho de 2008, conforme alterado. Toda a¢do ou omissdo
que viole as regras juridicas de uso, gozo, promogao, protecao e recuperac¢do do meio ambiente é considerada infragdo administrativa,
resultando em san¢des administrativas, que abrangem: (i) adverténcia; (ii) multa, que pode variar entre R$50,00 e R$50 milhdes; (iii)
apreensdo de produtos; (iv) destruigdo ou inutilizagdo de produtos; (v) suspensdo de venda e fabricagdo de produtos; (vi) embargo de
obra ou atividade e suas respectivas dreas; (vii) suspensdo parcial ou total da atividade; (viii) demoli¢cdo de obra; e/ou (ix) pena restritiva
de direitos.

Responsabilidade Civil

A responsabilidade civil do poluidor é objetiva, de modo que sua configuragdo independe da verificagdo da culpa pelo dano causado,
bastando, portanto, a comprova¢do do dano e a demonstracdo do nexo de causalidade deste com a atividade desenvolvida pelo
eventual poluidor.

Ademais, de acordo com a Politica Nacional do Meio Ambiente, a responsabilidade civil ambiental é solidaria, de modo que poluidor
pode ser todo aquele responsavel direta ou indiretamente por atividade causadora de degradagdao ambiental. Isso significa que a
obrigacdo de reparagdo pode abranger todo aquele que contribuiu direta ou indiretamente para a ocorréncia do dano, assegurado o
direito de regresso proporcional em face dos demais corresponsaveis.

Consequentemente, a contratagdo de terceiros para proceder a qualquer intervengdo nas operagdes, como por exemplo, a destinagdo
final de residuos, ndo exime o contratante da responsabilidade por eventuais danos ambientais causados pelos contratados.

Responsabilidade Criminal

Na esfera criminal, tanto as pessoas fisicas (incluindo, entre outros, os diretores, administradores, gerentes e outras pessoas fisicas que
atuem como prepostos ou mandatarios da Companhia e concorrem para pratica de crimes ambientais, na medida de sua culpabilidade)
como as pessoas juridicas podem ser responsabilizadas por crimes ambientais.

As penas aplicaveis as pessoas fisicas sdo: (i) multa, (ii) pena restritiva de direitos e (iii) pena privativa de liberdade.

Ja as penas aplicadas isolada, cumulativa ou alternativamente, as pessoas juridicas, sdo: (i) multa, (ii) penas restritiva de direito, (iii)
prestacdo de servigcos a comunidade.

As penas restritivas de direitos aplicaveis a pessoa juridica, por sua vez, podem ser (i) prestacdo de servigos a comunidade; (ii) suspensdo
parcial ou total da atividade, (iii) interdicdo temporaria de estabelecimento, obra ou atividade e (iv) proibicdo de contratar com o Poder
Pudblico, bem como dele obter subsidios, subvengdes ou doagdes.

Os diretores, administradores e outras pessoas fisicas que atuem como prepostos da Companhia ou mandatarios e concorrerem para
a pratica de crimes ambientais atribuidos a Companhia estdo também sujeitos, na medida de sua culpabilidade, a penas restritivas de

direitos e privativas de liberdade.

Geracdo de Créditos de Carbono

O mercado de créditos de carbono consiste na comercializagdo internacional de permissdes de emissdo e certificados de reducgdo de
emissOes de gases de efeito estufa, denominados créditos de carbono. O Decreto Legislativo n? 144, de 20 de junho de 2002, ratificou
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o texto do Protocolo de Kyoto, que foi aberto a assinatura no Japdo em 1997 e entrou em vigor em 16 de fevereiro de 2005.

Dentre as politicas e programas do Protocolo de Kyoto, merece destaque o mecanismo de flexibilizagdo denominado Mecanismo de
Desenvolvimento Limpo (“MDL”), descrito no seu art. 12. Trata-se de um instrumento adotado como alternativa aos paises que ndo
tenham condi¢Ges de promover a necessaria redugdo de gases do efeito estufa. Neste sistema cada tonelada métrica de carbono
equivalente que deixa de ser emitida ou é retirada da atmosfera por um pais em desenvolvimento, podera ser negociada com paises
desenvolvidos que possuem metas de redugdo a serem alcangadas.

Dessa forma, com a introdugao do MDL, as empresas que nao conseguirem diminuir suas emissdes de forma suficiente poderao comprar
Redugdo Certificada de Emissdes (RCEs) em paises em desenvolvimento (que tenham gerado projetos redutores de emissdo de gases
de efeito estufa) e usar esses certificados para cumprir suas obrigagdes. Os paises em desenvolvimento, por sua vez, devem utilizar o
MDL para promover seu desenvolvimento sustentavel, além de se beneficiar com o ingresso de divisas por conta das vendas de RCEs.

Projetos de Créditos de Carbono da Companhia

As trés PCHs da Companhia fazem parte do Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica (“PROINFA”). De acordo
com o Decreto n2? 5.882/2006, eventuais créditos de carbono obtidos serdo de titularidade da Eletrobrés, de modo que a Companhia
nao adota providéncias para obtengao de tais créditos.

Quanto aos projetos edlicos, a Companhia possui registro dos parques edlicos do LER 2009, LER 2010 e A-3 2011. Apds o inicio da
geracdo de energia pelos parques edlicos a Companhia poderd comercializar os certificados de Reducdo Certificada de EmissGes

(“RCEs”).

Principios do Equador

Os Principios do Equador sdo um conjunto de regras e diretrizes estabelecidas em 2003 por um grupo de bancos, juntamente com a
International Finance Corporation (“IFC”), subsidiaria do Banco Mundial, por meio das quais foram estabelecidos parametros
socioambientais para a concessdo de crédito.

Atualmente, estas regras sao adotadas voluntariamente por instituicdes financeiras, que apenas concedem o crédito caso determinadas
imposi¢oes socioambientais sejam respeitadas pelo empreendedor. Assim, além das exigéncias advindas da legislagcdo de cada um dos
paises em que os empreendimentos estdo localizados, as instituicdes financeiras submetem os projetos aos seus préprios requisitos de
controle socioambiental, com vistas a garantir a sustentabilidade do empreendimento. Nesse contexto os Principios do Equador
assumem um importante papel de controle das atividades social ou ambientalmente impactantes.

Ha forte tendéncia para que as instituicOes financeiras cada vez mais analisem detalhadamente cada empreendimento a ser financiado,
a fim de evitar o risco potencial de sua corresponsabilizagdo por eventuais danos ao meio ambiente, bem como evitar o préprio risco
financeiro do crédito.

Inicialmente, tais principios eram aplicados aos projetos de valor igual ou superior a US$ 50,0 milhdes. Em 2006, os principios sofreram
uma revisdo e a exigéncia do seu cumprimento passou a ser aplicada a projetos de valor igual ou superior a US$ 10,0 milh3es.

A Companhia adota em suas atividades elevados padrées de gestdo ambiental e sustentabilidade previstos nos Principios do Equador.
Observa-se que a terceira revisdo dos Principios do Equador foi publicada em 4 de junho de 2013 e ja se aplica aos contratos que foram
estabelecidos a partir 12 de janeiro de 2014. Essa revisdo, dentre outras alteragdes, aumentou o ambito de abrangéncia dos principios
a uma parcela maior de transagGes, expandiu o ambito da andlise subjacente e imp&s novas obrigacGes a respeito de divulgagdo e

fornecimento de informacgdes.

Gerenciamento Ambiental da Companhia

As atividades da Companhia estdo sujeitas a um conjunto de leis, decretos, regulamentos e resolugdes federais, estaduais e municipais
relativas a gestdo ambiental e a protecdo do meio ambiente. A inobservancia dessas normas podera resultar, independentemente da
obrigacdo de reparar danos ambientais que eventualmente sejam causados, na aplicacdo de sangdes de natureza penal e administrativa.
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Licenciamento Ambiental

A Companhia possui trés PCHs instaladas na Bacia do rio Jucurugu, localizada no estado da Bahia.

A PCH Cachoeira da Lixa, localizada nos municipios de Itamaraju e Jucurugu, e as PCHs Colino 1 e Colino 2, localizadas nos municipios
de Vereda e Jacurugu, possuem licenga de operagao cujos prazos expiraram, respectivamente, em 12 de dezembro 2012, 24 de julho
de 2013 e 12 de maio de 2013.Tais licengas foram concedidas pelo érgdao ambiental do estado da Bahia, o Instituto do Meio Ambiente
(IMA), atualmente denominado INEMA.

No ambito do processo de licenciamento esses empreendimentos foram objeto de EIA/RIMA. A localidade em que foram instaladas as
PCHs Cachoeira da Lixa, Colino 1 e Colino 2 é caracterizada pela (i) baixa riqueza de espécies da flora e fauna; (ii) auséncia de atividade
mineraria; (iii) auséncia de fontes poluidoras; (iv) existéncia de barreiras naturais a atividade migratdria da ictiofauna; e (v) reduzido
numero de propriedades e benfeitorias vizinhas.

A Companhia possui os seguintes projetos em seu portfélio: PCHs Juracitaba, Mascote, Santa Clara Jusante, Pedras, Cachoeira Grande
e Vereda, também localizadas no estado da Bahia, ja iniciaram os respectivos processos de licenciamento junto ao érgao estadual
ambiental competente, a fim de obterem a Licenca Prévia (que no estado da Bahia, antes da edi¢do da Lei Estadual n® 12.377/2011 era
anteriormente denominada de Licenga de Localizagdo (LL)) para os empreendimentos. Ja foram concedidas as Licengas de Localizacdo
para as PCHs Juracitaba (valida até 7 de maio de 2014) e Santa Clara Jusante (valida até 23 de julho de 2014).

A Companhia possui dois empreendimentos ja licenciados no Estado de Minas Gerais, as PCHs Eixo B3 e Figueirinha 2, ambos de
competéncia do 6rgdo estadual. Com relagdo a estes empreendimentos, de acordo com a legislagdao estadual, a pedido do interessado
e mediante avaliagdo do 6rgao ambiental, foi possivel a emissdo da Licenga Prévia e a Licenga de Instalagdo concomitantemente. O
prazo de validade de tais licencas se encerra em 2 de agosto de 2014 e em 23 de julho de 2014, respectivamente.

No ambito da competéncia federal, sob a responsabilidade do IBAMA, a Companhia possui um empreendimento, a PCH Taquarizinho,
situado na divisa entre os Estados de Mato Grosso e Mato Grosso do Sul, para qual foi requerida a Licenca Prévia ao 6rgdo ambiental
competente.

Nos casos dos empreendimentos de energia edlica a Companhia possui projetos em trés fases de licenciamento ambiental, sendo: 69
parques com Licenga Prévia que totalizam 1.539,28 MW com capacidade projetada, 15 parques com Licenga de Implantagdao que
totalizam de 386,10 MW e 14 parques com Licenga de Operagao, que totalizam 294,40 MW. Observa-se que todas as Licengas de
Operacdo e de Implantagdo estdo, atualmente, validas.

Todos os empreendimentos edlicos da Companhia estdo situados no Estado da Bahia, em oito municipios: Caetité, Guanambi, Igapora,
Pindai, Licinio de Almeida, Urandi, Umburanas e Riacho de Santana.

Gerenciamento Ambiental

A Companbhia realiza um constante trabalho de monitoramento ambiental e adota uma série de medidas de prevencdo, mitigacdo e
compensacgao de eventuais impactos ambientais decorrentes de suas atividades.

A Companhia implantou o sistema de acompanhamento dos requisitos legais de meio ambiente, saide e seguranga para os
empreendimentos do Complexo Hidrelétrico Serra da Prata e para os empreendimentos edlicos, com o objetivo de evidenciar o
cumprimento da legislagdo incidente sobre os seus empreendimentos. Além disso, se encontra em estruturagdo o Sistema de Gestdo
Integrada, para o gerenciamento dos empreendimentos edlicos, estruturando a organizagao para alcangar a melhoria de seus processos
gerenciais, nas areas de meio ambiente, salide e segurancga ocupacional.

A Companhia assumiu o compromisso de melhoria continua de seu desempenho ambiental por meio do atendimento a legislacdo
ambiental aplicavel e do estabelecimento de objetivos e metas. Nesse sentido, a politica ambiental da Companhia tem como diretrizes:

e respeito e cumprimento a legislagdo ambiental vigente;
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e utilizagdo de técnicas que compatibilizem ganhos de qualidade e produtividade com o uso racional dos recursos naturais;

¢ sistema de gerenciamento ambiental estruturado para avaliar e controlar as atividades que causam impactos considerados
significativos, estabelecer objetivos e metas, executar auditorias internas, efetuar andlises criticas e revisdes periddicas, visando a
prevencdo da degradacdo ambiental e a melhoria continua; e

e transparéncia de suas atividades e agdes.
Os objetivos e metas ambientais da Companhia, dentre outros:

eprogramas institucionais de educagdao ambiental;

eprevencdo de acidentes e capacitagdo para combate a situacdo de emergéncia;

ereducdo de impactos por geragdo / disposi¢do de residuos sélidos;

ereducdo de impacto / alteragdo nos corpos hidricos; e

ereducdo de impactos ambientais na geragdo de energia elétrica.
A Companhia executa ainda uma série de programas ambientais na area de influéncia das PCHs Instaladas e dos empreendimentos
edlicos implantados e em fase de implantagdo, tais como: programa de recuperacdo de areas degradadas, programa de prospecgdo e
resgate do patrimdnio arqueoldgico, historico e cultural, programas de educagdo ambiental e comunica¢do social voltados as

comunidades préximas aos seus empreendimentos e programas de controle de processos erosivos.

Atuacdo Sustentavel

A Renova Energia é lider na geragdo de energia edlica contratada do Brasil, conforme estudos desenvolvidos internamente pela
Companbhia, e a sustentabilidade é um dos pilares de sua estratégia de negdcio. A empresa desenvolve suas atividades de forma
empreendedora, criativa, social e ambientalmente responsdvel. A Companhia investe na valorizagao e no relacionamento com seus
publicos de interesse: acionistas, comunidades, colaboradores, autoridades publicas, fornecedores, parceiros, enfim, todas as pessoas
impactadas direta ou indiretamente por sua atuagao.

Com o Programa Catavento, o investimento social privado em projetos socioambientais, alcanca resultados relevantes para o
desenvolvimento da regido do semiarido baiano, especialmente nas cidades de Caetité, Guanambi e Igapora. O programa Catavento ja

envolveu quase 10 mil pessoas dos trés municipios.

C. Dependéncia de patentes, marcas, licengas, concessoes, franquias, contratos de royalties relevantes para o desenvolvimento das
atividades

A Companhia ndo depende de nenhuma patente, marca, licenca, concessdo, franquia ou contrato de royalties relevante para o
desenvolvimento de suas atividades.
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a. Receita proveniente dos clientes atribuidos ao pais sede da Companhia e sua participagdo na receita liquida total da Companhia
Nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2013, 2012 e 2011, 100% da receita liquida da Companhia, ou seja, R$226,0
milhdes, R$115,6 milhdes e R$36,6 milhdes, respectivamente, decorreu Unica e exclusivamente do territdrio nacional, no qual as sedes
da Companbhia e de suas respectivas controladas estdo localizadas. Adicionalmente, tendo em vista o dito anteriormente, a Companhia
nao aufere receitas no exterior.

b. Receita proveniente dos clientes atribuidos a cada pais estrangeiro e sua participagdo na receita liquida total da Companhia

Nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2013, 2012 e 2011, a receita da Companhia foi exclusivamente proveniente
de clientes do territério nacional.

C. Receita total proveniente de paises estrangeiros e sua participa¢do na receita liquida total da Companhia:

N3o se aplica, pois a totalidade da receita da Companhia é proveniente do territério nacional.
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A Companhia ndo estd sujeita a regulagdo estrangeira, uma vez que suas atividades sdo desenvolvidas apenas no Brasil.
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Projetos sociais

Em 23 de maio de 2012 foi langado o programa Catavento. O programa é uma iniciativa de investimento social privado da Companhia
e conta com 20 projetos a serem executados nos municipios de Caetité, Guanambi e Igapor3, localizados no interior da Bahia, regido
onde foram implantados os quatorze parques edlicos que comercializaram energia LER 2009.

O Programa Catavento é composto por projetos sdcio-ambientais divididos nas dimensdes de Socioeconomia, Cultura e Patrimonio,
Meio Ambiente e Desenvolvimento Organizacional.

As instituicGes envolvidas nos projetos formam uma rede de parceiros do Programa. Essa rede, que tem como objetivo a promogdo
do desenvolvimento territorial no ambito desta iniciativa, se redne periodicamente para discutir as estratégias de alcance dos
objetivos tragados para os projetos e Programa. Em 2013 foram 5 encontros da rede e em 2014 estdo previstos outros 11 encontros,
considerando a realizagdo do 12 encontro em janeiro.

Participam dessa rede érgdos publicos, como Secretarias de Meio Ambiente, de A¢do Social e de Educagdo e Cultura de municipios,
organizagdes ndo governamentais, como Movimento de Mulheres Camponesas — MMC, Comité para Democratiza¢dao da Informatica
— CDI e Fundagdo Anisio Teixeira, cooperativas de profissionais e associagdes comunitarias, como Coopercicli e Ascontec, iniciativa
privada, como a prépria Companhia, gestora do Programa, e Zanettini Arqueologia e autarquias, como a Empresa Baiana de Aguas e
Saneamento — EMBASA.

O Programa constitui uma oportunidade de investimento social planejado, que juntamente com a implementac¢do dos projetos de
geracdo de energia edlica é essencial na consolidacdo do desenvolvimento sustentdavel da Companhia. O investimento total do
Catavento é de R$9,4 milhdes financiados pelo BNDES através de subcréditos especificos para desenvolvimento de politica de atuagdo
no entorno dos projetos.

Contratos de longo prazo

A Companhia celebrou em 21 de dezembro de 2012 o Contrato de Compra e Venda de Energia Elétrica com cliente de mercado livre
que tem por objeto estabelecer os termos e condicbes que irdo regular a compra de Energia Elétrica que sera disponibilizada pela
Companbhia durante o periodo compreendido entre 12 de outubro de 2014 e 31 de dezembro de 2019. O volume de Energia Elétrica
contratada e que devera ser disponibilizada é de 11MW médios multiplicado pela quantidade de horas por més. O preco da Energia
Elétrica contratada serd de R$100,62 MWh, corrigido a cada 12 meses da assinatura do referido contrato pela varia¢do acumulada do
IPCA. Caso o IPCA venha a ser extinto, o indice de reajuste a ser adotado sera aquele que venha a substitui-lo, ou, ndo havendo indice
substituto, outro indice escolhido em comum acordo pelas partes do contrato.

A Companbhia celebrou em 12 de abril de 2013 o Contrato de Compra e Venda de Energia Elétrica com cliente de mercado livre que
tem por objeto estabelecer os termos e condi¢cbes que irdo regular a compra de Energia Elétrica que sera disponibilizada pela
Companhia durante o periodo compreendido entre 12 de abril de 2015 e 31 de mar¢o de 2023. O volume de Energia Elétrica
contratada e que devera ser disponibilizada é de 15MW médios multiplicado pela quantidade de horas para cada ciclo de
faturamento, sendo que a quantidade de horas para cada ciclo de faturamento serd aquela divulgada pela Camara de Comercializagao
de Energia Elétrica. O preco da Energia Elétrica contratada serd de R$124,00 MWh, corrigido a cada 12 meses da assinatura do
referido contrato pela variagdo acumulada do IPCA. Caso o IPCA venha a ser extinto, o indice de reajuste a ser adotado sera aquele
gue venha a substitui-lo, ou, ndo havendo indice substituto, outro indice escolhido em comum acordo pelas partes do contrato.

A Companbhia celebrou em 3 de setembro de 2013 o Contrato de Compra e Venda de Energia Elétrica com cliente de mercado livre.
que tem por objeto estabelecer os termos e condi¢des que irdo regular a compra de Energia Elétrica que serad disponibilizada pela
Companhia durante o periodo compreendido entre 12 de janeiro de 2017 e 31 de dezembro de 2022. O volume de Energia Elétrica
contratada e que devera ser disponibilizada é de 50MW médios multiplicado pela quantidade de horas por més. O preco da Energia
Elétrica contratada serd de R$105,00 MWh, corrigido a cada 12 meses da assinatura do referido contrato pela variacdo acumulada do
IPCA. Caso o IPCA venha a ser extinto, o indice de reajuste a ser adotado sera aquele que venha a substitui-lo, ou, ndo havendo indice
substituto, outro indice escolhido em comum acordo pelas partes do contrato.

A Companhia celebrou, no ambito da Contratacdo Light I: (i) em 17 de outubro de 2013, Contrato de Compra e Venda de Energia

Elétrica com objetivo de estabelecer os termos e condigdes que irdo regular a compra de Energia Elétrica a ser disponibilizada pela
Companhia durante o periodo compreendido entre 12 de julho de 2015 a 31 de agosto de 2035, cujo volume de Energia Elétrica
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contratada e que devera ser disponibilizada é de 33,4 MW médios multiplicado pela quantidade de horas para cada ciclo de
faturamento, sendo que a quantidade de horas para cada ciclo de faturamento serd divulgada pela Camara de Comercializagdo de
Energia Elétrica; e (ii) em 23 de dezembro de 2013, Contrato de Compra e Venda de Energia Elétrica com objetivo de estabelecer os
termos e condigdes que irdo regular a compra de Energia Elétrica a ser disponibilizada pela Companhia durante o periodo
compreendido entre 12 de julho de 2015 a 31 de agosto de 2035, com volume de 66,8 MW médios. Assim, no ambito da Contratacgdo
Light I, o total contratado é 100,2 MW médios.

A Companhia celebrou, no ambito da Contratagdo Light Il: (i) em 17 de outubro de 2013, Contrato de Compra e Venda de Energia
Elétrica com objetivo de estabelecer os termos e condigdes que irdo regular a compra de Energia Elétrica a ser disponibilizada pela
Companhia durante o periodo compreendido entre 12 de setembro de 2016 a 31 de agosto de 2036, cujo volume de Energia Elétrica
contratada e que devera ser disponibilizada é de 33,4 MW médios multiplicado pela quantidade de horas para cada ciclo de
faturamento, sendo que a quantidade de horas para cada ciclo de faturamento serd divulgada pela Camara de Comercializagdo de
Energia Elétrica; e (ii) em 23 de dezembro de 2013, Contrato de Compra e Venda de Energia Elétrica com objetivo de estabelecer os
termos e condi¢cbes que irdo regular a compra de Energia Elétrica a ser disponibilizada pela Companhia durante o periodo
compreendido entre 12 de setembro de 2015 a 12 de setembro de 2036, com volume de 66,8 MW médios. Assim, no ambito da
Contratacgdo Light Il, o total contratado é 100,2 MW médios.

Além desses, a Companhia possui relacionamento de longo prazo com o BNDES, que financiou parte relevante dos recursos
necessarios para a construcdo dos parques edlicos da Companhia, com o BNB, que financiou as PCHs da Energética Serra da Prata e
com a FINEP que ird financiar o primeiro projeto hibrido da Companhia. Para mais informacdes sobre a FINEP vide item 10.1 deste
Formulario de Referéncia.

Para a celebragdo dos trés contratos de longo prazo acima mencionados, a Companhia incorreu apenas em custos nao recuperaveis,
tais como emolumentos para celebragao dos contratos e honordrios dos assessores legais, uma vez que as linhas de transmissao a

serem utilizadas pelos clientes acima mencionados estardo prontas para operar.

Politica de Sustentabilidade

A Companhia desenvolve suas atividades objetivando assegurar sustentabilidade a longo prazo, pois entende que esse é um dos
pilares centrais para o bom curso de seus negdcios. Assim, a Companhia busca conscientizar seus colaboradores, fornecedores e
comunidades nas quais atua no sentido de preservar o meio ambiente e utilizar racionalmente os recursos naturais. A geragdo de
energia por usinas edlicas e PCHs é uma gerac¢do limpa, que reduz a dependéncia de consumo de combustiveis fésseis, sendo possivel
emitir créditos de carbono, que sdo certificados emitidos por entidade internacional credenciada ao verificar-se a efetiva contribuicao
do projeto para a reducdo de emissdo de gases do efeito estufa em consonancia com a nova Politica Nacional de Mudangas Climaticas
e com as determinagGes da ONU.

A politica de sustentabilidade da Companhia busca, portanto: (i) privilegiar, sempre que possivel, o aproveitamento e a capacitagdo
profissional de mao de obra dos locais onde os empreendimentos serdao desenvolvidos, com a criagdo de empregos e geragdo de
renda; (ii) buscar a redugdo continua do impacto ambiental das atividades da Companhia; (iii) prevenir acidentes; e (iv) melhorar as
relagdes com as entidades fiscalizadoras, comunidades envolvidas e demais partes interessadas.

A abordagem socioambiental é intrinseca ao negdcio da Companhia, seja pela natureza e opg¢do de negdcio em geracdo de energia
renovavel, pela visdo do componente de inovacdo e de diferenciagdo de mercado, pela composicdo do time de profissionais com
formacdo e experiéncia especificas na drea socioambiental ou pela existéncia de programas ambientais nas regides onde sdo
implantados os empreendimentos.

Outro aspecto importante a ser abordado é o modo transparente com que a Companhia pratica suas atividades. Desde 2011 todas as
informacdes sobre o desempenho econémico, ambiental e social sdo reunidas no Relatério de Sustentabilidade, publicado pela
primeira vez no ano de 2012. O objetivo, que vai além de fornecer dados de gestdo e indicadores-chave para os seus parceiros, é o de
criar um momento de auto avaliacdo e identificagcdo de oportunidades de ajuste e evolugdo dos processos.

Grande parte dos empreendimentos da Companhia em estudo ou em desenvolvimento situa-se em regides de baixo indice de

Desenvolvimento Humano — IDH, o que maximiza os impactos positivos da atividade da Companhia, por meio da criagdo de emprego
e geragao de renda, bem como viabilizar investimentos em infraestrutura e capacitagdo profissional de mao de obra local, criando

PAGINA: 127 de 432



Formulario de Referéncia - 2014 - RENOVA ENERGIA S/A Verséao : 17

7.8 - Relacdes de longo prazo relevantes

uma boa receptividade para a atividade da Companhia por parte das comunidades envolvidas e do Poder Publico nas areas de
atuacao da Companhia.

Além disso, a Companhia pretende desenvolver continuamente seu modelo de gestdo ambiental, que busca reduzir o impacto
ambiental de suas atividades, inclusive com prevengdo de acidentes e melhoria nas relagées com entidades publicas fiscalizadoras,
comunidades envolvidas e demais partes interessadas.

A Companhia entende que a definigdo de uma estratégia corporativa para a sustentabilidade e para a sua integracao nos processos da
organizagdo sdo de extrema relevancia para o sucesso de seus negdcios. Essa estratégia de sustentabilidade permite atrair novos
investidores cujo portfélio de investimentos privilegie empresas que buscam inserir nos novos negdcios a sustentabilidade e a
responsabilidade socioambiental, reduzindo riscos de incorrer em custos n3do previstos e/ou atrasos na execucdo do Plano de
Negdcios, mantendo bom relacionamento com drgdos governamentais e entidades da sociedade civil. Essa postura permite, ainda,
que a Companhia se consolide como referéncia em sustentabilidade no mercado, garantindo que a lideranca e a equipe da
organizacgdo estejam altamente alinhadas e motivadas com o tema.

Relatdrio Anual e de Sustentabilidade

Mais informagGes relativas aos resultados econémicos, sociais e ambientais da Companhia estdo disponiveis no Relatério Anual e de
Sustentabilidade 2012, publicado em http://www.renovaenergia.com.br.
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Pontos Fortes
A Companhia acredita possuir os seguintes pontos fortes:

Comprovado histérico de crescimento, geragéo de valor e perfil empreendedor em nosso mercado de atuagdo. A Companhia é fruto
do perfil empreendedor e desenvolvedor de nossos Acionistas Fundadores, que constituiram nossa Companhia em 2001, e que
possibilitou a originacdo e desenvolvimento do que acredita ser um portfélio de ativos edlicos de alta qualidade, e destacou a
Companhia no setor de geragdo de energia renovavel a partir de fontes renovdveis em termos de capacidade instalada contratada.
Desde 2009, a Companhia tem constantemente adicionado projetos edlicos contratados em seu portfélio, principalmente por meio
da participacdo em leiles organizados pela ANEEL (1.217 MW) e a celebragdo de contratos no mercado livre (546 MW), e pela
aquisi¢do de 51% da Brasil PCH (148 MW), tendo sua capacidade instalada contratada aumentado de 42 MW em janeiro de 2009 para
1.953 MW quando a aquisi¢do foi consumada, e demonstrando sua competitividade e competéncia para concorrer nesses mercados.
Além disso, com a aquisicdo de 51% da Brasil PCH, a Companhia diversificou suas fontes de geragdo de energia o que proporcionou a
Companhia um maior balanceamento entre ativos em desenvolvimento e ativos operacionais com geragdo de caixa e previsibilidade
de receitas. A Companhia acredita que seu destaque no setor e a longa experiéncia adquirida nos ultimos anos a posicionou de forma
privilegiada para continuar expandindo nossas atividades com potenciais ganhos de escala, maior poder de barganha com
fornecedores e outras sinergias operacionais e financeiras. A Companhia entende que este posicionamento permitirdaa ela aproveitar
as expectativas de elevado crescimento do setor de energias renovaveis no Brasil, especialmente a edlica.

Portfdlio de projetos que acreditamos ser de alta qualidade para garantir um crescimento com geragdo de valor para a Companhia.
Na data deste Formuldrio de Referéncia, a Companhia possui um portfélio que acreditamos ser de alta qualidade com operagdes
desenvolvidas principalmente nos estados da Bahia, Minas Gerais, Pernambuco, Paraiba, Alagoas, Rio Grande do Norte, Ceara e Piaui,
a partir de: (i) matrizes edlicas, em que somos um dos pioneiros e proprietarios dos complexos edlicos Alto Sertdo I, Alto Sertdo Il e
Alto Sertdo lll, localizados no seu site da Bahia com um potencial edlico de 5,8 GW; (ii) PCHs, sendo trés do seu portfélio original e 13
adicionadas a ele em decorréncia da aquisicdo de 51% do capital da Brasil PCH; e (iii) energia solar, na qual a Companhia investe na
prospeccdo de novos sites e participamos do estudo e das discussGes para o desenvolvimento da industria no Brasil, e da qual ja
temos 205 MW registrados na ANEEL, localizados em um dos pontos com condi¢ées de radiagdo bastante propicias para o
desenvolvimento dessas atividades no Brasil. Adicionalmente, a Companhia conseguiu financiamento do FINEP para o primeiro e
Unico projeto comercial hibrido solar e edlico para geragdo de energia do Brasil. O projeto contard com um parque de energia solar,
com capacidade instalada de 4,8 MWp, correspondente a aproximadamente 1 MW médio, a ser instalado na Bahia, na mesma regido
onde sdo localizados os seus parques edlicos. Além disso, todos os projetos contratados se beneficiam de uma receita previsivel no
longo prazo ajustada pela inflagdo, o que proporciona a Companhia maior estabilidade financeira até a entrada em operagdo dos
projetos em desenvolvimento. Dessa maneira, a Companhia acredita que nosso portfélio apresenta um balanceamento adequado
entre ativos em desenvolvimento e ativos operacionais com geragao de caixa, e nos proporciona ganhos de escala na contrata¢ao de
obras e servigos de engenharia, bem como na compra de equipamentos e materiais, contribuindo para incrementar suas margens.

Comprovado historico de execugdo de projetos. Desde nossa constituicdo, a Companhia ja implementou varios projetos greenfields:
em 2008 entregou trés PCHs no prazo e custo estimados; em 2012 foi a vez da entrega do Alto Sertdo I, que corresponde aos parques
que comercializaram energia no LER 2009, cujo orcamento foi de R$1,4 bilhdo, também no prazo e custo estimados. Atualmente, a
Companhia esta trabalhando na conclusdo das obras do Alto Sertdo Il, complexo com 386 MW de capacidade instalada, que
corresponde aos parques que comercializaram energia no LER 2010 e LEN A-3 2011. Dos parques que comercializam energia no LER
2010, todos os 100 aerogeradores tiveram suas montagens e instalagdes concluidas em dezembro de 2013, e dos que comercializam
energia no LEN A-3 2011, 93 dos 130 aerogeradores ja tiveram montagem e instala¢do concluidas.

Modelo de negdcios integrado, capaz de capturar valor em todas as etapas da cadeia produtiva, garantindo maior
competitividade. A Companhia tem um modelo de negdcios que engloba prospecgdo, desenvolvimento, comercializagdo,
implantagdo e operagao de projetos, sendo, portanto, integrado e capaz de gerar ganhos de escala e eficiéncia para nossa atividade.
Continuamente a Companhia investe em atividades relacionadas a prospeccdo, estudos técnicos, processos de licenciamento
ambiental e regulatdrios, dentre outros. A Companhia conta, ainda, com uma equipe com conhecimento das condicBes climaticas
especificas das regides em que seus projetos estdo sendo implementados. A Companhia acredita que esse modelo de negdcios,
utilizado inclusive na implementacédo do complexo edlico Alto Sertdo I, que foi concluido dentro do prazo e orcamento planejados,
nos garante a base e flexibilidade necessarias para desenvolver seus projetos, visando a maximizagdo de sua rentabilidade e a
reducdo dos riscos de execugdo das obras.
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Parcerias com fornecedores estratégicos, proporcionando economias de escala, além de maior protegéo e flexibilidade em cendrios
adversos. A Companhia parcerias de longo prazo com fornecedores estratégicos como GE (General Electric) e Alstom, de forma a
assegurar que nossas usinas tenham: (i) equipamentos de alta confiabilidade, (ii) garantias de performance e de disponibilidade de
empresas de comprovada capacidade técnica e estabilidade financeira, e (iii) condigdes vantajosas de fornecimento, notadamente
preco e prazo de entrega. A Companhia utiliza esses acordos para o desenvolvimento de tecnologia e suprimento de aerogeradores e
servigos de suporte para seus parques eodlicos, o que propicia a ela economias de escala em razdo do volume de equipamentos e
servicos a serem fornecidos e suporta nosso plano de crescimento. A customizagdo dos equipamentos realizada por esses
fornecedores para as condigdes especificas de seus projetos gera maior eficiéncia na produgdo de energia, e o porte dos projetos da
Companhia permite que a cadeia produtiva relacionada as atividades desenvolvidas por seus parceiros seja instalada proxima dos
seus parques, desenvolvendo as respectivas regides e reduzindo riscos e custos logisticos, ocasionando um aumento da rentabilidade
de suas atividades.

Administra¢éo experiente, base aciondria com habilidades complementares, e elevados padrées de governanca corporativa. A
Companhia tem uma equipe de administradores e engenheiros com extensa experiéncia no desenvolvimento de projetos de geragdo
de energia elétrica e uma base acionaria que favorece o desenvolvimento da Companhia, combinando o espirito empreendedor e
conhecimento especifico do setor de energias renovdveis dos Acionistas Fundadores da Companhia, com a relevancia e reputagao
setoriais e experiéncia de longa data do Grupo Light e do Grupo Cemig. Além deles, ter a BNDESPAR no Conselho de Administra¢do
ajuda a Companhia a aprimorar seu planejamento estratégico, trazendo uma visdo externa relevante para o desenvolvimento do
setor em geral e de nossas atividades em especifico. Adicionalmente, a Companhia adota elevados padrGes de governanca
corporativa em linha com as melhores praticas do mercado brasileiro e internacional, observando normas e padrdes que promovem o
desenvolvimento sustentavel, o respeito ao meio ambiente e a ado¢do de um plano de negdcios que a Companhia acredita ser
diferenciado e rentdvel.

Principais Estratégias

O principal objetivo da Companhia é aproveitar a grande oportunidade de crescimento do setor de energia renovavel, com alta
eficiéncia e rentabilidade diferenciada para seus acionistas. A Companhia pretende fazer isso (i) por meio do crescimento organico,
continuando a entregar seus projetos dentro do prazo e do or¢gamento previsto, segmento em que tivemos grande sucesso nos
ultimos anos, desenvolvendo vantagens competitivas pela alta qualidade de seus projetos e negociagdo diferenciada com
fornecedores, e (ii) pelo desenvolvimento do portfélio potencial da Companhia de 15.595 MW localizado nos estados da Bahia, Minas
Gerais, Pernambuco, Paraiba, Alagoas, Rio Grande do Norte, Ceara e Piaui, a Companhia se aproveita de seu know how do setor e das
possibilidades de crescimento hibrido de seus complexos e (iii) também por meio de aquisi¢des, estratégia ja implementada em 2013
e com boas perspectivas devido a consolida¢cdo de um setor altamente fragmentado e com oportunidades de sinergias operacionais.
Desta forma, a Companhia busca se consolidar como a empresa lider do setor de geragdo de energia elétrica a partir de fontes
renovaveis no Brasil. Para alcancgar esse objetivo, a Companhia tem as seguintes estratégias:

Continuar crescendo por meio de nossa plataforma diferenciada de comercializagéo de energia com rentabilidade e geragdo de
valor para o acionista. A atuacdo da Companhia ndo estd restrita a venda de energia em leildes e em mercados de precos regulados.
A Companhia pretende explorar sua plataforma de comercializagdo de energia da maneira mais eficiente e economicamente mais
interessante para ela, priorizando os mercados com pregos e prazos mais atrativos, inclusive por meio da celebragdo de contratos
bilaterais com consumidores livres, especialmente pequenos compradores de energia que possuem incentivos para a compra de
energias renovaveis (entre 0,5 MW e 3,0 MW). A Companhia tem uma base acionaria sélida que favorece o seu desenvolvimento e
essa estratégia, tendo em vista a ampla base de clientes do Grupo Light e Grupo Cemig, membros de nosso bloco de controle, que ela
compreende explorar visando a comercializagdo de energia a pregos mais atrativos que no mercado regulado.

Consolidarmo-nos como lider no setor de energias renovdveis no Brasil. Com o crescimento constante da demanda por energias
renovaveis no Brasil em fung¢do de seu baixo impacto ambiental, agilidade do ciclo de construgdo, pregos competitivos e incentivos
regulatérios e fiscais do governo, a Companhia acredita que pode utilizar sua sélida expertise na prospec¢do e implementagdo de
projetos greenfields, tanto no mercado regulado como no mercado livre. Outra vertente de crescimento é por meio de uma maior
consolidacdo do setor. Atualmente, o mercado brasileiro de energias renovaveis ainda é bastante fragmentado (as duas maiores
companhias abertas do setor detinham, em fevereiro de 2014, menos de 30% do mercado em termos de capacidade instalada em
projetos edlicos e PCH, segundo dados da ANEEL), e o pais possui uma capacidade instalada de apenas 2,6 GW em operagdo, contra
um potencial de 143,5 GW segundo dados do Atlas do Potencial Edlico Brasileiro publicado em 2001, ultima publicagdo no setor.
Como parte da consolidagdo do setor de energias renovaveis no Brasil e conforme a Companhia faz desde o inicio de suas atividades,
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a Companhia continuard a aproveitar oportunidades rentaveis de aquisicdes e/ou parcerias estratégicas, tal qual a Companhia fez em
2013, com a aquisi¢do da Brasil PCH, bem como a analisar e discutir possibilidades que podem ser relevantes para o seu crescimento
e que podem, inclusive, ser financiadas mediante emissao de a¢des, divida, caixa operacional ou qualquer combinagdo desses meios
de financiamento. Além disso, para fortalecer nossa lideranga no mercado brasileiro, a Companhia pretende explorar cada vez mais o
potencial de seus complexos edlicos, que acredita ser os melhores do pais, além continuar a inovar e a utilizar as melhores técnicas
disponiveis para desenvolvé-los, como ja fizemos ao utilizar um sistema hibrido de energia solar e edlica em nosso principal site
localizado na Bahia, sendo este o primeiro projeto deste tipo no Brasil.

Maximizar retornos em razdo da captura de sinergias e ganhos de escala de nossos projetos. A Companhia pretende maximizar as
sinergias e ganhos de escala na construg¢do, operagdo e manutencdo de seu portfélio, na contratagdo de obras e servigos de
engenharia, bem como na compra de equipamentos e materiais, visando incrementar suas margens. A atuagdo da Companhia, no
ambito dessa estratégia, se dara por meio da exploragdo da crescente relevancia de suas operagdes, bem como da otimizagdo de suas
parcerias de longo prazo com fornecedores como Alstom e GE.

Continuar buscando a mais eficiente estrutura financeira e de capital, alinhada com a estratégia de longo prazo da Companhia. A
estruturacdo dos projetos da Companhia se inicia com a avaliagdo da qualidade dos mesmos e segue com a estruturagdo do
financiamento, com dividas de longo prazo na modalidade de project finance, dividas estruturadas, dividas de mercado e capital
proprio. A Companhia tem uma base aciondria operacional e financeiramente sdélida que favorece o seu desenvolvimento, uma vez
que a solidez financeira dos seus acionistas é importante para reduzir custos e necessidade de garantias, por exemplo. A Companhia
tem Grupo Light e o Grupo Cemig como acionistas do seu bloco de controle, os quais sdo dois dos principais grupos do setor el étrico
brasileiro. A Companhia pode utilizar a presenca destes acionistas como auxilio em seu crescimento, em virtude de sua experiéncia,
perfil de crédito de elevada qualidade e acesso em condicGes diferenciadas a institui¢cGes financeiras de primeira linha do pais, o que
reforga seu posicionamento no acesso ao mercado financeiro nacional. A Companhia pretende, também, ampliar suas parcerias com
instituicGes que tenham como objetivo fomentar o mercado de energias renovaveis promovendo condi¢des especiais referente a
dividas de longo prazo, a fim de que a mesma possa otimizar e balancear da maneira mais adequada sua estrutura de capital.

Explorar o crescimento por meio de novas tecnologias e fontes de energia renovdveis. A Companhia pretende continuar investindo
na energia solar e outras fontes, tais como biogas, biomassa, entre outras, com o fim de diversificar seu portfélio de fontes de
energias renovaveis, sempre que as novas tecnologias permitam obter taxas de rentabilidade equivalentes as das suas atividades
atuais focadas no desenvolvimento e operagdo de parques edlicos e PCHs. Neste sentido, a Companhia pode, inclusive, celebrar novas
parcerias com outros fornecedores estratégicos que sejam adequados para essa diversificacdo de portfdlio. Ademais, como a geragdo
de energia por meio de parques edlicos e PCHs torna-nos elegiveis para emitir e negociar no mercado mundial créditos de carbono,
iremos considerar a emissdo de certificados em consonancia com o Protocolo de Kyoto e demais regras da UNFCC, uma vez que a
venda de referidos créditos podera nos conferir uma fonte de receita adicional.
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a. Controladores diretos e indiretos

Controladores Diretos da Companhia:

Verséao : 17

Na data deste Formulario de Referéncia sdo controladores diretos da Companhia a Light Energia com 32,23% do capital votante,
correspondente a 50.561.797 acgGes ordinarias de emissdo da Companhia, e a RR Participagdes com 32,23% do capital votante,
correspondente a 50.561.797 agbes ordinarias de emissdo da Companhia. Além das ag¢Ges vinculadas pelo Acordo de Acionistas Light,
a RR Participagdes detém na data deste Formuldrio de Referéncia 18.560.093 ag¢des ordindrias de emissdao da Companhia,
correspondentes a 11,83% do capital votante, e que ndo estdo no bloco de controle.

Denominagao Social

Relagdo

Participa¢do Direta

Participagao Indireta

Light Energia S.A.
RR Participagdes S.A.

Controladora direta
Controladora direta

32,23%
32,23%

0%
0%

Ressalte-se que, uma vez homologado o Aumento de Capital Cemig GT, e apds a assinatura do Acordo de Acionistas Cemig GT, a Cemig
GT passara a fazer parte do bloco de controle da Companhia.

Para mais informag&es sobre o Acordo de Acionistas Cemig GT vide o item 15.5 deste Formulario de Referéncia.

Controladores Indiretos da Companhia:

Na data deste Formulario de Referéncia sdo controladores da RR Participag¢des o Sr. Ricardo Lopes Delneri com 65,00% do capital social
votante e o Sr. Renato do Amaral Figueiredo com 35,00% do capital social votante.

Na data deste Formulario de Referéncia é controladora da Light Energia com 100,00% do capital social votante a Light. A Light é uma
companhia aberta, sendo que seus principais acionistas, conforme seu Formuldrio de Referéncia 2012 divulgado em 15 de maio de
2013, sdo: Companhia Energética de Minas Gerais S.A. - CEMIG, com participacdo de 26,06%, Luce Empreendimentos e ParticipacGes
S.A. e RME — Rio Minas Energia Participagdes S.A., com participacdo de 13,03% cada uma.

Denominagao Social

Relagao

Participagao Direta

Participagao Indireta

Ricardo Lopes Delneri
Renato do Amaral Figueiredo
Light S.A.

Companhia Energética de Minas Gerais S.A. - CEMIG

Luce Empreendimentos e ParticipagGes S.A.
RME — Rio Minas Energia Participagdes S.A.

b. Controladas e coligadas

Controlador Indireto
Controlador Indireto
Controladora Indireto

Controladora Indireto
Controladora Indireto
Controladora Indireto

0%
0%
0%
0%
0%
0%

22,62%
9,69%
32,31%
8,42%
4,20%
4,20%

Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia possuia participacdo societaria nas seguintes controladas diretas e indiretas, em operacdo,

em fase de construgdo e pré-operacional:

Denominagao Social

Relagao

Participag¢do Direta

Participag¢do Indireta

Enerbras Centrais Elétricas S.A.
Energética Serra da Prata S.A.
Nova Renova Energia S.A.
Bahia Edlica ParticipacGes S.A.
Centrais Edlicas Pindai S.A.
Centrais Edlicas Igapora S.A.
Centrais Edlicas Licinio de Almeida S.A
Centrais Edlicas Candiba S.A.
Centrais Edlicas Ilhéus S.A.
Salvador Edlica Participagdes S.A.
Centrais Edlicas Alvorada S.A.
Centrais Edlicas Pajeu do Vento S.A.
Centrais Edlicas Planaltina S.A.

controlada direta
controlada indireta

controlada direta
controlada indireta
controlada indireta
controlada indireta
controlada indireta
controlada indireta
controlada indireta
controlada indireta
controlada indireta
controlada indireta
controlada indireta

100%
0%
99,99%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%

0%
99,99%
0%
100%
99,99%
99,99%
99,99%
99,99%
99,99%
100%
99,99%
99,99%
99,99%
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Centrais Edlicas Rio Verde S.A. controlada indireta 0% 99,99%
Centrais Edlicas Guirapa S.A. controlada indireta 0% 99,99%
Centrais Edlicas Nossa Senhora da Conceigdo S.A. controlada indireta 0% 99,99%
Centrais Edlicas Guanambi S.A. controlada indireta 0% 99,99%
Centrais Edlicas Porto Seguro S.A. controlada indireta 0% 99,99%
Centrais Edlicas Serra do Salto S.A. controlada indireta 0% 99,99%
Renova Edlica Participagdes S.A. controlada indireta 0% 100%
Centrais Edlicas Morrdo S.A controlada indireta 0% 99,99%
Centrais Eodlicas Ventos do Nordeste S.A. controlada indireta 0% 99,99%
Centrais Edlicas Seraima S.A. controlada indireta 0% 99,99%
Centrais Edlicas Tanque S.A. controlada indireta 0% 99,99%
Centrais Edlicas dos Aragas S.A. controlada indireta 0% 99,99%
Centrais Edlicas da Prata S.A. controlada indireta 0% 99,99%
Centrais Edlicas Pelourinho S.A. controlada indireta 0% 99,99%
Centrais Edlicas Ametista S.A. controlada indireta 0% 99,99%
Centrais Edlicas Borgo S.A. controlada indireta 0% 99,99%
Centrais Serra do Espinhago S.A. controlada indireta 0% 99,99%
Centrais Edlicas Caetité S.A. controlada indireta 0% 99,99%
Centrais Edlicas Dourados S.A. controlada indireta 0% 99,99%
Centrais Edlicas Espigdo S.A. controlada indireta 0% 99,99%
Centrais Edlicas Piloes S.A. controlada indireta 0% 99,99%
Centrais Edlicas Maron S.A. controlada indireta 0% 99,99%
Centrais Edlicas Sdo Salvador Ltda. controlada direta 99,99% 0%
Centrais Edlicas Santana Ltda. controlada direta 99,99% 0%
Centrais Edlicas Arapua Ltda. controlada direta 99,99% 0%
Centrais Edlicas Conquista Ltda. controlada direta 99,99% 0%
Centrais Edlicas Cedro Ltda. controlada direta 99,99% 0%
Centrais Edlicas Bela Vista | Ltda. controlada direta 99,99% 0%
Centrais Edlicas Riacho de Santana Ltda. controlada direta 99,99% 0%
Centrais Edlicas Lengois Ltda. controlada direta 99% 0%
Centrais Edlicas Coxilha Alta Ltda. controlada direta 99% 0%
Centrais Edlicas Reconcavo | Ltda. controlada direta 99% 0%
Centrais Elétricas Botuquara Ltda. controlada direta 99% 0%
Centrais Elétricas Itaparica S.A. controlada direta 99% 0%
Renova PCH Ltda. controlada direta 99% 0%
Renova Comercializadora de Energia S.A. controlada direta 100% 0%
Renovapar S.A. controlada direta 100% 0%
Chipley SP Participacdes S.A. controlada direta e 60% 0%
indireta
21 Centrais Edlicas Itapua numeradas de | a VIl e IX controladas diretas 99% 0%
a XXI
Central Edlica Itapua VIII controlada direta 100% 0%
Centrais Edlicas Bela Vista Il a VII, IX a XI, XIV e XV controlada direta 99% 0%
Centrais Edlicas Bela Vista VIII, XII, XIIl e XVI a XX controlada direta 100% 0%

Nota: Para melhor visualizagdo da estrutura societaria, vide item 8.2.
C. Participagées do emissor em sociedades do grupo

Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia ndo possuia participacdo direta em outras sociedades do grupo econémico em que se insere,
além das participagdes nas Controladas descritas no item (b) deste item.

d. Participagées de sociedades do grupo no emissor

As participagdes dos Controladores na Companhia estdo descritas no item (a) deste item. As outras sociedades do grupo, que ndo sejam
controladores diretos ou indiretos, ndo possuem participagdao na Companhia.

e. Sociedades sob controle comum.
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A Companhia tem controle comum com a CEMIG GT na Chipley.
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OUTROS

CIA ENERGETICA DE MINAS
GERAIS - CEMIG

Versédo : 17

26,06% - ON 100% ON
LIGHTS.A.
100% - ON
’ OUTROS ‘ ‘ INFRABRASIL ‘ ’ BNDESPAR ‘ ‘ FIP SANTA BARBARA ‘ ’ ':ELAD:‘;OI ‘ ::::';ol FIP CAIXA
AMBIENTAL
LIGHT ENERGIA
32,23% - ON
3,49% - ON
13,90% - ON 7,43% - ON 5,93% - ON 2,97% - ON 14,7% - PN
16,40% - PN 31,3%- PN 25% - PN 112,5% - PN

RENOVA ENERGIA

CE BELA VISTA Il LTDA.

CE BELA VISTA Il LTDA.

CE BELA VISTA IV LTDA.

CE BELA VISTAV LTDA.

CE BELA VISTA VI LTDA.

CE BELA VISTA VII LTDA.

CE BELA VISTAIX LTDA.

CE BELA VISTAX LTDA.

CE BELA VISTA XI LTDA.

CE BELA VISTAXIV LTDA.

CE BELA VISTA XV LTDA.

CE ITAPUA VIII LTDA

CE BELA VISTA VI LTDA.

CE BELA VISTA XII LTDA.

CE BELA VISTA XIII LTDA.

CE BELA VISTA XVI LTDA.

CE BELA VISTAXVII
LTDA.

CE BELA VISTAXVIII
LTDA.

CE BELA VISTA XIX
LtTDA.

B CE BELA VISTA XX LTDA.

100%

ENERBRAS

RENOVAPAR

99,99%

NOVA RENOVA ENERGIA

100%

RENOVA COMERCIALIZADORA

100%

BAHIA EOLICA PARTICIPAGOES S.A.

0% CE PINDAI S.A.

Sl (g |GAPORASA.

L CE | (CNIO DE ALMEIDA S.A.

L4 CECANDIBASA.

99,99%}

Bloco de Controle Renova
Renova Energia

Renova Comerciali

SPE's LER2009

SPE's LER2010

SPE's A-3 2011 (LEN 2011)
SPE A-5 2012

SPE's LER 2013
Subholdings

Demais Sociedades do Grupo
PCHs

* Acdes da RR fora do Bloco de Controle

100%

SALVADOR EOLICA PARTICIPACOES S.A.

CEALVORADA S.A. 99,99%

CE PAJEU DO VENTO S.A. 99,99%
CE PLANALTINA S.A. 99,99%

CE RIO VERDE S.A. 99,99%

CE GUIRAPA S.A. 99,99%
CEN.SRA.DACONCEICRO 5.0, e
CE GUANAMSBI S.A. 99,99%

CE PORTO SEGURO S.A. 99,9%%

CE SERRA DO SALTO S.A. 99,99%)

Obs.: A participagdo minoritéria (1% e 0,01%) nas empresas do Grupo

Renova é detida pela RENOVAPAR S.A.

RENOVA EGLICA PARTICIPACOES
SA.

99,99% CE SAO SALVADOR LTDA.

S9% RENOVA PCH LTDA.

]

CE MORRAO S.A.

s
g

ii

CE VENTOS DO NORDESTE S.A. -

CESERAIMASA. =

CE DOS TANQUES S.A. 99,99%
CE DOS ARAGAS S.A. 99,99%)
CE DA PRATAS.A. 99,99%
CE PELOURINHO S.A. 99,99%)
CE AMETISTAS.A. 99,99%
CEBORGOS.A. 99,99%
CESERRA DO ESPINHAGO .. Mk
99,99%|

CE DOURADOS S.A. 99,99%
CE ESPIGAO S.A. 99,99%

CE PILOES S.A. 99,99%
CEMARONSS.A. 99,99%)

99%

CE ITAPARICA S.A.

CE BOTUQUARA LTDA.

CE SANTANA LTDA.

99%

CE ARAPUA LTDA.

99%
CE CONQUISTA LTDA.

99%
CE CEDRO LTDA.

L (e RECONCAVO | LTDA.

L CE BELA VISTA | LTDA,

CE LENCOIS LTDA.

99%
CE RIACHO DE SANTANA LTDA.

%% CE COXILHA ALTA LTDA.

99% "
CE ITAPUA | LTDA.

CE ITAPUA Il LTDA.,

9 A
CE ITAPUA Il LTDA.

2 <
2 2

L CE ITAPUA IV LTDA.

9% CE ITAPUA V LTDA.

CHIPLEY SP

= BRASIL PCH S.A.
PARTICIPACOES S.A.

PCH PARTICIPAGOES
S.A.

100%| SAO SIMAO ENERGIA
s
100%|SAO JOAQUIM ENERGIA
SA.
100%| SAO PEDRO ENERGIA
SA
s
A

5% CE ITAPUA VI LTDA.

24l e i7apU Vil LTDA.
i e 7apuf X LTDA,
9% .
CE ITAPUA X LTDA.
9% .
CE TAPUA XI LTDA.

100%| CALHEIROS ENERGIA

9% CE ITAPUA XII LTDA.

100% FUNIL ENERGIA S,
00%|

99% &
CE ITAPUA XIll LTDA.

1
CAPARA ENERGIA S,
5% CE ITAPUA XIV LTDA. 100% CAM"G(:LAENERGIA
100%( SANTA FE ENERGETICA
SA.
100%  MONTE SERRAT
ENERGETICA S.A.
100%| BONFANTE ENERGETICA
s
100%|
JATA{ ENERGETICA
1008 |RARA ENERGETICA S A,

100%| RETIRO VELHO
ENERGETICA S.A.

99% ~
CE ITAPUA XV LTDA.

9% CE ITAPUA XVI LTDA.

99% A
CE ITAPUA XVII LTDA.

99% =
CE ITAPUA XVIII LTDA.

& e i7ppu XIX LTDA.

99% "
CE ITAPUA XX LTDA.

9% A
CE ITAPUA XXI LTDA.
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Data da operacéo
Evento societéario

Descricdo do evento societario
"Qutro"

Descricdo da operacéao

Data da operacéo
Evento societario

Descricéo do evento societario
"Outro"

Descricdo da operacéo

Data da operacéo
Evento societario

Descricdo do evento societéario
"Outro"

Descricdo da operacéao

Data da operacéo
Evento societario

Descricdo do evento societéario
"Outro"

15/10/2012
Outro

Constituicdo da Renova Comercializadora de Energia

Em 15 de outubro de 2012, foi constituida a Renova Comercializadora de Energia S.A.
(“Renova Comercializadora”) como subsidiéria integral, com a finalidade de oferecer
suporte as atividades de gestédo de energia da Companhia.

01/07/2012
Outro

Transferéncia de controle acionario

Em 1° de junho de 2012, ocorreu a transferéncia do controle societario por um aumento
de capital social na subholding Renova Edlica sendo integralizado com as acfes das
SPEs, por seu valor patrimonial.

Para mais informacdes, vide item 6.5 deste Formulario de Referéncia.

Em 31 de outubro de 2012 as SPEs tiveram seu tipo societério transformado para
sociedade por acgoes.

22/06/2012
Outro

Investimento da BNDESPAR na Companhia

Em 22 de junho de 2012 foi celebrado o Contrato de Promessa de Subscricdo de Units
entre Light Energia, RR Participacdes, Light, Ricardo Lopes Delneri, Renato do Amaral
Figueiredo e BNDESPAR, conforme aditado em 24 de julho de 2012 (“Contrato de
Promessa de Subscri¢cdo”), por meio do qual o BNDESPAR concordou em realizar um
investimento na Companhia através de um aumento de capital da Companhia com a
emissao de 24.987.244 novas agdes ordinarias e 8.730.416 novas acdes preferéncias,
representadas por Units ao preco de subscricdo de total de R$314,7 milh&es, o qual foi
deliberado em reunido do Conselho de Administracdo da Companhia conforme abaixo
descrito.

Nos termos do Contrato de Promessa de Subscri¢cdo, em 13 de julho de 2012 foi
aprovado pelo Conselho de Administracdo da Companhia, um aumento de capital da
Companhia no valor de R$314,7 milhdes, mediante a emisséo de 33.717.660 Units com
valor unitario de R$28,0002 cada uma, com as mesmas caracteristicas e condi¢des
estatutarias ja atribuidas pelo estatuto social da Companhia (“Aumento de Capital
BNDESPAR”). O Aumento de Capital BNDESPAR, apds o cumprimento da legislacdo
em relacdo ao direito de preferéncia dos acionistas da Companhia, e a realizacdo do
leildo de sobras, foi homologado em 02 de outubro de 2012 em Reunido do Conselho
da Administracdo da Companhia no valor de R$314,7 milhdes.

Adicionalmente, ap0s a realizacdo do Aumento de Capital BNDESPAR e nos termos do
Contrato de Promessa de Subscricdo, a RR Participagfes, a Light Energia, a Light, o Sr.
Ricardo Lopes Delneri, e 0 Sr. Renato do Amaral Figueiredo e 0 BNDESPAR
celebraram um Acordo de Acionistas em 06 de novembro de 2012 (“Acordo de
Acionistas BNDESPAR?"), o qual ndo alterou o controle da Companhia, contudo
outorgou ao BNDESPAR o direito de eleger um membro para o Conselho de
Administracdo, para mais informacdes vide o item 15.5 deste Formulario de Referéncia.
Para mais informacgdes, vide item 6.5 deste Formulério de Referéncia.

16/03/2012
Outro

Transferéncia de controle acionaario

PAGINA: 136 de 432



Formulario de Referéncia - 2014 - RENOVA ENERGIA S/A Versado : 17

8.3 - OperacOes de reestruturacao

Descricdo da operacéo

Data da operacéo
Evento societario

Descricdo da operacao

Data da operacao
Evento societario

Descricdo do evento societéario
"Outro”

Descricdo da operacéo

Em 16 de marcgo de 2012, ocorreu a transferéncia do controle societario por um
aumento de capital social na subholding Renova Edlica Participagdes S.A. (“Renova
Edlica”) sendo integralizado com as a¢des das SPEs, por seu valor patrimonial.

Em 31 de maio de 2012 as SPEs foram transformadas em sociedades por acdes.
Para mais infirmacdes, vide item 6.5 deste Formulario de Referéncia.

08/07/2011
Alienacgéo e aquisicdo de controle societario

Investimento da Light S.A. (“Light”) na Companhia e Alteracdo do Bloco de Controle da
Companhia.

Em 08 de julho de 2011 foi celebrado o Acordo de Investimento entre RR Participacdes,
Light Energia e a Companhiae a Companhia ("Acordo de Investimento Light”), por meio
do qual a Light concordou em realizar um investimento na Companhia através de um
aumento de capital da Companhia com a emissao de novas a¢des ordinérias ao preco
de subscri¢éo total de R$360,0 milhdes, o qual foi deliberado em reunido do Conselho
de Administracdo da Companhia conforme abaixo descrito.

Nos termos do Acordo de Investimento Light, em 17 de agosto de 2011 foi aprovado
pelo Conselho de Administracdo da Companhia, um aumento de capital da Companhia
com a emisséo de 53.108.330 novas ac¢des ordinarias, nominativas, escriturais, livres e
desembaracadas de qualquer gravame, representativas de 50% do numero de acdes
integrantes do bloco de controle da Companhia, o qual foi criado com a celebragéo do
Acordo de Acionistas Light (conforme abaixo definido), pelo preco de emisséo de
R$7,12 por acédo (“Aumento de Capital Light”). O Aumento de Capital Light foi cedido
pela Light para sua controlada Light Energia conforme acordado no Acordo de
Investimento Light, e apds o cumprimento da legislacdo em relagéo ao direito de
preferéncia dos acionistas da Companhia e o cancelamento de sobras das novas acdes
ordinarias, foi homologado em 25 de outubro de 2011 em Reunido do Conselho de
Administracdo no valor de R$376,0 milhdes.

Adicionalmente, ap0s a realizacdo do Aumento de Capital Light e nos termos do Acordo
de Investimento Light, a Light Energia, a RR Participacdes e a Companhia celebraram
um Acordo de Acionistas em 19 de agosto de 2011, o qual foi aditado por meio de seu
primeiro aditamento em 31 de agosto de 2012 (“Acordo de Acionistas Light"), o qual
alterou o controle da Companhia, bem como estabeleceu termos e condi¢des sobre o
relacionamento entre os acionistas do bloco de controle, para mais informaces vide o
item 15.5 deste Formulario de Referéncia.

Para mais infirmacdes, vide item 6.5 deste Formulario de Referéncia.

14/03/2011
Outro

Trasnsferéncia de controle acionario

Em 02 de marco de 2011, a Nova Renova S.A. (“Nova Renova”) adquiriu da Companhia
o controle societario da Salvador Eélica Participacdes S.A. (“Salvador Edlica”) e da
Bahia Edlica Participagdes S.A. (“Bahia Edlica”).

Em 15 de margo de 2011, ocorreu a transferéncia do controle societario por um
aumento de capital social nas subholdings Salvador Edlica e Bahia Edlica sendo
integralizado com as ag¢fes das 14 SPEs, por seu valor patrimonial.

Para mais informagdes, vide item 6.5 deste Formulario de Referéncia.
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Aquisi¢do de 51% da Brasil PCH

Em 8 de agosto de 2013, foi celebrado o Acordo de Investimento Cemig GT, por meio do qual a Cemig GT cedeu a sua posi¢do no
Contrato de Compra e Venda Brasil PCH para a Chipley.

Em 12 de fevereiro de 2014 foi aprovada no Conselho de Administracdo da Companbhia, a realizagdo de um AFAC da Cemig GT no valor
de R$739,9 milhdes para a Chipley, subsidiaria da Companhia, o qual foi integralmente utilizado para o pagamento da aquisicdo de 51%
da Brasil PCH em 14 de fevereiro de 2014.

A aquisigdo é estratégica para a Companhia que adicionou ativos operacionais em sua base, melhorando o balanceamento entre os
ativos ja em operagdo e os ativos em construgdo e desenvolvimento.

A Brasil PCH incrementard a geracdo de caixa da Companhia e ird permitir a utilizagdo desse caixa no crescimento da Companhia, tanto
em projetos ja contratados, como em novos projetos.

Além disso, o fortalecimento da fonte hidrica também é positivo, uma vez que existe complementariedade entre as fontes edlicas e
hidricas e diminui o risco de dependéncia de uma unica fonte.

Para mais informacGes sobre a operacgdo, vide item 6.5 deste Formulario de Referéncia.
Sobre a Brasil PCH

A Brasil PCH detém 13 pequenas centrais hidrelétricas: (i) PCH Bonfante; (ii) PCH Calheiros; (iii) PCH Carangola; (iv) PCH Fumaga IV
(pertencente a SPE Caparad Energia S.A.); (v) PCH Funil; (vi) PCH Irara; (vii) PCH Jatai; (viii) PCH Monte Serrat; (ix) PCH Retiro Velho; (x)
PCH Santa Fé; (xi) PCH Sdo Joaquim; (xii) PCH S3o Pedro; e (xiii) PCH Sdo Simdo, com capacidade instalada de 291 MW e energia
assegurada de 194 MW médios (“PCHs Brasil PCH”).

Todas as PCHs Brasil PCH possuem contratos de longo prazo (20 anos) de venda de energia no ambito do PROINFA com vencimento
previsto para 2027 e 2028.

Com a aquisi¢do, a Companhia aumenta sua base de ativos operacionais e sua consequente gera¢do de caixa disponivel para investir
em seu crescimento.

A aquisicdo também é positiva para a Companhia em razdo da complementariedade entre as fontes edlica e hidrica diminuindo o risco
de dependéncia de uma unica fonte.

ApOs a aquisicdo de participagao na Brasil PCH, a capacidade instalada contratada da Companhia passa ser de 1.953,3 MW, sendo 24,8%
de ativos em operagdo.

Aumento de capital a ser realizado pela Cemig GT

A Companhia aprovou, em 20 de fevereiro de 2014, por meio de seu Conselho de Administracdo, um aumento de capital no valor total
de até RS3,55 bilhdes, mediante a emissdo de até 199.427.544 a¢des ordindrias, nominativas, escriturais e sem valor nominal, pelo
preco de emissdo, por acdo ordindria, de R$17,7789, estabelecido nos termos do artigo 170, §1°, | da Lei das Sociedades por Acdes,
levando-se em consideragao a perspectiva de rentabilidade da Companhia e com amparo na analise econdmica-financeira constante
do Anexo | a Ata que aprovou o respectivo Aumento de Capital Cemig GT.

Em decorréncia do Aumento de Capital Cemig GT, quando homologado, o capital social da Companhia passara dos atuais R$1,0 bilh3o,
representado por 156.899.210 acbes ordindrias e 74.408.816 acdes preferenciais, para até R$4,56 bilhdes, representado por até
356.326.754 acGes ordinarias e 74.408.816 ac¢des preferenciais.

O montante de R$1,4 bilhdo, o qual foi corrigido desde 31 de dezembro de 2012 até 20 de fevereiro de 2014 pela variagdo do CDI,

conforme estabelecido no Acordo de Investimento Cemig GT, celebrado em 8 de agosto de 2013 entre a Companhia, RR Participagées,
Light Energia, Cemig GT e a Chipley, equivalendo hoje ao montante de RS$S1,55 bilh3o, representado por 87.186.035 ac¢des ordinarias,
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deverd ser subscrito e integralizado, dentro do Prazo para Exercicio do Direito de Preferéncia, pela Cemig GT, ou, se for o caso, uma
sociedade de propdsito especifico (SPE) em que a Cemig GT detenha 50% ou mais das agdes ordindrias. A integralizagdo ocorrerd por
meio: (i) da cessdo para a Companhia do crédito no valor de R$739,9 milhdes referente ao AFAC realizado pela Cemig GT na Chipley,
em 12 de fevereiro de 2014; e (ii) da transferéncia de fundos imediatamente disponiveis (TED) para uma ou mais contas mantidas pela
Companbhia junto a uma instituigado financeira previamente designada para tanto pela Companbhia.

Nos termos do artigo 171, §1°, alinea “a” da Lei das Sociedades por A¢Bes e nos termos do fato relevante divulgado pela Companhia
em 20 de fevereiro de 2014, serd assegurado aos titulares de agGes ordindrias, agdes preferenciais ou de Units da Companhia, o direito
de preferéncia para a subscricdao das ages ordindrias do Aumento de Capital Cemig GT, proporcional as ages por eles detidas no
encerramento do pregdo de 21 de fevereiro de 2014. As a¢des de emissdo da Companhia (e as Units por elas formadas) adquiridas a
partir de 24 de fevereiro de 2014, inclusive, serdo negociadas ex direitos e ndo fardo jus ao direito de preferéncia para subscri¢ao das
acGes emitidas no ambito do Aumento de Capital Cemig GT.

As eventuais sobras do Aumento de Capital serdo rateadas entre os acionistas da Companhia que manifestarem intengdo de subscrigdo
de sobras em seus respectivos boletins de subscri¢do, nos termos do artigo 171, §7°, alinea “b”, da Lei das Sociedades por A¢des, em
rodada Unica e as sobras que remanescerem apds o rateio serdo canceladas, em linha com a decisdao do Colegiado da Comissdao de
Valores Mobilidrios n°18, de 9 de maio de 2006, Processo RJ/2006/0214. Apds o rateio e o cancelamento das sobras, o Conselho de
Administragdo realizara nova reunido a fim de homologar o Aumento de Capital Cemig GT.

O Aumento de Capital Cemig GT podera, ainda, ser parcialmente subscrito pelos acionistas da Companhia, observadas as seguintes
condigdes: (i) o Aumento de Capital Cemig GT devera ser subscrito no limite minimo de R$1,55 bilho; e (ii) os acionistas da Companhia
terdo, no prazo de sete dias apds o término do Prazo para o Exercicio do Direito de Preferéncia, a possibilidade de confirmar as suas
respectivas decisdes de subscreverem as suas parcelas no Aumento de Capital Cemig GT, na hipétese de a Companhia decidir pela
homologagdo parcial do aumento de capital.

As acGes ordinarias referentes ao Aumento de Capital Cemig GT serdo idénticas as a¢Ges ordinarias da Companhia ja existentes e
conferirdo os mesmos direitos aos seus titulares, e participardo de forma integral em quaisquer distribuicdes de dividendos e/ou juros
sobre o capital proprio que vierem a ser declarados pela Companhia apds a homologagdo do Aumento de Capital Cemig GT pela

Companbhia.

Simultaneamente a homologag¢do do aumento de capital sera celebrado um novo acordo de acionistas por meio do qual a Cemig GT
passara a fazer parte do bloco de controle da Companhia juntamente com a RR Participagdes e a Light Energia.

Para mais informacGes vide o item 6.5 deste Formulario de Referéncia.
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Informagdes adicionais sobre os itens 9.1 a e 9.1 b deste Formulario de Referéncia.
(a) ativos imobilizados, inclusive aqueles objeto de aluguel ou arrendamento, identificando a sua localizagdo

A Companhia possuia em 31 de dezembro de 2013 trés PCHs instaladas em municipios localizados no interior do Estado da Bahia, que
sdo compostas por casa de forca e barragem, e que compartilham uma subestacdo elevatodria. A casa de maquinas de tais PCHs
compreende todos os equipamentos mecanicos, incluindo as turbinas, bem como os equipamentos de natureza elétrica, tais como o
grupo gerador e o transformador, dentre outros.

A Companhia aluga as terras que foram alagadas em decorréncia da instalagdo das trés PCHs da Companhia e as dreas utilizadas para
reservatorio. Esses ativos possuem vida util prolongada e ndo demandam investimentos adicionais, além da sua manutengdo. As trés
PCHs da Companhia instaladas possuem licenga ambiental de operagdo, concedida pelo IMA do Estado da Bahia.

A Companhia possui contratos vigentes com proprietarios de imdveis em areas a serem inundadas em virtude da instalagdo de
algumas PCHs de seu portfdlio, por meio dos quais foram outorgadas opg¢des para a aquisicdo desses imdveis na hipotese de efetivo
desenvolvimento dessas PCHs.

A Companhia também é parte em contratos de arrendamento que compreendem a totalidade das terras necessarias para a instalagdo
dos parques edlicos em implementacao.

A Companhia possuia em 31 de dezembro de 2013, 14 parques edlicos aptos a operar que estdo situados em terrenos arrendados.
Conforme estudos desenvolvidos internamente pela Companhia, os parques formam o maior complexo edlico do pais e foram
inaugurados (aptos a operar) em 12 de julho de 2012. Os parques estdo localizados no interior da Bahia, nos municipios de Caetité,
Guanambi, Igapora e Pindai.

(b) patentes, marcas, licengas, concessées, franquias e contratos de transferéncia de tecnologia, informando: (i) duragao; (ii)
territdrio atingido; (iii) eventos que podem causar a perda dos direitos relativos a tais ativos; e (iv) possiveis consequéncias da
perda de tais direitos para o emissor

No Brasil, a propriedade de uma marca adquire-se somente pelo registro validamente expedido pelo Instituto Nacional da
Propriedade Industrial, ou INPI, érgao responsdavel pelo registro de marcas e patentes, sendo assegurado ao titular seu uso exclusivo
em todo o territério nacional por um prazo determinado de 10 anos, passivel de sucessivas renovagdes. Durante o processo de
registro, o depositante tem apenas uma expectativa de direito para utilizagdo das marcas depositadas aplicadas para a identificagdo
de seus produtos ou servicos. O prazo de vigéncia e os requisitos para a prorrogacdo dos registros de marca no exterior sdo
determinados de acordo com as normas do pais em que as marcas encontram-se registradas.

Marcas e Patentes

Somos titulares de marcas registradas e pedidos de registros de marcas junto ao INPI, em diferentes classes de servigos e produtos
relativas a nossa atividade, nas formas nominativa, mista e figurativa, dentre as quais destacam-se”, “RENOVA ENERGIA”, “RENOVA
BIODIESEL” e “CATAVENTO”. Ndo somos titulares de patentes ou pedidos de patentes junto ao INPI.

Consideramos que as nossas marcas e outras propriedades intelectuais tém um valor significativo e sdo fatores essenciais no
marketing de produtos, a Companhia implementou uma politica de protecdo de marcas de sua titularidade, realizando o controle dos
pedidos de registro de marcas depositados por terceiros, de maneira a assegurar seus direitos e interesses. Nesses casos, foram
tomadas as providéncias cabiveis junto ao INPI para prote¢do das marcas, de maneira a nao prejudicar as atividades da Companhia.

Dominios

Adicionalmente, a Companhia e suas controladas possuem dominios registrados no Nucleo de Informagédo e Coordenacdo do Ponto
BR, sendo eles: (i) renovaenergia.com.br, com prazo de vigéncia até 2015; e (ii) renovaftp.com.br, com prazo de vigéncia até 2015.
Ressalta-se que os titulares de pedidos de marcas ou marcas registradas com nomes correlatos tém preferéncia no registro dos
dominios, razdo pela qual a Companhia acredita que nao teras problemas para renova-los no futuro, consignando que eventual
indeferimento do registro de algum dominio ndo trara efeitos adversos para as opera¢des da Companhia.
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Para mais informag8es sobre patentes, marcas e licengas veja o item 9.2 deste Formulario de Referéncia.
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Descri¢do do bem do ativo imobilizado Pais de localizagao UF de localizagéo Municipio de localizagdo  Tipo de propriedade
PCH Cachoeira da Lixa Brasil BA Itamaraju e Jucurugu Propria
PCH Colino 1 Brasil BA Vereda e Medeiros Neto Propria
PCH Colino 2 Brasil BA Vereda e Medeiros Neto Propria
Parques Edlicos em Operagéo - LER 2009 Brasil BA Guanambi, Caetité, Igapora Arrendada
e Pindai
Escritério Sao Paulo Brasil SP Séo Paulo Alugada
Escritério Salvador Brasil BA Salvador Alugada
Escritério Caetité Brasil BA Caetité Alugada
Parques Edlicos aptos a operar - LER 2010 Brasil BA Guanambi, Caetité, Igapora Arrendada
e Pindai
Parques Edlicos em Construcdo - LEN 2011 Brasil BA Guanambi, Caetité, Igapora Arrendada
e Pindai
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9.1 - Bens do ativo ndo-circulante relevantes / 9.1.b - Patentes, marcas, licencas, concessdes, franquias e contratos de transferéncia de

tecnologia
Tipo de ativo Descrigdo do ativo Territério atingido  Duracao Eventos que podem causar a perdados  Consequéncia da perda dos direitos
direitos
Marcas RENOVA Brasil Registro em Os eventos que podem causar a perda A eventual perda dos direitos sobre as
ENERGIA (mista) - andamento dos direitos relativos a tal ativo sdo: (a) marcas registradas pela Companhia
Processo n° expiracdo do prazo de vigéncia; (b) acarretaria o fim do direito de uso exclusivo
840019092, em rendncia do direito por seu titular; (c) sobre tais marcas em territério nacional. Em
nome de Renova caducidade do registro, decorrente da  decorréncia disso, a Companhia encontraria
Energia S.A. nao utilizacao injustificada da marca; (d) grandes dificuldades para impedir terceiros de
utilizac@o da marca com modificacdo utilizar marcas idénticas ou semelhantes as
significativa que implique em alteragdo  suas para assinalar, inclusive, servigos ou
de seu carater distintivo original; ou (e)  produtos concorrentes. Ainda, uma vez que a
declaracéo de nulidade do registro. Companhia nao comprove ser legitima titular
Ainda, os pedidos de registro poderdo  das marcas que utiliza, haveria a
ser indeferidos pelo INPI. possibilidade de sofrer demandas judiciais na
esfera penal e civel, por uso indevido de
marca e violacao de direitos de terceiros.
Marcas CATAVENTO Brasil Registro em Os eventos que podem causar a perda A eventual perda dos direitos sobre as
(mista) - Processo andamento dos direitos relativos a tal ativo sdo: (a) marcas registradas pela Companhia

n° 840213387, em
nome de Renova
Energia S.A.

expira¢éo do prazo de vigéncia; (b)
renuncia do direito por seu titular; (c)
caducidade do registro, decorrente da

néo utilizacao injustificada da marca; (d)

utilizac@o da marca com modificagao
significativa que implique em alteracéo
de seu carater distintivo original; ou (e)
declaracdo de nulidade do registro.
Ainda, os pedidos de registro poderéo
ser indeferidos pelo INPI.

acarretaria o fim do direito de uso exclusivo
sobre tais marcas em territério nacional. Em
decorréncia disso, a Companhia encontraria
grandes dificuldades para impedir terceiros de
utilizar marcas idénticas ou semelhantes as
suas para assinalar, inclusive, servicos ou
produtos concorrentes. Ainda, uma vez que a
Companhia ndo comprove ser legitima titular
das marcas que utiliza, haveria a
possibilidade de sofrer demandas judiciais ha
esfera penal e civel, por uso indevido de
marca e violagao de direitos de terceiros.
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9.1 - Bens do ativo ndo-circulante relevantes / 9.1.b - Patentes, marcas, licencas, concessdes, franquias e contratos de transferéncia de

tecnologia
Tipo de ativo Descrigdo do ativo Territério atingido  Duracao Eventos que podem causar a perdados  Consequéncia da perda dos direitos
direitos
Marcas RENOVA Brasil Registro em Os eventos que podem causar a perda A eventual perda dos direitos sobre as
ENERGIA (mista) - andamento dos direitos relativos a tal ativo sdo: (a) marcas registradas pela Companhia
Processo n° expiracdo do prazo de vigéncia; (b) acarretaria o fim do direito de uso exclusivo
840019130, em rendncia do direito por seu titular; (c) sobre tais marcas em territério nacional. Em
nome de Renova caducidade do registro, decorrente da  decorréncia disso, a Companhia encontraria
energia S.A. nao utilizacao injustificada da marca; (d) grandes dificuldades para impedir terceiros de
utilizac@o da marca com modificacdo utilizar marcas idénticas ou semelhantes as
significativa que implique em alteragdo  suas para assinalar, inclusive, servigos ou
de seu carater distintivo original; ou (e)  produtos concorrentes. Ainda, uma vez que a
declaracéo de nulidade do registro. Companhia nao comprove ser legitima titular
Ainda, os pedidos de registro poderdo  das marcas que utiliza, haveria a
ser indeferidos pelo INPI. possibilidade de sofrer demandas judiciais na
esfera penal e civel, por uso indevido de
marca e violacao de direitos de terceiros.
Marcas RENOVA Brasil Registro em Os eventos que podem causar a perda A eventual perda dos direitos sobre as
ENERGIA (mista) - andamento dos direitos relativos a tal ativo sdo: (a) marcas registradas pela Companhia

Processo n°
840019076, em
nome de Renova
Energia S.A.

expira¢éo do prazo de vigéncia; (b)
renuncia do direito por seu titular; (c)
caducidade do registro, decorrente da
néo utilizacao injustificada da marca; (d)
utilizac@o da marca com modificagao
significativa que implique em alteracéo
de seu carater distintivo original; ou (e)
declaracdo de nulidade do registro.
Ainda, os pedidos de registro poderéo
ser indeferidos pelo INPI.

acarretaria o fim do direito de uso exclusivo
sobre tais marcas em territério nacional. Em
decorréncia disso, a Companhia encontraria
grandes dificuldades para impedir terceiros de
utilizar marcas idénticas ou semelhantes as
suas para assinalar, inclusive, servicos ou
produtos concorrentes. Ainda, uma vez que a
Companhia ndo comprove ser legitima titular
das marcas que utiliza, haveria a
possibilidade de sofrer demandas judiciais ha
esfera penal e civel, por uso indevido de
marca e violagao de direitos de terceiros.
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Tipo de ativo Descrigdo do ativo Territério atingido  Duracao Eventos que podem causar a perdados  Consequéncia da perda dos direitos
direitos
Marcas RENOVA Brasil Registro em Os eventos que podem causar a perda A eventual perda dos direitos sobre as
ENERGIA (mista) - andamento dos direitos relativos a tal ativo sdo: (a) marcas registradas pela Companhia
Processo n° expiracdo do prazo de vigéncia; (b) acarretaria o fim do direito de uso exclusivo
840019050, em rendncia do direito por seu titular; (c) sobre tais marcas em territério nacional. Em
nome de Renova caducidade do registro, decorrente da  decorréncia disso, a Companhia encontraria
Energia S.A. nao utilizacao injustificada da marca; (d) grandes dificuldades para impedir terceiros de
utilizac@o da marca com modificacdo utilizar marcas idénticas ou semelhantes as
significativa que implique em alteragdo  suas para assinalar, inclusive, servigos ou
de seu carater distintivo original; ou (e)  produtos concorrentes. Ainda, uma vez que a
declaracéo de nulidade do registro. Companhia nao comprove ser legitima titular
Ainda, os pedidos de registro poderdo  das marcas que utiliza, haveria a
ser indeferidos pelo INPI. possibilidade de sofrer demandas judiciais na
esfera penal e civel, por uso indevido de
marca e violacao de direitos de terceiros.
Marcas RENOVA Brasil Até 06 de setembro Os eventos que podem causar a perda A eventual perda dos direitos sobre as

ENERGIA (mista) -
Processo n°
828990018, em
nome de Renova
Energia S.A.

de 2021

dos direitos relativos a tal ativo séo: (a)
expira¢éo do prazo de vigéncia; (b)
renuncia do direito por seu titular; (c)
caducidade do registro, decorrente da
néo utilizacao injustificada da marca; (d)
utilizac@o da marca com modificagao
significativa que implique em alteracéo
de seu carater distintivo original; ou (e)
declaracdo de nulidade do registro.
Ainda, os pedidos de registro poderéo

ser indeferidos pelo INPI.

marcas registradas pela Companhia
acarretaria o fim do direito de uso exclusivo
sobre tais marcas em territério nacional. Em
decorréncia disso, a Companhia encontraria
grandes dificuldades para impedir terceiros de
utilizar marcas idénticas ou semelhantes as
suas para assinalar, inclusive, servicos ou
produtos concorrentes. Ainda, uma vez que a
Companhia ndo comprove ser legitima titular
das marcas que utiliza, haveria a
possibilidade de sofrer demandas judiciais ha
esfera penal e civel, por uso indevido de
marca e violagao de direitos de terceiros.
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Tipo de ativo

Descrigdo do ativo Territorio atingido

Duracéo

Eventos que podem causar a perda dos

direitos

Consequéncia da perda dos direitos

Marcas

Marcas

RENOVA Brasil
BIODIESEL

(mista) - Processo

n° 829206469, em

nome de Renova
Energia S.A.

RENOVA Brasil
BIODIESEL

(mista) - Processo

n° 829272127, em

nome de Renova
Biodiesel S.A.

Até 28 de setembro
de 2020

Até 08 de dezembro
de 2019

Os eventos que podem causar a perda
dos direitos relativos a tal ativo séo: (a)
expiracdo do prazo de vigéncia; (b)
rendncia do direito por seu titular; (c)
caducidade do registro, decorrente da
nao utilizacado injustificada da marca; (d)
utilizac@o da marca com modificacdo
significativa que implique em alteragéo
de seu carater distintivo original; ou (e)
declaracéo de nulidade do registro.
Ainda, os pedidos de registro poderao

ser indeferidos pelo INPI.

Os eventos que podem causar a perda
dos direitos relativos a tal ativo séo: (a)
expira¢éo do prazo de vigéncia; (b)
renuncia do direito por seu titular; (c)
caducidade do registro, decorrente da
néo utilizacao injustificada da marca; (d)
utilizac@o da marca com modificagao
significativa que implique em alteracéo
de seu carater distintivo original; ou (e)
declaracdo de nulidade do registro.
Ainda, os pedidos de registro poderéo

ser indeferidos pelo INPI.

A eventual perda dos direitos sobre as
marcas registradas pela Companhia
acarretaria o fim do direito de uso exclusivo
sobre tais marcas em territério nacional. Em
decorréncia disso, a Companhia encontraria
grandes dificuldades para impedir terceiros de
utilizar marcas idénticas ou semelhantes as
suas para assinalar, inclusive, servi¢os ou
produtos concorrentes. Ainda, uma vez que a
Companhia nao comprove ser legitima titular
das marcas que utiliza, haveria a
possibilidade de sofrer demandas judiciais na
esfera penal e civel, por uso indevido de
marca e violacao de direitos de terceiros.

A eventual perda dos direitos sobre as
marcas registradas pela Companhia
acarretaria o fim do direito de uso exclusivo
sobre tais marcas em territério nacional. Em
decorréncia disso, a Companhia encontraria
grandes dificuldades para impedir terceiros de
utilizar marcas idénticas ou semelhantes as
suas para assinalar, inclusive, servicos ou
produtos concorrentes. Ainda, uma vez que a
Companhia ndo comprove ser legitima titular
das marcas que utiliza, haveria a
possibilidade de sofrer demandas judiciais ha
esfera penal e civel, por uso indevido de
marca e violagao de direitos de terceiros.
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Tipo de ativo

Descrigdo do ativo Territorio atingido

Duracéo

Eventos que podem causar a perda dos
direitos

Consequéncia da perda dos direitos

RENOVA
BIODIESEL
(mista) - Processo
n° 829206477, em
nome de Renova
Energia S.A.

Marcas

Brasil

Até 30 de novembro
de 2020

Os eventos que podem causar a perda
dos direitos relativos a tal ativo séo: (a)
expiracdo do prazo de vigéncia; (b)
rendncia do direito por seu titular; (c)
caducidade do registro, decorrente da
nao utilizacado injustificada da marca; (d)
utilizac@o da marca com modificacdo
significativa que implique em alteragéo
de seu carater distintivo original; ou (e)
declaracéo de nulidade do registro.
Ainda, os pedidos de registro poderao
ser indeferidos pelo INPI.

A eventual perda dos direitos sobre as
marcas registradas pela Companhia
acarretaria o fim do direito de uso exclusivo
sobre tais marcas em territério nacional. Em
decorréncia disso, a Companhia encontraria
grandes dificuldades para impedir terceiros de
utilizar marcas idénticas ou semelhantes as
suas para assinalar, inclusive, servi¢os ou
produtos concorrentes. Ainda, uma vez que a
Companhia nao comprove ser legitima titular
das marcas que utiliza, haveria a
possibilidade de sofrer demandas judiciais na
esfera penal e civel, por uso indevido de
marca e violacao de direitos de terceiros.
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Razéo social CNPJ Cdédigo CVM Tipo sociedade Pais sede UF sede Municipio sede Descricdo das atividades Participagéo do emisor
desenvolvidas (%)
Exercicio social Valor contabil - variagdo % Valor mercado - Montante de dividendos Data Valor (Reais)
variagdo % recebidos (Reais)
Centrais Edlicas 12.050.083/0001-02 - Controlada Brasil BA Salvador geracédo de energia elétrica 99,000000
Itaparica S.A.

Valor mercado

31/12/2013 90,000000 0,000000 0,00 Valor contébil 31/12/2013 -780,23
31/12/2012 -100,000000 0,000000 0,00
31/12/2011 -150,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participacéo
Faz-se necesséaria a manutencéo de tal participagéo para execucéo das atividades da Companhia.

Centrais Edlicas Itapud 18.684.356/0001-57 - Controlada Brasil BA Salvador geracdo de energia elétrica 99,000000
VIII Ltda.

Valor mercado

31/12/2013 100,000000 0,000000 0,00' Valor contabil 31/12/2013 28.281,22
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo
Faz-se necessaria a manutencéo de tal participagéo para execugao das atividades da Companhia.

Centrais Eolicas Sao 11.197.380/0001-12 - Controlada Brasil BA Salvador geracdo de energia elétrica 99,990000
Salvador Ltda.

Valor mercado

31/12/2013 28,000000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/12/2013 266.097,15
31/12/2012 -2,000000 0,000000 0,00
31/12/2011 -2,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagéo
Faz-se necessaria a manutencéo de tal participacéo para execucéo das atividades da Companhia.

Enerbras Centrais 04.287.373/0001-46 - Controlada Brasil BA Salvador Holding 100,000000
Elétricas S.A.

Valor mercado
31/12/2013 15,340302 0,000000 5.142.905,24" Valor contabil 31/12/2013 124.135.044,51

31/12/2012 0,754547 0,000000 15.310.506,24
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Razéo social CNPJ Cdédigo CVM Tipo sociedade Pais sede UF sede Municipio sede Descricdo das atividades Participagéo do emisor
desenvolvidas (%)
Exercicio social Valor contabil - variagdo % Valor mercado - Montante de dividendos Data Valor (Reais)
variagdo % recebidos (Reais)

31/12/2011 17,547566 0,000000 11.920.859,04

Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo

Geragéo de energia elétrica

gcz/a Renova Energia  12.041.313/0001-77 - Controlada Brasil BA Salvador Holding 100,000000
Valor mercado

31/12/2013 32,000000 0,000000 0,00 Valor contébil 31/12/2013 858.291.372,59

31/12/2012 79,000000 0,000000 0,00

31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagéo

Geragéo de energia elétrica

Renova PCH Ltda. 12.044.208/0001-91 - Controlada Brasil BA Salvador Holding 99,000000
Valor mercado

31/12/2013 0,000000 0,000000 0,00 Valor contébil 31/12/2013 0,00

31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00

31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagéo

Faz-se necesséaria a manutencéo de tal participagéo para a execucgdo das atividades da Companbhia.

Renovapar S.A. 17.667.090/0001-71 - Controlada Brasil BA Salvador Holding 100,000000
Valor mercado

31/12/2013 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/12/2013 -16.226,65

31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00

31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisi¢cado e manutencgao de tal participagéo

Faz-se necesséaria a manutencéo de tal participacéo para execucéo das atividades da Companhia.
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Reorganizagdo societdria

Em 16 de margo de 2012, a Companhia autorizou o aumento do capital social de sua controlada Nova Renova, de R$344.596 para
R$356.887, na sua totalidade a valores contédbeis dos investimentos por meio da transferéncia da totalidade das ac¢des ordinarias
nominativas, sem valor nominal, de suas controladas CE da Prata, CE Aragas, CE Morrdo, CE Seraima, CE Tanque e CE Ventos do
Nordeste, nos termos dos Laudos de Avaliagdo, mediante a emissdo de 12.291.409 (doze milhGes, duzentas e noventa e uma mil e
guatrocentas e nove) novas ag¢des ordinarias nominativas, sem valor nominal da Nova Renova.

Em 16 de margo de 2012, a controlada Nova Renova conforme identificada acima, autorizou o aumento de capital de sua controlada
Renova Edlica dos atuais R$100,00 (cem reais) para R$12.291, na sua totalidade por meio da transferéncia das a¢bes detidas por sua
controladora Nova Renova nas sociedades CE da Prata, CE Aragas, CE Morrdo, CE Seraima, CE Tanque e CE Ventos do Nordeste,
mediante a emissdo de 12.291.409 (doze milhGes, duzentas e noventa e uma mil e quatrocentas e nove) novas agées ordindrias sem
valor nominal da Companbhia.

Essa alteracdo foi necessdria devido a estrutura de financiamento para os seus empreendimentos de parques edlicos referentes ao
Leildo de Energia de Reserva - 2010 (LER). Desta forma, a Renova Edlica passa a deter o controle direto das mencionadas controladas e
a Companbhia passou a deter o controle indireto sobre elas.

Em 31 de maio de 2012, a Companhia autorizou o aumento do capital social de sua controlada Nova Renova, dos atuais R$356.887 para
R$372.019, mediante a emissdo de 15.131.144 (quinze milhdes cento e trinta e uma mil e cento e quarenta e quatro) novas acbes
ordindrias nominativas, sem valor nominal da Nova Renova.

Em 01 de junho de 2012, a Companhia autorizou o aumento do capital social de sua controlada Nova Renova, dos atuais R$372.019
para R$387.764, na sua totalidade a valores contabeis dos investimentos por meio da transferéncia da totalidade das a¢des ordindrias
nominativas, sem valor nominal, de suas controladas CE Maron, CE PilGes, CE Ametista, CE Dourados, CE Caetité, CE Espigdo, CE Borgo,
CE Serra do Espinhago e CE Pelourinho, nos termos dos Laudos de Avaliagdo, mediante a emissdo de 15.745.082 (quinze milhGes
setecentas e quarenta e cinco mil e oitenta e duas) novas a¢des ordinarias nominativas, sem valor nominal da Nova Renova.

Em 01 de junho de 2012, a controlada Nova Renova, conforme identificada acima, autorizou o aumento de capital de sua controlada
Renova Edlica dos atuais R$27.423 para R$43.168, na sua totalidade por meio da transferéncia das a¢des detidas por sua controladora
Nova Renova S.A. nas sociedades CE Maron, CE Pildes, CE Ametista, CE Dourados, CE Caetité, CE Espigdo, CE Borgo, CE Serra do
Espinhago e CE Pelourinho, mediante a emissdo de 15.745.082 (quinze milhGes setecentas e quarenta e cinco mil e oitenta e duas)

novas ac¢des ordinarias sem valor nominal da Companhia.

Essas alteracGes foram necessarias devido a estrutura de financiamento para os seus empreendimentos de parques edlicos referentes
ao Leildo de Energia Nova (A-3) - 2011 (LEN).

Desta forma, a Nova Renova passa a deter o controle direto das mencionadas Sociedades e a Companhia passou a deter o controle
indireto sobre elas.

A abertura dos investimentos realizados na subholding Nova Renova Energia S.A. que controla as companhias Renova Edlica, Salvador
Edlica e Bahia Edlica é a seguinte:

Aquisi¢do de 51% da Brasil PCH

Em 8 de agosto de 2013, foi celebrado o Acordo de Investimento Cemig GT, por meio do qual a Cemig GT cedeu a sua posi¢dao no
Contrato de Compra e Venda Brasil PCH para a Chipley.

Conforme aprovado na Reunido do Conselho de Administragdo da Companhia realizada em 12 de fevereiro de 2014, a Cemig GT realizou
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um AFAC no valor de R$739,9 milhdes que foi integralmente utilizado para o pagamento da aquisi¢do de 51% da Brasil PCH pela Chipley,
subsididria da Companhia.

A aquisicdo é estratégica para a Companhia que adicionou ativos operacionais em sua base, melhorando o balanceamento entre os
ativos ja em operacdo e os ativos em construgdo e desenvolvimento.

A Brasil PCH incrementard a geragdo de caixa da Companhia e ird permitir a utilizagdo desse caixa no crescimento da Companhia, tanto
em projetos ja contratados, como em novos projetos.

Além disso, o fortalecimento da fonte hidrica também é positivo, uma vez que existe complementariedade entre as fontes edlicas e
hidricas e diminui o risco de dependéncia de uma unica fonte.

Para mais informacGes sobre a operagdo, vide item 6.5 deste Formulario de Referéncia.
Sobre a Brasil PCH

A Brasil PCH detém 13 pequenas centrais hidrelétricas: (i) PCH Bonfante; (ii) PCH Calheiros; (iii) PCH Carangola; (iv) PCH Fumaga IV
(pertencente a SPE Caparad Energia S.A.); (v) PCH Funil; (vi) PCH Irara; (vii) PCH Jatai; (viii) PCH Monte Serrat; (ix) PCH Retiro Velho; (x)
PCH Santa Fé; (xi) PCH S3do Joaquim; (xii) PCH S3o Pedro; e (xiii) PCH Sdo Simdo, com capacidade instalada de 291 MW e energia
assegurada de 194 MW médios (“PCHs Brasil PCH”).

Todas as PCHs Brasil PCH possuem contratos de longo prazo (20 anos) de venda de energia no dmbito do PROINFA com vencimento
previsto para 2027 e 2028.

Com a aquisi¢do, a Companhia aumenta sua base de ativos operacionais e sua consequente gera¢do de caixa disponivel para investir
em seu crescimento.

A aquisicdo também é positiva para a Companhia em razdo da complementariedade entre as fontes edlica e hidrica diminuindo o risco
de dependéncia de uma unica fonte.

ApOs a aquisicdo de participagao na Brasil PCH, a capacidade instalada contratada da Companhia passa ser de 1.953,3 MW, sendo 24,8%
de ativos em operagdo.

Aumento de capital a ser realizado pela Cemig GT

A Companhia aprovou, em 20 de fevereiro de 2014, por meio de seu Conselho de Administracdo, um aumento de capital no valor total
de até RS$3,55 bilhdes, mediante a emissdo de até 199.427.544 ac¢des ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal, pelo
preco de emissdo, por a¢do ordindria, de R$17,7789, estabelecido nos termos do artigo 170, §1°, | da Lei das Sociedades por A¢des,
levando-se em consideragao a perspectiva de rentabilidade da Companhia e com amparo na analise econdmica-financeira constante
do Anexo | a Ata que aprovou o respectivo Aumento de Capital Cemig GT.

Em decorréncia do Aumento de Capital Cemig GT, quando homologado, o capital social da Companhia passara dos atuais R$1,0 bilh3o,
representado por 156.899.210 acbes ordindrias e 74.408.816 acdes preferenciais, para até R$4,56 bilhdes, representado por até
356.326.754 acGes ordinarias e 74.408.816 ac¢des preferenciais.

O montante de R$1,4 bilhdo, o qual foi corrigido desde 31 de dezembro de 2012 até 20 de fevereiro de 2014 pela variagdo do CDI,
conforme estabelecido no Acordo de Investimento Cemig GT, celebrado em 8 de agosto de 2013 entre a Companhia, RR ParticipagGes,
Light Energia, Cemig GT e a Chipley, equivalendo hoje ao montante de RS$1,55 bilh3o, representado por 87.186.035 acdes ordinarias,
deverad ser subscrito e integralizado, dentro do Prazo para Exercicio do Direito de Preferéncia, pela Cemig GT, ou, se for o caso, uma
sociedade de propdsito especifico (SPE) em que a Cemig GT detenha 50% ou mais das agdes ordindrias. A integralizagdo ocorrerd por
meio: (i) da cess3o para a Companhia do crédito no valor de R$739,9 milhdes referente ao AFAC realizado pela Cemig GT na Chipley,
em 12 de fevereiro de 2014; e (ii) da transferéncia de fundos imediatamente disponiveis (TED) para uma ou mais contas mantidas pela
Companbhia junto a uma instituigcao financeira previamente designada para tanto pela Companbhia.
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Nos termos do artigo 171, §1°, alinea “a” da Lei das Sociedades por AgBes e nos termos do fato relevante divulgado pela Companhia
em 20 de fevereiro de 2014, serd assegurado aos titulares de agGes ordindrias, agdes preferenciais ou de Units da Companhia, o direito
de preferéncia para a subscricdao das agBes ordindrias do Aumento de Capital Cemig GT, proporcional as ages por eles detidas no
encerramento do pregdo de 21 de fevereiro de 2014. As a¢des de emissdo da Companhia (e as Units por elas formadas) adquiridas a
partir de 24 de fevereiro de 2014, inclusive, serdo negociadas ex direitos e ndo fardo jus ao direito de preferéncia para subscricdo das
acGes emitidas no ambito do Aumento de Capital Cemig GT.

As eventuais sobras do Aumento de Capital serdo rateadas entre os acionistas da Companhia que manifestarem intengao de subscrigao
de sobras em seus respectivos boletins de subscri¢do, nos termos do artigo 171, §7°, alinea “b”, da Lei das Sociedades por A¢des, em
rodada Unica e as sobras que remanescerem apds o rateio serdo canceladas, em linha com a decisdao do Colegiado da Comissdao de
Valores Mobilidrios n°18, de 9 de maio de 2006, Processo RJ/2006/0214. Apds o rateio e o cancelamento das sobras, o Conselho de
Administragdo realizara nova reunido a fim de homologar o Aumento de Capital Cemig GT.

O Aumento de Capital Cemig GT podera, ainda, ser parcialmente subscrito pelos acionistas da Companhia, observadas as seguintes
condigdes: (i) o Aumento de Capital Cemig GT devera ser subscrito no limite minimo de R$1,55 bilh&o; e (ii) os acionistas da Companhia
terdo, no prazo de sete dias apds o término do Prazo para o Exercicio do Direito de Preferéncia, a possibilidade de confirmar as suas
respectivas decisdes de subscreverem as suas parcelas no Aumento de Capital Cemig GT, na hipétese de a Companhia decidir pela
homologagdo parcial do aumento de capital.

As acGes ordinarias referentes ao Aumento de Capital Cemig GT serdo idénticas as a¢Ges ordinarias da Companhia ja existentes e
conferirdo os mesmos direitos aos seus titulares, e participardo de forma integral em quaisquer distribuicdes de dividendos e/ou juros
sobre o capital proprio que vierem a ser declarados pela Companhia apds a homologacdo do Aumento de Capital Cemig GT pela

Companbhia.

Simultaneamente a homologac¢do do aumento de capital sera celebrado um novo acordo de acionistas por meio do qual a Cemig GT
passara a fazer parte do bloco de controle da Companhia juntamente com a RR Participagdes e a Light Energia.

Para mais informacGes vide o item 6.5 deste Formulario de Referéncia.
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As informagdes a seguir apresentadas foram avaliadas e comentadas pelos Diretores da Companhia.

Todas as informacgdes prestadas neste item sdo com base nas demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2011, 2012 e 2013 nao refletindo, portanto, quaisquer informagdes financeiras
consolidadas da Brasil PCH e suas controladas. Para informagGes sobre os riscos relativos a consolidagdo das demonstragGes
financeiras da Companhia e da Brasil PCH vide item 4.1(a) deste Formulario de Referéncia, vide fator de risco “As demonstrag¢des
financeiras da Companhia ndo refletem os efeitos contdbeis da recente aquisi¢do da Brasil PCH”.

Para mais informag0es sobre a aquisicao da Brasil PCH, ver item 6.5 deste Formulario de Referéncia, bem como o item 10.11 deste
Formulario de Referéncia para informacgdes financeiras pré-forma ndo auditadas do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2013. As informagdes financeiras pré-forma ndo auditadas foram preparadas assumindo a premissa de que a aquisi¢ao da Brasil PCH
tivesse sido consumada em 12 de janeiro de 2013 para fins de Demonstracdo de Resultado e em 31 de dezembro de 2013 para fins de
Balango Patrimonial.

a. condigdes financeiras e patrimoniais gerais

A Companhia atua em um setor de capital intensivo e sua geragdo de caixa operacional, proveniente de projetos atualmente em
operagdo, e consequentes dividendos pagos pelas Sociedades de propdsito especifico (“SPEs”) operacionais para a controladora
Renova Energia S.A., ndo sdo suficientes para a execugdo de seus investimentos em novos ativos de geracdo com energia contratada
nos mercados regulado e livre.

Nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro 2011, 2012 e 2013, a receita operacional liquida consolidada da Companhia foi
de RS$36,6 milhdes, R$115,6 milhdes e R$226,0 milhdes, respectivamente, sendo composta durante o ano de 2011 exclusivamente
pelos contratos de compra e venda de energia das pequenas PCHs da Companhia, e a partir do terceiro trimestre de 2012 também
pela receita dos parques edlicos do Complexo Edlico Alto Sertdo I.

Para fazer frente aos investimentos necessarios na construcdo e implantagdo dos novos ativos de geracdo, a Companhia utiliza
operagdes de financiamento de longo prazo na modalidade Project Finance. Nesta modalidade, o volume de financiamento é
dimensionado de acordo com o fluxo de receitas provenientes de contratos de venda de energia de longo prazo, adotando indices de
cobertura de servigo da divida adequados a capacidade de pagamento destes investimentos. Os financiamentos do BNDES da linha
FINEM, destinados a construcdo de ativos de energia por fonte edlica, por exemplo, exigem um indice de cobertura de servigo da
divida minimo de 1,3 durante o prazo total do financiamento (o indice de cobertura é calculado a partir da divisdo da geragao de caixa
do ano somada ao saldo final do caixa do ano anterior pelo servico da divida, que é composto pela amortizacdo do principal e
pagamento de juros no ano). Ou seja, o financiamento é dimensionado para que possa ser servido integralmente pela geracdo de
caixa do préprio ativo de gera¢do. Consequentemente, este tipo de financiamento tipicamente varia entre 60% e 75% do total do
investimento.

Em 31 de dezembro de 2013, o total de financiamento de longo prazo contratado junto ao BNDES era de R$929,9 milh&es (sem incluir
os empréstimos pontes tomados junto ao BNDES).

Na mesma data, o saldo financiado com o BNB para as PCHs da Companhia era de R$102,2 milhdes.

Para complementar a geracdo de caixa operacional e os financiamentos na modalidade Project Finance para o investimento nos
projetos de geragdo de energia, a Companhia buscou recursos da seguinte forma:

(i) 2011: (a) aumento de capital para investimento da Light no valor de R$376,0 milhdes, homologado pelo Conselho de
Administracdo da Companhia em 25 de outubro de 2011, que fortaleceu a estrutura financeira da Companhia e a sua
representatividade no setor, ao contar com um acionista estratégico de grande porte e (b) emissdo de notas promissdrias no valor de
R$150,0 milhdes junto ao Banco Votorantim;

(i) 2012: (a) emissdo de debéntures no valor de R$301,8 milhdes, liquidada em 11 de outubro de 2012 e (b) aumento de capital para

investimento da BNDESPAR no valor de R$314,7 milhdes, homologado pelo Conselho de Administracdo da Companhia em 02 de
outubro de 2012;
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(iii) 2013: (a) emissdo de empréstimos pontes junto ao BNDES no valor de R$600,0 milhdes; (b) emissdo de notas promissérias com o
Itat no valor de R$400,0 milhdes. Esses empréstimos serdo quitados na data de desembolso do contrato de financiamento de longo
prazo, que sera assinado entre a Companhia e o BNDES oportunamente; e (c) contratagdo de financiamento junto a Financiadora de
Estudos e Projetos — FINEP, no valor de até R$108,0 milhdes, que foi assinado, porém ainda n3o foi desembolsado

Em 31 de dezembro de 2013, a divida liquida da Companhia totalizava RS2,0 bilh&es ao passo que atingiu R$895,4 milhdes em 2012 e
R$519,4 milhdes em 2011, nas datas de encerramento dos respectivos exercicios sociais. A relacdo divida liquida/patriménio liquido
em 31 de dezembro de 2013, 2012 e 2011 foi de 2,02, 0,90 e 0,76, respectivamente.

O indice de liquidez corrente (passivo circulante dividido pelo ativo circulante) em 31 de dezembro de 2013 era de 3,13 (0,55 em
dezembro de 2012 e 0,43 em 31 de dezembro de 2011). Vale ressaltar que do saldo total de financiamentos no curto prazo de
R$1.111,4 milhdes, R$1.031,4 milhdes é referente aos empréstimos pontes tomados junto ao BNDES e da emissdo de notas
promissdrias, que serdo substituidas pelo contrato de financiamento de longo prazo a ser assinado entre a Companhia e o BNDES
oportunamente, o que ird alongar a divida da Companbhia.

Desta forma, considerando as informagdes acima, a Diretoria da Companhia entende que a Companhia, levando em consideragdo o
estagio de desenvolvimento de seus projetos, apresenta condi¢des financeiras e patrimoniais suficientes para fazer frente ao seu
plano de negdcios.

b) estrutura de capital e possibilidade de resgate de ag6es ou quotas:

A Diretoria entende que a atual estrutura de capital da Companhia apresenta niveis de alavancagem satisfatorios, em linha com a
pratica de mercado e de acordo com o grau de desenvolvimento da Companhia.

O setor de geragdo de energia requer uso intensivo de capital. Os investimentos sdo tipicamente viabilizados pela existéncia de
contratos de venda de energia de longo prazo que permitem relativa previsibilidade das receitas futuras, condicdo fundamental para
gue uma parcela importante do investimento possa ser financiado também no longo prazo por terceiros. Notadamente a modalidade
de Project Finance permite que a Companhia financie tipicamente de 60% a 75% de seus investimentos, o que explica a estrutura de
capital ter uma parcela maior formada por capital de terceiros, o que a diretoria entende ser uma boa estrutura para a Companhia.

Fontes de

recursos para 31 de dezembro de

investimentos 31 de dezembro 31 de dezembro 2011*

(em R$ mil) de 2013 AV % de 2012 AV % (Reapresentado) AV %
ital

f:r‘:':iaros, de 5390256 70,5% 1.503.522 60,3% 909.215 57,1%

ﬁ:g:::,z 1.000.600 29,5% 991.397 39,7% 681.954 42,9%

Total 3.390.815 100,0% 2.494.919 100,0% 1.591.169 100,0%

(1) Capital de Terceiros corresponde a soma das seguintes linhas dos grupos do passivo circulante e ndo circulante: empréstimos e financiamentos e debéntures.

(2) Capital Préprio corresponde a soma das seguintes linhas do patrimdnio liquido: capital social, reserva de capital e prejuizos acumulados.

(*) As demonstragdes financeiras referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2011 sofreram alguns ajustes e reclassificagdes devido a mudanga do
auditor independente da Companhia e, portanto, foram reapresentadas e republicadas.

Em 31 de dezembro de 2013, o endividamento total da Companhia era de R$2,4 bilhdes, sendo que R$2,0 bilhdes eram referentes as
operacdes de financiamento para os projetos edlicos, tanto de longo prazo como empréstimos pontes e notas promissérias e R$102,2
milhdes eram referentes as PCHs da Companhia. Também compd&e o endividamento uma emissdo de debéntures da Companhia no
valor de R$338,1 milhdes. O custo de emissdo foi de R$11,3 milhdes.

Em 31 de dezembro de 2012, R$1,2 bilhdo do endividamento total de RS1,5 bilhdo eram referentes as operacdes de financiamento na
modalidade Project Finance, sendo que RS$1,1 bilhdo eram referentes aos projetos edlicos e R$108,6 milhdes eram referentes as PCHs
da Companhia. No mesmo periodo, R$307,3 milhdes do endividamento eram referentes a emissdo das debéntures da Companhia. O
custo de emiss3do foi de R$12,1 milhdes.
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Em 31 de dezembro de 2011, R$764,4 milhdes do endividamento total de R$909,2 milhdes eram referentes as operacbes de
financiamento de longo prazo na modalidade Project Finance, sendo que R$652,1 milhdes eram referentes aos projetos edlicos e
R$112,3 milhdes eram referentes as PCHs da Companhia. No mesmo periodo, R$151,0 milhdes do endividamento referente a
emissdo das notas promissdrias comerciais com o Banco Votorantim foi contraido pela Companhia, que possuia recursos disponiveis
suficientes para sua quitacdo e mantinha posi¢do de caixa e equivalentes de caixa de R$389,8 milhdes. O custo de emissdo foi de
R$6,2 milhdes.

i) hipdteses de resgate de ag¢des;

N3o existem outras hipdteses de resgate de a¢des de emissdo da Companhia além das previstas na Lei das S.A.

i) formula de célculo do valor de resgate;

N3do aplicavel, tendo em vista que ndo ha hipdteses de resgate de a¢des de emissdo da Companhia além das previstas na Lei das S.A.
c) capacidade de pagamento em relagdao aos compromissos financeiros assumidos

Considerando o perfil de endividamento da Companhia, conforme descrito nos itens 10.1.(a) e 10.1.(b), o fluxo de caixa estimado e a
posicdo de liquidez, a Diretoria acredita ter liquidez e recursos de capital suficientes para honrar os compromissos financeiros
assumidos, tais como investimentos, despesas, dividas e outros valores a serem pagos nos préximos anos, conforme detalhado nos
itens (a) e (b) acima.

A seguir, é apresentada a posi¢do de ativo circulante contra os compromissos financeiros representados no passivo circulante.

No final do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013, a Companhia possuia R$441,6 milhdes de ativo circulante e R$1,4
bilhdo de passivo circulante, gerando um déficit de R$939,3 milhdes. Importante ressaltar, que o montante de R$1,0 bilhdo que hoje
esta alocado no passivo circulante sera substituido por um contrato de financiamento de longo prazo a ser celebrado entre a

Companhia e o BNDES oportunamente.

No final do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2012, a Companhia possuia R$699,3 milhdes de ativo circulante e
R$370,3 milhdes de passivo circulante, gerando um superavit de R$299,0 milhdes.

No final do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2011, a Companhia possuia R$411,8 milhdes de ativo circulante e
R$178,7 milhdes de passivo circulante, gerando um superavit de R$233,1 milhdes.

Os fluxos de caixa das atividades operacionais de investimento e de financiamento da Companhia nos exercicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2011, 2012 e 2013 estdo apresentados na tabela abaixo e a Diretoria entende que é a estrutura adequada
para o momento da Companhia.

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de (em RS mil) 2013 2012 2011
Fluxo de caixa das atividades operacionais 89.288 (21.589) (9.627)
Fluxo de caixa das atividades de investimento (1.369.824) (599.775) (733.737)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento 805.012 839.640 1.114.641
Aumento (redugdo) liquida de caixa e equivalentes de caixa (475.524) 218.276 371.277
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 608.122 389.846 18.569
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 132.598 608.122 389.846

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013 o caixa da Companhia reduziu R$475,5 milhdes em funcdo de:
e Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais de R$89,3 milhdes;

e Consumo de caixa no valor de R$1,4 bilhdo em investimentos, principalmente em fun¢do dos desembolsos para
construgdo do Complexo Edlico Alto Sertdo I;
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« Entrada de caixa de R$805,0 milhdes em financiamentos em func¢do dos empréstimos pontes tomados junto ao
BNDES e da emissdao de Notas Promissdrias, parcialmente compensado pelo pagamento de outros empréstimos
em aberto.

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2012 o caixa da Companhia aumentou R$218,3 milhées em func¢io de:
e Caixa liquido consumido pelas atividades operacionais de R$21,6 milhdes;

e Consumo de caixa no valor de R$599,8 milhdes em investimentos, principalmente em funcdo dos desembolsos
para construcdao do Complexo Edlico Alto Sertdo [;

e Entrada de caixa de R$839,6 milhdes em financiamentos em fung¢ido dos empréstimos para financiar a construgdo
do Complexo Edlico Alto Sertdo |.

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2011 o caixa da Companhia aumentou R$371,3 milhdes em fungio de:
e Caixa liquido consumido pelas atividades operacionais de RS 9,6 milhdes;

e Consumo de caixa no valor de R$733,7 milhdes em atividades de investimentos, principalmente em fun¢do dos
desembolsos para construcdo do Complexo Edlico Alto Sertdo |;

e Entrada de caixa de R$1,1 bilhdo em atividades de financiamentos em fun¢do dos empréstimos para financiar a
construcdo do Complexo Edlico Alto Sertdo I.

d) formas de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos ndo-circulantes utilizadas

Para a implantacdo dos empreendimentos de geracdo em construgcdo, a Companhia captou recursos por meio de contratos
financeiros de curto e longo prazos, além de levantar recursos por meio de aumento de capital, conforme descrito acima. Dos
recursos captados pela Companhia por meio de financiamentos, a maior parte é alocada em sociedades de propdsito especifico
titulares das autorizagGes para a exploragdo do servico de energia elétrica e dos respectivos contratos de compra e venda dessa
energia. Tais financiamentos sdo obtidos junto a bancos de desenvolvimento e agéncias de fomento, tais como o BNDES, BNB e
FINEP, assim como instituicdes financeiras. Adicionalmente, a Companhia emitiu debéntures simples ndo conversiveis em ac¢des e
notas promissorias.

A Companhia privilegia a contratacdo de linhas de financiamento denominadas em Reais, de forma a evitar exposicdo a riscos de
cambio. A Companhia ndo apresenta investimentos relevantes em ativos ndo circulantes, ndo havendo necessidade de capital de giro
para tal finalidade. A diretoria entende que as formas de financiamento utilizadas pela Companhia sdo as adequadas para o estagio de
desenvolvimento da mesma.

e) fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos nao-circulantes que pretende utilizar para
cobertura de deficiéncias de liquidez

A Diretoria pretende manter a estratégia de captacdo de financiamentos principalmente de longo prazo, diretamente ou por meio de
suas sociedades de propdsito especifico titulares das autorizacGes para a exploragdo do servigo de geracdo de energia elétrica e dos
respectivos contratos de compra e venda dessa energia junto a bancos de desenvolvimento e entidades de fomento, tais como o
BNDES, assim como instituigdes financeiras e privilegiar a contratacdo de linhas de financiamento denominadas em Reais, de forma a
evitar exposi¢cdo a riscos de cambio. A modalidade de Project Finance deve continuar a ser a mais importante, o que a Diretoria
acredita ser a melhor estrutura, uma vez que esses financiamento sdo de longo prazo e se adéquam as necessidades da Companbhia.

A Companhia ndo possui ativos ndo circulantes além dos investimentos mencionados acima, e por isso ndo precisa de financiamento
além dos ja descritos.

f) niveis de endividamento e as caracteristicas de tais dividas
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i) contratos de empréstimo e financiamento relevantes;

A Diretoria da Companhia entende que os financiamentos contratados sao os mais adequados para as operagdes e para 0 momento
da Companbhia, privilegiando os contratos de longo prazo e com taxas competitivas.

A tabela a seguir demonstra a evolugdo do endividamento consolidado da Companhia nas respectivas datas:

Em 31 de dezembro de (em RS mil)

Contrato Taxa 2013 2012 2011
BNDES Salvador Eélica TILP +1,92% 619.381 630.836 465.530
BNDES (subcrédito social) TILP 5.439 4.064 186.561
BNDES Bahia Edlica TILP +2,18% 305.064 314.625 -
BNDES Nova Renova TILP + 2,98% 625.226 150.270 -
Itat (Notas Promissodrias) DI +0,98% 406.147 -
BNB 9,5% a.a. 102.191 108.607 112.274
Debéntures 123,45% do CDI 338.086 307.257 -
IFC Votorantim (Notas 100,0% do CDI + 2,5%

s - - 151.031
Promissorias) a.2.9,5% a.a.
Total do endividamento’ 2.401.534 1.515.659 915.396
Custo de captagdo (11.278) (12.137) (6.181)
End. liquido dos custos 2.390.256 1.503.522 909.215

1: O montante difere do apresentado no item 3.7 e 3.8 deste Formulario de Referéncia, pois considera somente as linhas de Empréstimo e Financiamento e
Debéntures do balango. As demais linhas do passivo ndo sdo consideradas como empréstimos e financiamentos relevantes.

Contratos BNDES

Em 5 de maio de 2011, as controladas Pajeu do Vento, Planaltina, Porto Seguro, Nossa Senhora da Concei¢do, Guirap4d, Serra do Salto,
Guanambi, Alvorada e Rio Verde, com a interveniéncia da controlada Salvador Edlica tomaram financiamentos junto ao BNDES no
montante total de R$586,7 milh&es. Os financiamentos possuem taxas de juros de 1,92% a.a. + TILP (Taxa de Juros de Longo Prazo), e
16 anos de prazo de amortizagdo, vencendo-se a primeira parcela em 15 de maio de 2013 e a ultima em 15 de abril de 2029. Os nove
parques totalizam 195,2 MW de capacidade instalada e 84MW médios de energia firme contratada. Em 31 de dezembro de 2013, o
montante total liberado foi de R$578.604.

O total financiado para os parques Porto Seguro e Serra do Salto inclui o subcrédito “D”, destinado a investimentos sociais, no valor
total de R$6,4 milhdes. O financiamento estd indexado a TJLP, tem até dois anos de caréncia de juros e principal e seis anos de prazo
de amortizagdo.

Em 6 de dezembro de 2011, as controladas Candiba, Igapor3d, llhéus, Licinio de Almeida e Pindai, com interveniéncia da controlada
Bahia Edlica, tomaram financiamentos junto ao BNDES no valor total de R$297,4 milhdes. Os financiamentos possuem taxas de juros
de 2,18% a.a. + TJLP (Taxa de Juros de Longo Prazo) e 16 anos de prazo de amortizagdo, vencendo-se a primeira parcela em 15 de abril
de 2013 e a ultima em 15 de margo de 2029. Os cinco parques totalizam 98,8MW de capacidade instalada e 42,5MW médios de
energia firme contratada. Em 31 de dezembro de 2013, o montante total liberado foi de R$295,4 milhdes.

O total financiado para os parques Candiba e Ilhéus inclui o subcrédito “C”, destinado a investimentos sociais, no valor total de R$3,0
milhdes. O financiamento estd indexado a TILP, tem até dois anos de caréncia de juros e principal e seis anos de prazo de
amortizagao.

Sdo garantias de todos os contratos do BNDES o penhor de agles das controladas, a cessdo fiducidria de direitos creditérios e
emergentes, alienagdo fiduciaria de bens, fianca bancaria durante a construgao e 12 ano de operagdo comercial, e contas reserva no
valor de trés meses de servico da divida e trés meses de operacdo e manutencdo. Esta operagdo estabelece que o indice ICSD (indice
de Cobertura do Servico da Divida) = [(gera¢do de caixa da atividade + saldo final de caixa do ano anterior) / servico da divida] deve
ser maior ou igual a 1,3.

Contrato BNB
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A controlada Espra, com interveniéncia da controlada Enerbras, contratou financiamento junto ao BNB em 30 de junho de 2006, no
valor total de R$120,1 milhdes. O financiamento possui taxa de juros de 9,5% a.a. (podendo ser reduzido a 8,08% devido a 15% de
boénus de adimpléncia) exigiveis mensalmente no dia 30 de cada més. O contrato tem vencimento em 30 de junho de 2026. O
montante contratado foi totalmente liberado.

Sdo garantias deste financiamento a hipoteca de iméveis do Complexo Serra da Prata, o penhor de a¢des da Enerbrds, o penhor dos
direitos emergentes das Resolugdes Autorizativas, o direito de receber todos e quaisquer valores que, efetiva ou potencialmente,
estejam ou venham a se tornar exigiveis e pendentes de pagamento pelo Poder Concedente a Espra, todos os demais direitos,
corporeos ou incorpdreos das respectivas Resolugbes Autorizativas e fundo de liquidez em conta reserva.

Debéntures simples nao conversiveis em agées

A 22 emissdo de Debéntures da Companhia possui as seguintes caracteristicas:

Controladora

Saldo em 31
Captado de dezembro Tipo de

Forma e Classe (em RS mil) de 2013 Garantia Encargos Vencimento

Moeda Nacional
Debéntures da 12 Série — 22 emissdo 10.063 11.269 Agdo 123,45% CDI 17 de setembro de 2014
Debéntures da 22 Série — 22 emissdo 26.163 29.301 Acdo 123,45% CDI 17 de setembro de 2015
Debéntures da 32 Série — 22 emissdo 27.169 30.428 Acdo 123,45% CDI 17 de setembro de 2016
Debéntures da 42 Série — 22 emissdo 29.182 32.682 Acdo 123,45% CDI 17 de setembro de 2017
Debéntures da 52 Série — 22 emissdo 35.220 39.443 Acdo 123,45% CDI 17 de setembro de 2018
Debéntures da 62 Série — 22 emissdo 57.358 64.236 Agdo 123,45% CDI 17 de setembro de 2019
Debéntures da 72 Série — 22 emissdo 38.238 42.824 Agdo 123,45% CDI 17 de setembro de 2020
Debéntures da 82 Série — 22 emissdo 35.220 39.443 Acdo 123,45% CDI 17 de setembro de 2021
Debéntures da 92 Série — 22 emissdo 43.270 48.460 Acdo 123,45% CDI 17 de setembro de 2022
Total 301.883 338.086

Em 11 de outubro de 2012 ocorreu a liquidagdo financeira da 22 emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des, da
espécie quirografaria com garantia adicional real, em nove séries, para distribuicdo publica com esforgos restritos de colocagdo, nos
termos da instru¢do CVM n2 476, sob o regime de garantia firme, no valor total de R$301,9 milhdes e prazo total de 10 anos,
vencendo em 17 de setembro de 2022.

As debéntures serdao remuneradas a uma taxa de juros de 123,45% do CDI. A amortizagdo de principal e juros ocorre apenas no
vencimento de cada série (bullet). A Companhia podera resgatar as debéntures a qualquer momento e a seu critério a partir de 17 de
setembro de 2014. Os recursos captados por meio desta emissdo sdo destinados ao reforco de caixa e/ou investimentos nos projetos
do LER 2010 e/ou LEN 2011.

Sdo garantias das debéntures a alienagdo fiducidria de 100% das a¢Ges da Enerbras de titularidade da Companhia e a cessdo fiducidria
de bens e direitos e quaisquer recursos depositados em conta vinculada mantida no Banco do Brasil proveniente do fluxo de
dividendos distribuidos pelas controladas Enerbras e Nova Renova.

BNDES — Empréstimos Pontes

Em 07 de junho de 2013, as controladas indiretas da Companhia indicadas abaixo celebraram contrato de financiamento com o
BNDES, no montante de R$600,0 milhdes. Os recursos deste financiamento sdo destinados a implantacdo dos parques edlicos do LER
2010 e LEN 2011. O vencimento do principal da divida decorrente deste Contrato serd pago ao BNDES em prestagdo Unica em 15 de

junho de 2014.

Sdo garantias do financiamento o penhor de a¢des da Renova Edlicas Participagdes S.A. Sobre o principal da divida incidirdo juros de
2,98% ao ano acima da TJLP.

Companhias Valor (em R$ mil)
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Centrais Edlicas dos Aragas S.A. 64.000
Centrais Edlicas da Prata S.A. 43.750
Centrais Edlicas Morrdo S.A. 60.500
Centrais Edlicas Seraima S.A. 64.000
Centrais Edlicas Tanque S.A. 60.500
Centrais Edlicas Ventos do Nordeste S.A. 43.750
Centrais Edlicas Ametista S.A. 37.000
Centrais Edlicas Borgo S.A. 25.500
Centrais Edlicas Caetité S.A. 32.000
Centrais Edlicas Dourados S.A. 31.000
Centrais Edlicas Espigdo S.A. 11.000
Centrais Edlicas Maron S.A. 48.000
Centrais Edlicas Pelourinho S.A. 22.000
Centrais Edlicas Piloes S.A. 40.000
Centrais Edlicas Serra do Espinhaco S.A. 17.000
Total 600.000

Notas promissorias

Em 05 de novembro de 2013, as controladas indiretas da Companhia indicadas abaixo emitiram notas promissdrias comerciais, para
distribuicdo publica com esforgos restritos de coloca¢do, no montante de R$400,0 milhdes e nos termos da instrucdo CVM n2 476.

Sobre as notas promissorias incidirdo juros remuneratdérios estabelecidos com base na variagao acumulada de 100% das taxas médias
diarias da DI — Depdsitos interfinanceiros de uma dia, “over extra grupo”, acrescida exponencialmente de spread de 0,98% a.a.

O vencimento das notas promissérias comerciais sera em 04 de maio de 2014. E garantia das notas promissérias, garantia fidejusséria
pela Companhia por meio de aval para a totalidade das obrigagdes a serem assumidas pelas controladas.

Os recursos da emissao foram destinados a implementagao de quinze parques edlicos, conforme quadro abaixo:

Nota Promissdria

Companhias Quantidade Valor unitdrio (em RS mil) Total (em RS mil)
Centrais Edlicas da Prata S.A. 2 7.000 14.000
Centrais Edlicas dos Aragas S.A. 2 8.000 16.000
Centrais Edlicas Morrdo S.A. 4 6.250 25.000
Centrais Edlicas Seraima S.A. 3 7.000 21.000
Centrais Edlicas Tanque S.A. 2 9.500 19.000
Centrais Edlicas Ventos do Nordeste S.A. 2 6.000 12.000
Centrais Edlicas Ametista S.A. 5 8.600 43.000
Centrais Edlicas Borgo S.A. 5 6.200 31.000
Centrais Edlicas Caetité S.A. 8 6.250 50.000
Centrais Edlicas Dourados S.A. 5 8.000 40.000
Centrais Edlicas Espigdo S.A. 4 5.250 21.000
Centrais Edlicas Maron S.A. 5 4.200 21.000
Centrais Edlicas Pelourinho S.A. 5 7.600 38.000
Centrais Edlicas Piloes S.A. 4 4.000 16.000
Centrais Edlicas Serra do Espinhago S.A. 4 8.250 33.000
Total 400.000

FINEP
Em 19 de dezembro de 2013, a Centrais Elétricas ltaparica S.A., controlada indireta da Companhia, celebrou contrato de
financiamento com a Financiadora de Estudos e Projetos — FINEP (“FINEP”) no valor de até R$108,0 milhdes e com vencimento em 15

de janeiro de 2024. Sobre o principal incidirdo juros de 3,5% ao ano.

Sdo garantias do financiamento, fianga bancaria no valor de 50% de cada liberagdo, fianga corporativa da Companhia e alienagdo
fiduciaria de equipamentos adquiridos com os recursos do financiamento.
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Os recursos desse financiamento de inovagdo tecnoldgica sdo destinados ao desenvolvimento de estudos e pesquisas com a
implantagdo de uma usina pioneira de geragdo e distribuicdo de energia hibrida (solar e edlica) e ainda ndo foram desembolsados.

ii) outras relagdes de longo prazo com instituigées financeiras;

Em 31 de dezembro de 2013, 2012 e 2011, a Companhia ndo possuia outras relagdes de longo prazo com instituicGes financeiras,
além das mencionadas no item (i) acima.

iii) grau de subordinacdo entre as dividas;

Exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2013 (em R$

mil) Inferioraum ano Um atrésanos Trésacincoanos Superior a cinco anos Total
Garantia real 1.111.373 192.836 206.837 879.209 2.390.256
Garantia flutuante

Garantia quirografaria 269.566 11.670 87 281.323
Total 1.380.939 192.836 218.507 879.296 2.671.579

Os diretores da Companhia entendem que a estrutura de subordinacdo e o montante das dividas, medido pela soma do passivo
circulante com o passivo nao circulante constituem uma adequada estrutura de capital, considerando que a construgao dos projetos é
financiada com empréstimos de longo prazo e que grande parte das dividas no curto prazo serdo substituidos por um empréstimos de
longo prazo.

Em eventual concurso universal de credores primeiro seriam pagas as dividas tomadas junto ao BNDES e ao BNB que estdo no nivel
dos projetos, perto do fluxo gerador de caixa. Na sequéncia seriam pagas as dividas que estdo na holding, como a as debéntures ou as
notas promissdrias de 2011. A sequéncia de pagamento, primeiro as dividas do projeto e depois da holding sdo vélidas para os
ultimos trés exercicios sociais.

iv) eventuais restrices impostas a Companhia, em especial, em relagdo a limites de endividamento e contrata¢do de novas dividas,
a distribuicao de dividendos, a alienagao de ativos, a emissao de novos valores mobilidrios e a alienacao de controle societario.

Os contratos de empréstimos e financiamentos firmados pela Companhia e suas controladas, contemplam clausulas restritivas (sob a
forma de obrigacées de ndo fazer e/ou de hipdtese de vencimento antecipado de obrigac¢des), incluindo, dentre outras:

o limitagdes a capacidade de contrair dividas financeiras;
o limitagdes a capacidade de vender, transferir ou dispor de qualquer outra forma de parte de ativos;
. limitagGes quanto a existéncia de 6nus, penhor, hipoteca, encargo ou outros gravames ou direitos de garantia sobre receitas

e patrimonio;

o limitagdo quanto ao pagamento de dividendos acima dos dividendos minimos obrigatérios;

o limitagbes quanto a capacidade da Companhia de realizar reestruturagdes societdrias e alienagdes de participagdes
acionarias;

. limitagcbes de mudanca de controle ou de reorganizagdo societaria.

Adicionalmente, os empréstimos e financiamentos contraidos pela Companhia e suas controladas, possuem clausulas restritivas
(covenants financeiros), as quais determinam niveis maximos de endividamento e alavancagem, bem como niveis minimos de
cobertura de parcelas a vencer. A Diretoria entende que as clausulas estdo em conformidade com as cldusulas praticadas pelo
mercado.
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Eventual descumprimento destas restricdes pode levar ao vencimento antecipado de tais obrigages financeiras, bem como de outros
contratos financeiros que estipulem, como causa de vencimento antecipado, o vencimento antecipado de outros contratos
celebrados pela Companhia ou suas controladas.

Nos termos dos contratos de financiamento com o BNDES, as controladas dos projetos do LER 2009 precisam manter, até margo de
2029, o saldo minimo da Conta Reserva do Servigo da Divida e da Conta Reserva de O&M, reguladas pelo Contrato de Cessao (niveis
minimos de coberturas de parcelas a vencer).

Adicionalmente, nos contratos de financiamento com o BNDES, a subholding Salvador Edlica ParticipagGes S.A. precisa manter "Conta
Reserva Especial" com minimo de RS 25,0 milhdes.

Nos termos dos contratos de financiamento com o BNDES, as controladas dos projetos do LER 2009 estdo sujeitas ao vencimento
antecipado da referida divida caso deixem de observar o indice de Cobertura do Servigo da Divida Consolidado (“ICSD Consolidado”)
de, igual ou maior a 1,30, sendo que a apuracdo do indice de Cobertura do Servigo da Divida Consolidado deverd ocorrer anualmente,
relativamente ao ano civil anterior.

O ICSD Consolidado em um determinado ano de referéncia é calculado a partir da divisdo da geragdo de caixa da atividade no ano de
referéncia somada ao saldo final de caixa do ano anterior pelo servigo da divida do ano de referéncia, com base em informagoes
registradas nas demonstragdes financeiras anuais consolidadas auditadas da Bahia Edlica S.A. e da Salvador Eélica S.A.

Nos termos da escritura de emissdo das debéntures de sua 22 emissdo, a Companhia esta sujeita ao vencimento antecipado das
debéntures caso deixe de observar o indice de Cobertura do Servico da Divida (“ICSD”) da emissdo que deverd ser maior ou igual a
1,0x, a ser calculado da seguinte forma: (i) Total de Dividendos recebidos pela Companhia/Servico da Divida da Emissdo (medigdo
anual, apds o deposito dos dividendos na conta vinculada por onde transitardo os recursos).

Visando a adequacdo do nivel de ICSD exigido, a escritura de emissdo admite a utilizacdo do saldo de caixa acumulado na Companhia
para o calculo do indice, desde que o montante (devidamente transferido para a conta retro citada) seja utilizado para amortizagdo
das referidas debéntures.

O termo “Servigo da Divida” é definido como o valor da amortizagao de principal e pagamento de juros da série vincenda em cada ano
de verificagdo do cumprimento do ICSD.

Os empréstimos pontes celebrados com as controladas possuem covenants financeiros que determinam que o Patriménio Liquido /
Ativo Total seja igual ou superior a 0,25 no ano de 2013.

Nos ultimos 12 meses, a Companhia apresentou um indice de cobertura da divida superior ao minimo exigido pelos seus credores e
ndo infringiu nenhuma cldusula estipulada em seus contratos de financiamento e nas escrituras de emissao.

Em 17 de setembro de 2012, a Companhia realizou sua segunda emissdao de debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢des, da
espécie quirografaria com garantia adicional real, em nove séries, para distribuicdo publica com esforgos restritos de colocagdo, nos
termos da Instrugdo CVM n2 476, composta por 30 mil debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, em até nove séries, com valor
unitdrio de R$10,0 mil, totalizando R$300,0 milhdes (“Debéntures”).O vencimento destas debéntures é em 17 de setembro de 2022,
remuneradas pela variagdo acumulada de 123,45% das taxas médias didrias dos DI — Depésitos Intrafinanceiros.

As Debéntures contam com as seguintes garantias: (i) alienagdo fiduciaria de 100% das agdes da Enerbras, de titularidade da
Companbhia; (ii) cessdo fiduciaria de bens e direitos e quaisquer recursos depositados na conta vinculada 6120-4, mantida no Banco do
Brasil S.A., Agéncia 3064-3, na qual serdo depositados o: (a) fluxo de dividendos distribuidos pela Enerbras a Companhia, provenientes
dos dividendos recebidos da Energética Serra da Prata S.A.; (b) fluxo de dividendos distribuidos pela Nova Renova Energia S.A. a
Companbhia, proveniente dos dividendos recebidos das empresas Salvador Edlica e Bahia Edlica.

As Debéntures vencerdo antecipadamente na ocorréncia, dentre outras hipdteses, dos seguintes eventos: (i) distribuicdo de recursos
na forma de dividendos que exceda o percentual de 25% do lucro liquido. E admitida a distribuicdo de dividendos até o limite de 75%
do lucro liquido desde que: (a) comprovada a capitalizacdo minima de R$250,0 milhdes na Companhia; (b) atingido ICSD conforme
definido no item “r” da Escritura da 22 Emissdo de Debéntures da Companhia; e (c) a Companhia esteja adimplente quanto as
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obrigacBes assumidas na Escritura; (ii) alteragdo societdria e venda de ativos da Enerbras ou da Nova Renova, bem como de todas as
controladas dessas, ligadas direta ou indiretamente aos Projetos ESPRA e LER 2009; e (iii) alienacdo e/ou alteragdo do controle direto
ou indireto da Companbhia.

Para mais informacGes, vide itens 3.9 e 18.5 deste Formulario de Referéncia.

g) limites de utilizagdo dos financiamentos ja contratados

Dos contratos de financiamentos da Companhia, os que possuem saldo remanescentes estao descritos abaixo:

Contratado Liberado % Liberado
BNDES Salvador Edlica 586.677 578.606 98,6%
BNDES Bahia Edlica 297.380 296.940 99,9%

h) alteragdes significativas em cada item das demonstragoes financeiras
As informagdes a seguir expressam as opinides dos nossos Diretores.

Comparagao dos resultados consolidados nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2013 e 31 de dezembro de 2012.

Demonstracio de Resultado Exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de
Variagao
(AH)
(em R$ milh&es, exceto percentuais) 2013 AV 2012 AV 2013x2012
Receita operacional liquida 226,0 100,0% 115,6 100,0% 95,4%
Custos gerenciaveis (18,2) (8,0%) (10,4) (9,0%) 74,6%
Custos ndo gerenciaveis (11,4) (5,1%) (5,5) (4,7%) 108,7%
Depreciagdo (68,4) (30,3%) (32,9) (28,5%) 107,8%
Lucro bruto 128,0 56,6% 66,8 57,8% 91,5%
Despesas Operacionais (39,5) (17,5%) (44,1) (38,2%) (10,6%)
Gerais e administrativas (38,4) (17,0%) (43,4) (37,5%) (11,5%)
Depreciagdes (1,1) (0,5%) (0,8) (0,7%) 37,9%
Resultado antes das receitas (despesas) financeiras
liquidas, equivaléncia patrimonial e impostos 88,5 39,2% 22,7 19,6% 290,2%
Receitas (despesa) financeira liquidas (72,3) (32,0%) (22,6) (19,5%) 220,1%
Receitas financeiras 32,4 14,3% 27,4 23,7% 18,2%
Despesas financeiras (104,7) (46,3%) (50,0) (43,2%) 109,4%
Resultado antes dos impostos 16,2 7,2% 0,1 0,1% 14400,9%
Imposto de renda e contribuigdo social - correntes (10,0) (4,4%) (6,5) (5,6%) 54,3%
Imposto de renda e contribuigdo social - diferidos 0,0 0,0% 0,4 0,3% (93,1%)
Lucro/(prejuizo) do exercicio 6,3 2,8% (6,0) (5,2%) (204,2)%

Receita operacional liquida

A receita operacional liquida da Companhia relativa ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2013 foi de R$226,0 milhdes,
representando um aumento de R$110,4 milhdes ou 95,4% em relacdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2012, no qual
foi registrada receita operacional liquida de R$115,6 milhdes. A Diretoria informa que este aumento ocorreu devido ao pagamento da
tarifa do uso do sistema de transmissdo (“TUST”) dos 14 parques edlicos do Complexo Edlico Alto Sertdo I, que iniciaram o
faturamento em julho de 2012 e que isto deverd ocorrer sempre que houver inauguracdo de parques edlicos.

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013, os projetos de fonte edlica contribuiram com R$185,3 milh&es da receita
operacional liquida da Companhia, o que representa 82,0% do total da receita e as PCHs da Companhia e os projetos de fonte solar

contribuiram com 17,9% e 0,1%, respectivamente.

Custos gerenciaveis

Os custos gerenciaveis correspondem as atividades de operagdo e manutencgdo das PCHs e dos parques edlicos operacionais.
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No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013, os custos gerenciaveis totalizaram R$18,2 milhdes, um aumento de 74,6%
em relacdo aos R$10,4 milhdes do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2012 ou RS7,8 milhdes, refletindo
principalmente: (i) provisdo para quatro meses de multa do LER 2010 no valor de R$4,6 milh&es; (ii) reclassificacdes entre as linhas de
custos e despesas no valor de R$1,7 milhdo; e (iii) aumento dos custos relativos aos servicos de terceiros, relacionados 8 manutengdo
dos parques. A Diretoria acredita que os custos sdo adequados e compativeis com a situac¢do atual da Companhia.

Como a Companhia alterou o ponto de conexdo do LER 2010, ndo terd garantia de receita (regra do leildo de energia de reserva), até
que a linha de transmissdo entre em operagao. A Diretoria acredita que a mudanga no ponto de conexdo foi a decisdo correta na
época. Para ndo estar sujeita a penalidades desde a data de inicio de suprimento (12 de setembro de 2013) e a efetiva entrada em
operagdo da linha de transmissdao, a Companhia solicitou a ANEEL a concatenagdo do cronograma do inicio do fornecimento de
energia dos parques edlicos com a entrada em operagdo das linhas de transmissdo. Concatenando a data da obrigacdo da Companhia
de comecar a entregar energia com a data de conclusdo da linha de transmissdo, a Companhia desloca a data inicial e mantém o
periodo original de 20 anos do contrato de venda de energia. A Companhia aguarda a decisdo da ANEEL a esse respeito.

Conforme explicado acima, com a alteragdo do ponto de conexdo, a Companhia deixou de ter a receita garantida para o LER 2010 e,
portanto, até que saia a resposta da ANEEL sobre o pedido de concatenagdo e/ou caso o pedido nio seja atendido, a Companhia
provisiona o valor da multa de acordo com o contrato. O contrato estabelece que o ressarcimento por desvios negativos (abaixo da
faixa de tolerancia — 10%) de geragdo sera pago em 12 parcelas mensais uniformes ao longo do ano contratual seguinte, valorado a
115% do preco de venda vigente. Os ressarcimentos que estiverem na faixa de tolerdncia — 10% de geracdo serdo ressarcidos em 12
parcelas apds possiveis compensagdes com desvios positivos iniciando ao final do primeiro quadriénio.

Custos nao gerenciaveis

Os custos ndo gerenciaveis correspondem: (i) a tarifa de uso do sistema de distribuigdo (“TUSD”), referente ao uso do sistema de
distribuicdo da Coelba, concessiondria na qual as trés PCHs da Companhia se conectam, e a tarifa do uso do sistema de transmissdo
(“TUST”), referente as linhas de transmissdo e subestagGes dos parques edlicos; e (ii) a taxa de fiscalizagdo cobrada pela ANEEL. A
Diretoria acredita que a estrutura dos custos gerenciaveis estdo de acordo com as praticas de mercado e que esta em conformidade
com o atual estagio da Companhia.

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013, os custos ndo gerencidveis totalizaram R$11,4 milhdes, aumento de
108,7% ou R$6,0 milhdes quando comparado aos RS$5,5 milhdes do exercicio social encerado em 31 de dezembro de 2012. O
crescimento refere-se principalmente ao pagamento da TUST dos 14 parques edlicos do Complexo Edlico Alto Sertdo I, que iniciaram
o faturamento em julho de 2012.

Depreciacao

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013, a depreciacdo alocada no custo dos servicos prestados totalizou R$68,5
milhdes, aumento de 107,8% ou RS$35,5 milhdes em relacdo ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2012. A Diretoria
esclarece que o crescimento é explicado principalmente devido aos 14 parques edlicos do complexo Alto Sertdo I, que iniciaram o
faturamento em julho de 2012, data que os parques comegaram a ser depreciados.

Despesas gerais e administrativas

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013, as despesas gerais e administrativas totalizaram R$38,4 milhdes,
representando uma diminui¢do de 11,5% ou RS5,0 milhdes em relacdo aos R$43,4milhdes do exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2012.A Diretoria explica que as variagdes sdo principalmente por:

e Pessoal e administragdo: aumento de 49,9% em fun¢do do crescimento da quantidade de funciondrios para
suportar o crescimento da Companhia, que passou de 182 em 31 de dezembro de 2012 para 223 em 31 de
dezembro de 2013 (incluindo os estagiarios) e também pela provisdo de bénus para o exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2013.
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e Servigos de terceiros: reducdo de R$2,9 milhdes em relagdo ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2012, em fungdo principalmente da menor contratagdo de consultorias neste ano.

e Projetos descontinuados: a Companhia revisa seu portfélio de projetos basicos e inventdrios trimestralmente,
tendo havido diminuicdo de 25,5% em rela¢do ao R$1,9 milhdo do exercicio social encerrado em 31 de dezembro
de 2012 em fungdo da menor baixa de projetos de inventarios de PCHs no exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2013.

e Outras: representa as despesas envolvidas com fretes e correios, despesas relacionadas a programas sociais
voltados as comunidades onde a Companhia atua, além de despesas ndo recorrentes. A diminui¢cdo em relagao ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2012 deve-se principalmente a R$2,0 milhdes de remuneragdo
em acdes registradas no quarto trimestre de 2012 e restitui¢do de R$1,2 milhdo de ICMS cobrado indevidamente
das PCHs da Companhia.

A Diretoria entende que a atual situacao das despesas gerais e administrativas estdo de acordo com o estagio atual da Companhia e
que a estrutura estd adequada.

Receitas (despesas) financeiras liquidas

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013, o resultado financeiro liquido foi negativo em R$72,3 milhdes. A varia¢do
em relacdo aos R$S22,6 milhdes do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2012, de 220,1% ou R$49,7 milhdes, deve-se
principalmente aos juros dos financiamentos dos parques edlicos do Complexo Edlico Alto Sertdo |, pois até a data da inauguragdo dos
parques, estes encargos eram capitalizados e também das debéntures emitidas em outubro de 2012, no valor de R$300,0 milh3es.

Imposto de renda e contribui¢ao social

Atualmente as receitas dos parques edlicos e das PCHs da Companhia sdo tributadas pelo regime de lucro presumido. Neste regime, a
base de calculo do imposto de renda é calculada a razdo de 8% sobre as receitas brutas provenientes da geracdo de energia e de
100% das receitas financeiras, sobre as quais se aplicam as aliquotas regulares de 15%, acrescidas do adicional de 10%, para o
imposto de renda. A base de calculo da contribuicdo social é calculada a razdo de 12% sobre as receitas brutas provenientes da
geracdo de energia e de 100% das receitas financeiras, sobre as quais se aplicam a aliquota regular de 9%.

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013, o imposto de renda e a contribuigdo social corrente e diferido da
Companhia totalizaram R$10,0 milhdes, aumento de 62,7% ou RS$3,8 milhdes em relagdo aos R$6,1 milhdes, do exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2012, variacdo principalmente em funcdo do pagamento da TUST dos 14 parques edlicos do
Complexo Edlico Alto Sertdo |, que iniciaram o faturamento em julho de 2012.

Lucro/(prejuizo) do exercicio
Em 2013, o lucro liquido da Companhia foi de R$6,3 milhdes, ante prejuizo de R$6,0 milhdes no exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2012, representando uma variacdo de 204,2%. A Diretoria acredita que o lucro liquido esta de acordo com o estégio da

Companbhia, que hoje possui um portfélio de projetos em operagdo e outro portfélio de projetos em desenvolvimento.

Comparacao dos resultados consolidados nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011.

Demonstragao de Resultado Exercicios encerrados em 31 de dezembro de

Variagao
(em R$ milhdes, exceto percentuais) 2012 AV 2011 AV 2012x2011

(reapresentado)

Receita operacional liquida 115,6 100,0% 36,6 100,0% 216,4%
Custos gerenciaveis (10,4) (9,0%) (4,1) (11,1%) 155,6%
Custos ndo gerencidveis (5,5) (4,7%) (1,2) (3,2%) 374,5%
Depreciagdo e amortizagdo (32,9) (28,5%) (5,7) (15,5%) 481,3%
Lucro bruto 66,8 57,8% 25,7 70,2% 160,4%
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Versao :

Despesas Operacionais (44,1) (38,2%) (40,2) (110,0%) 9,7%
Gerais e administrativas (43,4) (37,5%) (39,0) (106,8%) 11,1%
Depreciagdes (0,8) (0,7%) (1,2) (3,3%) (34,4%)
Resultado antes das receitas (despesas) financeiras

liquidas, equivaléncia patrimonial e impostos 22,7 19,6% (14,6) (39,8%) (255,8%)
Receitas (despesa) financeira liquidas (22,6) (19,5%) 52 14,1% (536,7%)
Receitas financeiras 27,4 23,7% 20,1 54,9% 36,6%
Despesas financeiras (50,0) (43,2%) (14,9) (40,8%) 235,3%
Resultado antes dos impostos 0,1 0,1% (9,4) (25,7%) (101,2%)
Imposto de renda e contribuigdo social - correntes (6,5) (5,6%) (2,7) (7,3%) 142,4%
Imposto de renda e contribuigdo social - diferidos 0,4 0,3% - - 100,0%
Lucro/(prejuizo) do exercicio (6,0) (5,2%) (12,1) (33,0%) (50,1%)

17

Receita operacional liquida

A receita operacional liquida da Companhia relativa ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2012 foi de R$115,6 milhdes,
representando um aumento de R$79,1 milhdes ou 216,4% em relacdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2011, no qual
foi registrada receita operacional liquida de R$36,6 milhdes. A Diretoria esclarece que este aumento ocorreu devido ao inicio de
faturamento dos parques edlicos do LER 2009 no terceiro trimestre do ano e que conforme os parques seja inaugurados, a receita
operacional da Companbhia ira crescer.

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2012, a fonte edlica contribuiu com R$76,8 milhdes da receita operacional
liquida, o que representa 66,4% do total da receita e as PCHs e a fonte solar contribuiram com 33,5% e 0,1%, respectivamente.

Custos gerenciaveis

Os custos gerenciaveis correspondem as atividades de operagdo e manutencdo das PCHs e dos parques edlicos operacionais. A
Diretoria da Companhia entende que a estrutura dos custos gerencidveis da Companhia esta em linha com as praticas de mercado e é
adequado para o estagio atual da mesma.

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2012, os custos gerenciaveis totalizaram R$10,4 milhdes, aumento de 155,6%
em rela¢do ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2011 ou R$6,3 milhdes, principalmente em func¢do dos servicos de
manutencdo dos quatorze parques edlicos que compde o Complexo Edlico Alto Sertdo |, que tiveram sua construcdo finalizada em
julho de 2012.

Custos nao gerenciaveis

Os custos ndo gerencidveis correspondem: (i) a tarifa de uso do sistema de distribuicdo (TUSD), referente ao uso do sistema de
distribuigdo da Coelba, concessionaria na qual as PCHs se conectam, e a tarifa do uso do sistema de transmissdo (TUST), referente as
linhas de transmissdo e subestacGes dos parques edlicos; e (ii) a taxa de fiscalizagdo cobrada pela ANEEL. Estes custos sdo
relacionados as PCHs e aos parques edlicos operacionais. A Diretoria esclarece que esses custos estdo de acordo com os praticados no
mercado e sdo contratuais.

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2012, os custos ndo gerenciaveis totalizaram RS$5,5 milhdes, aumento de 374,5%
ou R$4,3 milhdes quando comparado com o mesmo periodo no ano anterior. O crescimento refere-se principalmente ao pagamento
da TUST dos 14 parques edlicos do Complexo Edlico Alto Sertdo I, que iniciaram o faturamento em julho de 2012.

Despesas Gerais e Administrativas

As despesas gerais e administrativas relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2012 foram equivalentes a R$43,4
milhdes, apresentando um aumento de R$4,3 milhdes ou 11,1% na comparacdo com o exercicio de 2011, quando as despesas gerais e
administrativas foram de RS$39,0 milhdes. As despesas administrativas consolidadas referem-se majoritariamente a estrutura
corporativa da Companhia, que realiza as atividades administrativo-financeiras, contabil-fiscal, legal e regulatéria, dentre outras para
as sociedades operacionais detentoras dos ativos. As despesas administrativas registradas no periodo apresentaram um aumento de
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11,1%, principalmente devido ao aumento na estrutura da Companhia. No mesmo periodo, a Companhia aumentou o quadro de
colaboradores em 63,9%, passando de 111 em 31 de dezembro de 2011 para 182 no final de 2012 (incluindo os estagiarios).

A Diretoria entende que a atual situacao das despesas gerais e administrativas estdo de acordo com o estagio atual da Companhia e
que a estrutura esta adequada.

Receitas (despesas) financeiras liquidas

As despesas financeiras liquidas em 31 de dezembro de 2012 foram de R$22,6 milhdes em comparacio a receita financeira liquida de
R$5,2 milhdes em 2011. A Diretoria esclarece que a variagdo de R$27,7 milhdes, ou 536,7%, quando comparada com o ano anterior
refere-se especialmente aos encargos de divida referentes ao financiamento dos projetos edlicos do LER 2009, que antes do inicio do
faturamento eram capitalizados.

Imposto de renda e contribuigdo social

O imposto de renda e a contribuicdo social (correntes e diferidos) totalizaram R$6,1 milhdes em 31 de dezembro de 2012 em
comparagdo a R$2,7 milhdes no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2011, representando um aumento de R$3,5
milhdes ou 129,3%. O aumento é referente principalmente pela maior receita gerada em 2012.

Lucro/(prejuizo) do exercicio

Em 2012, a Companhia apresentou prejuizo de R$6,0 milhdes, representando redugdo de R$6,0 milhdes no prejuizo liquido em
relacdo a 2011. A Diretoria entende que o prejuizo estava de acordo com a atual situacdo da Companhia, que possui varios projetos
em construgdo que geraram gastos, mas que ainda ndo contribuiram com as receitas.

Principais Altera¢des nas Contas Patrimoniais consolidadas em 31 de dezembro de 2013 e 31 de dezembro de 2012.

Balango Patrimonial Saldo em 31 de dezembro de

Variagao
(em RS milhdes, exceto percentuais) 2013 AV 2012 AV 2013 x 2012
Ativo
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 132,6 3,6% 608,1 22,7% (78,2%)
Aplicagoes financeiras 241,4 6,6% 0,0 0,0% -
Contas a receber de clientes 20,9 0,6% 21,3 0,8% (1,8%)
Impostos a recuperar 10,8 0,3% 7,1 0,3% 51,5%
Adiantamentos a fornecedores 51 0,1% 4,3 0,2% 17,5%
Pagamentos antecipados 2,3 0,1% 2,1 0,1% 9,0%
Caugdes e depdsitos vinculados 27,2 0,7% 25,4 0,9% 7,2%
Outros créditos 1,3 0,0% 0,9 0,0% 37,7%
Total do ativo circulante 441,6 12,0% 669,3 25,0% (34,0%)
NAO CIRCULANTE
Partes relacionadas - - - - -
Caugdes e depdsitos vinculados 124,0 3,4% 82,8 3,1% 49,8%
Impostos diferidos 0,9 0,0% 0,9 0,0% 4,6%
Outros créditos 0,2 0,0% 0,1 0,0% 6,4%
Imobilizado em servigo 1.459,7 39,7% 1.507,8 56,3% (3,2%)
Imobilizado em curso 1.645,8 44,8% 417,1 15,6% 294,6%
Total do ativo ndo circulante 3.230,6 88,0% 2.008,7 75,0% 60,8%
Total do ativo 3.672,2 100,0% 2.678,0 100,0% 37,1%

Variagao
Passivo e Patrimonio Liquido 2013 AV 2012 AV 2013 x 2012
CIRCULANTE
Fornecedores 244,4 6,7% 159,4 6,0% 53,4%
Empréstimos e financiamentos 1.100,1 30,0% 198,2 7,4% 455,1%
Debéntures 11,2 0,3% - - -
Impostos a recolher 7,5 0,2% 6,4 0,2% 17,2%
Salarios e férias a pagar 8,5 0,2% 1,5 0,1% 447,5%
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Contas a pagar - CCEE/Eletrobrés 8,9 0,2% 4,7 0,2% 89,6%
Outras contas a pagar 0,2 0,0% 0,0 0,0% 2175,0%
Total do passivo circulante 1.380,9 37,6% 370,3 13,8% 272,9%
NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 953,9 26,0% 1.000,1 37,3% (4,6%)
Debéntures 325,0 8,9% 305,2 11,4% 6,5%
Contas a pagar - CCEE/Eletrobrés 11,7 0,3% 10,9 0,4% 6,7%
Provisdo para riscos civeis, fiscais e 01 01
trabalhistas ’ 0,0% ! 0,0% 3,6%
Total do passivo nao circulante 1.290,6 35,1% 1.316,3 49,2% (2,0%)
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social 1.017,7 27,7% 1.017,6 38,0% 0,0%
(-) Custos na emissdo de agbes -36,1 (1,0%) -36,1 (1,3%) 0,0%
Reserva de capital 55,1 1,5% 52,3 2,0% 5,3%
Prejuizos acumulados -36,1 (1,0%) -42,3 (1,6%) (14,8%)
Total do patrimonio liquido 1.000,6 27,2% 991,4 37,0% 0,9%
TOTAL DO PASSIVO E DO 3.672,2
PATRIMONIO LiQUIDO 100,0% 2.678.039 100,0% 37,1%
ATIVO
Circulante

Em 31 de dezembro de 2013, o saldo do ativo circulante era de R$441,6 milhdes (12,0% do ativo total) e em 31 de dezembro de 2012
o saldo era de R$669,3 milhdes (25,0% do ativo total, representando uma reducdo de 34,0% ou R$227,7 milhdes).

A Diretoria explica que a diminui¢do de R$475,5 milhdes ou 78,2% em 31 de dezembro de 2013 na conta de caixa e equivalentes de
caixa, em comparacdo com 31 de dezembro de 2012 deve-se principalmente do consumo de caixa para construgdo dos parques
edlicos do Complexo Edlico Alto Sertdo Il e pagamento de empréstimos e da entrada de caixa de empréstimos pontes com o BNDES e
Notas Promissérias, além da geracao de caixa operacional. A Diretoria entende que o consumo de caixa é normal em func¢do da
execucdo do plano de negdécios da Companhia, com a construgdo dos parques edlicos. Adicionalmente, o saldo de aplicagOes
financeiras no valor de R$241,5 milhdes sdo referentes a aplicagdes em fundos de investimentos e que até nos exercicios anteriores
eram instrumentos de renda fixa (considerados como caixa e equivalente de caixa) e que serdo utilizados na constru¢do dos parques
do Alto Sertdo Il.

Em 31 de dezembro de 2013, o saldo da conta de caucdes e depdsitos vinculados era de R$27,2 milhdes, aumento de 7,2% em
relacdo a 31 de dezembro de 2012. O aumento refere-se basicamente as aplicagdes financeiras de instrumento de renda fixa,
vinculadas ao financiamento do BNDES.

N3ao Circulante

Em 31 de dezembro de 2013, o saldo do ativo n&o circulante era de R$3.230,6 milh&es (88,0% do ativo total) em comparacdo com o
saldo em 31 de dezembro de 2012 de RS2,0 bilhdes (75,0% do ativo total), o que representa um aumento de RS$1,2 bilhdo ou 60,8%.

A Diretoria explica que o aumento de R$41,2 milhdes na conta de cau¢des e depdsitos em 31 de dezembro 2013, refere-se
basicamente as aplicagbes financeiras de instrumento de renda fixa, vinculadas ao financiamento do BNDES, remunerados a 94,3% do
CDI (Certificado de Depdsito Interbancario) e do BNB, remunerado a 99,0% do CDI.

Em 31 de dezembro de 2013, o saldo de imobilizado em servico era de R$1.459,7 milh&es. O saldo de imobilizado em curso era de
R$1.645,8 milhdes, variacdo de RS$1,2 bilhdes em relagdo ao saldo de 31 de dezembro de 2011 e a variacdo foi em funcdo foi em
fungdo do avango na implementagdo do Complexo Edlico Alto Sertao Il.

PASSIVO

Circulante
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Em 31 de dezembro de 2013, o saldo da conta de passivo circulante era de R$1.380,9 milhdes, representando um aumento de R$1,0
bilhdo ou 272,9% em comparacdo com 31 de dezembro de 2012, quando o mesmo saldo era de R$370,3 milhdes.

0 aumento deve-se principalmente ao aumento de R$901,9 milh&es na conta de Empréstimos e Financiamentos cujo saldo em 31 de
dezembro de 2013 era de R$1,1 bilhdo, comparados com os R$198,2 milhdes em 31 de dezembro de 2012. A Diretoria ressalta que o
montante no curto prazo é em fungdo dos empréstimos pontes e Notas Promissdrias, que tem vencimento em junho de 2014 e maio
de 2014, respectivamente, ou na data de desembolso da primeira parcela do Contrato de Financiamento de Longo Prazo a ser
assinado entre a Companhia e o BNDES oportunamente, alongando assim o prazo da divida.

O aumento do passivo circulante também é devido ao aumento de R$85,0 milhdes na linha de Fornecedores, que totalizou em 31 de
dezembro de 2013 o valor de RS$244,4 milhdes. O saldo dessa linha refere-se principalmente aos valores dos contratos de
fornecimento de equipamentos e materiais contratado para construgdo dos parques edlicos e a Diretoria entende que a variagdo é
normal, decorrente do estagio das obras nesses periodos.

Nao Circulante

Em 31 de dezembro de 2013, o saldo da conta de passivo ndo circulante era de R$1,3 bilhdo, uma diminuicdo de R$25,7 milhdes ou
2,0% em comparagdo com 31 de dezembro de 2012, causado principalmente pela diminui¢do da conta de empréstimos e
financiamentos, parcialmente compensados pelo maior saldo das debéntures.

Patrimonio Liquido

Em 31 de dezembro de 2013, o saldo da conta do Patriménio liquido consolidado atingiu R$1,0 bilh3o, representando um aumento de
R$9,2 milhdes ou 0,9% em relacdo a 31 de dezembro de 2012, quando o mesmo saldo foi de R$991,4 milhdes. A Diretoria esclarece

gue o aumento esta relacionado principalmente ao menor saldo de prejuizo acumulado em fung¢do do lucro liquido gerado no ano.

Principais Alteragdes nas Contas Patrimoniais nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro de
2011.

Balango Patrimonial Saldo em 31 de dezembro de
Variagao
(em R$ milhdes, exceto percentuais) 2012 AV 2011 AV 2012 x 2011
Ativo (reapresentado)
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 608,1 22,7% 389,8 24,1% 56,0%
Contas a receber de clientes 21,3 0,8% 5,2 0,3% 313,6%
Impostos a recuperar 7,1 0,3% 1,5 0,1% 369,2%
Adiantamentos a fornecedores 4,3 0,2% 13,5 0,8% (68,0%)
Pagamentos antecipados 2,1 0,1% 1,4 0,1% 52,3%
Caugles e depdsitos vinculados 25,4 0,9% 0,0 0,0% 63407,5%
Outros créditos 0,9 0,0% 0,4 0,0% 132,8%
Total do ativo circulante 669,3 25,0% 411,8 25,5% 62,5%
NAO CIRCULANTE
Partes relacionadas - - 0,2 -
Caugles e depdsitos vinculados 82,8 3,1% 11,9 0,7% 597,2%
Impostos diferidos 0,9 0,0% - - -
Outros créditos 0,1 0,0% 0,1 - -
Imobilizado em servico 1.507,8 56,3% 196,3 12,2% 668,0%
Imobilizado em curso 417,1 15,6% 994,2 61,6% (58,0%)
Total do ativo ndo circulante 2.008,7 75,0% 1.202,8 74,5% 67,0%
TOTAL DO ATIVO 2.678,0 100,0% 1.614,6 100,0% 65,9%
Variagao
Passivo e patrimonio liquido 2012 AV 2011 AV 2012 x 2011
(reapresentado)
CIRCULANTE
Fornecedores 159,4 6,0% 19,6 1,2% 714,6%
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Empréstimos e financiamentos 198,2 7,4% 155,3 9,6% 27,6%
Debéntures - - - -
Impostos a recolher 6,4 0,2% 2,3 0,1% 184,7%
Saldrios e férias a pagar 1,5 0,1% 1,4 0,1% 9,4%
Contas a pagar - CCEE/Eletrobras 4,7 0,2% - - -
Outras contas a pagar 0,0 0,0% 0,1 0,0% (91,8%)
Total do passivo circulante 370,3 13,8% 178,7 11,1% 107,2%
NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 1.000,1 37,3% 753,9 46,7% 32,7%
Debéntures 305,2 11,4% - - -
Contas a pagar - CCEE/Eletrobrés 10,9 0,4% - - -
Prowsa9 para riscos civeis, fiscais e 01 0,0% 01 0,0% 13,5%
trabalhistas
Total do passivo nao circulante 1.316,3 49,2% 753,9 46,7% 74,6%
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social 1.017,6 38,0% 702,8 43,5% 44,8%
(-) Custos na emissdo de agBes -36,1 (1,3%) -34,2 (2,1%) 5,5%
Reserva de capital 52,3 2,0% 49,7 3,1% 5,2%
Prejuizos acumulados -42,3 (1,6%) -36,3 (2,2%) 16,6%
Total do patrimonio liquido 991,4 37,0% 682,0 42,2% 45,4%
TOTAL DO PASSIVO E DO 2.678,0 1.614,6
PATRIMONIO LiIQUIDO 100,0% 100,0% 65,9%
ATIVO
Circulante

Em 31 de dezembro de 2012, o saldo do ativo circulante era de R$669,3 milhdes (25,0% do ativo total) e em 2011 o saldo era de
R$411,8 milhdes (25,5% do ativo total).

A Diretoria esclarece que o aumento de R$218,3 milhdes ou 56,0% em 31 de dezembro de 2012 na conta de caixa e equivalentes de
caixa, em comparagdo com 31 de dezembro de 2011 deve-se: (i) ao desembolso da segunda emissdo de debéntures da Companhia no
valor de R$301,9 milhdes; (ii) ao desembolso de R$150,0 milhdes referente ao empréstimo ponte contratado junto ao BNDES no valor
de R$300,0 milhdes, e a quitacdo das notas promissdrias com o Votorantim no valor de R$154,9 milhdes.

Em 31 de dezembro de 2012, o saldo das contas a receber de clientes era de R$21,3 milhdes, um aumento de 313,6% em comparacio
com o saldo em 31 de dezembro de 2011, no montante de RS5,2 milhdes. Este aumento de R$16,2 milhdes na conta de Clientes,
segundo a Diretoria, é principalmente devido ao inicio de faturamento a ser pago pela CCEE, referente aos 14 parques do Complexo
Edlico Alto Sertdo 1.

Em 31 de dezembro de 2012 o saldo da conta de caucdes e depdsitos vinculados era de R$25,4 milhdes e de R$0,04 milhdo em 2011.
O aumento refere-se basicamente as aplicagdes financeiras de instrumento de renda fixa, vinculadas ao financiamento do BNDES.

N3ao Circulante

Em 31 de dezembro de 2012, o saldo era de R$2,0 bilhdes (75,0% do ativo total) em comparag¢do com o saldo em 31 de dezembro de
2011 de R$1,2 bilhdo (74,5% do ativo total), o que representa um aumento de R$806,0 milhdes ou 67,0%.

A Diretoria esclarece que o aumento de R$70,9 milhdes na conta de caugdes e depdsitos em 2012, refere-se basicamente as
aplicagdes financeiras de instrumento de renda fixa, vinculadas ao financiamento do BNDES e do BNB.

Em 31 de dezembro de 2012, o saldo de imobilizado em servico era de R$1,5 bilhdo. O aumento de RS$1,3 bilhdo na conta do
Imobilizado em Servigco em relacdo a 2011 é representado por: (i) R$937,7 milhdes devido a conclusdo da montagem e instalac3o dos
projetos edlicos que comercializaram energia no LER 2009, evento que reflete na reducdo de RS547,0 milhdes na conta do
Imobilizado em curso e (ii) R$373,7 milhdes referente a compra de equipamentos contabilizados diretamente na conta de Imobilizado
em Servigo.
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PASSIVO
Circulante

Em 31 de dezembro de 2012, o saldo da conta de passivo circulante era de R$370,3 milhdes, representando um aumento de R$191,6
milhdes ou 107,2% em comparac¢do com 31 de dezembro de 2011, quando o mesmo saldo foi de R$178,7 milhdes. A Diretoria
entende que o aumento deve-se principalmente ao aumento de R$42,9 milhdes na conta de Empréstimos e Financiamentos cujo
saldo em 31 de dezembro de 2012 era de R$198,2 milhdes, comparados com os R$155,3 milhées em 31 de dezembro de 2011. Tal
aumento na conta de Empréstimos e Financiamentos foi devido ao componente de curto prazo do empréstimo com BNDES
relacionado aos parques do Complexo Edlico Alto Sertdo I. Também estdo incluidos nessa conta os itens mencionados na linha de
Caixa e Equivalentes de Caixa. A Diretoria esclarece que essas movimentagdes sdo decorrentes do estagio normal da Companbhia.

O aumento do passivo circulante também é devido ao aumento de R$139,8 milhdes na linha de Fornecedores, que totalizou em 31 de
dezembro de 2012 R$159,4 milhes. O saldo dessa linha refere-se principalmente aos valores restantes dos contratos de
fornecimento de equipamentos e materiais contratado para construgao dos quatorze parques edlicos do Complexo Edlico Alto Sertao
I, que foram concluidos em julho de 2012.

N3o Circulante

Em 31 de dezembro de 2012, o saldo da conta de passivo ndo circulante era de R$1,3 bilhdo, um aumento de R$562,4 milhdes ou
74,6% em comparagdo com 31 de dezembro de 2011. A Diretoria informa que o aumento de R$551,5 milhdes na conta de
Empréstimos e Financiamentos e Debéntures do ndo circulante, é decorrente principalmente a captacdo de debéntures e
empréstimos ponte para os parques edlicos do LER 2010 e LEN 2011.

Patrimonio Liquido
Em 31 de dezembro de 2012, o saldo da conta do Patriménio liquido consolidado atingiu R$991,4 milhdes, representando um
aumento de R$309,4 milhdes ou 45,4% em relacdo a 31 de dezembro de 2011, quando o mesmo saldo foi de R$682,0 milhdes. A

Diretoria esclarece que o aumento estd relacionado principalmente ao aumento de capital de R$314,8 milhdes deliberado pelo
Conselho de Administragdao da Companhia, para comportar o aporte da BNDESPAR na Companhia.
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As informagdes incluidas neste Formulario de Referéncia, exceto quando expressamente ressalvado, referem-se as Demonstragdes
Financeiras consolidadas da Companbhia.

a. resultado das operagdes da Companhia, em especial:

Para uma discussdo detalhada das principais variagGes percebidas nos resultados da Companbhia, vide item 10.1(h) deste Formulario de
Referéncia.

(i) descrigcdo de quaisquer componentes importantes da receita; e

A receita operacional da Companhia é gerada por meio da comercializagdo de energia elétrica, seja no ambiente regulado, nos leildes
organizados pelo Governo ou no ambiente livre, onde a Companhia e o consumidor livre fecham acordos de compra e venda de energia.

A receita operacional liquida da Companhia foi de R$226,0 milhdes no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013, R$115,6
milhdes no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2012 e R$36,6 milhdes no exercicio social encerrado em 31 de dezembro
de 2011.

i) fatores que afetaram materialmente os resultados operacionais.

Em 31 de dezembro de 2013 a Companhia possuia 1.804,9MW de capacidade instalada contratada, sendo que 336,2MW estdo em
operagdo comercial e gerando receita para a Companhia.

Em 31 de dezembro 2011, apenas as trés PCHs da Companhia, com capacidade instalada de 41,8MW eram operacionais e, portanto a
receita operacional liquida da Companhia naquele exercicio social foi de R$36,6 milh&es. A partir de julho de 2012, os parques que
comercializaram energia no LER 2009, com capacidade instalada de 294,4MW, entraram em operag¢do, principal fator para o
crescimento de 216,4% da receita operacional liquida da Companhia, que no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013
foi de R$115,6 milhdes. Dessa maneira, a Companhia teve receita das PCHs e do LER 2009 durante todo o exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2013, principal fator para o crescimento de 95,4% da receita operacional liquida, que encerrou o ano no montante
de R$226,0 milhdes.

b) variagbes das receitas atribuiveis a modificagcGes de pregos, taxas de cambio, inflagdo, altera¢des de volumes e introdugdo de
novos produtos e servicos.

A Diretoria informa que ndo houve variagdo de receitas nos ultimos trés exercicios sociais decorrentes de modificagcdes de precos ou
taxas de cambio.

A energia elétrica comercializada pela Companhia, que é a sua Unica fonte de receita operacional atualmente, tem seu preco fixado nos
respectivos contratos de compra e venda de energia, prego esse que ndo esta sujeito a variagées durante o prazo de vigéncia desses
contratos, que é de 20 anos, exceto aquelas variagdes decorrentes de indices de atualizagdo monetéria (inflagdo).

A Diretoria esclarece que o pre¢o da energia elétrica proveniente das PCHs da Companhia em operacdo é corrigido anualmente pelo
IGPM e o preco da energia elétrica proveniente dos parques edlicos contratados no mercado regulado é corrigido anualmente pelo

IPCA.

Adicionalmente, a partir de 2012, a Companhia passou a receber receita proveniente dos parques edlicos e até essa data a receita era
proveniente apenas da PCHs da Companbhia.

As receitas da Companhia ndo estdo sujeitas dessa maneira a variagdes de taxas de cambio.

c) impacto da inflagdo, da variacdo de pregos dos principais insumos e produtos, do cambio e da taxa de juros no resultado
operacional e no resultado financeiro da Companhia
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A situacao financeira da Companhia e o resultado das suas operagdes sdo afetados pela inflagdo, uma vez que as receitas decorrentes
de contratos de comercializagdo de energia elétrica sdo indexadas a indices de inflagdo (IGPM e IPCA) e os custos operacionais tendem
a seguir tais indices.

A Diretoria ainda informa que os principais indicadores que afetam seu caixa e endividamento e consequentemente as receitas e
despesas financeiras sdo: TILP e CDI.

J4 os custos e despesas operacionais, como contratages de servigos de terceiros e reajustes de folha salarial, podem ser impactadas
por diversos indices de inflagdo, como por exemplo IGPM e INPC.

Além disso, aumentos nas taxas de inflagdo afetam o mercado de comercializagdo de energia elétrica, na medida em que reduzem a
atividade econémica, o consumo e o investimento. Os principais fatores e condi¢ées que afetam a receita e os resultados operacionais
sdo analisados a seguir:

Inflagao

A situacgdo financeira da Companhia e o resultado das operagdes sdao afetados pela inflagdo, uma vez que as receitas decorrentes de
contratos de comercializagdo de energia elétrica sdo indexadas a indices de inflagdo (IGPM e IPCA) e os custos operacionais tendem a
seguir tais indices. A maioria dos custos e despesas da Companhia é denominada em Reais e estd atrelada aos indices de medicdo da
inflagdo, tais como o IGPM, o INPC e o IPCA, ou sofre reajuste de acordo com a flutuagdo medida em indices cambiais.

Taxa de Juros

O resultado das operagGes também esta exposto as variagdes das taxas de juros. A Companhia contrata empréstimos e financiamentos
denominados principalmente em Reais, 0s quais sao reajustados com base na TJLP ou no CDI. Além disso, as taxas de juros praticadas
em operacgGes de crédito ao consumidor no mercado financeiro brasileiro afetam indiretamente a Companhia, na medida em que
reducées podem levar ao aumento do consumo privado e ao aumento do consumo de energia. Por outro lado, aumentos nas taxas de
juros podem levar a diminuicdo do consumo de energia. Nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2013, 2012 e 2011,
as variagOes das taxas de juros ndo causaram grandes impactos nos negdcios da Companhia.

Taxa de Cambio

Como a maioria dos custos, incluindo custos relacionados a implementagdo dos parques edlicos (a parte do capex que estd em moeda
estrangeira é fechada antes da tomada de decisdo do projeto e portanto a Companhia n3o fica exposta a variagdo cambial), bem como
a totalidade das receitas da Companhia, é denominada em Reais, a Companhia ndo estd exposta a variagdo da taxa de cambio e,
portanto, nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2013, 2012 e 2011, ndo houve impacto nos resultados operacionais
e financeiros causados por variagdes em taxas de cambio.

Tributagao

A Companhia estd sujeita ao recolhimento do IRPJ a aliquota de 25% (aliquota de 15%, acrescida do adicional e 10% sobre parcela do
lucro tributdvel que excede RS 240.000,00 ao ano) e da CSLL a aliquota de 9%, representando uma tributacdo global de 34%. Para
empresas cuja receita bruta total, no ano-calendario anterior, tenha sido igual ou inferior a R$78,0 milhdes, é facultada a escolha do
regime de tributacdo de IRPJ e CSLL com base no lucro presumido. A tributacdo com base no lucro presumido sera determinada por
periodos de apuragdo trimestrais, encerrados em 31 de margo, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de dezembro de cada ano-calendario.
Para o cdlculo do IRPJ devido, tal regime implica na aplicagdo da aliquota de IRPJ (conforme acima) sobre uma base de calculo presumida
equivalente a 8% da Receita Bruta auferida, enquanto que, no caso da CSLL, a respectiva aliquota (conforme acima) é aplicada sobre
uma base presumida equivalente a 12% da Receita Bruta auferida. Ainda, no regime de lucro presumido, a sistematica de apuracdo da
Contribuigdo ao PIS e da COFINS é a cumulativa, com incidéncia das contribuigdes a aliquota conjunta de 3,65% sobre o total das receitas
da Companhia. Por outro lado, as sociedades optantes pelo lucro real estdo obrigadas a adogdo da sistematica ndo-cumulativa de
apuracdo da Contribuicdo ao PIS e da COFINS, sendo que, em tal sistematica, as referidas contribui¢cdes incidem a aliquota conjunta de
9,25%, sendo permitido o aproveitamento de determinados créditos legalmente previstos. Atualmente, a Companhia e as subholdings
Bahia Edlica e Salvador Edlica adotam o regime de tributagdo do lucro real e as controladas operacionais Espra e as SPEs dos parques
em operac¢do comercial do LER 2009 adotam o regime de tributagdo pelo Lucro Presumido.
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O ICMS incide sobre vendas realizadas para clientes finais, em aliquotas que variam nos diferentes estados da federagao. Alguns estados
também ja incorporam em sua legislagdo beneficios para o ICMS na compra de equipamentos e pode se beneficiar de mecanismos
semelhantes. A Companhia se qualifica para a obtengdo do incentivo fiscal “Desenvolve” (Programa de Desenvolvimento Industrial e
de Integracdo Econ6mica do Estado da Bahia), instituido pela Lei Estadual n2 7.980/2001 e aprovado pelo Decreto do Governador do
Estado da Bahia n2 8.205/2002, o qual consiste na concessdo de dois beneficios fiscais: (i) dilagdo do prazo de pagamento, de até 90%
do saldo devedor mensal do ICMS normal, limitada a 72 meses; e (ii) diferimento do langamento e pagamento do ICMS devido. A
aprovagdo da concessdo do beneficio e a determinagdo das suas condi¢cdes de gozo cabe ao Conselho Deliberativo do Desenvolve. Nesse
sentido, o Conselho Deliberativo do Desenvolvimento, por meio da Resolugdo n2 57/2006 e das Resolugdes n2s 91 a 112/2009, outorgou
a Espra e aos parques edlicos, respectivamente, o direito a fruigcdo do beneficio fiscal de diferimento do langamento e pagamento do
ICMS, de forma que todos os bens adquiridos para o ativo fixo que forem (i) importados do exterior; (ii) produzidos no Estado da Bahia;
ou (iii) adquiridos em outras unidades da Federagdo, terdo o ICMS relativo as aquisi¢des diferido para o momento em que ocorrer sua
desincorporagdo do ativo fixo.

O Conselho de Politica Fazendaria (Confaz) estendeu até 31 de dezembro de 2015 o Convénio 101/97, o qual desde 1997 promove a
desoneracgao tributaria para as compras de equipamentos e componentes para aproveitamento de energia edlica e solar.

Os 29 projetos edlicos da Companhia foram enquadrados no Programa de Aceleragdo do Crescimento (PAC), instituido pelo Governo
Federal, cujas medidas principais incluem: (i) investimento em Infraestrutura; (ii) estimulo ao crédito e ao financiamento; (iii) melhora
do ambiente de investimento; e (iv) medidas fiscais de longo prazo buscando a desoneragdo e aperfeicoamento do sistema tributario.
O principal beneficio fiscal trazido pelo PAC (no caso especifico do setor de energia elétrica, REIDI - Regime Especial de Incentivos para
o Desenvolvimento da Infraestrutura, instituido pela Lei n2 11.488/2007) é a suspensdo da exigéncia da contribuicdo ao PIS e da COFINS
(mercado interno e importagdo) que podera ser convertida em aliquota zero apds a utilizagdo ou incorporagdo do bem, material de
construgdo ou servigo nas obras de infraestrutura. A Companhia pretende também recorrer a financiamentos enquadrados no PAC,
segundo as condi¢Oes favoraveis de mercado.

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013, o valor total de imposto de renda e contribuicdo social devido pela

Companhia foi de R$10,0 milhdes, enquanto que nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2012, e em 31 de dezembro
de 2011 os valores foram de R$6,1 milhdes e RS2,7 milhdes respectivamente.
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financeiras

a. introdugdo ou alienagdo de segmento operacional

A Companbhia foi concebida para desenvolver projetos de geragdo de energia elétrica proveniente de fontes renovaveis.

A Diretoria esclarece que em 2008, entraram em operagdo trés PCHs, a Cachoeira da Lixa, a Colino 1 e a Colino 2. Em 2012, 14 parques
edlicos que comercializaram energia no LER 2009 comecgaram a faturar. Dessa maneira, a Diretoria informa que até o terceiro trimestre
de 2012, a receita da Companhia era proveniente das PCHs e a partir de 2012 a receita passou a ser composta pela receita das PCHs e

pela receita dos parques edlicos.

Além disso, em virtude dos resultados dos leildes no ambiente regulado realizados em 2010, 2011, 2012 e 2013 e dos contratos firmados
no mercado livre de energia, a Companhia tem projetos edlicos a serem entregues até 2018.

N3o houve introducdo e ou alienagdo de segmento operacional.
b. constitui¢do, aquisi¢éo ou alienagdo de participag¢éo societdria
Aquisig¢éo de 51% da Brasil PCH

Em 08 de agosto de 2013 foi celebrado Acordo de Investimento por meio do qual a CEMIG GT cedeu a sua posi¢cdo no Contrato de
Compra e Venda de Agdes da Brasil PCH para a Chipley.

A Diretoria informa que em decorréncia desse acordo, a Companhia adquiriu 51% da Brasil PCH em 14 de fevereiro de 2014, por
intermédio da Chipley SP Participa¢des S.A., sua controlada direta.

Para mais informagdes sobre a aquisicdao da Brasil PCH ver item 6.5 deste Formulario de Referéncia.
C. eventos ou operagbes ndo usuais

N3o houve eventos ou operagdes ndo usais.
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a. mudangas significativas nas prdticas contdbeis
N3o houve mudangas significativas nas praticas contabeis relativas aos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2013, 2012 e 2011.
b. efeitos significativos das alteragées em prdticas contdbeis

As demonstragdes financeiras do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2011 sofreram algumas reclassificagdes devido a mudancga
do auditor independente da Companhia, que foi republicada. No entanto, nenhuma alteragao teve efeito significativo.

Desta forma, ndo houve mudangas significativas nas praticas contabeis a que afetem significativamente as demonstracdes financeiras
dos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2013, 2012 e 2011.

C. ressalvas e énfases presentes no relatdrio dos auditores independentes

N&o houve ressalvas nos relatérios dos auditores independentes relativos as demonstragdes financeiras dos exercicios encerrados em
31 de dezembro de 2013, 2012 e 2011. O relatério dos auditores independentes emitido pela Deloitte relativo as demonstragdes
financeiras do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013 contém pardgrafo de énfase transcritos abaixo:

“(a) “Sem modificar nossa opinido e conforme descrito na nota explicativa n? 2, as demonstragdes financeiras individuais foram
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da Companhia, essas praticas diferem do International
Financial Reporting Standards (“IFRS”), aplicavel as demonstragGes financeiras separadas, somente no que se refere a avaliacdo dos
investimentos em controladas pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo; e
pela op¢do da manutenc¢do do saldo de ativo diferido, existente em 31 de dezembro de 2008, que vem sendo amortizado.

A Diretoria entende que a atual avaliagdo do método de equivaléncia patrimonial reflete adequadamente a sua participagdo em
controladas.

(b) Sem modificar nossa opinido e conforme descrito na nota explicativa n2 2, os bens do imobilizado da atividade de geracdo de
energia no regime de produgdo independente sdo depreciados pelo seu prazo estimado de vida-util, considerando-se os fatos e
circunstancias que estdo mencionados na referida nota. A medida que novas informagdes ou decisdes do érgdo regulador ou do poder
concedente sejam conhecidas, o atual prazo de depreciagdo desses ativos podera ou ndo ser alterado.

A Diretoria entende que em posse das informagdes atuais e da falta de clareza da resolugdo autorizativa, a Companhia deprecia seus
ativos pelas taxas definidas pela ANEEL.

(c) Sem modificar nossa opinido, conforme mencionado na nota explicativa no 2.6, a Companhia decidiu por reclassificar, para
melhor apresentagdo, certos saldos constantes nas demonstracées do fluxo de caixa e dos valores adicionados para o exercicio findo
em 31 de dezembro de 2012.”

A Diretoria entende que a reclassificagdao dos saldos refletem mais adequadamente as operagées da Companbhia.

O relatério dos auditores independentes emitido pela KPMG relativo as demonstragdes financeiras do exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2011, apesar de também ndo conter ressalvas, continha o paragrafo de énfase transcrito abaixo:

“Conforme descrito na nota explicativa 2, as demonstragGes financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil. No caso da Renova Energia S.A. essas praticas diferem da IFRS, aplicdvel as demonstragdes financeiras
separadas, somente no que se refere a avaliagdo dos investimentos em controladas pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto
que para fins de IFRS seria custo ou valor justo; e pela opg¢do pela manutengdo do saldo de ativo diferido, existente em 31 de dezembro
de 2008, que vem sendo amortizado. Nossa opinido ndo esta modificada em funcdo desse assunto”.

A Diretoria entende que a atual avaliagdo do método de equivaléncia patrimonial reflete adequadamente a sua participacdo em
controladas.

O relatério da KPMG também continha os paragrafos de outros assuntos transcitos abaixo:
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“Examinamos, também, as demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011, elaboradas sob a responsabilidade da administracdao da Companhia, cuja apresentacao é requerida pela legislagdo
societdria brasileira para companhias abertas, e como informagao suplementar pelas IFRS que ndo requerem a apresenta¢do da DVA.
Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao, estao
adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Em 01 de margo de 2012, emitimos um relatério de auditoria sem modificagdo sobre as Demonstragdes financeiras da Renova Energia
S.Aindividual e consolidado levantadas em 31 de dezembro de 2011. Conforme descrito na nota explicativa n? 2.e, essas demonstragdes
financeiras foram alteradas e estdo sendo reapresentadas para refletir os assuntos descritos na referida nota explicativa.
Consequentemente, nossa opinido considera estas alteragdes e substitui a opinido anteriormente emitida. A presente opinido ndo
contém modificagao relacionada a esse assunto.”

Para mais informacgdes vide item 2.3 deste Formulario de Referéncia.
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A Companbhia prepara as demonstragdes financeiras com base em estimativas e assungbes decorrentes da sua experiéncia e diversos
outros fatores que acredita ser razodveis e relevantes. As praticas contdbeis criticas que sdo adotadas sdo aquelas que a administragdo
da Companhia acredita serem relevantes para determinar a condi¢do financeira e resultados operacionais, mas a definicdo de tais
praticas é complexa e subjetiva, levando a administragado a fazer estimativas sobre eventos futuros ou incertos. A aplicagdo das praticas
e estimativas contabeis criticas geralmente requer que a administragdo se baseie em julgamentos sobre os efeitos de certas transa¢des
que afetam os ativos, passivos, receitas e despesas.

A conclusdo de transagdes envolvendo tais estimativas e julgamentos podem afetar o patrimdnio liquido e a condi¢do financeira da
Companhia, bem como o resultado operacional, ja que os efetivos resultados podem diferir significativamente das estimativas. A
Companbhia revisa as estimativas e assungdes correlatas pelo menos trimestralmente.

A preparacdo das demonstragGes contdbeis consolidadas e individuais de acordo com as normas IFRS e as normas CPC exige que a
Administracdo faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos,
passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As notas explicativas demonstram a necessidade de adogdo de premissas e estimativas, que estao sujeitas a um maior grau de incertezas
e que possuem um risco de resultar em um ajuste material caso essas premissas e estimativas sofram mudangas significativas dentro
do préximo exercicio financeiro sao:

e Imobilizado: a Diretoria informa que no caso do imobilizado pode haver uma mudancga se a Companhia tiver que depreciar os
ativos pelo prazo da autorizagdo e ndo pelos prazos estabelecidos pela ANEEL.

e Provisdo para riscos civeis, fiscais e trabalhistas: a Diretoria entende que se houver mudanga de julgamento em eventos
classificados como possiveis em provaveis, as provisGes terdo que ser reajustadas.

e TransagOes com partes relacionadas e Plano de op¢do de compra de agdes: a Diretoria entende que se houver mudangas nessas
praticas em fungdo de novas diretrizes de seus acionistas esses valores podem sofrer modifica¢des.

e Instrumentos financeiros e gestdo de riscos: a Diretoria informa que a Companhia e suas controladas mantém operagGes com

instrumentos financeiros e que as variagdes no CDI, TILP e Taxa pré-fixada podem resultar em perdas monetarias. Os
empréstimos e financiamentos captados pela Companhia e suas Controladas criam riscos atrelados a essas variagdes.
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10.6 - Controles internos relativos a elaboracdo das demonstracdes financeiras - Grau de
eficiéncia e deficiéncia e recomendagdes presentes no relatorio do auditor

a. grau de eficiéncia de tais controles, indicando eventuais imperfeigcées e providéncias adotadas para corrigi-las

A Diretoria da Companhia acredita que o grau de eficiéncia dos controles internos adotados para assegurar a elaboragdo das
demonstragdes financeiras é satisfatério. A Companhia esta atenta as novas tecnologias e investe em seus controles a fim de aprimora-
los cada vez mais.

A Diretoria esclarece ainda que utiliza um sistema integrado para controle de suas operagdes. Para aprimorar ainda mais seus controles
a Diretoria contratou uma auditoria interna independente para monitorar e validas seus processos.

b. deficiéncias e recomendagdes sobre os controles internos presentes no relatdrio do auditor independente

Até a data de envio para a CVM deste Formuldrio de Referéncia a Companhia nao havia recebido a carta de controle interno de 2013 do
auditor independente.

Porém nos anos anteriores, em complemento a auditoria das demonstragées financeiras foi apresentado aos nossos Diretores um
relatério de recomendagdes dos controles internos. As recomendagdes dos auditores independentes da Companhia sao sobre controles
sistémicos e desenvolvimento de manuais de normas e procedimentos. A Diretoria informa que ja iniciou seus trabalhos para
desenvolvimento do manual de normas e procedimentos, com o mapeamento das principais rotinas e processos da controladoria. Esses
processos serdao estendidos para a Companhia como um todo para finalmente dar origem ao manual.

Outra deficiéncia apontada pela auditoria independente foi a parametrizacdo do sistema para conciliagdo de fornecedores o qual a
Companbhia ja implementou.

A Diretoria da Companhia analisou todas as deficiéncias indicadas no relatdrio e esta adotando planos de acdo para corrigi-las e/ou

aperfeicoa-las. De qualquer modo, na avaliagdo dos diretores da Companhia, nenhum dos pontos identificados pelos auditores
independentes se configura como uma deficiéncia significativa do sistema contabil e de controles internos.
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10.7 - Destinacéao de recursos de ofertas publicas de distribuicdo e eventuais desvios

a. como os recursos resultantes da oferta foram utilizados

A Diretoria informa que nos ultimos trés exercicios sociais, houve apenas uma oferta publica de distribuicdo de debéntures. A Diretoria
esclarece que o total de recursos captados na oferta publica distribuicdo de debéntures (22 emissdo) realizada em 2012 foi utilizado
para o reforco de caixa e/ou investimentos nos projetos do LER 2010 e/ou A-3 2011. Para mais informacgdes, veja item 18.5 deste

Formulario de Referéncia.

b. se houve desvios relevantes entre a aplicagdo efetiva dos recursos e as propostas de aplicagdo divulgadas nos prospectos da
respectiva distribui¢do

A Diretoria informa que nao houve desvios entre a aplicagdo efetiva dos recursos e as propostas de aplicagao divulgadas.
C. caso tenha havido desvios, as razbes para tais desvios

N3o se aplica tendo em vista ndo ter havido desvios.
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10.8 - Itens relevantes nao evidenciados nas demonstragdes financeiras

a. os ativos e passivos detidos pela Companhia, direta ou indiretamente, que néo aparecem no seu balango patrimonial
(off-balance sheet items), tais como: i) arrendamentos mercantis operacionais, ativos e passivos; ii) carteiras de recebiveis baixadas
sobre as quais a entidade mantenha riscos e responsabilidades, indicando respectivos passivos; iii) contratos de futura compra e venda
de produtos ou servigos; iv) contratos de construgdo nédo terminada; e v) contratos de recebimentos futuros de financiamentos.

Os Diretores da Companhia informam que a Companhia ndo possui, direta ou indiretamente, ativos ou passivos que ndo aparecem no
seu balango patrimonial (off-balance sheet items).

A Companhia ndo mantém qualquer operagdo, contrato, obrigacdo ou outros tipos de compromissos em sociedades cujas
demonstragdes financeiras nao sejam consolidadas ou outras operagdes passiveis de gerar um efeito relevante, presente ou futuro, nos
resultados ou em sua condicdo patrimonial ou financeira, receitas ou despesas, liquidez, investimentos, caixa ou quaisquer outras ndo
registradas nas demonstrag¢des financeiras.

N3do obstante, conforme mencionado no item riscos Relacionados a Geragdo de Energia acima, a Companhia pode ser obrigados a
adquirir energia faltante no mercado de curto prazo (mercado spot), no qual o prego da energia costuma ser mais volatil, podendo ser
maior do que o seu custo de produgdo.

b. outros itens ndo evidenciados nas demonstragdes financeiras

N3o ha outros itens relevantes ndo evidenciados nas Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Companbhia relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2013, 2012 e 2011.
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10.9 - Comentarios sobre itens ndo evidenciados nas demonstracdes financeiras

N3o ha itens relevantes ndo evidenciados nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas relativas aos exercicios sociais encerrados em
31 de dezembro de 2013, 2012 e 2011.
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10.10 - Plano de negécios

a. investimentos, incluindo:
i) descricdo quantitativa e qualitativa dos investimentos em andamento e dos investimentos previstos;

Os investimentos nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2013, 2012 e 2011 foram destinados, principalmente, a
montagem e instalagdo dos parques edlicos que comercializaram energia nos LeilGes de Energia de Reserva de 2009 e 2010 e no Leildo
de Energia Nova A-3 2011. A Diretoria esclarece que o principal montante dos investimentos sdo referentes a aquisicdo dos
aerogeradores. Além disso sdo incorridos custos com obras civis e com a parte elétrica dos equipamentos e linhas de transmissdo, entre
outros.

A tabela a seguir apresenta os investimentos da Companhia nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2013, 2012 e 2011,
contabilizados no fluxo de caixa da Companhia.

Periodo 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2011
Investimento (em RS mil) 1.130.878 599.775 733.737

A Companhia, além dos parques que comercializaram energia no LER 2009, LER 2010 e A-3 2011 e das PCHs em operagao, a Companhia
possui 1.082,6MW em capacidade instalada contratada que entrardo em operagdo até 2018. A Diretoria entende que os investimentos
previstos estdo em linha com os investimentos ja realizados na constru¢ao dos demais parques edlicos, sendo que os valores gastos
tendem a variar com os indices de inflagdo ao longo dos anos.

i) fontes de financiamento dos investimentos;

A Companhia utiliza linha de financiamento do BNDES, na modalidade Project Finance e outras dividas, como por exemplo debéntures,
as quais a Diretoria entende ser a mais adequada para financiar os projetos da Companhia. Em 2013 a Companhia ou suas controladas
contrataram empréstimos pontes junto ao BNDES e notas promissdrias com banco comercial para financiar a construc¢do dos parques
do Complexo Edlico Alto Sertdo Il. Esses empréstimos de curto prazo serdo quitados na data de desembolso do Contrato de Longo Prazo
gue sera assinado entre a Companhia e o BNDES. Além disso, contratou financiamento com a FINEP para o desenvolvimento de estudos
e pesquisas com a implantagdo de uma usina pioneira de geracgdo e distribuicdo de energia hibrida (solar e edlica).

iii) desinvestimentos relevantes em andamento e desinvestimentos previstos.

A Diretoria informa que a Companhia ndo realizou desinvestimentos durante os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de
2013,2012 e 2011.

b. aquisicdo de plantas, equipamentos, patentes ou outros ativos que devam influenciar materialmente a capacidade produtiva
da Companhia

A Diretoria informa que ndo houve aquisicdo de plantas, equipamentos, patentes ou outros ativos que influencie materialmente a
capacidade produtiva da Companhia.

C. novos produtos e servigos, indicando: (i) descrigcdo das pesquisas em andamento jd divulgadas; (ii) montantes totais gastos pela
Companhia em pesquisas para desenvolvimento de novos produtos ou servigos; (iii) projetos em desenvolvimento ja divulgados; e (iv)
montantes totais gastos pela Companhia no desenvolvimento de novos produtos ou servigos.

A Diretoria esclarece que a Companhia possui projetos em desenvolvimento que comercializaram energia nos mercados regulados e
livres. No mercado regulado, a Companhia comercializou energia nos LER 2009, que ja foi entregue, no LER 2010, cujas obras encerraram
em dezembro de 2013, no A-3 de 2011, cujas obras ficam prontas no primeiro trimestre de 2014 e para os leildes A-5 2012, LER 2013 e
A-5 2013, cujas obras ainda ndo foram iniciadas. No mercado livre, a Companhia possui 545,7 MW de capacidade instalada que as obras
ainda nado foram iniciadas. A Diretoria esclarece que as obras dos projetos em desenvolvimento serao iniciadas no momento oportuno
para serem entregues no prazo.

Adicionalmente, a Diretoria esclarece que ndo houve inclusdao de novos produtos e servigos nas linhas de negdcios da Companhia.
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10.10 - Plano de negécios
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10.11 - Qutros fatores com influéncia relevante

Informacdes Financeiras Consolidadas Pro Forma Nao Auditadas

Os diretores da Companhia, com o exclusivo objetivo de proporcionar uma melhor compreensdao dos resultados e da posi¢do
patrimonial da Companhia, levando em conta a aquisi¢do de 51% do capital social da Brasil PCH pela Chipley em 14 de fevereiro de
2014 e o investimento na Companhia a ser realizado pela Cemig GT, ambas as transagdes de acordo com Acordo de Investimento Cemig
GT celebrado em 08 de agosto de 2013 (conforme descritos a seguir), apresentam as informagdes financeiras consolidadas pro forma
nao auditadas da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013.

Estas Informagdes Financeiras Consolidadas Pro Forma Ndo Auditadas contemplam: (1) Balango Patrimonial Consolidado Pro Forma em
31 de dezembro de 2013, se as transagdes mencionadas acima, tivessem ocorrido em 31 de dezembro de 2013; e (2) Demonstragdo do
Resultado Consolidado Pro Forma para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, se as transa¢gdes mencionadas acima, tivessem
ocorrido em 01 de janeiro de 2013 (“Informacdes Financeiras Consolidadas Pro Forma N&o Auditadas”).

Base de preparagéo

As Informagdes Financeiras Consolidadas Pro Forma Nao Auditadas foram elaboradas e apresentadas a partir das demonstragdes
financeiras histdricas consolidadas e auditadas, da Companhia e da Brasil PCH:

(a) Demonstragdes financeiras consolidadas histéricas da Companbhia relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro
de 2013, elaboradas de acordo com as Normas Internacionais de Relatdrio Financeiro (“International Financial Reporting
Standards” ou “IFRS”) emitidas pelo “International Accounting Standards Board — IASB” e com as Praticas Contabeis
Adotadas no Brasil, auditadas, cujo relatério de auditoria datado de 17 de fevereiro de 2014 e inclui paragrafo de énfase
sobre o fato de os bens do ativo imobilizado da atividade de gera¢do de energia no regime de produgdo independente
serem depreciados pelo prazo de vida util, considerando-se os fatos e circunstancias que estdo mencionados nas referidas
normas, sendo que a medida que novas informagdes ou decisdes do érgao regulador ou do poder concedente sejam
conhecidas, o atual prazo de deprecia¢do desses ativos poderd ou ndo ser alterado, conforme descrito na nota explicativa
n2 2. A opinido ndo estd ressalvada em fungdo deste assunto.

(b) Demonstragdes financeiras consolidadas histdricas da Brasil PCH relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013,
elaboradas de acordo com as IFRS emitidas pelo IASB e com as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil, auditadas, cujo
relatério de auditoria datado de 24 de janeiro de 2014 inclui énfases sobre:

e O fato de que conforme descrito nas notas explicativas n2 3 e 11, os bens do ativo imobilizado da atividade de
geracdo de energia no regime de producdo independente serem depreciados pelo prazo de vida util,
considerando-se os fatos e circunstancias que estdo mencionados nas referidas normas, a medida que novas
informacgOes ou decisdes do érgdo regulador ou do poder concedente sejam conhecidas, o atual prazo de
depreciagdo desses ativos podera ou ndo ser alterado. A opinido ndo esta ressalvada em func¢do deste assunto.

e O fato de que conforme descrito nas notas explicativas n? 1.3, as controladas Bonfante Energética S.A. e Monte
Serrat Energética S.A. tiverem paralisagdes na geragdo de energia por conta de sinistros ocorridos nos seus
equipamentos. A opinido ndo esta ressalvada em fungao deste assunto.

Além das énfases mencionadas acima, o relatério de auditoria apresenta ressalva sobre o fato de que conforme descrito na nota
explicativa n2 16, a Brasil PCH emitiu acdes resgatdveis, no montante de R$24,0 milhdes, as quais tém data definida para resgate. De
acordo com o CPC 39 — Instrumentos Financeiros: Apresentacdo (CPC 39), este valor deveria estar registrado no passivo circulante e
ndo circulante, por ndo ser caracterizado como instrumento patrimonial. Consequentemente, em 31 de dezembro de 2013, o passivo
estd diminuido e o patriménio liquido aumentado em R$24,0 milhdes e o lucro liquido do exercicio estd aumentado em R$4,1 milhdes,
devido ao fato que a remuneracao dessas a¢Oes deveria ter sido tratada como despesa no resultado do exercicio.

As Informagdes Financeiras Consolidadas Pro Forma Nado Auditadas devem ser lidas em conjunto com as demonstragdes financeiras
histéricas da Companhia e da Brasil PCH mencionadas acima.

As Informacdes Financeiras Consolidadas Pro Forma N&do Auditadas foram preparadas conforme Orientagdo Técnica OCPC 06 —
Apresentacdo de InformacGes Financeiras Pro Forma, emitida pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis, aprovada pela CVM, com
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objetivo exclusivo de inclusdo no Prospecto para Registro de Oferta Publica de Distribuicdo Secunddria de Units de Emissdo da
Companbhia. A preparag¢do destas Informagdes Financeiras Consolidadas Pro Forma, foi realizada pela Companhia utilizando as melhores
estimativas existentes na data de preparagdo deste Formuldrio de Referéncia, os ajustes pro forma, incluindo a alocagao do prego pago
na aquisi¢do da participagdo societéria na Brasil PCH (“Preco de Compra”), foram identificados com base nas informacg&es existentes na
data de preparagdo deste Formulario de Referéncia, representam os reflexos da alocagdo preliminar do Prego de compra, os quais
podem diferir da alocagdo definitiva do Preco de compra que sera preparada pela Companhia no momento da contabilizagcdo da
aquisicdo da participagdo societaria na Brasil PCH. Os ajustes pro forma foram determinados com base em premissas e estimativas, os
quais a Companhia acredita serem razoaveis. Essas premissas e estimativas estdo descritas em notas explicativas as Informagdes
Financeiras Pro Forma N3o Auditadas, as quais devem ser lidas em conjunto com as mesmas,

As Informagdes Financeiras Consolidadas Pro Forma ndao podem ser auditadas, pois a sua compilagdo apresenta uma situagao hipotética
e, consequentemente, ndo representa efetivamente a Demonstracdo de Resultado e nem o Balango Patrimonial da Companhia caso as
transagOes (aporte de capital da Cemig GT e a aquisicdo da Brasil PCH) tivessem, de fato ocorrido em 01 de janeiro de 2013 e 31 de
dezembro de 2013, respectivamente. Por essa razdo, as Informacgdes Financeiras Consolidadas Pro Forma Nao Auditadas foram objeto
de relatério de asseguragao limitada elaborado de acordo com as normas brasileiras e internacionais de servicos de asseguragao
(Deliberagdo CVM 708, nos termos da NBC TO 3420 — “Trabalho de Asseguragdo sobre a Compilagdo de Informagdes Financeiras Pro
Forma incluidas no Prospecto e ISAE 3420 — “Assurance Engagements to Report on the Compilation of Pro Forma Financial Information
Included in a Prospectus”).

As Informagdes Financeiras Consolidadas Pro forma Ndo Auditadas, foram elaboradas e apresentadas exclusivamente para fins
ilustrativos caso as transacGes apresentadas acima, tivessem ocorrido em 01 de janeiro de 2013 e 31 de dezembro de 2013,
respectivamente. Tais Informacgdes Financeiras Consolidadas Pro Forma N3o Auditadas ndo devem ser utilizadas como indicativo de
resultados futuros da Companhia ou interpretadas como demonstragdo de seu resultado efetivo, tampouco sdo indicativos de
resultados e desempenhos futuros da Companhia.

As InformacgGes Financeiras Consolidadas Pro Forma Ndo Auditadas devem ser lidas em conjunto com os itens 6.5 e 10.1 (h) deste
Formulario de Referéncia e as demonstragdes financeiras consolidadas histéricas auditadas da Companhia e da Brasil PCH.

Descrigao das transacoes

Em 08 de Agosto de 2013 foi celebrado o Acordo de Investimento Cemig GT, com o objetivo de regular a entrada da Cemig GT no bloco
de controle da Companhia, por meio da subscri¢do e integralizagdo pela Cemig GT de novas a¢des ordinarias a serem emitidas pela
Companhia, bem como a estruturagdo da Chipley, sociedade com participacdo de Cemig GT e da Companhia, para a qual foi cedida a
posicdo contratual do Contrato de Compra e Venda de a¢Ges da Brasil PCH, celebrado entre Cemig GT e a Petrobras, em 14 de junho
de 2013.

A conclusdo da aquisicdo da Brasil PCH estava sujeita a algumas condi¢es suspensivas que ndo encontravam-se atendidas em 31 de
dezembro de 2013. No entanto, em 14 de fevereiro de 2014, apds o cumprimento das mesmas, a operagao foi concluida, por meio de
um AFAC (adiantamento para futuro aumento de capital) de R$739,9 milhdes (referentes ao valor de R$676,5 milh&es definido no
Contrato de Compra e Venda de Agdes da Brasil PCH, atualizado pela variagao do CDI acrescida de 2% a.a. de 31 de dezembro de 2012
até 14 de fevereiro de 2014) feito pela Cemig GT na Chipley, os recursos foram utilizados integralmente para o pagamento da aquisicdo
de 51,0% do capital da Brasil PCH. Para mais informag0des, vide item 6.5 deste Formulario de Referéncia.

Apesar de a Chipley ter adquirido 51% de participa¢do societdria na Brasil PCH, o Acordo de Acionistas Brasil PCH estabelece que existe
um controle compartilhado entre as partes, uma vez que a elei¢do da diretoria e as decisdes sobre o direcionamento das atividades
relevantes que impactam os resultados financeiros e planos de negdcios da Brasil PCH exigirdo a aprovac¢do pela maioria dos membros
de seu Conselho de Administragdo, sendo que metade de seus membros é eleita pela Chipley e metade pelos demais acionistas que
agem em bloco. Por esta razdo, nosso investimento em Brasil PCH sera contabilizado como um investimento em negdcio em conjunto
de acordo com o CPC 19 (R2) — Negdcios em Conjunto e na IFRS 11 — Joint Ventures, e nossa participacdo nos resultados serd pelo
método de equivaléncia patrimonial.

Adicionalmente, a Companhia aprovou, em 20 de fevereiro de 2014, por meio de seu Conselho de Administragdo, um aumento de

capital no valor total de até R$3,55 bilhdes, mediante a emissdo de até 199.427.544 ac¢des ordindrias, nominativas, escriturais e sem
valor nominal, pelo preco de emissdo, por agdo ordinaria, de R$17,7789, estabelecido nos termos do artigo 170, §1°, | da Lei das
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Sociedades por Ages, levando-se em consideragdo a perspectiva de rentabilidade da Companhia e com amparo na analise econémica-
financeira constante do Anexo | a Ata que aprovou o respectivo Aumento de Capital Cemig GT.

Em decorréncia do Aumento de Capital Cemig GT, quando homologado, o capital social da Companhia passara dos atuais R$1,0 bilh3o,
representado por 156.899.210 acbes ordindrias e 74.408.816 ac¢des preferenciais, para até R$4,56 bilhdes, representado por até
356.326.754 agGes ordinarias e 74.408.816 ac¢des preferenciais.

O montante de RS$1,4 bilhdo, o qual foi corrigido desde 31 de dezembro de 2012 até 20 de fevereiro de 2014 pela varia¢do do CDI,
conforme estabelecido no Acordo de Investimento Cemig GT, celebrado em 8 de agosto de 2013 entre a Companhia, RR Participagdes,
Light Energia, Cemig GT e a Chipley, equivalendo hoje ao mon