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Q PENTAGONO

Rio de Janeiro, 29 de Abril de 2016.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiducidrio da 12 Emissao de Debéntures da RENOVA
EOLICA PARTICIPACOES S.A. (“Emissdo”), apresentamos a V.Sas o relatdrio
anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na Instrugcdao da CVM n?
28, 23 de Novembro de 1983 e na Escritura de Emissao.

A apreciacdao sobre a situacdao da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, nas demais informacdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Companhia Emissora, na sede da Pentagono, na CVM,
na CETIP e na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando
também disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.
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Caracteristicas da Emissora

e Denominagdo Social: RENOVA EOLICA PARTICIPACOES S.A.

CNPJ/MF: 11.289.590/0001-30

Atividades: participar, como acionista, no capital social das SPEs.

Caracteristicas da Emissao

e Emissdo: 12
e Séries: 12; 22,
e Data de Emissdo (de ambas as séries): 15/11/2014
e Data de Vencimento (de ambas as séries): 15/12/2025
e Banco Escriturador/Mandatario: Itad Corretora de Valores S.A.
e (Cddigo Cetip/ISIN:
(i) 12 Série: RNEP11/ BRRNEPDBS004;
(ii) 22 Série: RNEP21/ BRRNEPDBS012.
e Coordenador Lider: Banco Santander (Brasil) S.A.

e Destinacdo dos Recursos: Nos termos do artigo 22, pardgrafo 12, da Lei
12.431, os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da
Emissdo das Debéntures, serdo utilizados exclusivamente para realizar o
pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas
relacionados a investimentos em ativos fixos nas SPEs, conforme as
Portarias mencionadas acima, com capacidade instalada total de 386,1
(trezentos e oitenta seis inteiros e um décimo) MW, localizados nos
municipios de lgapora, Guanambi, Caetité e Pindai, todos no Estado da
Bahia (“Projeto Renova 3”).

e Tipo de Emissdo: Emissdo Publica de Debéntures simples, nao
conversiveis em acoes, em duas séries, da espécie com garantia real e
com garantia adicional fidejussdria, para distribuicdo publica com
esforgos restritos de colocacao.
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1. Eventual omissdao ou inverdade nas informag¢des divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacao de informacgdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso XVl da Instrucio cvm
28/ 83)

A Pentagono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informag¢des divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informagdes pela Emissora.

2. Altera gﬁes Estatutarias: (Artigo 12, alinea b, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)

Em AGE¥*, realizada em 30/04/2015, foi aprovada a alteragdo do caput do artigo 52
do Estatuto Social da Companhia, em virtude da deliberacdo de aumento do seu
capital social.

*A mencionada AGE foi realizada juntamente com a AGO da Companhia.

3. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€MPresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e A Empresa

= Atividade Principal: 64.62-0-00 - Holdings de instituicdes nao-
financeiras;

= Situa¢do da Empresa: ativa;
Natureza do Controle Aciondrio: privado;

= Critério de Elaboracdo do Balanco: legislacdo societaria.

e Situacao Financeira
=>» Liquidez Geral: de 0,11 em 2014 para 0,06 em 2015;
=>» Liquidez Corrente: de 0,40 em 2014 para 0,52 em 2015;
=>» Liquidez Seca: de 0,40 em 2014 para 0,52 em 2015;

=>» Giro do Ativo: de 0,03 em 2014 para 0,09 em 2015.

e Estrutura de Capitais
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A Companhia apresentou um aumento nos Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patriménio Liquido de 4,1% de 2014 para 2015. O indice de
Participacdo do Capital de Terceiros sobre o Patrimonio Liquido apresentou reducdo
de 3,1% de 2014 para 2015. O grau de imobilizacdo em relagcdo ao Patrimonio
Liquido apresentou aumento de 1,9% de 2014 para 2015. A empresa apresentou no
seu Passivo Exigivel a Longo Prazo aumento de 16,5% de 2014 para 2015 e uma
variagao negativa no indice de endividamento de 0,9% de 2014 para 2015.

Solicitamos a leitura completa das Demonstracdes Contabeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor andlise da situagdo econdmica e financeira da Companbhia.

a. Posicao da distribuicao ou colocacao das debéntures no mercado: (artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO (de ambas as séries): RS 10.000,0000

e ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL (de ambas as séries): IPCA/IBGE

e REMUNERACAO*: (i) 12 Série: 7,6054% a.a.; e (ii) 22 Série: 7,8707% a.a.
*Redagdo em conformidade com o 1°. Aditamento a Escritura de Emissdo.

e PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2015):

= 12 Série:
Juros:
15/12/2015 — R$ 438,97683142
Prémio:
04/09/2015 — RS 56,47404790

= 22 Série:
Amortizacdo:
15/12/2015 — RS 144,85285694
Juros:
15/12/2015 — RS 454,63981208
Prémio:
04/09/2015 — RS 56,55246422

e POSICAO DO ATIVO:

RNEP11 — 12 Série:
Quantidade em circulagdo: 7.300
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Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 7.300

RNEP21 — 22 Série:

Quantidade em circulagao: 7.300
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 7.300

s. Resgate, amortizacao, conversao, repactuacgdo, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de

debéntures efetuadas pela companhia emissora: (artigo 12, alinea e, inciso Xvil da
Instrugdo CVM 28/83)

e Resgate: ndo houve;

e Amortizagdo: conforme item 4 acima;
e Conversao: nio aplicavel;

e Repactuagao: nio aplicavel;

e Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: conforme item
4 acima;

e Aquisi¢cdes e vendas de debéntures efetuadas pela companhia Emissora:
nao houve.

6. Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacdo de debéntures,
quando for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)

N3o houve a constituicao de Fundo de Amortiza¢dao para esta Emissao.

7. Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
emissao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da companhia Emissora: (artigo 12, alinea g, inciso XViI da Instrugio CVM

28/83)

De acordo com as informacgdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.

s. Relacdo dos bens e valores entregues a sua administracao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administracdo.
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s. Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissaon: (Artigo 12, alinea i, inciso XVIl da Instrucio CVM 28/83)

A Emissora obriga-se, sob pena de serem declaradas vencidas todas as obriga¢des
relativas as Debéntures, a observar, entre outras obrigacdes, o indice de Cobertura
do Servico da Divida (“ICSD”), conforme previsto no item 5.1, alinea “(gg)” da
Escritura de Emissao.

R Y

iNDICES FINANCEIROS (CONSOLIDADOY)} - COVENANTS

(0} Indice de cobermra do servigo da divida Consolidado = (A + B )/ C 2,25

Indice: igual ou maior que 1,3 conforme cliusula 147 tem XX, do Contrato de Financiamento Mediante
Abertura de Crédilo entre 2 Renova Edlica Particiapagdes 8.A. e 0 Bance Nacional de Deservolvimento
Econdmico ¢ Social.

O mencionado indice devera ser enviado ao Agente Fiduciario anualmente, até o dia
30 de maio ou até 10 dias apds a divulgacdo das demonstra¢des financeiras, o que
ocorrer primeiro.

Ademais, informamos que o envio anual da declaracdo de cumprimento de
obrigacdes também tem como prazo 30 de maio.

De acordo com as informacGes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigacdes
assumidas na Escritura de Emissao.

10. Declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

As debéntures da presente emissdo sdao da espécie com garantia real e com garantia
adicional fidejussoria.

As Debéntures contam com a(s) seguinte(s) garantia(s): (i) fianca; (ii) penhor de
acOes; (iii) cessdo fiducidria de direitos creditdrios; (iv) penhor de maquinas e
equipamentos; (v) penhor de direitos creditérios; e (vi) penhor de direitos
emergentes, conforme previsto na Escritura de Emissao.

De acordo com as informacoes obtidas da Emissora, a(s) garantia(s) prestada(s) nesta
Emissdo permanece(m) perfeitamente suficiente(s) e exequivel(is), tal como foi(ram)
constituida(s), outorgada(s) e/ou emitida(s).

11. Existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas
pela prépria emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora
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ou integrante do mesmo grupo da emissora em que tenha atuado como
agente fiduciario no per|,0d01 (Artigo 12, alinea k, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

Ndo aplicavel.
Parecer:

N3o possuimos conhecimento de eventual omissdao ou inverdade, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora.

Declaracdo sobre a aptidao para continuar exercendo a fung¢ao de agente

fiduciario: (artigo 12, alinea I, inciso XVII da Instrucio CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n® 6.404 de 15 de
Dezembro de 1976)

A Pentagono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdo de debéntures da Emissora.

Este relatério foi preparado com todas as informagdes necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucdao CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposicOes legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagcdes precisas e
atualizadas ndao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacdes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer acao sem
orientagao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balanco Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracdes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1

Balangos Patrimoniais Levantados em 31 de Dezembro de 2015 (Valores expressos em milhares de reais - RE)

Mota Consolidado Controladora
Ativos explicativa 3112/2015 3112/2014 3112/2015 3112/2014
Circulantes
Caixa e equivalentes de caixa 4 a7.853 9.542 354 10
Aplicacdes financeiras 4 9.583 93.895 0.560 74.908
Contas a receber de clientes 5 17.887 43226 - -
Impostos a recuperar 2.033 2.484 228 16
Despesas antecipadas 1.078 373 - -
Dividendos a receber - - 959 393
Adiantamentos a fornecedores 518 - - -
Qutros créditos 825 1 825 -
Total dos ativos circulantes B9.775 149.521 11.926 75417
Mao Circulantes
Contas a receber - CCEE 10 4.245 2.044 - -
Partes relacionadas 13 - — BR7.722  BBE.34B
Caugbes e depdsitos vinculados 3 - 3 -
Impostos diferidos 11 30 - - -
Investimentos 6 - - 1.159.523 740577
Imobilizado 7 _1.710.026 _1.714.556 = 15.065
Total dos ativos nao circulantes 1.714.575 1.716.600 1.717.248 1.441.990
Total dos Ativos 1.784.350 1.866.121 :I.?EE.‘I?-! 1.517.407

Mota Consolidado Controladora
Passivos e Patrimdnio Liquido explicativa 31/12/2015 31/12/2014 3112/2015 31122014
Circulantes
Formecedores 8 49407 74.502 9.680 51
Financiamentos 9 74452 285277 74452 28.679
Debéntures 9 5.416 667 6416 667
Impostos a recother 3.627 6.811 14 -
Provisdo para custos socioambientais 12 1.218 2.999 - -
Outras contas a pagar 288 = 288 =
Total dos passivos circulantes 135408  370.256 90 860 29.397
Mao Circulantes
Financiamentos 9 941.364 802.648 941.364 802 648
Debéntures 9 162.080 T3.676 162.090 T3.676
Impostos diferidos 11 286 138 - -
Contas a pagar - CCEE 10 4 465 - - -
Partes relacionadas 13 42,153 108.245 42153 108.245
Provisdo para custos socioambientais 12 5877 7717 = -
Total dos passivos ndo circulantes 1.156.235 _ 992.424 1.145.607 _ 9B84.560
Patrimnio Liguido 14
Capital social 462.734  457.250 452.734 457.250
Reserva de capital 16.948 16.948 16.948 16.5948
Reserva de lucros 13.025 20243 13.025 29.243
Total do patrimonio liquido 492707 503.441 492707 503.441
Total dos Passivos e do Patrimdnio Liquido 1.784.350 1.866.121 1.729.174 1517407

‘As notas explicafivas sao parte integrante das demonstragbes financeiras
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Anexo 2

Demonstragdes dos Resultados para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2015
{Valores expressos em milhares de reais - RS)

Nota Consoclidado Controladora
explicativa 31/12/2015 31/12/2014 3112/2015 3112/2014

Receita Liquida 15 156.680 65.103 - -
Custos dos Servicos
Depreciacies 16 (56.418) (10.010) - -
Custo de operacao (19.073) 1.196 - -
Encargos de uso do sisterna de distribuicio (10.847) {1.245) — —
Total 16 _ (86.144) {10.059) - -
Lucro Bruto 70.536 55.044 - -
Despesas
Gerais e administrativas (10.301)  (3.950) (594)  (1.494)
Depreciacdes 16 (1) (1) - -
Outras despesas (3B5) - 254 -
Total 16 (10.687)  (3.951) (340)  (1.494)
Resultado de equivaléncia patrimonial 6 - - 56.085 45.615
Lucro antes do Resultado Financeiro e

dos Impostos sobre o Lucro 59.849 51.093 55.745 44.121
Resultado Financeiro
Receitas financeiras 3.200 293 916 118
Despesas financeiras (73.686) (3.327) _ (72.879) {5.185)
Total 17 70.387 (3.034) _ (71.963) {5.067)
(Prejuizo) Lucro antes do Imposto de Renda

e da Contribuigao Social {10.538) 42058 _ (16.218) 39.054
Imposto de renda & contribuicao social - correntes (5.750) (2.942) - -
Imposto de renda e contribuicao social - diteridos 11 70 (63} = =
Total 18 __ (5.680) {3.005) = -
{Prejuizo) Lucro Liquido do Exercicio (16.218) 38.054 _ (16.218) 39.054
{Prejuizo) lucro por agao basico e diluido

(expressos em reais - %) (0,029) 0,079

As notas explicativas s3o parte integrante das demonstracoes financeiras
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Anexo 3

Relatdrio dos Auditores Independentes sobre as Demonstragtes Financeiras

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da Renova Edlica Participages S.A. Sao Paulo - SP. Examinamos
as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Renova Edlica Participactes S.A. ("Companhia”),
identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem os balangos patrimoniais
em 31 de Dezembro de 2015 e as respectivas demonstracbes do resultado, dos resultados abrangentes, das
mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo
das principais praticas contabeis e demais notas explicativas. Responsabilidade da Administragcdo sobre as
demonstragdes financeiras: A Administracio da Companhia & responsdvel pela elaboracio e adeguada
apresentacao das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracéo dessas demonstracoes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro. Responsabilidade dos auditores independentes: Nossa responsabilidade é a de expressaruma
opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e gue a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que
as demonstragbes financeiras estdo livres de distorgdo relevante. Uma auditoria envolve a execugdo de
procedimentos selecionados para obtengao de evidéncia a respeito dos valores e divulgagbes apresentados nas
demonstractes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliagdo dos riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragao
e adequada apresentagio das demonstragbes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de

auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia
desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequacio das praticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragio, bem como a avaliagdo
da apresentacao das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida & suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Opiniao: Em nossa opinido, as demonstracGes
financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial
e financeira, individual e consolidada, da Renova Eodlica Participagbes S.A., em 31 de Dezembro de 2015, o
desempenho individual e consolidado de suas operagées e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Outros assuntos: Anteriormente, examinamos as
demonstragées financeiras da Companhia referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014,
compreendendo os balancos patrimoniais, as demonstragdes do resultado, dos resultados abrangentes, das
mutacoes do patrimonio liguido e dos fluxos de caixa, sobre as guais emitimos parecer datado de 4 de marco de
2015 contendo énfase quanto a aplicacéo pela Companhia de recursos significativos em obras de infraestrutura e
na aquisigdo de bens destinados & producéo de energia.

Salvador, 28 de margo de 2016
Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
CRC 25P 011.609/0-8-"F" BA

José Luiz Santos Vaz S i .
Contador - CRC - BA 015.640/0-3 Deloitte.
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