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Examinamos as demonstragdes financeiras da Energética Serra da Prata S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas
explicativas.

Responsabilidade da Administragio sobre as demonstragdes financeiras

A Administracdo da Companhia ¢é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo dessas
demonstragoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elabora¢do de demonstragdes
financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planecjada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragoes
financeiras estdo livres de distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgdo
relevante nas demonstrages financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragio e adequada
apresentacdo das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sdo apropriados nas circunstincias, mas nio para fins de expressar uma opinifio sobre a
eficicia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da
adequagdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela
Administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em
conjunto.

A Deloitte refere-se a uma ou mais entidades da Deloitte Touche Tohmatsu Limited, uma sociedade privada, de responsabilidade limitada, estabelecida
no Reino Unido ("DTTL"), sua rede de firmas-membro, e entidades a ela relacionadas. A DTTL e cada uma de suas firmas-membro constituem
entidades legalmente separadas e independentes. A DTTL (também chamada “Deloitte Global”) ndo presta servicos a clientes. Consulte
www.deloitte.com/about para obter uma descrigdo mais detalhada da DTTL e suas firmas-membro.
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Deloitte Touche Tohmatsu
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa

opinido.
Opiniéo

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Energética Serra da Prata S.A. em
31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil.

Fnfase

Conforme descrito na nota explicativa n® 2.5, os bens do imobilizado da atividade de geragdo de
energia no regime de produgio independente sdo depreciados pelo seu prazo estimado de vida-util,
considerando-se os fatos e circunstincias que estdo mencionados na referida nota. A medida que
novas informagdes ou decisdes do 6rgio regulador ou do poder concedente sejam conhecidas, o atual
prazo de depreciagio dos ativos poderd ou ndo ser alterado. Nossa opinido ndo contém ressalva
relacionada a esse assunto.

Salvador, 4 de margo de 2015
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ENERGETICA SERRA DA PRATA S.A.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO

PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto o lucro basico e diluido por ag¢o)

RECEITA LIQUIDA

CUSTOS DOS SERVICOS

DepreciagGes e amortizagdes

Custo de operagdo

Encargos de uso do sistema de distribui¢io
Total

LUCRO BRUTO

RECEITAS (DESPESAS)

Gerais ¢ administrativas
Depreciagdes

Outras receitas (despesas), liquidas
Total

LUCRO ANTES DO RESULTADO
FINANCEIRO E DOS IMPOSTOS SOBRE O LUCRO

RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras

Despesas financeiras

Total

LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA
E DA CONTRIBUICAO SOCIAL

Imposto de renda e contribuigfo social - correntes
Imposto de renda e contribuigfio social - diferidos
Total

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO

Lucro por agio bdsico e diluido (expresso em reais R$)

As notas explicativas sfo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota
explicativa  31/12/14 31/12/13

13 22.564 40.526
(5.572) (6.302)
(5.368) (3.942)
(464) (674)
14 (11.404) (10.918)
11.160 29.608
(1.248) 811)
%) 7
92 1.214
14 (1.161) 396
9.999 30.004

4.785 4.548
(7.934) (8.565)
15 (3.149) (4.017)
6.850 25.987
16 (2.946) (2.842)
6 636 34
(2.310) (2.808)

4,540 23.179

0,052 0,264




ENERGETICA SERRA DA PRATA S.A.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

31/12/14 31/12/13
Lucro liquido do exercicio 4.540 23.179
Outros resultados abrangentes - -
RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO EXERCICIO 4.540 23.179

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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ENERGETICA SERRA DA PRATA S.A.

DEMONSTRACAO DOS FLUXO0S DE CAIXA
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquide do exercicio
Ajustes para reconciliar o fucro liquido do exercicio com
o caixa gerado pelas atividades operacionais:
Depreciagio
Encargos sobre miltuo (liguido)
Juros sobre financiamentos
Juros sobre aplicages financeiras e caugdes
Ressarcimento Eletrobras
Impostos diferidos

{Aumento) redugo nos ativos operacionais:
Contas a receber de clientes
Impostos a recuperar
Adiantamentos a fornecedores
Pagamentos antecipados

Aumento (redugfio) nos passivos operacionais:
Fornecedores
Impostos a recolher
Contas a pagar - Eletrobras
Qultras contas a pagar

Pagamento de imposto de renda e contribuigfio social
Pagamentos de juros sobre financiamentos

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aplicagdes financeiras
Mutuo com partes relacionadas - concedidos
Miituo com partes refacionadas - recebidos

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimentos

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Pagamentos de financiamentos
Dividendos pagos
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

AUMENTO (REDUGAQ) NO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

Nota
explicativa 3112714 31/12/13

4.540 23.179
14 5.577 6.309
11,15 (873) (1177
9,15 7.806 8.142
15 (3.910) (3.339)
10, 13 21.174 2.060
6.1 (1.389) 62)
(152) 927
120 9
(52) {130y
(59 120
368 221
1.356 1.254
10 (2.060) (1.293)
(18) 47
(1.340) (1.104)
9 (7.800) (8.941)
23.280 26.222
19.774 (36.889)
(255) (920)
26.909 175
46.428 (37.634)
9 {5.556) (5.617)
12 (52.050) (12.000)
(57.6006) (17.617)
12,102 (29.029)
3 2.399 31.428
3 14.501 2.399
12.102 (29.029)

AUMENTO (REDUCAQ) NO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicativas sfo parte integrante das demonstragdes financeiras.




ENERGETICA SERRA DA PRATA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO FINDO
IEM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Valores expressos em milhares de reais — RS, exceto quando mencionado de outra forma)

1. INFORMACOES GERAIS

A Energética Serra da Prata S.A. (“Espra” ou “Companhia™), com sede na Cidade de Salvador, Estado
da Bahia, ¢ uma Sociedade de Propésito Especifico que tem como objeto social exclusivo explorar o
complexo hidroelétrico Serra da Prata, através da construgfio e exploragio de energia elétrica das PCHs
(Pequenas Centrais Hidroelétricas): (i) Cachoeira da Lixa, com capacidade instalada de 14,8MW#*; (ii)
Colino 1, com capacidade instalada de 16,0MW#*; ¢ (iii) Colino 2, com capacidade instalada de
11,0MW*; as quais tiveram suas atividades operacionais iniciadas em maio, julho e setembro de 2008,
respectivamente; nos Municipios de Itamaraju, Vereda e Jucurugu.

Em 30 de junho de 2004, a energia gerada pelo Complexo Hidrelétrico Serra da Prata foi objeto de
contrato de compra ¢ venda de energia elétrica celebrados com a Eletrobras - Centrais Elétricas
Brasileiras S.A., no dmbito do PROINFA - Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia
Elétrica. Por meio desses contratos de compra e venda de energia elétrica, a Espra vender4 toda sua
produgfio de energia elétrica passivel de ser contratada a longo prazo por um prazo de 20 (vinte) anos.
O periodo de autorizagdo da Espra é de 30 anos a partir de 24 de dezembro de 2003, podendo ser
prorrogado por igual periodo.

Montante
autorizado a Indice Més
Valor total  ser vendido Preg¢o MWh Prazo de de
PCH do contrato  porano  contratual atualizado inicial Final correcfio reajuste
RE mil MWh RS$ R$
Cachoeira da Lixa 172.450 65.349 121,35 21741 mai08 abr/28  IGP-M Junho
Colino 1 153,243 61.057 121,35 21741 set/08  ago/28 IGP-M Junho
Colino 2 219.008 87.337 121,35 21741 jui/08 jun/28 1GP-M Junho

(*) Informagd8es nfio auditadas pelos auditores independentes.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

2.1. Declaracio de conformidade

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as politicas contabeis adotadas no Brasil
(“BRGAAP”), compreendendo: a Lei das Sociedades por A¢des, que incorporam os dispositivos das leis
n° 11.638/07 ¢ n® 11.941/09; os pronunciamentos, as orientagdes ¢ as interpretagdes emitidas pelo
Comité de Pronunciamentos Contébeis (“CPC™).

A Espra também utiliza as orienta¢des contidas no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico Brasileiro
e das normas definidas pela ANEEL.

As demonstragdes financeiras foram aprovadas para conclusfio pela Administracio em 4 de margo de
2015.
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2.2. Base de mensuraciio

As demonstra¢des financeiras foram preparadas com base no custo histérico como base de valor, exceto
pela valorizacio de certos ativos ndo correntes como instrumentos financeiros, os quais sdo mensurados
pelo valor justo.

2.3. Moeda funcional e de apresentacio

Essas demonstragdes financeiras sfo apresentadas em reais (R$), que é a moeda funcional da Espra.
Todas as informagdes financeiras foram apresentadas em milhares de reais (R$), exceto quando indicado
de outra forma.

2.4. Uso de estimativas e julgamentos

A preparagio das demonstracdes financeiras de acordo com as politicas contabeis adotadas no Brasil
(“BRGAAP”) exige que a Administragfio faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a
aplicacdio de politicas contébeis ¢ os valores reportados de atives, passivos, receitas e despesas. Os
resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As notas explicativas que requerem a adogfio de premissas ¢ estimativas, que estdo sujeitas a um maior
grau de incertezas e que possuem um risco de resultar em um ajuste material caso essas premissas e
estimativas sofram mudangas significativas dentro do proximo exercicio financeiro sdo:

» Imobilizado (nota explicativa 7);

» Contas a pagar Eletrobras (nota explicativa 10); e
e Instrumentos financeiros (nota explicativa 17).
2.5. Principais praticas contabeis

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os
exercicios apresentados nessas demonstragdes financeiras.

a) Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos quando a Espra for parte das disposigdes contratuais
dos instrumentos.

Os ativos e passivos financeiros sdo inicialmente mensurados pelo valor justo. Os custos da transagfio
diretamente atribuiveis a aquisi¢do ou emissfio de ativos ¢ passivos financeiros (exceto por ativos e
passivos financeiros reconhecidos ao valor justo no resultado) s&o acrescidos ou deduzidos do valor justo
dos ativos ou passivos financeiros, se aplicavel, apds o reconhecimento inicial.

a.1) Categoria de instrumentos financeiros

A categoria depende da finalidade para a qual os ativos e passivos financeiros foram adquiridos ou
contratados e é determinada no reconhecimento inictal dos instrumentos financeiros.

Os ativos e passivos financeiros da Espra foram classificados da seguinte forma:
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Ativos financeiros:

Mensurados ao valor justo por meio do resultado

S#o ativos financeiros mantidos para negociagfo, quando sfo adquiridos para esse fim, principalmente
no curto prazo e sio mensurados ao valor justo na data das demonstragdes financeiras, sendo as variagdes
reconhecidas no resultado. Os instrumentos financeiros derivativos também sdo classificados nessa
categoria. Os ativos dessa categoria sfo classificados no ativo circulante. A Espra possui classificados
nesta categoria para 31 de dezembro de 2014 ¢ de 2013 o caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes
financeiras (nota explicativa 3).

O Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com vencimento
original de trés meses ou menos a partir da data da contratagfio, os quais sfo sujeitos a um risco

insignificante de alteragfio do valor e sfo utilizados na gestdo das obrigagdes de curto prazo.

Empréstimos e recebiveis

S#o incluidos nessa classificagdio os ativos financeiros nfio derivatives com recebimentos fixos ou
determindveis, que ndo sdo cotados em um mercado ativo. So registrados no ativo circulante, exceto,
nos casos aplicaveis, aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apds a data do balango, os
quais sio classificados como ativo nfo circulante. A Espra possui os seguintes principais ativos
financeiros classificados nesta categoria:

o Contas a receber de clientes (nota explicativa 4); e
¢ Transa¢des com partes relacionadas (nota explicativa 11).

Passivos financeiros

Qutros

Sio mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. Os principais passivos
financeiros da Espra compreendem:

» Financiamentos (nota explicativa 9);
* Fornecedores (nota explicativa 8); e
» Contas a pagar Eletrobras (nota explicativa 10).

Derivativos
A Espra ndo possui instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013.
a.2) Capital Social

As agdes sfo classificadas como patrimdnio liguido. Custos adicionais diretamente atribuiveis & emissdo
de agdes siio reconhecidos como dedugéio do patriménio liquido, liquidos de quaisquer efeitos tributarios.
As acdes preferenciais ddo direito de voto restrito e possuem preferéncia na liquidagio da sua parcela
do capital social. Os dividendos minimos obrigatérios sfo definidos em Estatuto e quando consignados
ao final do exercicio, conforme descrito na nota explicativa 12 e, s&o reconhecidos como passivo.

10
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a.3) Compensac¢do de instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros séio compensados ¢ o valor liquido € apresentado no balango patrimonial
quando, ¢ somente quando, tenha o direito legal de compensar os valores e tenha a inteng¢éio de liquidar
em uma base liquida ou de realizar o ativo ¢ quitar o passivo simultaneamente.

a.4) Redugéio ao valor recuperavel de ativos financeiros

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado ¢ avaliado a cada data de
apresentagio para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel
que pode ocorrer apds o reconhecimento inicial desse ativo e que tenha um efeito negativo nos fluxos
de caixa futuros projetados.

A Companhia avalia se existe evidéncia de perda de valor para recebiveis e titulos de investimentos
mantidos até o vencimento, tanto no individual, como no coletivo, para todos os titulos significativos.
Recebiveis e investimentos mantidos até o vencimento que ndo sfo individualmente importantes séo
avaliados coletivamente quanto a perda de valor por agrupamento conjunto desses titulos com
caracteristicas de risco similares.

Ao avaliar a perda de valor recuperavel de forma coletiva, a Companhia utiliza tendéncias histéricas da
probabilidade de inadimpléncia, do prazo de recuperagio e dos valores de perda incorridos, ajustados
para refletir o julgamento da Administragdo quanto as premissas sobre se as condigdes econdmicas e de
crédito atuais sfo tais que as perdas reais provavelmente serfio maiores ou menores que as sugeridas
pelas tendéncias historicas.

A redugdo do valor recuperavel de um ativo financeiro ¢ reconhecida pela diferenga entre o valor contabil
e o valor presente dos futuros fluxos de caixa estimados, descontados a taxa de juros efetiva original do
ativo. As perdas sdo reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de proviséio contra recebiveis.
Os juros sobre o ativo que perdeu valor continuam sendo reconhecidos por meio da reversio do desconto.
Quando um evento subsequente indica reversio da perda de valor, a diminui¢do na perda de valor ¢
revertida e registrada no resultado.

b} Imobilizado

Reconhecimento e mensuracgfio

Itens do imobilizado sio mensurados pelo custo historico de aquisi¢iio ou construgéio, deduzido de
depreciagio acumulada e perdas para redugfo ao valor recuperavel (impairment) acumuladas, quando
NECcessario,

O custo de ativos construidos pela propria Companhia inclui o custo de materiais ¢ mo de obra direta,
quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e condig¢@o necessdria para que esses sejam capazes
de operar da forma pretendida pela Administracfo, os custos de desmontagem e de restauragéo do local
onde estes ativos estdo localizados, quando aplicado, e custos e juros de empréstimos e financiamentos
obtidos de terceiros capitalizados durante a fase de construgio deduzidos das receitas financeiras dos
recursos de terceiros ndo utilizados, quando aplicavel.

Depreciacéo

Itens do ativo imobilizado sdo depreciados pelo método linear no resultado do exercicio baseado na vida
util econbmica estimada de cada componente. Terrenos néo sfo depreciados. Itens do ativo imobilizado

3!
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sao depreciados a partir da data em que sfo instalados e estdo disponiveis para uso, ou em caso de ativos
construidos internamente, do dia em que a construgdo ¢ finalizada e o ativo estd disponivel para
utilizacdo.

As taxas de depreciagdo estfo de acordo com a Resolugdo Normativa n® 474/12, emitida pela ANEEL,
que altera as tabelas | e XVI do Manual de Controle Patrimonial do Setor Elétrico - MCPSE, aprovado
pela Resolugo Normativa n° 367/09. As taxas de depreciagfio refletein a vida 1til dos ativos e s8o as
utilizadas pela Companhia para a depreciag@o dos seus ativos imobilizados.

A medida que novas informagdes ou decisbes do Orgho regulador ou do poder concedente sejam
conhecidos o atual prazo de depreciagfo desses ativos podera ou n#o ser alterado.

As principais taxas de depreciac¢@o dos ativos do Imobilizado estdo demonstradas na nota explicativa 7.

¢) Redugdio ao valor recuperdvel de ativos tangiveis e intangiveis

No fim de cada exercicio, a Companhia revisa o valor contabil de seus ativos tangiveis e intangiveis para
determinar se ha indicagdo de que tais ativos sofreram alguma perda por redugéio ao valor recuperavel.
Se houver tal indicacdo, o montante recuperavel do ativo € estimado com a finalidade de mensurar o
montante dessa perda. Quando ndo for possivel estimar o montante recuperavel de um ativo
individualmente, a Companhia calcula 0 montante recuperavel da vnidade geradora de caixa a qual
pertence o ativo, Quando uma base de alocagdo razodvel e consistente pode ser identificada, os ativos
corporativos também sdio alocados as unidades geradoras de caixa individuais ou ao menor grupo de
unidades geradoras de caixa para o qual uma base de alocagfio razoivel e consistente possa ser
identificada.

Ativos intangiveis com vida 1til indefinida ou ainda ndo disponiveis para uso séo submetidos ao teste
de redugdo ao valor recuperavel pelo menos uma vez ao ano e sempre que houver qualquer indicagio de
que o ativo possa apresentar perda por redugfio ao valor recuperavel.

O montante recuperavel é o maior valor entre o valor justo menos os custos na venda ou o valor em uso.
Na avalia¢8o do valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados séo descontados ao valor presente
pela taxa de desconto, antes dos impostos, que reflita uma avaliagfio atual de mercado do valor da moeda
no tempo e os riscos especificos do ativo para o qual a estimativa de fluxos de caixa futuros néo foi
ajustada.

Se o montante recuperavel calculado de um ativo (ou unidade geradora de caixa) for menor que seu valor
contabil, o valor contabil do ativo (ou unidade geradora de caixa) € reduzido ao seu valor recuperavel.
A perda por redugo ao valor recuperavel é reconhecida imediatamente no resultado.

Quando a perda por reducdio ao valor recuperdvel é revertida subsequentemente, ocorre o aumento do
valor contabil do ativo (ou unidade geradora de caixa) para a estimativa revisada de seu valor
recuperavel, desde que nfo exceda o valor contabil que teria sido determinado, caso nenhuma perda por
redugéio ao valor recuperavel tivesse sido reconhecida para o ativo (ou unidade geradora de caixa) em
exercicios anteriores. A reversfo da perda por reduco ao valor recuperdvel é reconhecida imediatamente
no resultado.

d) Provisdes

Uma provisdo ¢é reconhecida para obrigacBes presentes (legal ou presumida) resultante de eventos
passados, em que seja possivel estimar os valores de forma confiavel e cuja liquidagfio seja provavel.
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O valor reconhecido como provisfo ¢ a melhor estimativa das consideragdes requeridas para liquidar a
obrigagfo no final de cada periodo de relatério, considerando-se os riscos e as incertezas relativos a
obrigagfo. Quando a provisdo é mensurada com base nos fluxos de caixa estimados para liquidar a
obrigagdo, seu valor contabil corresponde ao valor presente desses fluxos de caixa (em que o efeito do
valor temporal do dinheiro € relevante).

Quando alguns ou todos os beneficio econémicos requeridos para liquidagfo de uma provisdo séo
esperados que sejam recuperados de um terceiro, um ativo ¢ reconhecido se, e somente se, o reembolso
for virtualmente certo e o valor puder ser mensurado de forma confiavel.

e) Licencas ambientais

As licengas ambientais prévias e de instalagfo, obtidas na fase de planejamento do empreendimento e
na instalacdo do mesmo, consecutivamente, sio reconhecidas como custo dos ativos.

1 Resultados

O resultado é apurado em conformidade com o regime de competéncia. A receita obtida com a venda de
energia elétrica € reconhecida no resultado quando do seu fornecimento, medi¢éo ou condigéo
contratual. Uma receita nfo ¢ reconhecida se ha uma incerteza significativa na sua realizagdo. As receitas
financeiras abrangem basicamente as receitas de juros sobre aplica¢des financeiras e muituos com partes
relacionadas. A receita de juros é reconhecida no resultado através do método dos juros efetivos. As
despesas financeiras abrangem basicamente as despesas com juros sobre empréstimos e financiamentos.
Custos de empréstimo que nédo sdo diretamente atribuiveis a aquisi¢éo, construgdo ou producio de um
ativo qualificavel sdo reconhecidos no resultado através do método de juros efetivos.

g) Imposto de renda e contribuicdo social

Conforme facultado pela legislacéio tributaria, a Espra optou pelo regime de tributagdo com base no lucro
presumido para o imposto de renda e a contribuicfio social do exercicio corrente. Neste regime, a base
de calculo do imposto de renda ¢ calculada a razdo de 8% sobre as receitas brutas provenientes da
geragdo de energia e de 100% das receitas financeiras, sobre as quais se aplicam as aliquotas regulares
de 15%, acrescida do adicional de 10%, para o imposto de renda. A base de calculo da contribuigdo
social ¢ calculada a razfio de 12% sobre as receitas brutas provenientes da gerag#o de encrgia ¢ de 100%
das receitas financeiras, sobre as quais se plicam a aliquota regular de 9%.

O imposto corrente ¢ o imposto a pagar ou a receber/compensar esperado sobre o lucro ou prejuizo
tributavel. O imposto diferido ¢ reconhecido com relagdo as diferengas tempordarias entre os valores
contdbeis de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins de
tributagéo.

Imposto diferido

O imposto de renda e contribuigdo social diferidos (“imposto diferido™) é reconhecido sobre as
diferengas temporarias no final de cada exercicio entre os saldos de ativos e passivos reconhecidos nas
demonstraces financeiras e as bases fiscais correspondentes usadas na apuragfio do lucro tributavel,
mcluindo saldo de prejuizos fiscais, quando aplicavel.

A recuperagiio do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada no final de cada exercicio e, quando
nfo for mais provavel que lucros tributaveis futuros estarfio disponiveis para permitir a recuperacgio de
todo o ativo, ou parte dele, o saldo do ativo ¢é ajustado pelo montante que se espera que seja recuperado.
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Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pelas aliquotas aplicavels no exercicio no qual se
espera que o passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com base nas aliquotas previstas na
legislagfio tributéria vigente no final de cada exercicio, ou quando uma nova legislacdo tiver sido
substancialmente aprovada.

h) Adogdo de pronunciamentos contdbeis, orientagdes e interpretagdes novos e/ou revisados

No exercicio de 2014, algumas novas normas emitidas e/ou revisadas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis — CPC entraram em vigor. A Administracfio analisou tais normas ¢ nfio identificou impactos
relevantes nas demonstragdes financeiras. Outras normas emitidas entrarfio em vigor a partir do exercicio
de 2015 as quais a Administragfo implantara tais pronunciamentos a medida que sua aplicagfo se tornar
obrigatéria, ndo sendo esperados efeitos relevantes nas demonstragdes financeiras da Companhia. Néo
existem outras normas e interpretages emitidas e ainda nfo adotadas que possam, na opinifo da
Administrag#o, ter impacto significativo no resultado ou no patriménio divulgado pela Companhia.

3. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA E APLICACOES FINANCEIRAS

31/12/14 31/12/13

Bancos comta movimento 14.501 2.399
Aplicagdes financeiras 22.272 39.372
Total 36.773 41.771
Apresentados como:

Caixa e equivalentes de caixa 14.501 2.399
Aplicagdes financeiras 22272 39.372
Total 36.773 41.771

As aplicagOes financeiras referem-se substancialmente a instrumentos de renda fixa, remunerados as
taxas que variam de 92% até 102% do CDI — Certificado de depésito interbancario.

4, CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Os saldos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013 sio compostos por valores a vencer, com prazo médio
de recebimento de 30 dias para os quais ndo sio esperadas perdas na sua realizagfo.

31/12/14 31/12/13

Eletrobras Centrais E¥tricas Brasileiras S/A. 4.744 4,592
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5. CAUCOES E DEPOSITOS VINCULADOS

31/12/14 31/12/13

NZo circulante 12.932 11.696

Os saldos apresentados referem-se a aplicacfio financeira em fundo de renda fixa denominada de “fundo
de liquidez em conta reserva” no Banco do Nordeste S.A., cujo objetivo é garantir o financiamento
obtido para a construgdo das PCHs. Esta aplicagfio ndo poderd ser movimentada até o prazo final do
financiamento que ocorrerd em 2026. Esta aplicacfio ¢ remunerada por 97% da variagéio do CDI.

6. IMPOSTOS DIFERIDOS
31/12/14  31/12/13

PIS diferido 148 13
COFINS diferida 680 62
IRPJ diferido 455 41
CSLL diferida 245 23
Total 1.528 139

Os impostos diferidos foram constituidos em fungéo da diferenca na receita entre a energia gerada e a
efetivamente faturada. Esses impostos diferidos foram calculados utilizando-se as aliquotas com base
no hucro presumido.

6.1. Movimentagfo dos impostos diferidos
PIS/COFINS IRPJ/CSLL Total

Saldo em 31 de dezembro de 2012 47 30 77
Movimentagéo liquida 28 34 62
Saldo em 31 de dezembro de 2013 75 64 139
Movimentaggo liquida 753 636 1.389
Saldo em 31 de dezembro de 2014 828 700 1.528
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7. IMOBILIZADO

Taxa de Saldo em Saldo em Saldo em
depreciagio  31/12/12 Adigdes 31/12/13 Adigbes 31/12/14
Cusio comrigido
Geraco
Terrenos 595 - 595 - 595
Reservatdrios , barragens e adutoras 2% 95,797 - 95,797 - 95.797
Edifica¢des obras civis ¢ benfeitorias 3% 46.336 - 46.336 - 46.336
Midquinas e equipamentos 3% 65.005 - 65.003 - 65.005
Moveis e utensilios 10% 119 - 119 - 119
Equipamentos de informatica 16% 247 - 247 - 247
Qutros 14% 10 - 10 - 10
Total 208.109 - 208.109 - 208.109
Administracdo
Madveis e utensilios 1% 40 - 40 - 40
Equipamentos de informatica 16% 18 - 18 - 18
Total 58 - 58 - 58
Total dos custos 208.167 - 208.167 - 208.167
Depreciacfio acumulada
Geracéio
Reservatdrios , barragens e adutoras (9.999) (2.232) (12.231) {2.243) (14.474)
Edificagdes obras civis ¢ benfeitorias (5.587) (1.257) (6.844) (1.257) (8.101)
Midquinas e equipamentos (9.066) (2.019) (11.085) (2.019) (13.104)
Moéveis e utensilios (50) 12) (62) (12 (74)
Equipamentos de informitica (132) 40) (172) (40 (212)
Outros (5) ) {6) (1) (N
Total (24.839) (5.561) (30.400) {5.572) (35.972)
Administracio
Moveis e utensilios (16) (5 @n 4 (25)
Equipamentos de informética (15) (2) {17) (1) (18)
Total GBD N (38) &) (43)
Total da depreciagdo (24.870) (5.5068) (30.438) (5.577) (36.015)
Total do ativo imobilizado 183.297 (5.568) 177.729 (5.577) 172.152

As imobilizagdes em servico estdo divididas em dois grupos:

a)  Geragio - Composto basicamente de ativos do Complexo Hidroelétrico Serra da Prata, pelas PCHs
Cachoeira da Lixa, Colino 1 e Colino 2.

b)  Administragfo - Composto pelos ativos utilizados no escritorio da administra¢io da Espra.

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n® 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os bens e instalagdes
utilizados na gerag#o, transmissdo, distribuigfo e comercializagdo de energia elétrica sdo vinculados a
estes servicos, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecaria sem a
prévia e expressa autorizacdo do érgdo regulador.

A ANEEL, através do oficio 459/2001- SFF/ANEEL, de 26 de junho de 2001, autorizou a dagfo dos
direitos emergentes, bens e instalagdes da concessio em garantia ao cumprimento das obrigagdes
assumidas pela Espra no &mbito do financiamento direto, repasse e emissédo de debéntures.

A depreciagio dos ativos do Complexo Hidroelétrico Serra da Prata foi calculada de acordo com a
Resolugho Normativa n® 474/12, emitida pela ANEEL, que altera as tabelas I ¢ XVI do Manual de
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Controle Patrimonial do Setor Elétrico - MCPSE, aprovado pela Resolugdo Normativa n® 367/09. As
taxas de depreciacio refletem a vida util dos ativos e sdo as utilizadas pela Companhia para a depreciagéio
dos seus ativos imobilizados.

A Companhia ndo identificou indicios de perda do valor recuperavel de seus ativos imobilizados.

8. FORNECEDORES

31/12/14  31/12/13

Fomecedores 678 310

Os fornecedores s#io formados principalmente por valores gastos com manuten¢io e custos de operagéo.

9. FINANCIAMENTOS

31/12/14 31/12/43
Principal Total Encargos  Principal Total
Circulante 5.897 5.897 20 5.536 5.556
Niao Circulante 90.738 90.738 - 96.635 96.635
Total 96.635 96.635 20 102.171 102.191

A Companhia, com interveniéncia da controlada Enerbras, obteve financiamento com o BNB em 30 de
junho de 2006, no total de R$120.096. Os financiamentos possuem taxas de juros de 9,5% a.a. (podendo
ser reduzido a 8,08% devido a 15% de bdnus de adimpléncia) exigiveis mensalmente no dia 30 de cada
més. O contrato tem vencimento em 30 de junho de 2026. O montante contratado foi totalmente liberado.

Nas demonstracdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, a Companhia cumpriu
adequadamente todas as clausulas e/ou condigdes dos referidos contratos.

Como garantias a este financiamento foram concedidos:

a) Hipoteca de primeiro grau dos iméveis com todas as instalagdes existentes na: (1) imovel rural PCH -
Cachoeira da Lixa, situado no municipio de Jucurugu (BA); (it) imdvel rural PCH Colino 1 - DEF,
situado no municipio de Vereda (BA); e (iii) Fazenda Entorno PCH - Colino 2, situada no municipio de
Vereda (BA);

b) Penhor de agdes, celebrado nos termos dos artigos 1.419 e seguintes do Cédigo Civil Brasileiro (Lei
n? 10.405/2002) e art. 39 da Lei n? 6.404/76. A controladora Enerbras, na qualidade de interveniente,
oferece em penhor as a¢gdes ordindrias de emissfio da Enerbras;

¢) Penhor dos Direitos Emergentes das Resolugdes Autorizativas, celebrado em conformidade com os
artigos 1.431 e seguintes do Codigo Civil Brasileiro (Lei n? 10.406/2002) e conforme permitido o
paragrafo 12 do artigo 19 do Decreto n® 2.003, de 10 de setembro de 1996, a controladora Enerbras da
em penhor ao BNB:
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¢.1) O direito de receber todos e quaisquer valores que, efetiva ou potencialmente, estejam ou venham a
se tornar exigiveis ¢ pendentes de pagamento pelo Poder Concedente a Enerbras, nos termos das normas
legais e regulamentares aplicaveis e das seguintes Resolugdes Autorizativas: (i) PCH Cachoeira da Lixa:
Resolucdo Autorizativa n? 697, de 24 de dezembro de 2003; (ii) PCH Colino 1: Resolugfo Autorizativa
n® 703, de 24 de dezembro de 2003; e (iii) PCH Colino 2: Resolu¢do Autorizativa n® 695, de 24 de
dezembro de 2003, posteriormente alieradas pelas Resolugdes n® 427, 425 ¢ 426, todas de 24 de
dezembro de 2004, e pelas Disposi¢des SCG/ANEEL n® 591 e n® 588, de 20 de margo 2006, e n® 529,
de 15 de margo 2006, respectivamente, incluindo, mas ndo se limitando a todas as indenizagGes pela
revogacio ou extingfio da autorizacgfio; e

c¢.2) Todos os demais direitos, corporeos ou incorpéreos, potenciais ou ndo, que possam ser objeto de
penhor de acordo com as normas legais e regulamentares aplicdveis e das seguintes Resolugdes
Antorizativas: (i) PCH Cachoeira da Lixa: Resolugdo Autorizativa n® 697, de 24 de dezembro de 2003;
(ii) PCH Colino 1: Resolucdo Autorizativa n® 703, de 24 de dezembro de 2003; (iii) PCH Colino 2:
Resoluciio Autorizativa n® 695, de 24 de dezembro de 2003, com suas alteragdes mencionadas no item
‘a’, ¢ dos Contratos de Compra e Venda de Energia: CT-PROINFA/PCH-MRE n® (32/2004 (PCH
Cachoeira da Lixa); CT-PROINFA/PCH-MRE n¢ 033/2004 (PCH Colino 1) ¢ CT-PROINFA/PCH-
MRE n? 034/2004 (PCH Colino 2), celebrados entre a Enerbras ¢ a ELETROBRAS - Centrais Flétricas
Brasileiras S.A.

d) Cessdo e vinculagfio de receita dos contratos firmados com a ELETROBRAS - Centrais Elétricas
Brasileiras S.A.; ¢

¢) Fundo de liquidez em conta reserva.

11.1 Movimentacio:

Valor
Saldo em 31 de dezembro de 2012 108.607
IEncargos financeiros 8.142
Amortizacio da divida (5.617)
Juros pagos (8.941)
Saldo em 31 de dezembro de 2013 102.191
Encargos financeiros 7.806
Amortizacio da divida (5.556)
Juros pagos (7.806)
Saldo em 31 de dezembro de 2014 96,635

Os montantes classificados no passivo nfo circulante t8m a seguinte composigo, por ano de vencimento:
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Ano de vencimento Saldo
2016 6.275
2017 6.676
2018 7.099
2019 7.548
2020 8.022
2021 a 2025 48.891
+ 2026 6.227

90.738

10. CONTAS A PAGAR ELETROBRAS

31/12/14 31/12/13

Centrais Elétricas Brasileiras - Eletrobras 21.174 2.060

O Contrato de Compra e Venda de Energia, celebrado entre a Companhia e Eletrobras, estabelece que
seja apurada em cada ano (periodo de janeiro a dezembro) o resultado da comercializagéio no dmbito da
Eletrobras. A parcela de ajuste financeiro resultante dessa apurag@o sera compensada nas faturas mensais
do ano subsequente.

Movimentacio

31/12/2012 Provisdo Amortizagio  31/12/2013  Provisdo Amortizagio  31/12/2014

ELETROBRAS 1.293 2.060 (1.293) 2.060 21.174 (2.060) 21.174

11. PARTES RELACIONADAS

Vigéneia Alivo Resultado
Inicio Fim 31/12/13 31/12/14 31/12/13
Mituo
Renova Energia S.A. (controladora indireta) 16/07/09 31/12114 12.987 443 596
Enerbras S.A. (controladora direta) 16/07/09 31/12/14 12,792 432 581
25,779 875 1177

Os principais saldos de ativos em 31 de dezembro de 2013 assim como as transagdes que afetaram o
resultado do exercicio de 2013 e 2014 sfo, relativos a operagdes com partes relacionadas decorrentes de
transagdes da Espra com sua controladora direta e indireta, sujeitas a corregdo pela TILP, acrescido de
juros de 0,5% a.a. Estes ativos foram recebidos no exercicio de 2014.

12. PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social
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A Enerbras S.A. ¢ o acionista controlador da Espra para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014
e de 2013. O capital social subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2014 e de 2013 ¢ de R$87.720
e esta representado por §7.810.191, sendo 85.171.811 agdes ordindrias, nominativas e sem valor nominal
e 2.638.380 a¢des preferenciais nominativas e sem valor nominal.

Apropriacdo do lucro

De acordo com o Estatuto Social da Companhia, os valores apropriados para as reservas de lucros séo
determinados da seguinte forma:

a) 5% (cinco por cento) serfio aplicados, antes de qualquer outra destinagfo, na constituigio da
Reserva Legal, que nfio excedera 20% (vinte por cento) do capital social; e

b) O restante serd destinado ao pagamento do dividendo obrigatorio aos acionistas conforme abaixo
especificado.

Conforme estatuto social da Companhia os acionistas terfio o direito de receber como dividendo
obrigatério, em cada exercicio, 100% (cem por cento) do lucro liquido do exercicio diminuido dos
valores destinados & constitui¢iio da Reserva Legal. Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014
foram propostos R$ 17.513 em dividendos. Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 foram
propostos R$ 22.020 em dividendos e pagos R$ 12.000, conforme quadro abaixo:

Dividendos Dividendos
31/12/12  Propostos ~ Pagos  31/12/13 Propostos  Pagos  31/12/14

Dividendos a pagar 28.830 22020 (12.000) 38.850 17513  (52.050) 4313

13. RECEITA LIQUIDA

31/12/14 31/12/13
MW/h#* Valor MW/h* Valor

Disponibilizaciio de energia
Suprimento de energia elétrica 213.743 44.855 224.434 44.121
Ressarcimento Eletrobras (21.494) (2.060)

"otal 23.361 42.061
(-)Dedugdes da receita

Cofins (655) (1.262)

PIS (142) (273)

(797) (1.535)

Total 22.564 40.526

(*} informagdes nio auditadas pelos auditores independentes.

14. CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA
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31/12/14 - 31/12/13
Custos dos Despesas - Custo dos Despesas .
; o Total . . Total
Servigos operacionais servicos operacionais
Tusd - tarifa de uso do sistema de distribuigio (378) - 378) {593} - (593)
Taxa de fiscalizagio (86) - (86) (81) - (81
{464) - (464) (674) - (674)
Servigos de lereeiros (4.884) {1.048) (5.932) (3.300) {581y (3.8801)
Alugudis (59) - {59) - - -
Depreciagio e amortizagio (%) (5.572) (5) (5.577) (6.302) 7y (6,309
Seguwros (425) - (425} (511) - (311)
Outras receilas (despesas), liqukias - (108) (E08) (131) 984 853
(10.940) (L161)  {12.101) (10.244) 396 (9.848)
Total (11.404) (1.161)  (12.565) {(10.918) 396  (10.522)

(*) Em 2013 essa conta contemplava a amortizagdo do ativo diferido no montante de R$ 741 que foi
totalmente amortizado no exercicio de 2013.

15. RESULTADO FINANCEIRO
31/12/14  31/12/13

Receitas financeiras

Rendimentos de aplicagdes financeiras e caugdes 3.910 3.339
Juros - mituo 875 1.177
Outros - 32
4.785 4.548

Despesas financeiras
Encargos da divida (7.806) (8.142)
10F (60) (387)
Qutras (68) (36)
(7.934) (8.565)
Total (3.149) (4.017)

16. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
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Imposto de renda Contribuigéio social
31/12/14 31/12/13 31/12/14 31/12/13

Base de calculo presumido 44,855 44.121 44 855 44.121
Aliquota lucro presumido 8% 8% 12% 12%
IRPJ ¢ CSLL 3.588 3.530 5.383 5.295
Outras receitas 4.673 4.432 4.673 4.432
BRase de calculo 8.261 7.962 10.056 9727
Aliquota efetiva 25% 25% 9% 9%
Total (2.065) (1.991) (905) (873)
Desconto excedente a RS 240 ano 24 24 - -
IRPJ e CSLL no resultado (2.041) (1.967) (905) (875)

O imposto de renda e a contribuigfio social com base no lucro presumido séo recolhidos trimestralmente
sobre a receita bruta, considerando o percentual de presungdio, nas formas e aliquotas previstas na
legislagfio vigente (base de estimativa de 8% e 12% sobre as vendas, imposto de renda e contribuigéio
social, respectivamente, adicionado a este valor de apuragfo as outras receitas financeiras).

17. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Companhia mantém operacdes com instrumentos financeiros. A administragfio desses instrumentos €
efetuada por meio de estratégia operacional e controles internos visando assegurar liquidez, seguranga e
rentabilidade. Os resultados obtidos com estas operagdes estio de acordo com as praticas adotadas pela
Administragiio da Companhia.

A administragfo dos riscos associados a estas operagdes é realizada por meio da aplicagfio de praticas
definidas pela Administragdo e inclui o monitoramento dos niveis de exposigfio de cada risco de mercado
¢ previsdio de fluxo de caixa futuros. Essas praticas determinam também que a atualizagfio das
informacgdes em sistemas operacionais, assim como a informagio e operacionaliza¢fio das transacdes
com as contrapartes sejam feitas.

a)  Risco de Mercado

O risco de mercado é apresentado como a possibilidade de perdas monetarias em fungfo das oscilagdes
de variaveis que tenham impacto em pregos e taxas negociadas no mercado. Essas flutuagdes geram
impactos a praticamente todos os setores e, portanto representam fatores de riscos financeiros.

O financiamento captado pela Espra possui contraparte 0 BNB. As regras contratuais para os passivos
financeiros criam riscos atrelados a essas exposi¢des.

As regras contratuais para os passivos financeiros criam riscos atrelados a essas exposi¢des. Em 31 de
dezembro de 2014, a Companhia possuia um risco de mercado associado ao TILP.

h)  Andlise de sensibilidade
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A tabela a seguir detalha a sensibilidade da Espra & variagfio de 10% da exposigio as taxas de
rendimentos e de juros dos instrumentos financeiros para 31 de dezembro de 2014. O percentual de 10%
¢ a taxa média de sensibilidade utilizada para apresentar internamente os riscos a0 pessoal-chave da
Administragfio e corresponde 4 avaliagdo da Administracdo das possiveis mudangas destas taxas.

Impacto no

resultado e

Ativo financeiro Risco patrimdnio
Aplica¢Ses financeiras Baixa do CDI (240)
Caug0es e depositos vinculados  Baixa do CDI (139)

¢)  Risco de Liguidez

O risco de liquidez evidencia a capacidade Companhia em liquidar as obrigagbes assumidas. Para
determinar a capacidade financeira em cumprir adequadamente os compromissos assumidos, os fluxos
de vencimentos dos recursos captados € de outras obrigagdes fazem parte das divulgagdes. A
Administraciio da Companhia somente utiliza linhas de créditos que possibilitem sua alavancagem
operacional.

O fluxo de realizacio das obrigagdes assumidas em suas condi¢des contratuais € apresentado conforme
quadro abaixo:

De 1 més DPe 1 ano Mais de
Instrumentos a Taxa de Juros Total al ano as ano 5 ano

Financiamentos 96.635 5.897 35.619 55.119

d)  Risco de crédifo

O risco de crédito compreende a possibilidade da Espra nfio realizar seus direitos. Essa descricéo esta
diretamente relacionada a rubrica de clientes.

Valor Contabil
Ativos financeiros Nota  31/12/14  31/12/13
Circulante
Contas a receber de clientes 4 4,744 4,592

No setor de energia elétrica as operagBes realizadas esto direcionadas ao regulador que mantém
informaces ativas sobre as posi¢des de energia produzida e consumida. A partir dessa estrutura
planejamentos sfio criades buscando o funcionamento do sistema sem interferéncias ou interrupgdes. As
comercializagdes sfio geradas a partir de leildes, contratos, entre outras. Esse mecanismo agrega a
confiabilidade e controla a inadimpléncia entre participantes setoriais.

A Companhia nfio efetua aplicagdes em cardter especulativo. A Companhia gerencia seus riscos de forma
continua, avaliando se as préticas adotadas na condugfo das suas atividades estdo em linha com as
politicas preconizadas pela Administragiio. A Companhia ndo faz uso de instrumentos {inanceiros de
protegiio patrimonial, pois acredita que os riscos aos quais estdo ordinariamente expostos seus ativos e
passivos compensam-se entre si no curso natural das suas atividades. A administragiio dos instrumentos
financeiros ¢ efetuada por meio de estratégias operacionais, visando liquidez, rentabilidade e seguranca.
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A politica de controle consiste em acompanhamento permanenie das condigdes contratadas versus
condicdes vigentes no mercado. Em 31 de dezembro de 2014 a Companhia nfio efetuou aplicagdes de
carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

e)  Operagdes com instrumentos financeiros derivalivos
Nio houve operac¢des de instrumentos financeiros derivativos nos exercicios apresentados.

i Gestdo de capital

31/12/14  31/12/13

Divida de financiamento 96.635 102.191
(-) Caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras 36.773 41.771
Divida liquida 59.862 60.420
Patrimdnio liguido 105.542 118.515
indice de alavancagem financeira - % 57% 51%

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar sua capacidade de
continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de
manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode rever a politica de pagamento de
dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda, emitir novas a¢des ou vender ativos para reduzir,
por exemplo, o nivel de endividamento.

g} Risco da escassez hidrologica

A Espra gera energia por meio de usinas hidrelétricas PCHs. Um periodo prolongado de escassez de
chuva, durante a estagfio imida, reduzird o volume de dgua nos reservatérios dessas usinas.

A ocorréncia de condigdes hidrologicas desfavoraveis, em conjunto com a obrigacio de entrega de
energia contratada, poderd resultar em uma exposi¢io da Companhia ao mercado de energia de longo
prazo, o que afetaria seus resultados financeiros futuros. Entretanto, a totalidade da capacidade de
geragfo hidrelétrica esta inserida no Mecanismo de Relocag8o de Energia (“MRE”), que mitiga parte do
risco hidrolégico, alocando-o entre todas as usinas vinculadas ao MRE.

k) Valor justo dos instrumentos financeiros

A Companhia adota a mensuragfo a valor justo de seus ativos e passivos financeiros. Valor justo é
mensurado a valor de mercado com base em premissas em que os participantes do mercado possam
mensurar um ativo ou passivo. Para aumentar a coeréncia e a comparagéo, a hierarquia do valor justo
prioriza os insumos utilizados na medigfio em trés grandes niveis, como segue:

Nivel 1. Mercado Ativo: Preco - Um instrumento financeiro ¢ considerado como cotado em mercado
ativo se os precos cotados forem pronta e regularmente disponibilizados por bolsa ou mercado de balcdo
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organizado, por operadores, por corretores, ou por associagdo de mercado, por entidades que tenham
como objetivo divulgar precos por agéncias reguladoras, e se esses pre¢os representarem transagdes de
mercado que ocorrem regularmente entre partes independentes, sem favorecimento. Para 31 de
dezembro de 2014, a Companhia ndc possuia nenhum instrumento financeiro classificado nesta
categoria.

Nivel 2. Sem Mercado Ativo: Técnica de Avaliagfo - Para um instrumento que no tenha mercado ativo
o valor justo deve ser apurado utilizando-se metodologia de avaliag@io/apregamento. Podem ser
utilizados critérios como dados do valor justo corrente de outro instrumento que seja substancialmente
o mesmo, de analise de fluxo de caixa descontado e modelos de aprecamento de opgdes. O objetivo da
técnica de avaliagio é estabelecer qual seria o preco da transagéio na data de mensuragiio em uma troca
com isen¢do de interesses motivada por consideragdes do negoécio.

Nivel 3. Sem Mercado Ativo: Inputs para o ativo ou passivo que nio sfo baseados em varidveis
observaveis de mercado (inputs ndo observaveis), para 31 de dezembro de 2014 a Companhia ndo
possuia nenhum instrumento financeiro classificado nesta categoria.

A seguir esta um resumo dos instrumentos que sdo mensurados pelo seu valor justo:

Valor justo em 31/12/2014

Semmercado

Mercado ativo -  Semmercado ativo - ativo - inputs
Saldo em prego cotado técnica de avaliagio nfo observaveis
Descricio 31/12/2014 (nivel 1)} {nivel 2) {nivel 3)
Ativos
AplicagGes financeiras 22.272 - 22272 -

Aplicagdes Financeiras: elaborado levando-se em consideragio as cotages de mercado do papel, ou
informagdes de mercado que possibilitem tal calculo, levando-se em consideragdo as taxas futuras de
juros e cAmbio de papéis similares. O valor de mercado do titulo corresponde ao seu valor de vencimento
trazido a valor presente pelo fator de desconto obtido da curva de juros de mercado em reais.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 nfo houve transferéncias entre avaliagdes de valor justo
entre os niveis.

COBERTURA DE SEGUROS

O quadro a seguir apresenta os principais valores em risco com coberturas de seguros contratados pela
Companhia.

Importincia
Objeto da Garantia Segurada Inicio Fim Segurado
Riscos Operacionais 156.109 25/09/14 25/09/15 Espra
Riscos operacionais 20.000 25/09/14 25/09/16  Espra
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