rios, que ainda ndo se manifestaram a seu respeito. Este Prospecto Preliminar estd sujeito a

es durante o periodo de distribuigdo.

As informagdes contidas neste Prospecto Preliminar estdo sob analise da ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais e da Comissdo de Valores Mol
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d0 e corregdo.

complementag:

“ESTE DOCUMENTO E UMA MINUTA INICIAL SUJEITA A ALTERACOES E COMPLEMENTAGOES, TENDO SIDO ARQUIVADO NA ANBIMA — ASSOCIAGAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS E NA COMISSAO DE
VALORES MOBILIARIOS PARA FINS EXCLUSIVOS DE ANALISE DE EXIGENCIAS, PORTANTO, NAO SE CARACTERIZA COMO O PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA, E NAO CONSTITUI UMA OFERTA DE AQUISICAO OU UMA SOLICITAGAO PARA
OFERTA DE AQUISICAO DE TiTULOS OU VALORES MOBILIARIOS NO BRASIL, NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA OU EM QUALQUER OUTRA LOCALIDADE, SENDO QUE QUALQUER OFERTA OU SOLICITAGAO DE OFERTA DE AQUISICAO DE
VALORES MOBILIARIOS SOMENTE SERA FEITA POR MEIO DE UM PROSPECTO DEFINITIVO OU UMA “PRIVATE PLACEMENTE MEMORANDUM” DEFINITIVO, QUE SERA ENTREGUE AOS INVESTIDORES DURANTE O PERIODO DE DISTRIBUICAO. OS
POTENCIAIS INVESTIDORES NAO DEVEM TOMAR NENHUMA DECISAO DE INVESTIMENTO COM BASE NAS INFORMAGOES CONTIDAS NESTA MINUTA.”

Minuta do Prospecto Preliminar de Oferta Piblica de Distribui¢do Secundaria de Certificados de Depésitos de Ag¢des (“Units”) de Emissdo da

RENOVAL

RENOVA ENERGIA S.A.
Companhia Aberta de Capital Autorizado — Céddigo CVM n2 21636
Avenida Roque Petroni Junior, 999, 42 andar — Vila Gertrudes
CEP 04707-910 — S&o Paulo, SP
CNPJ/MF n2 08.534.605/0001-74 — NIRE 35.300.358.295
Valor da Oferta: R$[e]
[®] Units
Cddigo ISIN das Units: “BRRNEWCDAM15”
Caodigo de Negociagdo das Units na BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”): “RNEW11”

No contexto da presente Oferta, conforme abaixo definida, estima-se que o Prego por Unit estard situado entre R$[#] e R$[e], ressalvado, no entanto, que o Prego por Unit poders, eventualmente, ser fixado acima ou abaixo desta faixa indicativa.

A Renova Energia S.A. (“Companhia”), o Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander” ou “Agente ili "), o InfraBrasil Fundo de Investimento em Participagdes (“InfraBrasil”), o Fundo de Investimento em Participagdes Caixa Ambiental — FIP Caixa Ambiental (“Caixa
Ambiental” e os acionistas pessoas fisicas conforme identificados na Se¢do “Informagdes relativas a Oferta — Identificagdo dos Acionistas Vendedores, Quantidade de Units Ofertadas pelos Acionistas Vendedores e Recursos Liquidos da Oferta” neste Prospecto (“Acionistas
Vendedores Pessoas Fi s” e, em conjunto com Santander , com InfraBrasil e com Caixa Ambiental, “Acionistas Vendedores”), em conjunto com o Bank of America Merrill Lynch Banco Multiplo S.A. (“BofA Merrill Lynch” ou “Coordenador Lider”), o Agente Estabilizador, o
Banco BTG Pactual S.A. (“BTG Pactual”), o Banco Itati BBA S.A. (“Itaii BBA”), o Banco J.P. Morgan S.A. (“).P. Morgan”) e o BB-Banco de Investimento S.A. (“BB Investimentos” e, em conjunto com o Coordenador Lider, o Agente Estabilizador, o BTG Pactual, o Itati BBA e 0 J.P.
Morgan, “Coordenadores da Oferta”) realizardo uma oferta da oferta publica de distribui¢do secundaria de, inicialmente, [®] certificados de depdsito de agdes de emissdo da Companhia e de titularidade dos Acionistas Vendedores (“Units”), representando, cada Unit, 1
(uma) agdo ordinaria e 2 (duas) agdes preferenciais, todas nominativas, escriturais, sem valor nominal, livres e desembaragadas de quaisquer 6nus ou gravames, de emissdo da Companhia, no Brasil, com esforgos de colocagdo no exterior (“Oferta”).
A Oferta consistird na distribuigdo publica secundaria das Units a ser realizada no Brasil, em mercado de balcdo ndo organizado, em conformidade com a Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n? 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 400”) e demais normativos aplicaveis, e sera coordenada pelos Coordenadores da Oferta, contando com a participagdo de [determinadas institui¢Bes financeiras integrantes do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios (“Coordenadores Contratados”) e
de] determinadas instituigdes consorciadas autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a BM&FBOVESPA, convidadas a participar da Oferta para efetuar, i esforgos de col do das Units junto a Investidores N3o Institucionais
(conforme definido abaixo) (“Instituicdes Consorciadas” e, em conjunto com os Coordenadores da Oferta [e os Coordenadores Contratados], “Instituicdes Participantes da Oferta”).
Serdo também realizados, no exterior, pelo Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated, Santander Investment Securities Inc., BTG Pactual US Capital LLC, pelo Itau BBA USA Securities, Inc., pelo J.P. Morgan Securities LLC e pelo Banco do Brasil Securities LLC (em
conjunto definidos como “Agentes de Colocacdo Internacional”), simultaneamente, esforgos de colocagdo das Units: (i) nos Estados Unidos da América, exclusivamente junto a investidores institucionais qualificados (qualified institutional buyers), conforme definidos na Rule
144A, editada pela U.S. Securities and Exchange Commission (“SEC”), em operagdes isentas de registro previstas no U.S. Securities Act de 1933, conforme alterado (“Securities Act”), e nos regulamentos editados ao amparo do Securities Act; e (i) nos demais paises, que ndo
os Estados Unidos da América e o Brasil, junto a investidores constituidos de acordo com a legislagdo vigente no pais de domicilio de cada investidor (non U.S. Persons), com base no Regulation S editado pela SEC no ambito do Securities Act, respeitada a legislagdo vigente
no pais de domicilio de cada investidor (em conjunto, “Investidores Estrangeiros”), e, em ambos os casos, desde que tais Investidores Estrangeiros sejam registrados na CVM e invistam no Brasil em conformidade com os mecanismos de investimento regulamentados nos
termos da Lei n? 4.131, de 03 de setembro de 1962, conforme alterada, ou da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n2 2.689, de 26 de janeiro de 2000, conforme alterada, e da Instrugdo CVM n2 325, de 27 de janeiro de 2000, conforme alterada, sendo que ndo sera
realizado qualquer registro da Oferta ou das Units na SEC ou em qualquer agéncia ou érgdo regulador do mercado de capitais de qualquer outro pais, exceto no Brasil. Os esforgos de colocagdo das Units junto a Investidores Estrangeiros, exclusivamente no exterior, serdo
realizados em conformidade com o Placement Facilitation Agreement a ser celebrado entre a Companhia, os Acionistas Vendedores e os Agentes de Colocagdo Internacional (“Contrato de Colocacdo Internacional”).
Nos termos do artigo 14, paragrafo 22, da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Units inicialmente ofertada (sem considerar as Units Suplementares, conforme definido abaixo), podera, a critério dos Acionistas Vendedores e, em comum acordo com os Coordenadores da
Oferta, ser acrescida em até 20% do total de Units inicialmente ofertadas, ou seja, em até [®] units de nossa emissdo, a serem integralmente alienadas pelos Acionistas Vendedores na proporgdo indicada neste Prospecto Preliminar, nas mesmas condi¢des e no mesmo
prego das Units inicialmente ofertadas (“Units Adicionais”).
Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Units inicialmente ofertada podera ser acrescida de um lote em percentual a até 15% do total das Units inicialmente ofertadas (sem considerar as Units Adicionais), ou seja, em até [e] units de
nossa emissdo a serem integralmente alienadas pelos Acionistas Vendedores na proporgao indicada neste Prospecto Preliminar (“Units Suplementares”), conforme opgdo para distribuigdo de tais Units Suplementares a ser outorgada pelos Acionistas Vendedores ao Agente Estabilizador
nos termos do Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Garantia Firme de Liquidagdo de Units de Emissdo da Renova Energia S.A., a ser celebrado entre a Companhia, os Acionistas Vendedores, os Coordenadores da Oferta e, na qualidade de interveniente-anuente, a BM&FBOVESPA
(“Contrato de Colocacdo”), nas mesmas condiges e prego das Units inicialmente ofertadas, para atender a um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta (“Opcdo de Units Suplementares”). O Agente Estabilizador tera o direito exclusivo, a partir da
data de assinatura do Contrato de Colocagdo, inclusive, e por um periodo de até 30 dias contado da data de publicagdo do Antincio de Inicio, inclusive, de exercer a Opgdo de Units Suplementares, no todo ou em parte, em uma ou mais vezes, ap6s notificagdo aos demais Coordenadores
da Oferta, desde que a decisdo de sobrealocagdo das Units seja tomada em comum acordo entre o Agente Estabilizador e os demais Coordenadores da Oferta quando da fixagdo do Prego por Unit (conforme definido abaixo).
Desde a realizagdo da oferta publica inicial da Companhia realizada em 2010 (“IPO”), a liquidez das suas Units em negociagdo na BM&FBOVESPA permaneceu baixa. De acordo com dados i da g, 0 nimero de iagGes didrias e o volume financeiro negociado das
units de emissio da Companhia s3o consideravelmente menores do que o maioria das companhias que comp&em o indice de Agdes com Governanga Corporativa Diferenciada ("IGC") da BM&FBOVESPA, do qual a Companhia também é membro. Devido a baixa liquidez das units de
emissdo da Companhia, tanto no critério de quantidade de negociag¢Ges por pregdo como no de volume financeiro negociado por pregao, e volatilidade da cotagdo das units de emissdo da Companhia no mercado secundario, entendemos que a apresentagdo da cotagdo mais recente das
units de emissdo da Companhia ndo seria a melhor indicagdo do prego esperado para as Units no contexto da Oferta. Portanto, no contexto da Oferta, estima-se que o prego de emissdo por Unit estard situado entre RS[®] e R$[e], podendo, no entanto, ser fixado fora dessa faixa
indicativa (“Preco por Unit”). Desta forma o Prego por Unit sera fixado apds a apuragdo do resultado do pre i de coleta de'i Ges de ir i realizado somente com Investidores Institucionais (conforme abaixo definido), a ser realizado no Brasil, pelos Coordenadores da
Oferta, nos termos do Contrato de Colocagdo, e no exterior, pelos Agentes de Colocagdo Internacional no exterior, em consonancia com o disposto no artigo 23, paragrafo 12, e no artigo 44 da Instrugdo CVM 400 (“Procedimento de Bookbuilding”). O Prego por Unit serd calculado tendo
como parametro as indicagdes de interesse em fungdo da qualidade e quantidade da demanda (por volume e prego) por Units coletada junto a Investidores Institucionais. A escolha do critério de determinagdo do Prego por Unit é justificada, na medida em que o prego de mercado das
Units a serem adquiridas serd aferido com a realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os Investidores Institucionais apresentardo suas intengdes de investimento no contexto da Oferta, e, portanto, ndo havera diluigdo injustificada dos atuais acionistas
da Companhia, nos termos do artigo 170, paragrafo 19, inciso Ill, da Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”).

Prego (R$)™ Comissées (R$)™ Recursos Liquidos (R$)?®

Por Unit [e] [o] [o]
Oferta Secundaria [o] [o] [e]

Total [o] [e] [o]

" Com base no Prego por Unit de R$[®], que é o preco médio da faixa indicativa de pregos. O Prego por Unit utilizado neste Prospecto Preliminar serve apenas como um valor indicativo, podendo ser alterado para mais ou para menos apés a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding.

Abrange as comissdes a serem pagas aos Coordenadores da Oferta, sem considerar o exercicio da Opgdo de Units Suplementares e sem considerar as Units Adicionais.

Sem dedugdo das despesas da Oferta.

Para informagdes sobre as remuneragdes recebidas pelos Coordenadores da Oferta, veja a segdo “Informagdes Relativas a Oferta- Custos de Distribuigdo”, na pagina 59 deste Prospecto.

@)

@)

@)

A realizagdo da Oferta foi aprovada em Reunido do Conselho de Administragdo da Companhia realizada em 20 de margo de 2014, que autorizou a Diretoria da Companhia a tomar todas as providéncias e praticar todos os atos necessérios para a realizagdo da Oferta, cuja ata

foi protocolada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo em [21] de margo de 2014 e sera publicada no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal “Valor Econdmico”.

A realizagdo da Oferta, bem como seus termos e condigGes, inclusive o prego minimo por Unit pelo qual sua alienagédo esta autorizada no ambito da Oferta, foram objeto de aprovagdes pelos membros do Comité de Investimentos do InfraBrasil e do Caixa Ambiental, tendo

em vista que InfraBrasil e Caixa Ambiental sdo fundos de investimento em participagdes e a Ultima versdo de seus regulamentos requerem aprovagdo do Comité de Investimentos para a alienagdo das Units de sua titularidade no ambito da Oferta. As aprovagdes pelos

respectivos Comités de Investimento ocorrerdo em reunides realizadas em [21] de margo de 2014.

A realizagdo da Oferta, bem como seus termos e condigdes ndo foram objeto de aprovagdes pelo Santander, na medida em que, de acordo com os documentos societdrios do Santander, ndo hd previsdo acerca da obrigatoriedade de aprovagdo societaria da Oferta.

Nos termos dos documentos societarios e/ou reg 1tos dos Acioni: es, ndo ha previsdo acerca da obrigatoriedade de aprovagdo societédria ou regulamentar do Prego por Unit, o qual sera fixado por meio do Procedimento de Bookbuilding, observado o

prego minimo por Unit aprovado pelos respectivos Comités de Investimento do InfraBrasil e do Caixa Ambiental.

Adicionalmente, tendo em vista que os Acionistas Vendedores Pessoas Flslcas sdo pessoas fisicas, ndo ha necessldade de aprova;oes societarias pelos Acionistas Vendedores para a realizagdo da Oferta Secundaria.

Este Prospecto Preliminar ndo deve, em ci ia, ser uma de i e idacdo das Units. Ao decidir adquirir e liquidar as Units, os potenciais investidores deverdo realizar sua prépria andlise e avaliagdo da situagdo
ira da C ia, das ativil e dos riscos decorrentes do investimento nas Units.

0S INVESTIDORES DEVEM LER AS SECOES “SUMARIO DA COMPANHIA — PRINCIPAIS FATORES DE RISCO RELATIVOS A COMPANHIA” e “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS UNITS” NAS PAGINAS 29 E 110 DESTE PROSPECTO E OS ITENS 4 e 5 DO

FORMULARIO DE REFERENCIA DA COMPANHIA, INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS EM RELACAO A COMPANHIA, A OFERTA E AO INVESTIMENTO NAS AGOES.

A Oferta ndo foi e ndo sera registrada na SEC ou em qualquer outra agencla ou 6rgdo regulador do mercado de capitais de qualquer pais, exceto o Brasil.

A Oferta foi previamente submetida a andlise da ANBIMA — A das dos e de Capitais (“ANBIMA”) e da CVM, por meio do convénio firmado entre a CVM e a ANBIMA.

A OFERTA FOI SUBMETIDA A ANALISE PREVIA DA ANBIMA E DA CVM E REGISTRADA SOB O N2 CVM/SRE/SEC/2014/[+], CONCEDIDO EM [¢] DE [] DE 2014.

“O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS UNITS A SEREM DISTRIBUIDAS”.

A(0) presente oferta piblica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e
,‘ \  Aquisicdo de Valores Mobiliarios. O registro ou andlise prévia da presente Oferta Publica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informagdes
‘ prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das institui¢Ges participantes, bem como sobre os valores mobilidrios a serem
ANBIMA distribuidos. Este selo ndo implica recomendagéo de investimento.

A\
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BankofAmerica %7 & Santander
Merrill Lynch ‘GLOBAL BANKING & MARKETS

Coordenador Lider Agente Estabilizador
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A data do presente Prospecto Preliminar é [20] de margo de 2014.
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DEFINICOES

Para fins do presente Prospecto, “Companhia”, “Renova” ou “nds” referem-se, a menos que o contexto

determine de forma diversa, a Renova Energia S.A. e suas subsididrias na data deste Prospecto. Os termos

indicados abaixo terdo o significado a eles atribuidos neste Prospecto, conforme aplicavel.

Os termos relacionados especificamente com a Oferta e respectivos significados constam da se¢do “Sumadrio

da Oferta” deste Prospecto.
Acionistas Controladores

Acionistas Fundadores

Acionistas Vendedores

Acionistas Vendedores Pessoas Fisicas

Acordo de Investimento Cemig GT

ACL

ACR

Administradores

Alstom

Alto Sertdo |

Alto Sertao Il

RR Participag@es S.A. e Light Energia S.A.

Ricardo Lopes Delneri e Renato do Amaral Figueiredo,

considerados em conjunto.

Santander, InfraBrasil, Caixa Ambiental, Ricardo Lopes Delneri

e Renato do Amaral Figueiredo, considerados em conjunto.

Ricardo Lopes Delneri e Renato do Amaral Figueiredo,

considerados em conjunto.

Acordo de Investimento celebrado em 08 de agosto de 2013
entre a Companhia, RR ParticipacGes S.A., Light Energia e os
Acionistas Fundadores.

Ambiente de Contratagdo Livre.
Ambiente de Contrata¢do Regulada.

Os membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria da

Companbhia.
Alstom Brasil Energia e Transporte Ltda.

Complexo Edlico Alto Sertdo I, composto por 14 parques edlicos
com 184 aerogeradores de poténcia nominal de 1,6 MW.

Complexo Edlico Alto Sertdo Il, composto pelos parques
edlicos do LER 2010, em conjunto com os parques edlicos do
Leildo A-3 2011, que possui 386,1 MW de capacidade
instalada e esta localizado no interior da Bahia, na mesma
regido onde a Companhia possui o complexo edlico Alto
Sertdo I.



DEFINICOES

Alto Sertao Ill

ANBIMA

ANEEL

Auditores Independentes ou Deloitte

Aumento de Capital Cemig GT

BACEN

BM&FBOVESPA

BNDES
BNDESPAR
Brasil ou Pais

Brasil PCH

Caixa Ambiental

Cemig GT
Chipley

CDI

Complexo Edlico Alto Sertdo Ill, composto pelos parques
edlicos do Leildo A-5 2012, em conjunto com os parques
eolicos do LER 2013 e com os projetos de venda de energia no
mercado livre a serem realizados pela Companhia, que possui
727,1 MW de capacidade instalada e esta localizado no
interior da Bahia, na mesma regidao onde a Companhia possui
os complexos edlicos Alto Sertdo | e Alto Sertdo Il.

Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais.

Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes e KPMG
Auditores Independentes.

Aumento de capital aprovado em 20 de fevereiro de 2014 pela
Companhia, por meio de seu Conselho de Administracdo, no
valor total de até R$3,55 bilhdes, mediante a emissdo de até
199.427.544 acgGes ordinarias, nominativas, escriturais e sem
valor nominal, pelo preco de emissdo, por acdo ordinaria, de
R$17,7789.

Banco Central do Brasil.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e

Futuros.

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social.
BNDES Participagdes S.A.

Republica Federativa do Brasil.

Brasil PCH S.A., sociedade por a¢des cuja aquisicdo de acdes
representativas de 51% de seu capital social total e votante foi
concluida pela Chipley em 14 de fevereiro de 2014.

O Fundo de Investimento em Participagdes Caixa Ambiental —
FIP Caixa Ambiental.

CEMIG Geragao e Transmissao S.A.
Chipley SP ParticipagGes S.A.

Certificado de Depdsito Interbancario.
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CMN

CNPJ/MF

Cédigo ANBIMA

Companhia ou Renova

Contrato de Participa¢do no Nivel 2

cVM

Deliberagdo CVM 708
Deloitte

DOESP

EBITDA

Conselho Monetario Nacional.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

Codigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas para as Ofertas

Publicas de Distribuicdo e Aquisi¢do de Valores Mobilidrios.
Renova Energia S.A.

Contrato celebrado entre a BM&FBOVESPA, nds, nossos
Administradores e os Acionistas Controladores, em 12 de
fevereiro de 2010, por meio do qual nds e os Acionistas
Controladores nos comprometemos a cumprir com requisitos
diferenciados de governanca corporativa e divulgacdo de
informagOes ao mercado estabelecidos pelo Regulamento de
listagem Nivel 2 de Governanga Corporativa, a fim de se
qualificar para listagem no Nivel 2.

Comissdo de Valores Mobilidrios.

Deliberagdo CVM n2 708, de 02 de maio de 2013.
Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes.
Diario Oficio do Estado de Sdo Paulo.

Significa Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and
Amortization (ou Lucros Antes de Juros, Impostos sobre renda
incluindo contribuicdo social sobre o lucro liquido, Deprecia¢des
e Amortizacdes — LAJIDA), e consiste no lucro liquido do
exercicio, somado ao imposto sobre a renda e contribuigdo
social, ao resultado financeiro e as depreciacdes e
amortizagdes. Utilizamos como base de divulgacdo do EBITDA a
Instrucdo CVM 527, que dispde sobre a divulgacdo voluntéria de
informacdOes de natureza ndo contdbil. O EBITDA n3o é medida
de desempenho financeiro elaborada segundo as praticas
contabeis adotadas no Brasil ou IFRS, em razdo de ndo serem
consideradas para o seu calculo despesas e receitas com juros
(financeiras), imposto sobre a renda e contribuicdo social,
depreciacdo e amortizacdo. Tal indicador tampouco deve ser
considerado isoladamente, ou como uma alternativa ao lucro
liquido, ou da receita operacional, como um indicador do
desempenho operacional, ou alternativo aos fluxos de caixa
operacionais, como medida de liquidez ou capacidade de

pagamento de nossa divida. O EBITDA n3do deve ser considerado
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Eletrobras
Estados Unidos

Estatuto Social

Final Offering Memorandum

FINEP

Formulario de Referéncia

GE (General Electric)
Gigawatt (GW)
Grupo Cemig

Grupo Light

1IGC

como recursos disponiveis para dividendos. Assim, o EBITDA
apresenta limitagdes que afetam o seu uso como indicador de
nossa rentabilidade. O EBITDA divulgado por nds pode ndo ser
comparavel com o de outras empresas que atuam no mesmo
setor ou em setores diferentes. Ndo obstante o EBITDA possuir
um significado padrdo, que consta do artigo 39, inciso |, da
Instrugdo CVM 527, ndo podemos garantir que outras
sociedades, inclusive companhias fechadas, adotardo esse
significado padrdo. Nesse sentido, caso o significado padrao
instituido pela Instrucdo CVM 527 ndo seja adotado por outras
sociedades, o EBITDA divulgado por nés pode ndo ser
comparavel ao EBITDA preparado por outras sociedades. Além
disso, divulgagGes feitas anteriormente a entrada em vigor da
Instrucdo por empresas que nao foram obrigadas a retifica-las,
podem ndo adotar o significado padronizado instituido pela
Instrugcdo CVM 527. Para a reconciliagdo do lucro liquido com o
EBITDA vide a segdo 3.2 de nosso Formuldrio de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto.

Centrais Elétricas Brasileiras S.A.
Estados Unidos da América.

Nosso Estatuto Social aprovado na Assembleia Geral
Extraordinaria realizada em 19 de novembro de 2013.

Documento final de divulgacdo da Oferta ser utilizado no
ambito dos esforcos de colocagdo das Units junto a
Investidores Estrangeiros.

Financiadora de Estudos e Projetos.

Nosso Formuldrio de Referéncia elaborado nos termos da
Instrucdo CVM 480 e incorporado por referéncia a este
Prospecto.

General Electric International, Inc.

Unidade equivalente a um bilhdo de watts.
Grupo Econoémico do qual a Cemig é integrante.
Grupo Econoémico do qual a Light é integrante.

Significa o indice de Ac¢Bes com Governanga Corporativa
Diferenciada da BM&FBOVESPA.
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InfraBrasil

Instru¢do CVM 325

Instrugcao CVM 358

Instrugao CVM 400

Instru¢do CVM 471

Instrugdo CVM 480

Instru¢do CVM 527

JUCESP

KPMG

Lei 4.131

Lei das Sociedades por Ag¢oes
Lei do Mercado de Capitais
Leildo A-3 2011

Leildo A-5 2012

Leildo A-5 2013

LER 2009

LER 2010

LER 2013

Light

Megawatt (MW)

PCHs

InfraBrasil Fundo de Investimento em Participagdes.

Instru¢do CVM n2 325, de 27 de janeiro de 2000, conforme
alterada.

Instru¢do CVM n2 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Instrucdo CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada.

Instrugdo da CVM n2 471, de 8 de agosto de 2008.

Instrucdo da CVM n2 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada.

Instrugdo CVM n2 527, de 04 de outubro de 2012.

Junta Comercial do Estado de S3o Paulo.

KPMG Auditores Independentes.

Lei n24.131, de 3 de setembro de 1962, conforme alterada.
Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.
Lei n2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.
Leildo de Energia Nova realizado em 2011.

Leildo de Energia Nova realizado em 2012.

Leildo de Energia Nova realizado em 2013.

Leildo de Energia de Reserva (LER) 2009 — Edlica.

32 Leildo de Energia de Reserva — Leildo n2 05/2010.

Leildo de Energia de Reserva (LER) 2013 — Edlica.

Light Energia S.A.

Unidade equivalente a um milhdo de watts.

Pequenas Centrais Hidrelétricas.
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DEFINICOES

PPA

Preliminary Offering Memorandum

PROINFRA

Prospecto Definitivo

Prospecto ou Prospecto Preliminar

Prospectos

Protocolo de Kyoto

Real, real, reais ou RS

Regulamento de Arbitragem

Regulamento Nivel 2

Regulation S

Power Purchase Agreement, contrato celebrado com clientes
do mercado livre que tem por objeto estabelecer os termos e
condi¢Bes que irdo regular a compra de energia elétrica que
serd disponibilizada pela Companhia durante o periodo

acordado.

Documento preliminar da divulgacdo da Oferta utilizado no
ambito dos esforcos de colocacdo das Units junto a

Investidores Estrangeiros.

Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia

Elétrica.

O Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica Secundaria de
Units de Emissdo da Renova Energia S.A.

Este Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica Secundaria
de Units de Emissdo da Renova Energia S.A.

O Prospecto Definitivo e o Prospecto Preliminar, considerados

em conjunto.

Tratado internacional assinado em 1997, com o objetivo de
fazer com que os paises mais ricos, e consequentemente, os
maiores emissores de gases poluentes, se comprometam a
diminuir a emissdo dos gases que agravam o efeito estufa.

Moeda oficial corrente no Brasil.

Regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado instituida
pela BM&FBOVESPA, inclusive suas posteriores modificagGes,
que disciplina o procedimento de arbitragem ao qual serdao
submetidos todos os conflitos estabelecidos na cldusula
compromissoria inserida no Estatuto Social da Companhia e
constante dos termos de anuéncia dos administradores,
membros do Conselho Fiscal e dos controladores.

Regulamento de Listagem do Nivel 2 da BM&FBOVESPA que
disciplina os requisitos para negociacdo de valores mobiliarios
de companhias abertas listadas no Nivel 2, estabelecendo

regras diferenciadas de governanca corporativa.

Regulation S do Securities Act. de 1933, conforme alterada,

dos Estados Unidos.
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DEFINICOES

Resolucao CMN 2.689

Reunido do Conselho de Administragido
Rule 144A
Santander

SEC

Securities Act

UNFCCC

Units

Resolucdo do CMN n? 2.689, de 26 de janeiro de 2000,
conforme alterada.

Reunido do Conselho de Administracdo da Companhia.
Rule 144A editada ao amparo do Securities Act.
Banco Santander (Brasil) S.A.

Securities and Exchange Commission, a comissdo de valores
mobilidrios dos Estados Unidos.

Securities Act. de 1933 dos Estados Unidos, conforme

alterado.
United Nations Framework Convention on Climate Change.

Certificados de depdsito de acGes de nossa emissdo e
titularidade dos Acionistas Vendedores, representando cada
certificado de depdsito de acGes uma acdo ordindria e duas
acGes preferenciais, todas nominativas, escriturais, sem valor
nominal, de nossa emissdo, livres e desembaracadas de
quaisquer 6nus ou gravames, a serem distribuidas no ambito
da Oferta.
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INFORMAGCOES CADASTRAIS DA COMPANHIA

Identificagdo

Registro na CVM

Sede

Diretoria de Relagdes
com Investidores

Auditores Independentes

Banco Escriturador e Custodiante das
Units

Titulos e Valores Mobiliarios
Emitidos

RENOVA ENERGIA S.A., companhia aberta de capital autorizado,
devidamente inscrita no CNPJ/MF sob o n2 08.534.605/0001-74,
com seus atos constitutivos devidamente arquivados na JUCESP,
sob o NIRE 35.3000.358.295.

Nosso registro como emissora de valores mobiliarios perante a
CVM foi concedido em 20 de agosto de 2008.

Avenida Roque Petroni Junior, 999, 42 andar, Bairro Vila Gertrudes,
CEP 04707-910, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo.

Avenida Roque Petroni Junior, 999, 42 andar, Bairro Vila Gertrudes,
CEP 04707-910, na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo. O
Diretor de Relagdes com Investidores é o Sr. Pedro Villas Boas
Pileggi. O telefone e fax do Departamento de RelagGes com
Investidores sdo +55 (11) 3569-6746 e o e-mail é
ri@renovaenergia.com.br.

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes no periodo a
partir de 01 de julho de 2012.

KPMG Auditores Independentes no periodo entre 21 de janeiro de
2008 e 30 de junho de 2012.

Itat Corretora de Valores S.A.

As Units de nossa emissdao sdo listadas na BM&FBOVESPA sob o
simbolo “RNEW11”, no segmento de governanga corporativa
denominado Nivel 2. Além das Units, as acOes ordinarias e
preferenciais de nossa emissdo sdo negociadas na BM&FBOVESPA
sob os cddigos “RNEW3” e “RNEW4”, respectivamente.
Adicionalmente, as debéntures de nossa emissdo da 22 emissdo de
debéntures com esforcos restritos de colocacdo sdo negociadas na
CETIP S.A. — Mercados Organizados, sob os cddigos “RNEV12”,
“RNEV22”, “RNEV32”, “RNEV42”, “RNEV52”, “RNEV62”, “RNEV72”,
“RNEV82” e “RNEV92”, respectivamente. Para mais informacoes,
inclusive sobre outros titulos e valores mobilidrios emitidos
privadamente por nossa Companhia, vide o item “18.5. — Descrigdo
dos Outros Valores Mobilidrios Emitidos que Ndo Sejam Ac¢ées” de
nosso Formulario de Referéncia incorporado por referéncia a este
Prospecto.
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INFORMAGOES CADASTRAIS DA COMPANHIA

Jornais nos quais divulgamos
informacgoes

Site na Internet

Informagées Adicionais

As publicagdes realizadas por nds em decorréncia da Lei das
Sociedades por Acdes e no ambito da Oferta sdo divulgadas no
DOESP e no jornal “Valor Econ6mico”.

www.renovaenergia.com.br.

Informacdes adicionais sobre nds e a Oferta poderdo ser obtidas
em nosso Formulario de Referéncia incorporado por referéncia a
este Prospecto e junto: (i) a nossa diretoria de relagbes com
investidores; (ii) aos Coordenadores da Oferta nos enderegos e
websites indicados na secdo “Informacgées Relativas a Oferta —
Informagdbes Adicionais” deste Prospecto; (iii) a CVM, na Rua Sete
de Setembro, 511, 52 andar, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, ou na Rua Cincinato Braga, 340, 22 a 42 andares,
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, ou, ainda, em seu
website: www.cvm.gov.br; (iv) a BM&FBOVESPA, em seu website:
www.bmfbovespa.com.br; e (v) a ANBIMA, em seu website:
cop.anbima.com.br.
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CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E PERSPECTIVAS SOBRE O FUTURO

Este Prospecto contém estimativas, perspectivas declara¢des acerca do futuro, principalmente na seg¢ao
“Sumdrio da Companhia - Principais Fatores de Risco relativos a Companhia”, e na se¢ao “Fatores de Risco
relacionados a Oferta e as Units” nas paginas 29 e 110 deste Prospecto, e nos itens “4. Fatores de Risco”,
“5. Riscos de Mercado”, “7. Atividades do Emissor” e “10. Comentdrios dos Diretores” do Formulario de

Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Nossas estimativas, perspectivas e declaragdes acerca do futuro tém embasamento, em grande parte, nas
expectativas atuais, estimativa das projec¢Oes futuras e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir
a afetar o nosso setor de atuagdo, a nossa participacdo de mercado, nossa reputagdo, os nossos negocios,
nossa situacdo financeira, o resultado de nossas operacdes, nossas margens e/ou nosso fluxo de caixa.
Embora acreditemos que estas estimativas, perspectivas e declara¢cbes estdo sujeitas a diversos riscos,
incertezas e premissas e sdo feitas com base nas informagdes de que atualmente dispomos. Outros fatores
além daqueles discutidos neste Prospecto podem impactar adversamente nossos resultados.

Nossas estimativas, perspectivas e declaragdes acerca do futuro podem ser influenciadas por diversos

fatores, incluindo, exemplificativamente:

e intervengdes governamentais, resultando em alteragdo na economia, tributos, tarifas, ambiente

regulatdrio ou regulamenta¢cdo ambiental no Brasil;

e alteragdes nas condicGes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, inflacdo, taxas de

juros, cambio, nivel de emprego, crescimento populacional e confianga do consumidor;
e nossa capacidade de identificar novos projetos;
e alteragdes nos precos de energia elétrica;
e nossa capacidade de aproveitar todos os beneficios esperados das aquisicGes que realizamos;
® nossa capacidade de acompanhar as mudancas tecnolégicas no setor de energia;
e nossa capacidade de adquirir equipamentos de geracdo de energia edlica, hidrelétrica ou
e termelétrica nos prazos e pregos que viabilizem os projetos;
e inexisténcia de leildes onde se possa comercializar energia de fontes alternativas;

e nossa capacidade de obter novos contratos de compra e venda de energia, tanto no ACR quanto no
ACL; impossibilidade ou dificuldade de viabilizagdo de nossos projetos em desenvolvimento;

e atrasos, excesso ou aumento de custos ndo previstos na implantacdo de nossos projetos e outros
problemas relacionados a construgao;

e indisponibilidade de financiamento adequado as nossas necessidades, ou incapacidade de realizar o

volume de investimento previsto no plano de negécios dentro do cronograma inicialmente previsto;
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CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E PERSPECTIVAS SOBRE O FUTURO

e indisponibilidade de combustivel (biomassa) para a operagdo dos projetos termelétricos;

e aumento de custos, incluindo, mas ndo se limitando aos custos: (i) de operagdao e manutencgao; (ii)
encargos regulatdrios e ambientais; (iii) contribuicGes, taxas e impostos; e (iv) tarifas de transporte
de energia elétrica, de tal modo que venham a afetar nossas margens de lucro;

e dificuldades de acesso aos sistemas de comercializagdo de energia elétrica;

e nossa capacidade de obter, manter e renovar as autorizagdes e licencas governamentais aplicaveis,

inclusive ambientais que viabilizem os projetos;

e nossa capacidade de obter ventos médios em linha com as medigdes e expectativas utilizadas para a
decisdo de investimento em projetos edlicos; aspectos ambientais ndo previstos que onerem em

excesso 0s projetos e causem atrasos;

e alteragdes climaticas que causem secas prolongadas, interferéncia no regime de velocidade e
frequéncia de ventos entre outros;

e fatores ou tendéncias que podem afetar nossos negdcios, participagdo no mercado, condicdo
financeira, liquidez ou resultados de nossas operagoes; e

e nosso nivel de capitalizagdo e endividamento e nossa capacidade de contratar novos
financiamentos e executar o nosso plano de expansao.

O investidor deve estar ciente de que os fatores mencionados acima, além de outros discutidos neste
Prospecto, poderdo afetar nossos resultados futuros e poderdao levar a resultados diferentes daqueles
expressos nas declaragdes prospectivas que fazemos neste Prospecto e no Formulario de Referéncia. Tais
estimativas referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo que nds e os Coordenadores da Oferta
ndo assumimos a obrigacdo de atualizar publicamente ou revisar quaisquer dessas estimativas em razdo da
ocorréncia de nova informacéo, eventos futuros ou de qualquer outra forma.

As palavras “acreditamos”, “podemos”, “poderemos”, “estimamos”, “continuamos”, “antecipamos”,
“pretendemos”, “esperamos” e palavras similares tém por objetivo identificar estimativas e perspectivas
para o futuro. Tais estimativas referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo que ndo podemos
assegurar que atualizaremos ou revisaremos quaisquer dessas estimativas em razdo da disponibilizacdo de
novas informacgoes, de eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Estas estimativas envolvem riscos e
incertezas e ndo consistem em qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que os reais resultados
ou desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e
declaragdes futuras, constantes neste Prospecto e no Formulario de Referéncia.

DeclaragGes prospectivas envolvem riscos, incertezas e premissas, pois se referem a eventos futuros e,
portanto, dependem de circunstancias que podem ou nao ocorrer. A condi¢do futura da nossa situagdo
financeira e de nossos resultados operacionais, nossa participacdo de mercado e posicdo competitiva no
mercado poderdo apresentar diferengas significativas se comparados aquela expressa ou sugerida nas
referidas declaragdes prospectivas. Muitos dos fatores que determinardo esses resultados e valores estdo

além da nossa capacidade de controle ou previsdo. Em vista dos riscos e incertezas envolvidos, nenhuma
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CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E PERSPECTIVAS SOBRE O FUTURO

decisdo de investimento deve ser tomada somente baseada nas estimativas e declaragGes futuras constantes
neste Prospecto e no Formulario de Referéncia.

ESTIMATIVAS DE MERCADO E OUTRAS INFORMAGOES

Fazemos declaragcGes neste Prospecto sobre estimativas de mercado, nossa situacdo em relagdo aos nossos
concorrentes e nossa participacdo no mercado, bem como sobre o tamanho dos mercados em que atuamos.
Fazemos tais declaragGes com base em pesquisas internas e pesquisas de mercado e em informacdes obtidas
de fontes que consideramos confidveis, como ANEEL, Ministério de Minas e Energia, PROINFA, entre outros.
A menos que indicado de outra forma, todas as informac¢des macroeconémicas foram obtidas junto ao Banco
Central, IBGE e FGV. Ndo temos motivos para acreditar que tais informagdes ndo sejam corretas em seus
aspectos relevantes, razdo pela qual ndo as verificamos de forma independente.

Todas as referéncias feitas neste Prospecto a “Real”, “Reais” ou “RS$” dizem respeito & moeda oficial do Brasil
e todas as referéncias a “Dodlar”, “Délares” ou “USS” dizem respeito a moeda corrente dos Estados Unidos.
Alguns numeros constantes deste Prospecto e no Formuldrio de Referéncia podem nao representar totais
exatos em razdo de arredondamentos efetuados. Sendo assim, os resultados apresentados em algumas
tabelas presentes neste Prospecto podem ndo corresponder ao resultado exato da soma dos nimeros que

os precedem, ainda que a diferenga seja minima.
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SUMARIO DA COMPANHIA

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMAGOES DA COMPANHIA. AS INFORMAGOES COMPLETAS
SOBRE A COMPANHIA ESTAO NO FORMULARIO DE REFERENCIA INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE
PROSPECTO, LEIA-O ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

Declaramos, nos termos do inciso I, pardgrafo 32 do artigo 40 da Instru¢do CVM 400, que as informagdes
constantes neste Sumdrio sGo consistentes com as informagdes de nosso Formuldrio de Referéncia.

Antes de tomar sua decisdo em investir em nossas Units, o investidor deve ler cuidadosa e atenciosamente
todo o Prospecto e o Formuldrio de Referéncia, incluindo as informagées contidas nas seg¢des “Consideragbes
sobre Estimativas e Perspectivas sobre o Futuro” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Units” deste
Prospecto, e nas seg¢ées “Informagdes Financeiras Selecionadas”, “Fatores de Risco”, “Riscos de Mercado” e
“Comentdrios dos Diretores”, contidas nos itens “3”, “4”, “5” e “10”, respectivamente, do Formuldrio de
Referéncia, bem como as demonstragées financeiras e suas respectivas notas explicativas incorporadas por
referéncia a este Prospecto e as demonstracbes financeiras e informagbes financeiras “pro-forma” néo
auditadas e suas respectivas notas explicativas anexadas a este Prospecto.

” u,

A menos que o contexto exija outra interpretagdo, os termos “nds”, “nossos” e “nossa Companhia” referem-
se a Renova Energia S.A. e suas controladas.

VISAO GERAL

Acreditamos ser a maior empresa de energia renovavel em termos de capacidade instalada contratada no
Brasil com 1.953 MW em 31 de dezembro de 2013 e possuimos um portfélio de projetos que acreditamos
ser altamente competitivo, com um total de 15.595 MW. Esta combinagdo garante alta previsibilidade dos
nossos resultados contratados com potencial de crescimento e geragdo de valor para nossos acionistas.

Atuamos na geragao de energia elétrica a partir de fontes renovaveis com foco em parques edlicos, PCHs e
projetos de energia solar, realizando a prospeccdao, desenvolvimento, implantagdo, comercializagdao e
operagdo de nossos projetos.

A energia produzida por nds é comercializada tanto no ACR, na modalidade de leildo, como no ACL. Desde
nossa oferta publica inicial de units realizada em julho de 2010, nossa capacidade instalada cresceu uma
média de 69% ao ano, passando de 336 MW para 1.953 MW em 31 de dezembro de 2013 (considerando a
aquisicdo de 51% do capital da Brasil PCH).

Possuimos comprovado histérico de execugdo e desenvolvimento de projetos, conforme demonstra o
descritivo abaixo:

. Energia edlica: acreditamos ser lideres nesse seguimento em termos de capacidade instalada contratada,
de acordo com estudos por nés realizados, com 1.763 MW, decorrente de nossa participagdo nos leildes de
energia elétrica organizados pela ANEEL desde 2009, com a contratagdo de 294,4 MW no LER 2009, 167,7 MW no
LER 2010, 218,4 MW no leildo A-3 2011, 22,4 MW no leildo A-5 2012, 159,0 MW no LER 2013 e 355,5 MW no
leildo A-5 2013. Atualmente, contamos com 294 MW em operacdo. Além disso, somos proprietdrios dos
complexos edlicos Alto Sertdo I, Alto Sertdo Il e Alto Sertdo Ill, localizados no interior da Bahia, regido que
acreditamos apresentar uma das melhores condi¢cdes para geracao de energia edlica no mundo, com fator de
capacidade médio estimado em mais de 50%;

. PCHs: possuimos 190 MW de capacidade instalada em PCHs ja em operagdo, integralmente
comercializada no ambito do PROINFA. Desenvolvemos projetos de PCHs desde nossa fundagdao em 2001 e
atualmente contamos com trés usinas no sul da Bahia, além de 13 PCHs com histérico de operagdo
comprovado e sélida performance financeira adicionadas ao nosso portfélio em razdo da aquisi¢cdo de 51%
do capital da Brasil PCH;

. Energia solar: temos um time dedicado que participa ativamente nas discussdes do setor e realiza
atividades de prospeccdo e arrendamento de terras para a futura implantacdo de projetos. Em 2013,
implantamos dois projetos solares de geracdo distribuida para clientes industriais e residenciais, e possuimos
205 MW registrados na ANEEL para serem comercializados e que estdo localizados em um dos pontos com
melhor radiagao no Brasil, de acordo com mais de 12 meses de medi¢do de irradiagdo solar e temperatura
em loco (estagBes solarimétricas da Companhia) e dados de satélite com 10 anos de histérico e alta
resolu¢do adquiridos da empresa 3TIER. Também em 2013, conseguimos financiamento do FINEP para o
primeiro e Unico projeto comercial hibrido solar e edlico para gera¢do de energia do Brasil. O projeto contara
com um parque de energia solar, com capacidade instalada de 4,8 MWp, correspondente a
aproximadamente 1 MW médio, a ser instalado em Alto Sertdo na Bahia, na mesma regido onde sdo
localizado nossos parques edlicos; e
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. Comercializagdo: segmento responsdvel pela comercializagdo da energia por nds produzida em
todas as suas formas, tanto no ACR, na modalidade de leildo, como no ACL.

Nosso portfolio de projetos em desenvolvimento, que acreditamos ser de alta qualidade, é composto por
projetos edlicos, PCHs e solar totalizando 15.595 MW, em 31 de dezembro de 2013. Os projetos edlicos estao
localizados, em sua maioria no Nordeste do pais, um dos locais com os mais altos niveis de fator de
capacidade de geragdo no Brasil. Além disso, possuimos um portfélio de desenvolvimento de PCHs e solar,
que nos posiciona como um dos maiores desenvolvedores de projetos de energia renovaveis no Brasil. A
tabela a seguir apresenta um sumario de nosso portfdlio:

Capacidade instalada (MW)(”

Estagio Fonte 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2013

Operagdo/Apto a Operar” Edlico - 294 294
PCHs 42 42 190“

Contratado Edlico 1.080 967 1.469
PCHs - - -

Portfélio em desenvolvimento® Edlico 2.041 12.000 14.810
PCHs 580 580 580
Solar - 240 205

1 o . ~ e . . . . . ..
@ para mais informacgdGes sobre nosso portfdlio e sua respectiva capacidade instalada, vide o item 7.3 de nosso Formulario de

Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Parques que a ANEEL publicou despachos atestando que estavam aptos a operar, independente das linhas de transmissao.
Capacidade instalada em projetos com terras arrendadas para os projetos edlicos, projeto basico e inventario para PCHs e
registrados na ANEEL para projetos solares.

Considera Brasil PCH a partir 2014.

()
3)

(4

Todos os nossos ativos e projetos em operagdo e em construgdo possuem contratos de venda de energia
celebrados por longo prazo e indexados a inflagdo, sendo que 1.807,6 MW dos 1.953,3 MW tem prazo de
aproximadamente 20 anos, assegurando o crescimento e a previsibilidade dos fluxos de caixa. A tabela
abaixo ilustra nossa capacidade instalada em termos de ativos em operagdo, os montantes de energia
contratada em MW médios e o preco médio da energia, em RS por MWh, vendida até 2018:

Total Projetos™ 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Poténcia Instalada (MW) 484,6 652,3 1.259,4 1.481,1 1.597,8 1.953,3
Energia Contratada (MW Médio) 246,2 318,7 611,6 725,3 785,5 969,4
Energia Contratada (MWh) 1.317.011 2.509.565 4.309.123 5.770.050 6.881.405 7.962.737
R$/MWh Médio 188,4 189,1 162,2 153,7 149,0 145,2

™ Brasil PCH considerada a partir de 2014.

Nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2012 e 2013, nossa receita operacional liquida
oriunda da comercializacdo de energia totalizou R$115,6 milhdes e R$226,0 milhdes, respectivamente.

Além de comercializar e implantar projetos desde nossa fundagdo, possuimos uma unidade de negécios dedicada
ao desenvolvimento de projetos, que busca o melhor aproveitamento de recursos renovaveis e os desenvolve até
estarem prontos para serem comercializados. Nosso portfélio de projetos edlicos em desenvolvimento que
consideramos de alta qualidade, com terras arrendadas para 15,6 GW de capacidade instalada, localizado nos
estados da Bahia, Minas Gerais, Pernambuco, Paraiba, Alagoas, Rio Grande do Norte, Ceara e Piaui. No nosso
maior site localizado na Bahia, com aproximadamente 150 km de extensdo e mais de 3.000 contratos de
arrendamento, estdo prospectados projetos edlicos com potencial de 5,8 GW de capacidade instalada, medidos
por meio de 64 torres de medigdo dos ventos. Neste site estdo localizados os nossos complexos edlicos Alto Sertdo
| e Alto Sertdo I, que comercializaram energia no LER 2009, LER 2010 e Leildo A-3 de 2011, e que possuem 294
MW e 386 MW de capacidade instalada, respectivamente. Neste site também encontra-se o complexo edlico Alto
Sertdo lll, que comercializara energia no Leildo A-5 2012 e no LER 2013, e que possui capacidade instalada de
727,1 MW. Esta importante unidade de negdcios conta com uma equipe especializada de prospec¢do e medicdo
de vento que, em razdo das 105 torres de medigdo, tem um profundo conhecimento das informacdes
anemomeétricas locais, ampliando nosso know how nessa atividade, nos diferenciando dos demais concorrentes
no mercado, além de otimizar custos e aumentar a eficiéncia operacional.

Para sustentar nosso crescimento, fizemos parcerias estratégicas com fornecedores de primeira linha, tais
como ABB, Queiroz Galvdo, GE (General Electric), tendo essa ultima nos fornecido aproximadamente 420
turbinas com um total de 680 MW de capacidade instalada para implantagdo dos parques edlicos cuja
energia comercializamos no LER 2009, LER 2010 e Leildo A-3 de 2011. Adicionalmente, em 2013, celebramos
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um contrato de parceria estratégica com a Alstom um dos lideres globais na fabricagdo de turbinas. Esse
contrato, conforme aditado, prevé o fornecimento de aproximadamente 570 aerogeradores para até 1,56
GW de capacidade instalada em energia edlica, com um valor total de aproximadamente RS$3,9 bilhdes, e
possibilita o desenvolvimento da tecnologia mais adequada aos nossos projetos edlicos, bem como o melhor
aproveitamento de nosso portfdlio. Por meio da interagdo dos nossos técnicos com os profissionais da
Alstom, estdo sendo desenvolvidas solugdes customizadas para condigdes especificas da regido, tais como
velocidade do vento, turbuléncia e caracteristicas do solo. Esta parceria também nos proporciona
importantes ganhos de escala em fungdo do volume contratado, desenvolvimento tecnoldgico diferenciado e
customizacdo dos equipamentos para nossos projetos, além de ampliar nossa competitividade em custos,
garantia de fornecimento de equipamentos para suportar nosso plano de crescimento e mitigagdo de riscos
logisticos, uma vez que a cadeia produtiva relacionada as atividades desenvolvidas pela Alstom sera
instalada préxima dos nossos parques.

Fomos a primeira empresa brasileira do setor de energia renovavel a ter acdes listadas em bolsa de valores e
a seguir regras elevadas de governanga corporativa, tendo realizado nossa oferta publica inicial de agdes em
julho de 2010 no Nivel 2 da BM&FBOVESPA.

Nosso crescimento foi acompanhado por grupos que atuam no setor de energia, relevantes no contexto do
mercado brasileiro, e por investidores financeiros em eventos de capitalizacdo. Dessa maneira, hoje temos
uma base acionaria sélida que favorece o desenvolvimento da nossa Companhia, pois combina o espirito
empreendedor e o conhecimento especifico de nossos Acionistas Fundadores, que continuam na Companhia
como membros do Conselho de Administragdo e dos comités estratégicos, com a relevancia, reputagdo
setorial e experiéncia do Grupo Light, que ingressou em nosso bloco de controle em 2011, e do Grupo
Cemig, que deve ingressar em nosso bloco de controle em 2014. Essas participacdes dos Grupos Light e
Cemig, que juntos possuem a maior participacdo no mercado livre no Brasil, nos permitem ter acesso
diferenciado a uma ampla base de clientes para venda de energia no mercado livre, eventualmente a pregos
mais atrativos que no mercado regulado. Além deles, temos o BNDESPAR em nossa base de acionistas, que é
a maior empresa de participagdes do Brasil e do mesmo grupo do BNDES, o maior financiador de projetos de
infraestrutura no Brasil, principal financiador do setor de energias renovaveis e também nosso maior credor.
Sua participacdo em nosso capital social e de seus representantes em nosso Conselho de Administracdo nos
proporciona um melhor entendimento do seu direcionamento estratégico e nos rumos do setor de energia
convencional e alternativa. Para mais informagdes sobre nossa composi¢do aciondria, vide o item 6.5 de
nosso Formulario de Referéncia incorporado por referéncia a este Prospecto.

De acordo com o Plano Decenal de Expansdo de Energia 2022 elaborado pela Empresa de Pesquisa
Energética em 2012, estima-se um consumo nacional de energia elétrica na rede no final de 2022 de 672
TWh, representando um crescimento na demanda de aproximadamente 4,1% ao ano. Segundo o mesmo
estudo, espera-se que em 2022 a capacidade contratada total de energia edlica atinja 17,5 GW, o que
representa 9,7 vezes a capacidade instalada em 2012.

Em 2013 foram contratados 4,7 GW de energia edlica, o maior volume de contratagdo da histéria do setor no
Brasil. A fonte edlica é mais competitiva, em termos de simplicidade de instalagdo, em razdo da facilidade de
se obter licencas ambientais para seus projetos, podendo ser implantadas num prazo inferior a 12 meses.
Também figura atualmente como a segunda mais competitiva em termos de pregos alcangados em leilGes,
estando atrds apenas dos precos das mais competitivas grandes usinas hidrelétricas, cuja oferta de projetos
em desenvolvimento avancado é muito menor que o necessario para suportar o crescimento da demanda de
energia no pais. O aumento da competitividade de energia edlica se comparada com as demais fontes de
energia, se deve a (i) maiores fatores de capacidade, (ii) redugdo dos custos dos projetos em fun¢do do
desenvolvimento da industria de suprimentos de equipamentos edlicos, (iii) incentivos fiscais na industria e,
por fim, (iv) maior presenca e investimentos de produtores europeus de turbinas e equipamentos.

De acordo com a Associagdo Brasileira de Energia Edlica, a fonte edlica é mais competitiva, também em razao
da menor vulnerabilidade aos pregos internacionais do petréleo e gas natural, do grande potencial inexplorado
no Brasil, da rdpida implantagdo do empreendimento edlico, com reduzido impacto ambiental e da
complementariedade entre as fontes hidrica e edlica, dado que estas fontes possuem sazonalidade inversa.

Acreditamos que a energia edlica tera uma contribui¢do continua e crescente para a expansdo da capacidade
energética instalada no Brasil nos préximos anos em razdo (i) de viabilizar um dos menores custos de energia
quando comparado a todas as fontes disponiveis, (ii) de ser uma fonte de energia limpa e de baixo impacto
ambiental, (iii) de sua menor complexidade em comparagdo com outras fontes disponiveis em termos de
prazos e custos de implantagdo, processo de licenciamento ambiental e outros aspectos regulatérios, (iv) das
crescentes restricGes ambientais e dificuldades de implantagdo e cumprimento de cronogramas de grandes
usinas hidrelétricas, (v) das limitagGes para a expansdo do parque gerador termoelétrico pela falta de gas
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natural a pregos competitivos, e (vi) do acesso a multiplos canais de comercializagdo, incluindo leilGes de
energia e mercado livre.

Devido a nossa expertise adquirida nos ultimos anos e histérico de crescimento, a solidez da nossa base
acionaria combinada com o conhecimento técnico de nossos administradores, de nosso portfélio de alta
qualidade e das nossas parcerias, acreditamos estar bem posicionados para continuar capturando as
oportunidades de crescimento organico no nosso setor de atuagdo. Adicionalmente, vislumbramos
oportunidades de uma maior consolidacdo do setor, onde acreditamos estar bem preparados para a
realizagdo de aquisicdes e/ou parcerias estratégicas.

PRINCIPAIS INDICADORES FINANCEIROS

O quadro a seguir apresenta nossas informagdes financeiras consolidadas para os exercicios sociais indicados
e ndo reflete quaisquer informagdes da Brasil PCH e suas controladas:

(em RS mil) Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2011 2012 2013
Receita operacional liquida 36.553 115.639 226.011
(Prejuizo) Lucro do exercicio (12.061) (6.017) 6.271
Patriménio liquido 681.954 991.397 1.000.600
Ativo total 1.614.581 2.678.039 3.672.179
Imobilizado 1.190.537 1.924.903 3.105.485
Divida bruta® 909.215 1.503.522 2.390.256
EBITDA? (7.699) 56.406 158.028
Margem EBITDA" (21,1)% 48,8% 69,9%

[62]
@)

Considera as linhas “empréstimos e financiamentos” e “debéntures” de passivo circulante e passivo ndo circulante.

O EBITDA, que significa Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization (ou Lucros Antes de Juros, Impostos sobre renda incluindo
contribuigdo social sobre o lucro liquido, Depreciagdes e Amortizages — LAJIDA) (“EBITDA”) consiste no lucro liquido do exercicio, somado ao imposto
sobre a renda e contribuigdo social, ao resultado financeiro e as depreciagdes e amortizagdes. Utilizamos como base de divulgagdo do EBITDA a
Instrugdo CVM n2 527, de 04 de outubro de 2012 (“Instrucdo CVM 527”), que dispde sobre a divulgagdo voluntaria de informagbes de natureza ndo
contabil. O EBITDA ndo é medida de desempenho financeiro elaborada segundo as préticas contdbeis adotadas no Brasil ou IFRS, em razdo de ndo
serem consideradas para o seu calculo despesas e receitas com juros (financeiras), imposto sobre a renda e contribui¢do social, depreciagdo e
amortizagdo. Tal indicador tampouco deve ser considerado isoladamente, ou como uma alternativa ao lucro liquido, ou da receita operacional, como
um indicador do desempenho operacional, ou alternativo aos fluxos de caixa operacionais, como medida de liquidez ou capacidade de pagamento de
nossa divida. O EBITDA ndo deve ser considerado como recursos disponiveis para dividendos. Assim, o EBITDA apresenta limitagdes que afetam o seu
uso como indicador de nossa rentabilidade. O EBITDA divulgado por nés pode ndo ser comparavel com o de outras empresas que atuam no mesmo
setor ou em setores diferentes. Ndo obstante o EBITDA possuir um significado padrdo, que consta do artigo 32, inciso |, da Instrugdo CVM 527, ndo
podemos garantir que outras sociedades, inclusive companhias fechadas, adotardo esse significado padrdo. Nesse sentido, caso o significado padrdo
instituido pela Instrugdo CVM 527 ndo seja adotado por outras sociedades, o EBITDA divulgado por nés pode ndo ser comparavel ao EBITDA
preparado por outras sociedades. Além disso, divulgagGes feitas anteriormente a entrada em vigor da Instrugdo por empresas que ndo foram
obrigadas a retifica-las, podem n3o adotar o significado padronizado instituido pela Instrugdo CVM 527. Para a reconciliagdo do lucro liquido com o
EBITDA vide a segdo 3.2 de nosso Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

@ Margem EBITDA: EBITDA dividido pela receita operacional liquida.

INFORMACOES PRO-FORMA

Em 08 de agosto de 2013, foi celebrado o Acordo de Investimento Cemig GT, com o objetivo de regular a
entrada da Cemig GT no bloco de controle da Companhia, por meio da subscrigdo e integralizagdo pela
Cemig GT de novas agdes ordinarias a serem emitidas pela Companhia, bem como a estruturagdo da Chipley,
sociedade com participacdo de Cemig GT e da Companhia, para a qual foi cedida a posi¢gdo contratual do
Contrato de Compra e Venda de Agdes da Brasil PCH.

Em 14 de fevereiro de 2014, a Cemig GT realizou um adiantamento para futuro aumento de capital (“AFAC”)
para a Chipley, no valor de R$739,9 milhdes que foi integralmente utilizado para o pagamento da aquisi¢do
de 51% da Brasil PCH pela Chipley. Nosso Conselho de Administragdo aprovou em 20 de fevereiro de 2013
um aumento de capital no qual a Cemig GT tem o compromisso, assumido no Acordo de Investimento, de
subscrever e integralizar o montante de R$1.414,7 milhdes, sendo que, do referido valor, RS 739,9 milhdes
serd integralizado mediante cessdo, a Companhia, do AFAC realizado pela Cemig GT na Chipley que devera
ocorrer até 31 de margo de 2014. Ainda segundo o Acordo de Investimento, a subscricdo de a¢des podera
ser realizada pela propria Cemig GT e/ou fundo de investimento em participagdo, ou, ainda, sociedade de
proposito especifico controlada por tal fundo. Para mais informagdes, vide o item 6.5 de nosso Formulario
de Referéncia incorporado por referéncia a este Prospecto.
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Visando demonstrar os impactos da integralizagdo de capital realizada pela Cemig GT e aquisicdo de 51% das
acoes da Brasil PCH, em nossa posicdo patrimonial e nossos resultados, apresentamos a seguir um resumo
das principais informacdes financeiras extraidas de nossas InformacgGes Financeiras Pro Forma N3do Auditadas
para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013.

As Informagdes Financeiras Consolidadas Pro Forma N3o Auditadas ndo podem ser auditadas, pois a sua
compilagdo apresenta uma situagcdo hipotética e, consequentemente, ndo representa efetivamente nossa
Demonstragdo de Resultado e nem nosso Balango Patrimonial caso as transagGes (aporte de capital da Cemig
GT e a aquisicdo da Brasil PCH) tivessem, de fato ocorrido em 01 de janeiro de 2013 e 31 de dezembro de
2013, respectivamente. Por essa razdo, as Informacdes Financeiras Consolidadas Pro Forma N&do Auditadas
foram objeto de relatéorio de asseguragdo limitada elaborado de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de servigos de asseguragdo (Deliberagdo CVM 708, nos termos da NBC TO 3420 — “Trabalho
de Asseguragdo sobre a Compilacdo de Informagdes Financeiras Pro Forma incluidas no Prospecto e ISAE
3420 - “Assurance Engagements to Report on the Compilation of Pro Forma Financial Information Included in
a Prospectus”). Em consequéncia, os procedimentos realizados na revisdo das Informacgdes Financeiras
Consolidadas Pro Forma N&do Auditadas a seguir descritos foram considerados suficientes para permitir um
nivel de asseguracgdo limitada, mas ndo contemplam aqueles que poderiam ser requeridos para fornecer um
nivel de asseguracdo mais elevado, tendo consistido, principalmente, em: (a) obtengdo de entendimento
sobre o processo de compila¢do, elaboragdo e formatagdo das Informagdes Financeiras Consolidadas Pro
Forma N&o Auditadas implementado pela nossa Administragdo; (b) comparagdo das informagdes financeiras
histéricas apresentadas em colunas nas Informacdes Financeiras Consolidadas Pro Forma Ndo Auditadas com
aquelas que constam nas nossas demonstragdes financeiras auditadas e nas demonstragdes financeiras
auditadas da Brasil PCH; e (c) revisdo e discussdo com a nossa Administracdo para entendimento e
verificagdo dos ajustes procedidos e das premissas utilizadas na preparagdo das InformagGes Financeiras
Consolidadas Pro Forma N3do Auditadas, da coluna referente a esses ajustes e do somatodrio final. O relatério
de asseguragdo limitada, cuja cdpia encontra-se anexa a este Prospecto, foi emitido pela Deloitte
exclusivamente para inclusdo neste Prospecto e ndo deve ser utilizado para nenhum outro propdsito.

As Informages Financeiras Consolidadas Pro Forma Ndo Auditadas devem ser lidas em conjunto com as
demonstragdes financeiras historicas da Companhia e da Brasil PCH para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2013, ambas preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as IFRS e
auditadas pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes.

As Informagdes Financeiras Consolidadas Pro Forma N&o Auditadas sdo apenas para fins informativos e ndo
pretendem representar ou serem indicadoras de (i) como nossos resultados operacionais teriam sido caso as
operagdes descritas acima tivessem, de fato, ocorrido em 12 de janeiro de 2013; e (ii) da nossa posi¢do
patrimonial, caso tivessem ocorrido em 31 de dezembro de 2013. As Informag&es Financeiras Consolidadas
Pro Forma N&ao Auditadas também n3do devem ser consideradas representativas de nossa situagdo financeira
ou de nossos resultados operacionais futuros.

As InformagGes Financeiras Consolidadas Pro Forma N&do Auditadas devem ser lidas em conjunto com, e
interpretadas levando-se em conta as, nossas demonstracGes financeiras consolidadas referentes aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2013 e 2012 incorporadas por referéncia a este
Prospecto. Para mais informagdes, vide se¢des 6.5 e 10.11 do Formulario de Referéncia também incorporado
por referéncia a este Prospecto. Adicionalmente, cépia das Informag¢des Financeiras Consolidadas da Brasil
PCH referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2013 e 2012 encontram-se também
anexas a este Prospecto. Para mais informacGes, vide os itens 10.11 de nosso Formulario de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto:

Consolidado Consolidado pro forma

Exercicio Social encerrado em Exercicio Social encerrado em
(Em RS mil) 31 de dezembro de 2013 Ajustes pro forma 31 de dezembro de 2013
Ativo circulante 441.615 - 441.615
Ativo ndo circulante 3.230.564 739.943 3.970.507
Ativo total 3.672.179 739.943 4.412.122
Passivo circulante 1.380.939 - 1.380.939
Passivo ndo circulante 1.290.640 - 1.290.640
Patrimonio liquido 1.000.600 739.943 1.740.543
Receita liquida 226.011 - 226.011
Lucro 6.271 (398) 5.873
EBITDA"™ 158.028 (398) 157.630
Margem EBITDAY 69,9% (0,2)% 69,7%

(1)
()

Vide nota 2 a tabela de “Principais Indicadores Financeiros” acima.
Vide nota 3 a tabela de “Principais Indicadores Financeiros” acima.
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Nossos PONTOS FORTES
Acreditamos possuir os seguintes pontos fortes:

Comprovado historico de crescimento, geragdo de valor e perfil empreendedor em nosso mercado de
atuag¢do. Somos fruto do perfil empreendedor e desenvolvedor de nossos Acionistas Fundadores, que
constituiram nossa Companhia em 2001, e que nos possibilitou a originacdo e desenvolvimento do que
acreditamos ser um portfélio de ativos edlicos de alta qualidade, e nos destacou no setor de geracdo de
energia renovavel a partir de fontes renovaveis em termos de capacidade instalada contratada. Desde 2009,
temos constantemente adicionado projetos edlicos contratados em nosso portfélio, principalmente por meio
da participagdo em leilGes organizados pela ANEEL (1.217 MW) e a celebragdo de contratos no mercado livre
(546 MW), e pela aquisicdo de 51% da Brasil PCH (148 MW), tendo nossa capacidade instalada contratada
aumentado de 42 MW em janeiro de 2009 para 1.953 MW quando a aquisicdo foi consumada, e
demonstrando nossa competitividade e competéncia para concorrer nesses mercados. Além disso, com a
aquisicdo de 51% da Brasil PCH, diversificamos nossas fontes de geragdo de energia o que nos proporcionou
um maior balanceamento entre ativos em desenvolvimento e ativos operacionais com geragdo de caixa e
previsibilidade de receitas. Acreditamos que nosso destaque no setor e a longa experiéncia adquirida nos
ultimos anos nos posicionou de forma privilegiada para continuar expandindo nossas atividades com
potenciais ganhos de escala, maior poder de barganha com fornecedores e outras sinergias operacionais e
financeiras. Entendemos que este posicionamento nos permitira aproveitar as expectativas de elevado
crescimento do setor de energias renovaveis no Brasil, especialmente a edlica.

Portfdlio de projetos que acreditamos ser de alta qualidade para garantir um crescimento com geragdo de
valor para a nossa Companhia. Na data deste Prospecto, possuimos um portfélio que acreditamos ser de
alta qualidade com operagdes desenvolvidas principalmente nos estados da Bahia, Minas Gerais,
Pernambuco, Paraiba, Alagoas, Rio Grande do Norte, Ceara e Piaui, a partir de: (i) matrizes edlicas, em que
somos um dos pioneiros e proprietarios dos complexos edlicos Alto Sertdo |, Alto Sertdo Il e Alto Sertdo I,
localizados no nosso site da Bahia com um potencial edlico de 5,8 GW; (ii) PCHs, sendo trés do nosso
portfélio original e 13 adicionadas a ele em decorréncia da aquisigdo de 51% do capital da Brasil PCH; e (iii)
energia solar, na qual investimos na prospecgao de novos sites e participamos do estudo e das discussdes
para o desenvolvimento da industria no Brasil, e da qual ja temos 205 MW registrados na ANEEL, localizados
em um dos pontos com condi¢Ges de radiagdo bastante propicias para o desenvolvimento dessas atividades
no Brasil. Adicionalmente, conseguimos financiamento do FINEP para o primeiro e Unico projeto comercial
hibrido solar e edlico para geracdo de energia do Brasil. O projeto contara com um parque de energia solar,
com capacidade instalada de 4,8 MWp, correspondente a aproximadamente 1 MW médio, a ser instalado na
Bahia, na mesma regido onde sdo localizado os nossos parques edlicos. Além disso, todos os projetos
contratados se beneficiam de uma receita previsivel no longo prazo ajustada pela inflagdo, o que nos
proporciona maior estabilidade financeira até a entrada em operagdo dos projetos em desenvolvimento.
Dessa maneira, acreditamos que nosso portfélio apresenta um balanceamento adequado entre ativos em
desenvolvimento e ativos operacionais com geracdo de caixa, e nos proporciona ganhos de escala na
contratacdo de obras e servicos de engenharia, bem como na compra de equipamentos e materiais,
contribuindo para incrementar nossas margens.

Comprovado historico de execugdo de projetos. Desde nossa constitui¢do, ja implementamos varios projetos
greenfields: em 2008 entregamos trés PCHs no prazo e custo estimados; em 2012 foi a vez da entrega do
Alto Sertdo |, que corresponde aos parques que comercializaram energia no LER 2009, cujo orcamento foi de
R$1,4 bilhdo, também no prazo e custo estimados. Atualmente, estamos trabalhando na conclusdo das obras
do Alto Sertdo Il, complexo com 386 MW de capacidade instalada, que corresponde aos parques que
comercializaram energia no LER 2010 e LEN A-3 2011. Dos parques que comercializam energia no LER 2010,
todos os 100 aerogeradores tiveram suas montagens e instalagées concluidas em dezembro de 2013, e dos
que comercializam energia no LEN A-3 2011, 93 dos 130 aerogeradores ja tiveram montagem e instalacdo
concluidas.

Modelo de negdcios integrado, capaz de capturar valor em todas as etapas da cadeia produtiva,
garantindo maior competitividade. Temos um modelo de negdcios que engloba, prospeccgao,
desenvolvimento, comercializagdo, implantagdo e operagdo de projetos, sendo, portanto, integrado e capaz
de gerar ganhos de escala e eficiéncia para nossa atividade. Continuamente investimos em atividades
relacionadas a prospecgdo, estudos técnicos, processos de licenciamento ambiental e regulatérios, dentre
outros. Contamos, ainda, com uma equipe, com conhecimento das condi¢Ges climaticas especificas das
regides em que nossos projetos estdo sendo implementados. Acreditamos que esse modelo de negécios,
utilizado inclusive na implementagao do complexo edlico Alto Sertdo I, que foi concluido dentro do prazo e
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orcamento planejados, nos garante a base e flexibilidade necessarios para desenvolver nossos projetos,
visando a maximizac¢do de nossa rentabilidade e a reducado dos riscos de execugao das obras.

Parcerias com fornecedores estratégicos, proporcionando economias de escala, além de maior protegdo e
flexibilidade em cendrios adversos. Possuimos parcerias de longo prazo com fornecedores estratégicos
como GE (General Electric) e Alstom, de forma a assegurar que nossas usinas tenham: (i) equipamentos de
alta confiabilidade, (ii) garantias de performance e de disponibilidade de empresas de comprovada
capacidade técnica e estabilidade financeira, e (iii) condi¢cGes vantajosas de fornecimento, notadamente
preco e prazo de entrega. Utilizamos esses acordos para o desenvolvimento de tecnologia e suprimento de
aerogeradores e servigcos de suporte para nossos parques eodlicos, o que nos propicia economias de escala
em razao do volume de equipamentos e servigos a serem fornecidos e suporta nosso plano de crescimento.
A customizag¢do dos equipamentos realizada por esses fornecedores para as condi¢des especificas de nossos
projetos gera maior eficiéncia na produgao de energia, e o porte de nossos projetos permite que a cadeia
produtiva relacionada as atividades desenvolvidas por nossos parceiros seja instalada préxima dos nossos
parques, desenvolvendo as respectivas regides e reduzindo riscos e custos logisticos, ocasionando um
aumento da rentabilidade de nossas atividades.

Administragdo experiente, base aciondria com habilidades complementares, e elevados padrées de
governanga corporativa. Temos uma equipe de administradores e engenheiros com extensa experiéncia no
desenvolvimento de projetos de geragdo de energia elétrica e uma base aciondria que favorece o
desenvolvimento de nossa Companhia, combinando o espirito empreendedor e conhecimento especifico do
setor de energias renovaveis de nossos Acionistas Fundadores, com a relevancia e reputacdo setoriais e
experiéncia de longa data do Grupo Light e do Grupo Cemig. Além deles, termos a BNDESPAR em nosso
Conselho de Administragdo nos ajuda a aprimorar nosso planejamento estratégico, trazendo uma visdo
externa relevante para o desenvolvimento do setor em geral de nossas atividades em especifico.
Adicionalmente, adotamos elevados padrdes de governanga corporativa em linha com as melhores praticas
do mercado brasileiro e internacional, observando normas e padrdes que promovem o desenvolvimento
sustentavel, o respeito ao meio ambiente e a adoc¢do de um plano de negdcios que acreditamos ser
diferenciado e rentavel.

NOSSAS ESTRATEGIAS

Nosso principal objetivo é aproveitar a grande oportunidade de crescimento do setor de energia renovavel,
com alta eficiéncia e rentabilidade diferenciada para nossos acionistas. Pretendemos fazer isso (i) por meio
do crescimento organico, continuando a entregar nosso projetos dentro do prazo e do orgamento previsto,
segmento em que tivemos grande sucesso nos Ultimos anos, desenvolvendo vantagens competitivas pela
alta qualidade de nossos projetos e negociagdo diferenciada com fornecedores, e (ii) pelo desenvolvimento
de nosso portfélio potencial de 15.595 MW localizado nos estados da Bahia, Minas Gerais, Pernambuco,
Paraiba, Alagoas, Rio Grande do Norte, Ceara e Piaui, nos aproveitando de nosso know how do setor e das
possibilidades de crescimento hibrido de nossos complexos; e (iii) também por meio de aquisigOes,
estratégia ja implementada em 2013 e com boas perspectivas devido a consolidagdo de um setor altamente
fragmentado e com oportunidades de sinergias operacionais. Desta forma, buscamos nos consolidar como a
empresa lider do setor de geracdo de energia elétrica a partir de fontes renovdveis no Brasil. Para
alcancarmos esse objetivo, temos as seguintes estratégias:

Continuar crescendo por meio de nossa plataforma diferenciada de comercializagdo de energia com
rentabilidade e geragdo de valor para o acionista. Nossa atuagdo ndo estd restrita a venda de energia em
leildes e em mercados de precos regulados. Pretendemos explorar nossa plataforma de comercializacdo de
energia da maneira mais eficiente e economicamente mais interessante para nés, priorizando os mercados
com pregos e prazos mais atrativos, inclusive por meio da celebragdo de contratos bilaterais com
consumidores livres, especialmente pequenos compradores de energia que possuem incentivos para a
compra de energias renovaveis (entre 0,5 MW e 3,0 MW). Temos uma base acionaria sélida que favorece o
desenvolvimento de nossa Companhia e essa estratégia, tendo em vista a ampla base de clientes do Grupo
Light e Grupo Cemig, membros de nosso bloco de controle, que pretendemos explorar visando a
comercializacdo de energia a precos mais atrativos que no mercado regulado.

Consolidarmo-nos como lider no setor de energias renovdveis no Brasil. Com o crescimento constante da
demanda por energias renovaveis no Brasil em funcdo de seu baixo impacto ambiental, agilidade do ciclo de
construgdo, pregos competitivos e incentivos regulatérios e fiscais do governo, acreditamos que podemos
utilizar nossa solida expertise na prospeccdo e implementacdo de projetos greenfields, tanto no mercado
regulado como no mercado livre. Outra vertente de crescimento é por meio de uma maior consolidacdo do
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setor. Atualmente, o mercado brasileiro de energias renovdveis ainda é bastante fragmentado (as duas
maiores companhias abertas do setor detinham, em fevereiro de 2014, menos de 30% do mercado em
termos de capacidade instalada em projetos edlicos e PCH, segundo dados da ANEEL), e o pais possui uma
capacidade instalada de apenas 2,6 GW em operacgdo, contra um potencial de 143,5 GW segundo dados do
Atlas do Potencial Edlico Brasileiro publicado em 2001, ultima publicacdo no setor. Como parte da
consolidagdo do setor de energias renovaveis no Brasil e conforme fazemos desde o inicio de nossas
atividades, continuaremos a aproveitar oportunidades rentaveis de aquisicdes e/ou parcerias estratégicas,
tal qual fizemos em 2013, com a aquisicdo da Brasil PCH, bem como a analisar e discutir possibilidades que
podem ser relevantes para nosso crescimento e que podem, inclusive, ser financiadas mediante emissdo de
acOes, divida, caixa operacional ou qualquer combinagdo desses meios de financiamento. Além disso, para
fortalecer nossa lideranca no mercado brasileiro, pretendemos explorar cada vez mais o potencial de nossos
complexos edlicos, que acreditamos ser os melhores do pais, além continuar a inovar e a utilizar as melhores
técnicas disponiveis para desenvolvé-los, como ja fizemos ao utilizar um sistema hibrido de energia solar e
edlica em nosso principal site na Bahia, sendo este o primeiro projeto deste tipo no Brasil.

Maximizar retornos em razdo da captura de sinergias e ganhos de escala de nossos projetos. Pretendemos
maximizar as sinergias e ganhos de escala na construgdo, operagdo e manutengdo de nosso portfélio, na
contratagdo de obras e servicos de engenharia, bem como na compra de equipamentos e materiais, visando
incrementar nossas margens. Nossa atuagao, no ambito dessa estratégia, se dard por meio da exploragao da
crescente relevancia de nossas operagdes, bem como da otimizagdo de nossas parcerias de longo prazo com
fornecedores como Alstom e GE.

Continuar buscando a mais eficiente estrutura financeira e de capital, alinhada com a estratégia de longo
prazo da Companhia. A estruturagao de nossos projetos se inicia com a avaliagdo da qualidade dos mesmos
e segue com a estruturagao do financiamento, com dividas de longo prazo na modalidade de project finance,
dividas estruturadas, dividas de mercado e capital préprio. Temos uma base aciondria operacional e
financeiramente sdlida que favorece o desenvolvimento de nossa Companhia, uma vez que a solidez
financeira dos nossos acionistas é importante para reduzir custos e necessidade de garantias, por exemplo.
Temos, o Grupo Light e o Grupo Cemig como acionistas do nosso bloco de controle, os quais sdo dois dos
principais grupos do setor elétrico brasileiro. Podemos usar a presenca destes acionistas como auxilio em
nosso crescimento, em virtude de sua experiéncia, perfil de crédito de elevada qualidade e acesso em
condi¢bes diferenciadas a instituicdes financeiras de primeira linha do pais, o que reforgca nosso
posicionamento no acesso ao mercado financeiro nacional. Pretendemos, também, ampliar nossas parcerias
com instituicdes que tenham como objetivo fomentar o mercado de energias renovaveis promovendo
condicGes especiais referente a dividas de longo prazo, a fim de que possamos otimizar e balancear da
maneira mais adequada nossa estrutura de capital.

Explorar o crescimento por meio de novas tecnologias e fontes de energia renovdveis. Pretendemos
continuar investindo na energia solar e outras fontes, tais como biogds, biomassa, entre outras, com o fim de
diversificar nosso portfdlio de fontes de energias renovaveis, sempre que as novas tecnologias permitam
obter taxas de rentabilidade equivalentes as das nossas atividades atuais focadas no desenvolvimento e
operagao de parques edlicos e PCHs. Neste sentido, podemos, inclusive, celebrar novas parcerias com outros
fornecedores estratégicos que sejam adequados para essa diversificagdo de portfélio. Ademais, como a
geracdo de energia por meio de parques edlicos e PCHs torna-nos elegiveis para emitir e negociar no
mercado mundial créditos de carbono, iremos considerar a emissdo de certificados em consonancia com o
Protocolo de Kyoto e demais regras da UNFCC, uma vez que a venda de referidos créditos podera nos
conferir uma fonte de receita adicional.

EVENTOS RECENTES

Aquisigdo de 51% da Brasil PCH

Em 8 de agosto de 2013, foi celebrado o Acordo de Investimento Cemig GT com o objetivo de regular a
entrada da Cemig GT em nosso bloco de controle, por meio do qual a Cemig GT cedeu a sua posi¢do no
Contrato de Compra e Venda Brasil PCH para a Chipley. Conforme aprovado em Reunido de nosso Conselho
de Administracdo realizada em 12 de fevereiro de 2014, a Cemig GT realizou um AFAC no valor de R$739,9
milhdes que foi integralmente utilizado para o pagamento da aquisicao de 51% da Brasil PCH pela Chipley,
nossa subsidiaria.

A Brasil PCH detém 13 PCHs: (i) PCH Bonfante; (ii) PCH Calheiros; (iii) PCH Carangola; (iv) PCH Fumacga IV
(pertencente a SPE Caparad Energia S.A.); (v) PCH Funil; (vi) PCH Irard; (vii) PCH Jatai; (viii) PCH Monte Serrat;
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(ix) PCH Retiro Velho; (x) PCH Santa Fé; (xi) PCH Sdo Joaquim; (xii) PCH Sdo Pedro; e (xiii) PCH Sdo Simdo, com
capacidade instalada de 291 MW e energia assegurada de 194 MW médios. Todas elas possuem contratos de
longo prazo (20 anos) de venda de energia no ambito do PROINFA com vencimento previsto para 2027 e 2028.

Para mais informacgOes sobre a operacgdo, vide o item 6.5 do Formulario de Referéncia incorporado por
referéncia a este Prospecto.

Aumento de capital a ser realizado pela Cemig GT

Nosso Conselho de Administracdo aprovou em 20 de fevereiro de 2014, um aumento de capital no valor
total de até RS$3,55 bilhdes, mediante a emissdo de até 199.427.544 acdes ordindrias, nominativas,
escriturais e sem valor nominal, pelo preco de emissdo, por acdo ordindria, de R$17,7789 (“Aumento de
Capital Cemig GT”). Referido Aumento de Capital Cemig GT foi corrigido e ajustado, desde 31 de dezembro
de 2012 e até a data de sua aprovagdo pelo Conselho de Administracdo, pela variagdo do CDI, conforme
estabelecido no Acordo de Investimento.

Em decorréncia do Aumento de Capital Cemig GT, quando homologado, o capital social da Companhia
passara dos atuais R$1,0 bilhdo, representado por 156.899.210 ac¢des ordindrias e 74.408.816 acdes
preferenciais, para até RS4,56 bilhdes, representado por até 356.326.754 acbes ordindrias e 74.408.816
acOes preferenciais.

0O montante de R$1,4 bilh3o, o qual foi corrigido desde 31 de dezembro de 2012 até 20 de fevereiro de 2014
pela variagdo do CDI, conforme estabelecido no Acordo de Investimento Cemig GT, celebrado em 8 de agosto
de 2013 entre a Companhia, RR Participagdes, Light Energia, Cemig GT e a Chipley, equivalendo hoje ao
montante de R$1,55 bilhdo, representado por 87.186.035 a¢Bes ordindrias, deverd ser subscrito e
integralizado, até 31 de mar¢o de 2014, pela Cemig GT, ou, se for o caso, uma sociedade de propdsito
especifico (SPE) em que a Cemig GT detenha 50% ou mais das a¢des ordinarias. A integralizagdo ocorrera por
meio: (i) da cessdo para a Companhia do crédito no valor de R$739,9 milhdes referente ao AFAC realizado
pela Cemig GT na Chipley, em 12 de fevereiro de 2014; e (ii) da transferéncia de fundos imediatamente
disponiveis (TED) para uma ou mais contas mantidas pela Companhia junto a uma instituicdo financeira
previamente designada para tanto pela Companbhia.

Conforme informado em fato relevante a esse respeito divulgado pela Companhia em 20 de fevereiro de
2014, sera assegurado aos titulares de a¢Ges ordinarias, acGes preferenciais ou de Units da Companhia, o
direito de preferéncia para a subscrigao das a¢des ordindrias do Aumento de Capital Cemig GT, proporcional
as agBes por eles detidas no encerramento do pregdo de 21 de fevereiro de 2014 (“Data de Corte”). As a¢Ges
de emissdo da Companhia (e as Units por elas formadas) adquiridas a partir de 24 de fevereiro de 2014,
inclusive, ndo fardo jus ao direito de preferéncia na subscricdo do Aumento de Capital. Assim, pelo fato de a
aquisicdo das Units objeto da Oferta ser realizada posteriormente a Data de Corte, os investidores da Oferta
nao terdo direito de preferéncia na subscrigdo do Aumento de Capital Cemig GT.

Para mais informagdes sobre referido aumento de capital, vide o item 6.5 do Formuldrio de Referéncia da
Companhia, incorporado por referéncia a este Prospecto.
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ESTRUTURA SOCIETARIA

O organograma abaixo a seguir reflete nossa estrutura societdria e de nossos controladores, ja considerando
a aquisi¢do de 51% da Brasil PCH:
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INFORMACOES SOBRE A COMPANHIA

A nossa sede esta localizada na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Roque Avenida Roque
Petroni Junior, 999, 42 andar, Bairro Vila Gertrudes, CEP 04707-910. O telefone e fax de nosso departamento
de acionistas é +55 (11) 3569-6746, e o endereco eletronico é ri@renovaenergia.com.br. Nosso enderego na
internet é www.renovaenergia.com.br. As informag&es constantes do referido website ou que possam ser
acessadas por meio dele ndo integram este Prospecto e ndo sdo a ele inseridas por referéncia.

PRINCIPAIS FATORES DE RISCO RELATIVOS A COMPANHIA

Esta secdo contempla, por exigéncia do inciso IV, pardgrafo 32, do artigo 40 da Instru¢do CVM 400, apenas
alguns dos fatores de riscos relacionados a nds. Esta segdo ndo descreve todos os fatores de riscos relativos a
nds e nossas atividades, os quais o investidor deve considerar antes de adquirir as Units no dmbito da Oferta.

Assim, antes de tomar uma deciséo de investimento nas Units, recomendamos a leitura cuidadosa de
todas as informagdes disponiveis neste Prospecto e no nosso Formuldrio de Referéncia, em especial a
segdo 4 “Fatores de Risco” e a se¢do 5 “Riscos de Mercado”, em que poderdo ser avaliados todos os riscos
aos quais estamos expostos. Caso, qualquer dos riscos e incertezas aqui e la descritos efetivamente ocorra,
os negdcios, a situagdo financeira e/ou os nossos resultados operacionais poderéo ser afetados de forma
adversa. Consequentemente, o investidor poderd perder todo ou parte substancial de seu investimento nas
Units. A leitura deste Prospecto ndo substitui a leitura do Formuldrio de Referéncia.

Os parques edlicos em implantagdo estdo sujeitos a riscos financeiros devido ao atraso do inicio de
geragdo de energia.

Dentre os riscos em relacdo aos parques edlicos em implantagdo, a Companhia estd exposta aos riscos
financeiros associados ao atraso do inicio de geragao de energia, que podem resultar numa diferenga entre a
energia a ser gerada e a energia contratada por suas controladas, cujos eventuais desvios serdo por elas
assumidos. Tal diferenca podera decorrer de uma série de fatores, notadamente: (i) entrada em operagdo
comercial dos parques edlicos em implantagdo em datas posteriores as previstas nos Contratos de Energia;
ou (ii) a impossibilidade de transmissdo da energia gerada, inclusive decorrente do atraso, por terceiros, da
entrega das respectivas linhas de transmissdo, quando as regras dos LeilGes ndo assegurarem protecdo da
receita prevista nos Contratos de Energia.

Caso ocorra atraso no inicio da operagdao comercial dos parques edlicos referentes ao Leildo de Energia Nova
(“LEN") realizado em 2011 (“LEN A-3 2011”), ao LEN realizado em 2012 (“LEN _A-5 2012”), ou ao Leildo de
Energia Nova realizado em 2013 (“LEN A-5 2013”), ou a impossibilidade de transmissdo da energia gerada,
inclusive decorrente do atraso, por terceiros, da entrega das respectivas linhas de transmissdao, a Companhia
e/ou suas controladas serdo obrigadas a repor a energia aos compradores dos Contratos de Compra de
Energia no Ambiente Regulado (“CCEAR”) por meio de garantia fisica (mediante a entrega do montante, em
MW, correspondente a quantidade maxima de energia relativa a usina, que deverd ser reposta aos
compradores) de usinas de sua titularidade e/ou de titularidade de suas controladas, ou de contratos
bilaterais de compra de energia, o que podera causar um efeito adverso relevante para a Companhia.

No caso de descumprimento do cronograma, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”) podera aplicar
penalidades e, em caso extremo, poderdo gerar a rescisdo dos Contratos de Energia ou ainda revogar a
autorizacdo outorgada. Apos a entrada em operagdo comercial, o descumprimento da obrigacdo de entrega
de energia serd tratado como ressarcimento que ocorrera anualmente ou quadrienalmente.

A construgdo da linha de transmissdo que conecta o Parque Edlico LER 2010 ao Sistema Interligado Nacional
e da linha de transmissdo que escoard a energia do A-3 2011 encontram-se atrasadas, o que podera sujeitar
a Companhia as consequéncias acima descritas. Para mais informagdes a respeito do pedido de
concatenacgdo de cronograma apresentado pela Companhia a ANEEL, em decorréncia de referido atraso, vide
o item 10.1 do Formuldrio de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

A Companhia e/ou suas controladas também poderdo ter que ressarcir os compradores de energia caso a
geracdo fique abaixo dos limites definidos nos Contratos de Energia, o que podera gerar um efeito adverso
relevante nos resultados da Companhia.

A geracgdo anual abaixo de 90% da energia contratada obriga a Companhia a ressarcir os compradores ao
maximo prego do respectivo contrato, acrescido do Prego de Liquidagdo das Diferengas (“PLD”) médio do
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ano estabelecido pela Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (“CCEE”). Caso a geragdo quadrienal
fique entre 90% e 100% do saldo da energia contratada, a Companhia devera ressarcir o déficit ao maximo
do valor do PLD para quatro anos, acrescido do prego vigente.

Os parques edlicos e as PCHs em operagdo podem gerar menos energia do que o esperado.

Dentre as significativas incertezas e riscos em relagdo aos parques edlicos e PCHs em operagdo, a Companhia
esta exposta aos riscos financeiros associados a diferenca entre a energia a ser gerada e a energia contratada
por suas controladas, cujos eventuais desvios serdo por elas assumidos. Tal diferenga podera decorrer de
uma série de fatores, notadamente: (i) ocorréncia de ventos ou chuvas em intensidade diversa daquela
considerada em estudos realizados na fase de projeto; ou (ii) indisponibilidade de aerogeradores ou
equipamentos de geracdo hidrica em nivel superior aos indices de desempenho de referéncia ou
considerados nos respectivos planos de negdcios.

Correntes de vento podem ser afetadas por uma série de fatores, tais como temperatura do ar, niveis de
evaporacdo, urbanizacdo e outros fatores relacionados a acdo do homem. Caso as estimativas da Companhia
acerca do regime de ventos ndo se concretizem no futuro, as usinas edlicas da Companhia e/ou de suas
controladas poderdo operar abaixo das proje¢des esperadas, potencialmente reduzindo a quantidade de
energia elétrica vendida, com impacto adverso sobre os resultados da Companhia.

Nas situagbes em que o regime pluviométrico ndo for suficiente para as PCHs gerarem a quantidade de
energia comercializada, seus déficits de geragdo poderdo ser compensados por outras hidrelétricas
participantes do Mecanismo de Realocacdo de Energia (“MRE”), sendo que o custo operacional das usinas
superavitarias devera ser recomposto pelas usinas deficitdrias. No caso da geracdo total das usinas
participantes do MRE for menor que sua garantia fisica total, o custo de recomposi¢do de lastro de energia
para atender a garantia fisica total sera dividido entre as usinas.

Adicionalmente, se a disponibilidade média efetiva dos aerogeradores, equipamentos de geragdo hidrica e
respectivos sistemas de transmissdo associados for menor do que a estimada pela Companhia para elaborar
seu plano de negdcio e tomar decisGes de investimentos, havera impacto adverso sobre os resultados da
Companbhia.

Podemos ndo ser capazes de realizar a construgdo, implantagdo, operagdo e aquisi¢do de projetos a pregos
e em condigoes previstos inicialmente em nossa estratégia de negdcios, o que pode ter um efeito adverso
sobre o nosso crescimento e sobre os nossos resultados.

O crescimento da nossa receita depende significativamente da nossa capacidade de alocar capital
eficientemente e de desenvolver e explorar os empreendimentos, ou seja, prospec¢do, construgao,
implementag¢do, aquisicdo e operagdo, bem como de adquirir e renovar nossas autorizagdes de forma a
fornecer um retorno de capital eficaz para nossos acionistas.

Na fase de construcdo e implementacdo, poderemos ndo ser capazes de concluir o projeto de determinados
empreendimentos dentro do cronograma ou do or¢gamento inicialmente estimado devido a uma série de
fatores, incluindo, mas ndo se limitando a: (i) fendmenos naturais, condi¢cGes ambientais e condicGes
geoldgicas adversas; (ii) incapacidade e demora na obtencdo da posse, aquisicdo ou arrendamentos das
terras necessdrias a implantagdo dos projetos e em cumprimento com as leis imobiliarias brasileiras, bem
como manutenc¢do de nosso direito de passagem nos imdveis; (iii) atrasos na obtengdo de todas as licengas,
autorizagGes e aprovagbes por parte dos Orgdos reguladores, incluindo as licengas ambientais, cujas
condicionantes podem impactar nossos projetos elevando significantemente os prazos e valores inicialmente
estimados para a instalagdo de um empreendimento; (iv) falhas nos servicos necessarios, incluindo
imprevistos de engenharia que podem levar a construgdes fora dos padrées aceitaveis, levando a riscos de
acidentes e impondo custos adicionais para adequac¢do das construgdes; (v) disputas com empreiteiros e
subempreiteiros, bem como atrasos na aquisicdo de equipamentos e incapacidade de desenvolver
infraestrutura no local; (vi) dificuldades na integragdo de novos administradores e colaboradores em nossa
organiza¢do, bem como na obtencdo de mao de obra qualificada em tempo habil e de modo eficaz; (vii)
disputas trabalhistas; (viii) mudancas nas condi¢Ges de mercado; (ix) atrasos na obtencdo de capital de giro
adequado ou de outra modalidade de financiamento para completar construgGes e para iniciar operagdes de
projetos; (x) necessidade de atualizar sistemas de contabilidade, informagdes administrativas e recursos
humanos; (xi) outros problemas e circunstancias que podem resultar no aumento dos investimentos para
construgdo e implementagao dos projetos.
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Ja a operagdo das nossas instalagdes envolve diversos riscos, incluindo os seguintes: (i) desempenho da
turbina abaixo dos niveis de saida ou eficiéncia esperados ou dos contratados; (ii) desligamentos ou a
obstrucdo da turbina devido ao desgaste, design ou defeito de fabrica ou avaria ou falha do equipamento,
falta de pecgas de substituicdo, equipamento ou reposicdo ou sobrecargas das redes externas de transmissdo
e distribuicdo de eletricidade; (iii) defeitos de design ou de fabricagdo das turbinas; (iv) incapacidade de
operar as turbinas de acordo com as especificagbes do projeto; (v) aumentos dos custos das operagdes,
incluindo os custos relativos a litigios trabalhistas que afetam nossas usinas diretamente ou nossas partes do
contrato, os custos relativos a operagdo e manutengdo de equipamentos, seguros e tributos imobilidrios; (vi)
risco de implementacdo; (vii) riscos de danos ao meio ambiente, que podem ensejar acGes judiciais por parte
de drgdos fiscalizadores, entidades de prote¢do ambiental e do Ministério Publico, requerendo pagamento
de compensacgdo por danos eventualmente causados ou, ainda, a paralisagdo das atividades e desativacdo de
um determinado empreendimento; (viii) desastres naturais, tais como incéndios, terremotos, explosdes,
inundagdes ou outros eventos de forga maior, atos terroristas ou outras ocorréncias semelhantes que
poderiam resultar em danos pessoais, perda de vida, perigo ambiental ou lesdes graves ou destruicdo de
uma usina ou suspensdo das suas operagdes; (ix) erros de operacdo; (x) ndo obtencdo das autorizagOes
necessarias, inclusive ambientais, ou impossibilidade de atendimento as condicionantes; (xi) incapacidade de
operar dentro das limitacbes que possam ser impostas por autoridades governamentais para o uso das
propriedades, ambientais ou outros requisitos regulamentares; (xii) conflitos com os proprietarios do sitio ou
proprietdrios de terras adjacentes, inclusive queixas de ruido ou incdmodo; (xiii) necessidade de uso pelo
governo, decretagdo de bem de utilidade publica ou eventos similares; (xiv) dificuldades de desenvolvimento
e crescimento; (xv) dificuldades para obter imdveis para a instalacdo de nossos projetos; e (vi) dificuldades
no desenvolvimento de projetos competitivos e de qualidade.

Adicionalmente, poderemos ndo ser capazes de operar nossas usinas conforme esperado e, portanto,
podemos ndo vir a gerar a energia esperada em nossas usinas em func¢do de diversos fatores tais como: (i)
alteragdes na regulamentagdo ambiental, exigindo novas adequagdes nos projetos e consequentes gastos de
capital e aumento de custos operacionais; (ii) diferenca entre o preco de venda da energia a ser gerada por
nossas usinas e o prego da energia contratada por meio de Contratos de Energia de Reserva devido a
alteracdes do volume hidrico, da intensidade dos ventos ou da quantidade de biomassa disponivel que
poderdo divergir daqueles considerados em estudos realizados na fase de projeto; entrada em operacdo
comercial das usinas em data posterior a estimada; e (iii) indisponibilidade de geradores em nivel superior
aos indices de desempenho de referéncia. Ademais, apds o inicio da operagdo de nossas usinas, poderemos
ser obrigados a realizar investimentos adicionais em estrutura e equipamentos ndo previstos nos nossos
orgamentos, principalmente em fung¢dao do desgaste de nossos ativos, sejam eles recém adquiridos ou que
estejam em atividade ha diversos anos.

A ocorréncia de qualquer um dos eventos anteriores podera resultar na perda das nossas licengas e
autorizagbes, na impossibilidade de realizagdo ou manutencdo de projetos pela Companhia, na reducao
significativa ou eliminacdo das receitas decorrentes da operagdo de nossas usinas, no aumento significativo
dos custos de exploragdo, na necessidade de maiores gastos, na queda da producdo de eletricidade, em
danos pessoais ou morte do operador ou de outros, além de danos para um comprador de energia e, por
conseguinte, poderia ter um efeito adverso em nossos negdécios, na nossa situa¢do financeira ou no
resultado das nossas operagoes.

O nivel de endividamento e a estrutura de financiamento da Companhia e de suas controladas poderdo
afetd-la adversamente.

Para a construcdo de novos empreendimentos de geracdo de energia € necessario alto volume de
investimento, o que poderd levar a Companhia e/ou suas controladas a um alto nivel de endividamento.
Além disso, os retornos obtidos com a implementacdo de um projeto dependem, dentre outros fatores, do
volume de endividamento passivel de contratacdo no ambito desse projeto e os custos efetivos dos
respectivos financiamentos. Assim, variagdes adversas significativas nos indexadores dos financiamentos
futuros da Companhia e de suas controladas, inclusive em decorréncia de aumento de inflagdo ou taxa de
juros, poderdo causar um aumento de despesas com encargos de divida e poderao reduzir o lucro liquido da
Companhia, o que, consequentemente, podera fazer com que os valores disponiveis para distribuicdo aos
seus acionistas na forma de dividendos e/ou outros proventos sejam reduzidos e que o valor de mercado dos
valores mobiliarios de sua emissdo sejam adversamente afetados.

Além disso, a estrutura de financiamento dos projetos que a Companhia e/ou suas controladas desenvolvem
inclui, usualmente, a criagdo de 6nus sobre: (i) recebiveis do projeto; (ii) das agBes de sociedades
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controladas de propésito especifico que desenvolvem o respectivo projeto; e (iii) dos imdveis onde eles se
localizam, dentre outras garantias. Em caso de inadimplemento de obriga¢es financeiras, tais garantias
poderdo ser executadas, o que pode causar um efeito adverso relevante para a Companhia, seus resultados
e o valor de mercado dos valores mobilidrios de sua emissdo.

Por fim, alguns dos contratos de financiamento podem incluir restri¢cdes aplicaveis a Companhia e/ou as suas
controladas quanto ao pagamento de dividendos ou juros sobre capital préoprio, o que pode comprometer a
habilidade da Companhia de fazer distribui¢cGes para seus acionistas.

O crescimento dos negdcios e operagcoes da Companhia pode ser adversamente afetado no caso de néo
obtengdo de novos contratos de compra e venda de energia, tanto no Ambiente de Contratagcdo Regulada
(“ACR”) quanto no Ambiente de Contratagdo Livre (“ACL”).

O plano de negdécios da Companhia tem como um dos meios de crescimento a participagcdo em leildes de
contratacdo de energia (i.e. LEN e LER) no ACR. Se o Governo Federal ndo realizar novos leildes ou se, por
qualquer motivo, a Companhia e/ou suas controladas ndo forem vencedoras desses leilGes, a estratégia de
crescimento da Companhia podera ser negativamente impactada, o que podera, consequentemente, afetar
de forma significativa e adversa seus resultados e o valor de mercado dos valores mobilidrios de sua
emissdo.

Adicionalmente, caso Companhia e/ou suas controladas ndo obtenham novos contratos no ACL, o
crescimento da Companhia também podera ser negativamente impactado.
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Este sumdrio ndo contém todas as informagdes que o potencial investidor deve considerar antes de investir

em nossas Units.

Os potenciais investidores devem ler cuidadosa e atentamente todo este Prospecto, incluindo as informag¢des

contidas nas se¢bes “Sumdrio da Companhia — Principais Fatores de Risco relativos a Companhia” e “Fatores

de Risco relacionados a Oferta e as Units” nas pdginas 29 e 110 deste Prospecto, nosso Formuldrio de

Referéncia incorporado por referéncia a este Prospecto, incluindo os seus itens 4 e 5, e nossas demonstragoes

financeiras e respectivas notas explicativas também incorporadas por referéncia a este Prospecto, para uma

maior compreensdo das nossas atividades e da Oferta, antes de tomar a decisdo de investir em nossas Units.

Segue abaixo um resumo dos termos da Oferta:

Companhia

Acionistas Vendedores

Acionistas Vendedores Pessoas
Fisicas

Coordenador Lider ou
BofA Merrill Lynch

Agente Estabilizador ou Santander

Coordenadores da Oferta

Agentes de Colocagdo
Internacional

Corretora

Coordenadores Contratados

Instituigdes Consorciadas

Renova Energia S.A.

Banco Santander (Brasil) S.A., InfraBrasil Fundo de Investimento em
Participagbes, Fundo de Investimento em Participagbes Caixa
Ambiental — FIP Caixa Ambiental, Ricardo Lopes Delneri e Renato do
Amaral Figueiredo, considerados em conjunto.

Ricardo Lopes Delneri e Renato do Amaral Figueiredo.

Bank of America Merrill Lynch Banco Multiplo S.A.

Banco Santander (Brasil) S.A.

O Coordenador Lider, o Agente Estabilizador, o BTG Pactual, o Itad BBA,
o J.P. Morgan e o BB Investimentos, considerados em conjunto.

O Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated, Santander
Investment Securities Inc., BTG Pactual US Capital LLC, ltau BBA USA
Securities, Inc., J.P. Morgan Securities LLC e Banco do Brasil Securities LLC,

considerados em conjunto.
Santander CCVM S.A.

Determinadas instituices financeiras integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios.

Determinadas instituicGes consorciadas autorizadas a operar no
mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a BM&FBOVESPA,
convidadas a participar da Oferta.
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InstituicOes Participantes da
Oferta

Units

Units Suplementares

Opcao de Units Suplementares

Units Adicionais

Os Coordenadores da Oferta[, os Coordenadores Contratados] e as

InstituicGes Consorciadas, quando referidos em conjunto.

Certificados de depdsito de agGes, representativos, cada um, de 1 agdo
ordindria e 2 ac¢Oes preferenciais, todas nominativas, escriturais, sem
valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer Onus ou
gravames, de emissdo da Companhia, sem considerar as Units
Adicionais e Units Suplementares, salvo se de outra forma mencionado
neste Prospecto, a serem distribuidas no ambito da Oferta.

Lote suplementar de até [®] units de nossa emissdo a serem alienadas
pelos Acionistas Vendedores na proporg¢do indicada neste Prospecto
Preliminar, em percentual equivalente a até 15% do total das Units
inicialmente ofertadas, sem considerar as Units Adicionais, nas
mesmas condi¢des e no mesmo preco das Units inicialmente ofertadas,
destinada exclusivamente a atender a um eventual excesso de
demanda que vier a ser constatado no ambito da Oferta e objeto da
Opgado de Units Suplementares, nos termos do artigo 24 da Instrugdo
CVM 400.

Opcdo para distribuicdo das Units Suplementares, conforme previsto
no artigo 24 da Instrugdo CVM 400, outorgada pelos Acionistas
Vendedores ao Agente Estabilizador, nas mesmas condi¢des e preco
das Units inicialmente ofertadas, para atender a um eventual excesso
de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta. O
Agente Estabilizador tera o direito exclusivo, a partir da data de
assinatura do Contrato de Colocacdo, inclusive, e por um periodo de
até 30 dias contados da data de publicagdo do Anuncio de Inicio,
inclusive, de exercer a Opg¢ao de Units Suplementares, no todo ou em
parte, em uma ou mais vezes, apds notificagdo, aos demais
Coordenadores da Oferta, desde que a decisdo de sobrealocagdo das
Units seja tomada em comum acordo entre o Agente Estabilizador e os
demais Coordenadores da Oferta quando da fixacdo do Prego por Unit.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 29, da Instrucdo CVM 400 a
guantidade de Units inicialmente ofertada, sem considerar as Units
Suplementares, poderd, a critério dos Acionistas Vendedores, em
comum acordo com os Coordenadores da Oferta, ser acrescida em até
20% do total de Units inicialmente ofertadas, ou seja, em [®] units de
nossa emissdo a serem integralmente alienadas pelos Acionistas
Vendedores na proporgdo indicada neste Prospecto Preliminar.

34



SUMARIO DA OFERTA

Oferta

Publico Alvo da Oferta

Investidores Institucionais Locais

Investidores Estrangeiros

A distribuigdo publica secundaria de, inicialmente, [®] Units de titularidade
dos Acionistas Vendedores, a ser realizada no Brasil em mercado de balcdo
ndo organizado, em conformidade com a Instrugdo CVM 400, por
intermédio das Instituicdes Participantes da Oferta, incluindo esforcos de
colocacdo de Units no exterior, realizados pelos Agentes de Colocagdo
Internacional para Investidores Estrangeiros que invistam no Brasil em
conformidade com os mecanismos de investimento da Resolugdgo CMN
2.689, da Instrugdo CVM 325 e/ou da Lei 4.131.

As InstituicGes Participantes da Oferta realizardo a distribuicdo das Units,
nos termos da Instru¢do CVM 400 e conforme previsto no Contrato de
Colocacdo, por meio da Oferta de Varejo e da Oferta Institucional, sendo
que (i) a Oferta de Varejo serd realizada junto a Investidores Nao
Institucionais; e (ii) a Oferta Institucional sera realizada junto a
Investidores Institucionais, sendo que os Investidores Estrangeiros
deverdo investir nas Units por meio de mecanismos de investimento da
Resolugdo CMN 2.689, da Instrugdo CVM 325 e/ou da Lei 4.131.

Investidores pessoas fisicas e juridicas e clubes de investimento
registrados na BM&FBOVESPA, nos termos da regulamentagdo em
vigor, em qualquer caso, cujas intencOes especificas ou globais de
investimento excedam R$300.000,00 (trezentos mil reais), inexistindo
limitagcdo de valor maximo, além de fundos de investimentos, fundos
de pensdo, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN,
condominios destinados a aplicagdo em carteira de titulos e valores
mobilidrios registrados na CVM e/ou na BM&FBOVESPA, seguradoras,
entidades de previdéncia complementar e de capitalizagdo,
investidores qualificados nos termos da regulamentacdo da CVM,
inexistindo, para estes, valores minimo ou maximo de investimento em

todos casos, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil.

Investidores institucionais qualificados, residentes e domiciliados nos
Estados Unidos da América (qualified institutional buyers), conforme
definidos na Regra 144A, editada pela SEC, em operacOes isentas de
registro previstas no Securities Act e nos regulamentos editados ao amparo
do Securities Act, e, nos demais paises (que ndo os Estados Unidos da
América e o Brasil), investidores constituidos de acordo com a legislagdo
vigente no pais de domicilio de cada investidor (non U.S. Persons), com
base na Regulation S editada pela SEC no ambito do Securities Act, e, em
ambos os casos, desde que tais Investidores Estrangeiros invistam no Brasil
em conformidade com os mecanismos de investimento da Resolugdo CMN
2.689, da Instrugdo CVM 325 e/ou da Lei n2 4.131.
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Investidores Institucionais

Investidores Nao Institucionais

Pessoas Vinculadas

Oferta de Varejo

Units da Oferta de Varejo

Pedido de Reserva

Periodo de Reserva

Investidores Institucionais Locais e Investidores Estrangeiros,
considerados em conjunto.

Investidores pessoas fisicas e juridicas residentes, domiciliados ou com
sede no Brasil e clubes de investimento registrados na BM&FBOVESPA,
nos termos da regulamentacdo em vigor, que nao sejam Investidores
Institucionais, que realizarem Pedido de Reserva durante o Periodo de
Reserva, ou o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme o
caso, observados, em qualquer hipdtese, o Valor Minimo do Pedido de
Reserva e o Valor Maximo do Pedido de Reserva.

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, s3o consideradas
pessoas vinculadas a Oferta os investidores que sejam (i) nossos
administradores e/ou controladores e/ou dos Acionistas Vendedores;
(ii) administradores e/ou controladores de quaisquer das Instituicdes
Participantes da Oferta e/ou de quaisquer dos Agentes de Colocagdo
Internacional; (iii) outras pessoas vinculadas a Oferta; ou (iv) conjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes ou colaterais até o segundo
grau de qualquer uma das pessoas referidas nos itens (i), (ii) e (iii)
anteriores.

Oferta destinada Investidores N3o Institucionais que realizem Pedidos
de Reserva durante o Periodo de Reserva ou Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas conforme o caso.

Distribuicdo de, no minimo, 10% e, no maximo, [25]% do total das
Units objeto da Oferta (considerando as Units Adicionais e as Units
Suplementares), a critério dos Coordenadores da Oferta e dos
Acionistas Vendedores, destinada prioritariamente a colocacdo publica
junto a Investidores Ndo Institucionais que realizarem Pedido de
Reserva, conforme previsto no item 7.1 (ii) do Regulamento do Nivel 2,
de acordo com as condigGes ali previstas e o procedimento indicado
neste Prospecto.

Formuldrio especifico, celebrado em carater irrevogavel e irretratavel,
destinado a aquisicdo das Units no ambito da Oferta de Varejo, a ser
preenchido pelos Investidores Ndo Institucionais quando realizarem
solicitacdo de reservas antecipadas de Units durante o Periodo de
Reserva ou durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas,
conforme o caso.

Periodo em que os Investidores N&o Institucionais poderdo efetuar
seus Pedidos de Reserva, de [e] de [®] de 2014, inclusive, a [e] de [e]
de 2014, inclusive.
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Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas

Valor Maximo de Pedido de
Reserva

Valor Minimo de Pedido de

Reserva

Oferta Institucional

Periodo de Colocacao

Periodo em que os Investidores N3o Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas poderdo efetuar seus Pedidos de Reserva compreendido
entre [®] de [®] de 2014, inclusive e [®] de [®] de 2014, inclusive, o
qual terminard em data que antecederd em pelo menos 7 (sete) dias
Uteis a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding.

Valor méximo individual de pedido de investimento de R$300.000,00
(trezentos mil reais) aplicavel para Investidores N3do Institucionais que, no
ambito da Oferta de Varejo, desejarem adquirir Units.

Valor minimo individual de pedido de investimento de R$3.000,00 (trés
mil reais), aplicavel para Investidores Nao Institucionais que, no ambito

da Oferta de Varejo, desejarem adquirir Units.

Oferta publica de distribuicdo das Units realizada junto a Investidores
Institucionais. Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva, as Units
remanescentes serdo destinadas a colocacdo publica junto a
Investidores Institucionais, por meio dos Coordenadores da Ofertal,
dos Coordenadores Contratados] e dos Agentes de Colocagdo
Internacional, ndo sendo admitidas para Investidores Institucionais
reservas antecipadas, sendo que, para os Investidores Institucionais
Locais que sejam investidores pessoas fisicas, pessoas juridicas e clubes
de investimentos, o valor minimo de investimento é de R$300.000,00,
inexistindo valor minimo de investimento para os demais Investidores
Institucionais. Ndo ha valor maximo de investimento para os
Investidores Institucionais e cada Investidor Institucional deve verificar
se esta cumprindo os requisitos para participar da Oferta Institucional,
para entdo apresentar suas intengGes de investimento durante o

Procedimento de Bookbuilding.

Prazo de até 3 (trés) dias Uteis contado a partir da data de publicagdo
do Anuncio de Inicio, que se iniciard em [e] de [®] de 2014, inclusive,
para efetuar a colocagdo das Units (considerando as Units Adicionais e

sem considerar as Units Suplementares).
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Preco por Unit

Desde a realizacdo da oferta publica inicial da Companhia realizada
em 2010 (“IPO”), a liquidez das suas Units em negociagdo na
BM&FBOVESPA permaneceu baixa. De acordo com dados compilados
da Bloomberg, o numero de negociacbes diarias e o volume
financeiro negociado das units de emissdao da Companhia sdo
consideravelmente menores do que o maioria das companhias que
compdem o IGC, do qual a Companhia também é membro. Devido a
baixa liquidez das units de emissdo da Companhia, tanto no critério
de quantidade de negocia¢des por pregdo como no de volume
financeiro negociado por pregdo, e volatilidade da cota¢do das units
de emissdo da Companhia no mercado secunddrio. No contexto da
Oferta, estima-se que o preco por Unit estara situado entre RS[e] e
RS$[e], ressalvado, no entanto, que esta faixa é meramente indicativa,
podendo o Preco por Unit ser fixado acima ou abaixo dessa faixa
indicativa. A faixa indicativa do Pregco por Unit ndo guarda relagdo
com a cotagdo das units representativas de acgdes ordinarias e
preferenciais de emissdao da Companhia na BM&FBOVESPA. Em vista
da baixa liquidez (as units atualmente em circulagdo correspondem a
[®#]% das units representativas do capital social da Companhia) e alta
volatilidade da cotacdo das units no mercado secundario,
entendemos que a apresenta¢do da cotagdo mais recente da unit nao
seria a melhor indicagdao do preco esperado para a Unit no contexto
da Oferta. Para mais informagdes sobre o Prego por Unit, veja segao
“Informacgées Relativas a Oferta — Pre¢o por Unit” deste Prospecto e
para informagGes sobre cotagdes minima, média e maxima das units
representativas de acGes ordinarias e preferenciais de emissdo da
Companhia, veja a se¢ao “Dilui¢Go — Histdrico do Pregco de Emissdo
das A¢bes” constante da pagina 120 deste Prospecto.
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Procedimento de Bookbuilding

Data de Liquidagao

Data de Liquidagao das Units

Procedimento de coleta de intengdes de investimento junto a
Investidores Institucionais a ser realizado no Brasil pelos
Coordenadores da Oferta, nos termos do Contrato de Colocagao, e, no
exterior, pelos Agentes de Colocacdo Internacional, nos termos do
Contrato de Colocagdo Internacional, em consonancia com o disposto
no artigo 23, paragrafo 12, e no artigo 44, ambos da Instrucdo CVM
400. Os Investidores Nao Institucionais que efetuarem Pedidos de
Reserva durante o Periodo de Reserva ou o Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas, conforme o caso, no ambito da Oferta de Varejo,
ndo participardao do Procedimento de Bookbuilding e, portanto, nao
participarao do processo de determinagao do Preco por Unit.

Podera ser aceita a participacdo de Investidores Institucionais que
sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, mediante
a coleta de intengGes de investimento, até o limite maximo de 20% do
total das Units inicialmente ofertadas (sem considerar as Units
Adicionais e as Units Suplementares). Nos termos do artigo 55 da
Instrucdo CVM 400, caso seja verificado excesso de demanda superior
em um terco a quantidade das Units inicialmente ofertadas (sem
considerar as Units Adicionais e as Units Suplementares), ndo sera
permitida a colocagao, pelos Coordenadores da Oferta, de Units junto a
Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo suas
intenges de investimento automaticamente canceladas. A
participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera ter impacto
adverso na formacédo do Precgo por Unit e o investimento nas Units por
investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera resultar em redugao
da liquidez das Units de emissdo da Companhia no mercado

secundario.

Para mais informacgdes, ver secdo “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Units - A aceitagdo de intengbes de investimento de
Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas durante o Procedimento de Bookbuilding poderd ter
impacto adverso na formagédo do Prego por Unit e o investimento nas
Units por investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderad levar ao
risco de redugdo da liquidez das units de emissdo da Companhia no
mercado secunddrio” na pagina 112 deste Prospecto.

Data de liquidagdo fisica e financeira da Oferta, que ocorrerd no
terceiro dia util contado da data de publicacdo do Anuncio de Inicio,

exceto com relagao a distribuigdo das Units Suplementares.

Data de liquidagdo fisica e financeira das Units Suplementares, que
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Suplementares

Prazo de Distribuicdo

Regime de Colocagao — Garantia
Firme de Liquidagao

ocorrera no terceiro dia Util contado da data do respectivo exercicio da
Opcdo de Units Suplementares.

Prazo para a distribuicdo das Units (considerando as Units Adicionais e
as Units Suplementares), que terd inicio na data de publicagdo do
Anlncio de Inicio, com data estimada para [e] de [®] de 2014 e sera
encerrado na data de publicagdo do Anuncio de Encerramento, com
data maxima estimada para [e] de [e] de 2014, limitado ao prazo
maximo de 6 meses, contado a partir da data de publicagdao do Andncio
de Inicio, o que ocorrer primeiro, nos termos do artigo 18 da Instrugdo
CVM 400.

Nos termos do Contrato de Colocagcdo, os Coordenadores da Oferta
realizardo a distribuicdo publica das Units pelo Prego por Unit em
regime de garantia firme de liquidagdo (sem considerar as Units
Suplementares e considerando as Units Adicionais, caso exercidas) a

ser prestada de forma individual e ndo solidaria.

A garantia firme de liquidagdo a ser prestada pelos Coordenadores da
Oferta consiste na obrigacdo individual e ndo solidaria, assumida pelos
Coordenadores da Oferta, na Data de Liquidagdo, das Units (sem
considerar as Units Suplementares e considerando as Units Adicionais,
caso exercidas), que uma vez adquiridas por investidores no mercado, ndo
forem liquidadas por tais investidores, na propor¢do e até o limite
individual da garantia firme prestada nos termos do Contrato de
Colocagdo. Tal garantia firme de liquidagdo é vinculante a partir do
momento em que for concluido o Procedimento de Bookbuilding, assinado
o Contrato de Colocagdo, deferidos os registros da Oferta pela CVM,
publicado o Anuncio de Inicio e disponibilizado o Prospecto Definitivo.

Caso as Units (considerando as Units Adicionais, caso exercidas, sem
considerar as Units Suplementares) efetivamente adquiridas por
investidores ndo sejam totalmente liquidadas por esses até a Data de
Liquidacdo, cada Coordenador da Oferta, observado o disposto no
Contrato de Colocacdo liquidara, de forma individual e ndo solidaria, na
Data de Liquidagdo, a totalidade do saldo resultante da diferencga entre (i) o
numero de Units objeto da garantia firme de liquidagdo prestada por cada
um dos Coordenadores da Oferta, nos termos do Contrato de Colocagdo,
multiplicado pelo Preco por Unit; e (ii) o nimero de Units (considerando as
Units Adicionais, caso exercidas, e sem considerar as Units Suplementares)
efetivamente adquiridas por investidores no mercado e efetivamente por
estes liquidadas, multiplicado pelo Prego por Unit, definido conforme o
Procedimento de Bookbuilding.

Ndo sera admitida distribuigdo parcial no ambito da Oferta. Assim, caso
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Atividade de Estabilizacdo

nao haja demanda para a aquisi¢cdo da totalidade das Units inicialmente
ofertadas por parte dos Investidores Nao Institucionais e dos Investidores
Institucionais até a data da conclusdo do Procedimento de Bookbuilding
nos termos do Contrato de Colocacdo, a Oferta sera cancelada, sendo
todos os Pedidos de Reserva e intengdes de investimento
automaticamente cancelados. Neste caso, os valores eventualmente
depositados pelos investidores deverao ser integralmente devolvidos, sem
juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo de quaisquer
tributos eventualmente aplicaveis, no prazo de 3 (trés) dias Uteis contado
da data de divulgagdo do comunicado de cancelamento da Oferta.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI da Instrugdo CVM 400,
em caso de exercicio da garantia firme de liquidagdo, nos termos
acima, caso os Coordenadores da Oferta eventualmente venham a
adquirir Units nos termos acima e tenham interesse em vender tais
Units antes da publicacdo do Anuncio de Encerramento, o preco de
venda dessas Units serd o preco de mercado das Units de emissdo da
Companbhia, limitado ao Preco por Unit, sendo certo, entretanto, que o
disposto neste paragrafo ndo se aplica as operac¢Oes realizadas em
decorréncia das atividades de estabilizagdo.

O Agente Estabilizador, por intermédio da Corretora, podera, a seu
exclusivo critério, realizar atividades de estabilizagdo do preco das Units na
BM&FBOVESPA, por um periodo de até 30 dias contados da data de
publicacgdo do Anuncio de Inicio, observadas as disposices legais
aplicaveis e o disposto no Contrato de Estabilizagdo, o qual foi previamente
submetido a analise e aprovagdo da CVM e da BM&FBOVESPA, nos termos
do artigo 23, paragrafo 392, da Instrug¢do CVM 400 e do item Il da

Deliberagdao CVM 476, antes da publicagdo do Anuncio de Inicio.

Nao existe obrigacdo por parte do Agente Estabilizador ou da Corretora de
realizar operagdes de estabilizagdo e, uma vez iniciadas, tais operacOes
poderdo ser descontinuadas a qualquer momento, observadas as
disposi¢Ges do Contrato de Estabilizagdo. Assim, o Agente Estabilizador e a
Corretora poderdao escolher livremente as datas em que realizardo as
operagdes de compra e venda das units de nossa emissdo no ambito das
atividades de estabilizacdo, ndo estando obrigados a realiza-las em todos os
dias ou em qualquer data especifica, podendo, inclusive, interrompé-las e
retoma-las a qualquer momento, a seu exclusivo critério.
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das Units

As Units conferirdo aos seus titulares os mesmos direitos, vantagens e
restricoes conferidos aos titulares de a¢des ordinarias e preferenciais de
nossa emissao representadas pelas Units, nos termos previstos em seu
estatuto social, na Lei das Sociedades por A¢des e no Regulamento do
Nivel 2, conforme vigentes nesta data.

Em relagdo as agdes ordinarias de nossa emissdo destacam-se os
seguintes direitos: (i) pleno direito a voto; (ii) direito ao dividendo
minimo obrigatério, em cada exercicio social, equivalente a 25% do lucro
liguido do exercicio, diminuido ou acrescido dos seguintes valores: (a)
importancia destinada a constituicdo da Reserva Legal; e (b) importancia
destinada a formagdo da Reserva para Contingéncias e reversdo dessa
reserva formada em exercicios anteriores; e (iii) direito de alienagdo das
acdes nas mesmas condicdes asseguradas ao Acionista Controlador
alienante, em caso de alienagao do nosso controle.

Em relacdo as agGes preferenciais de nossa emissdo destacam-se os
seguintes direitos: (i) prioridade no reembolso de capital, sem prémio;
(ii) participacdo nos lucros distribuidos em igualdade com as agdes
ordindrias; (iii) direito ao recebimento de um valor, por agdo preferencial,
correspondente a 100% do valor pago aos acionistas titulares de a¢des
ordindrias na hipdtese de alienagdo do nosso controle; e (iv) direito a
voto em quaisquer deliberagcbes da Assembleia Geral acerca das
seguintes matérias, caso em que a cada ag¢do preferencial correspondera
a um voto: (a) transformagdo, incorporacdo, fusdo ou cisdo da
Companhia; (b) aprovacdo da celebragdo de contratos entre nds e nosso
Acionista Controlador, diretamente ou por meio de terceiros, assim
como de outras sociedades nas quais o Acionista Controlador tenha
interesse, sempre que, por forca de disposicdo legal ou estatutaria, tais
matérias devam ser submetidas a deliberagdo da Assembleia Geral; (c)
avaliacdo de bens destinados a integralizacdo de aumento do nosso
capital; (d) escolha da empresa especializada para determinagdo do
nosso valor econdmico; e (e) alteragcdo ou revogacdo de dispositivos
estatutarios que alterem ou modifiquem quaisquer das exigéncias
previstas no Regulamento do Nivel 2 da BM&FBOVESPA, ressalvado que
esse direito a voto prevalecerd apenas enquanto estiver em vigor o
Contrato de Adocdo de Préticas Diferenciadas de Governanga
Corporativa Nivel 2.

Os titulares das Units terdo direito ainda: (i) de solicitar, a qualquer
tempo, a instituicdo financeira depositaria o cancelamento das Units e a
entrega das respectivas a¢Ges depositadas, observadas as regras fixadas
pelo Conselho de Administracdo de acordo com o disposto em nosso

Estatuto Social, exceto pelo prazo de 30 dias contado da data da
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publicacdo do Anuncio de Inicio, em conformidade com o disposto no
art. 55, §22 do Estatuto Social da Companhia e com deliberacdo a esse
respeito tomada na RCA,; (ii) de participar das nossas Assembleias Gerais
e nelas exercer todas as prerrogativas conferidas as acGes representadas
pelas Units; (iii) ao recebimento de agbes decorrentes de cisdo,
incorporacdo ou fusdo envolvendo nossa Companhia; e (iv) todos os
demais direitos assegurados as a¢des preferenciais, nos termos previstos
em nosso Estatuto Social, na Lei das Sociedades por Ag¢des e no
Regulamento do Nivel 2. Assim, conforme mencionado no item “i”
anterior, os titulares das Units ndo terao o direito de solicitar o
cancelamento das Units e a entrega das respectivas agoes pelo prazo
de 30 (trinta) dias a contar da data de publicagao do Antincio de Inicio.

Conforme informado em fato relevante a esse respeito divulgado pela
Companhia em 20 de fevereiro de 2014, sera assegurado aos titulares
de acbes ordinarias, acOes preferenciais ou de Units da Companhia, o
direito de preferéncia para a subscricdo das agbes ordinarias do
Aumento de Capital Cemig GT, proporcional as acGes por eles detidas
no encerramento do pregdo de 21 de fevereiro de 2014 (“Data_de
Corte”). As agbGes de emissdo da Companhia (e as Units por elas
formadas) adquiridas a partir de 24 de fevereiro de 2014, inclusive, ndo
fardo jus ao direito de preferéncia na subscricio do Aumento de
Capital. Assim, pelo fato de a aquisicdao das Units objeto da Oferta ser
realizada posteriormente a Data de Corte, os investidores da Oferta
nao terdo direito de preferéncia na subscricdo do Aumento de Capital
Cemig GT.

As Units de nossa emissdo estdo listadas na BM&FBOVESPA, sob o
codigo “RNEW11”.

Em 17 de fevereiro de 2010, nds, nossos administradores e RR
Participagdes S.A., celebramos com a BM&FBOVESPA o Contrato do
Nivel 2, aderindo ao Nivel 2, regido pelo Regulamento do Nivel 2, o
qual estabelece regras de governanga corporativa mais rigorosas que
as disposicdes da Lei das Sociedades por A¢des. As principais regras
relativas ao Regulamento do Nivel 2 estdao descritas de forma resumida
no Formuldrio de Referéncia. Além das Units, as acGes ordindrias e
preferenciais de nossa sdo negociadas na BM&FBOVESPA sob os
codigos “RNEW3” e “RNEW4”, respectivamente.
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Restri¢do a Venda de Units
(Lock-up)

[A Companhia, os Acionistas Vendedores, bem como cada um dos
membros do nosso conselho de administracdo e da diretoria, se
comprometerdo perante os Coordenadores da Oferta a celebrar os acordos
de restricdo a venda de units de nossa emissdo (“Instrumentos de Lock-

up”), por meio dos quais concordardo em ndo oferecer, vender, contratar a
venda, penhorar, emprestar, dar em garantia, conceder qualquer op¢ao de
compra, realizar qualquer venda a descoberto ou de outra forma onerar ou
dispor, direta ou indiretamente, pelo periodo de 180 (cento e oitenta) dias
contados da data de publicagdo do Anuncio de Inicio, quaisquer units de
nossa emissdo de que sejam titulares imediatamente apds a Oferta, ou
valores mobilidrios conversiveis ou permutdveis por, ou que representem
um direito de receber units de nossa emissao, ou que admitam pagamento
mediante entrega de units de nossa emissdo, bem como derivativos nelas
lastreados, ressalvadas as Units Suplementares.]

A venda ou a percepcdo de uma possivel venda de um volume
substancial das units de nossa emissdo podera prejudicar o valor de
negociacdo das units de nossa emissao.

As vedagdes listadas acima ndo se aplicardo nas hipdteses (i) de cessdo ou
empréstimo de units ou de a¢Ges de nossa emissdo ao desempenho da
atividade de formador de mercado credenciado pela BM&FBOVESPA,; (ii) de
empréstimo de units ou de a¢Bes de nossa emissdo pelos acionistas do
bloco de controle ao Agente Estabilizador para a realizagdao das atividades
de estabilizagdo do prego das units de nossa emissao; (i) de transferéncia
das Units Suplementares resultante do exercicio da Opgdo das Units
Suplementares; (iv) de transferéncia de units ou de agGes de nossa emissdo
no ambito de planos de opgao de compra de units ou de a¢des de nossa
emissdo; e (v) especificas, acordadas no Contrato de Colocagdo
Internacional, [quais sejam, (a) em doagOes de boa fé, desde que antes de
qualquer transferéncia dessa natureza o donatario se vincule ao
Instrumento Lock-Up perante os Agentes de Colocagdo Internacional e
confirme que estd cumprindo o disposto no respectivo Instrumento Lock-
Up, (b) alienagBes a um trust em beneficio direto ou indireto do préprio
signatario do Instrumento Lock-Up e/ou de familiares imediatos do mesmo,
desde que antes de qualquer transferéncia dessa natureza o destinatario da
transacdo se vincule ao Instrumento Lock-Up perante os Agentes de
Colocagdo Internacional e confirme que estd cumprimento o disposto no
respectivo Instrumento Lock-Up; (c) transferéncias a quaisquer coligadas,
conforme definido na Rule 405 do Securities Act, e conforme alterada, ou
(d) transferéncias realizadas mediante o consentimento prévio por escrito,
gue ndo devera ser negado injustificadamente pelos Coordenadores da

Oferta e dos Agentes de Colocagdo Internacional, respectivamente.]
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Destinacdo dos Recursos

Fatores de Risco

Inadequagao da Oferta

Ver a secdo “InformagGes sobre a Oferta — Cronograma Estimado da
Oferta” na pagina 60 deste Prospecto.

Os Acionistas Vendedores receberdo todos os recursos liquidos
resultantes da distribuicdo publica secunddria das Units de sua
titularidade, portanto a Companhia ndo recebera quaisquer recursos
em decorréncia da Oferta. Para mais informacgGes, ver secdo
“Destinagdo dos Recursos”, na pagina 117 deste Prospecto Preliminar.

Para uma descricdo de certos fatores de risco relacionados a
aquisicao das Units que devem ser considerados na tomada da
decisao de investimento, os investidores devem ler as seg¢Oes
“Sumario da Companhia — Principais Fatores de Risco da Companhia”
e “Fatores de Riscos Relacionados a Oferta e as Units”, deste
Prospecto, respectivamente, bem como os Fatores de Risco descritos
nos itens “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do nosso
Formuldrio de Referéncia anexo a este Prospecto, para ciéncia dos

riscos que devem ser considerados antes de investir nas Units.

O investimento nas Units representa um investimento de risco, pois é
um investimento em renda varidvel e, assim, os investidores que
pretendam investir nas Units estdo sujeitos a perdas patrimoniais e
riscos, inclusive aqueles relacionados as Units, a Companhia, ao setor
em que a Companhia atua, aos acionistas da Companhia e ao ambiente
macroeconémico do Brasil, descritos neste Prospecto e no Formulario
de Referéncia, e que devem ser cuidadosamente considerados antes da
tomada de decisdo de investimento. O investimento nas Units ndo é,
portanto, adequado a investidores avessos aos riscos relacionados a
volatilidade do mercado de capitais. Ainda assim, ndo ha nenhuma
classe ou categoria de investidor que esteja proibida por lei de adquirir
Units ou, com relacdo a qual o investimento em Units seria, no nosso
entendimento, dos Acionistas Vendedores e dos Coordenadores da
Oferta, inadequado.
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O pedido de andlise prévia foi solicitado pelos Acionistas Vendedores e
pelo Coordenador Lider a ANBIMA em 18 de fevereiro de 2014.

E recomendada a todos os investidores a leitura deste Prospecto e do
Formuldrio de Referéncia antes da tomada de qualquer decisdo de

investimento.

Os investidores que desejarem obter exemplar deste Prospecto e do
Formulario de Referéncia ou informacgdes adicionais sobre a Oferta
ou, deverdo dirigir-se aos enderegos e pdaginas da rede mundial de
computadores da Companhia e das Instituicdes Participantes da
Oferta e/ou da CVM.

Mais informagdes sobre a Oferta poderdo ser obtidas junto as
InstituicGes Participantes da Oferta, nos enderecos indicados na secdo
“Informacgdes sobre a Oferta — InformagGes Adicionais” na pagina 76

deste Prospecto.
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OS CONSULTORES E OS AUDITORES

Para fins do disposto no Item 2 do Anexo lll da Instrucdo CVM 400, esclarecimentos sobre nés e a Oferta

poderdo ser obtidos nos seguintes enderecos:

Companhia e Acionistas Vendedores

Renova Energia S.A.

Avenida Roque Petroni Junior, 999, 42 andar
CEP 04707-910 — Sédo Paulo, SP

At.: Sr. Pedro Villas Boas Pileggi

Tel.: +55 (11) 3569-6746

Fax: +55 (11) 3569-6746

Internet: www.renovaenergia.com.br

InfraBrasil Fundo de Investimento em Participacoes
Avenida Paulista, 688, 62 andar

CEP 01310-100 — S&o Paulo, SP

At.: Sr. Geoffrey David Cleaver

Tel.: + 55 (11) 3145-5900

Fax: + 55 (11) 3145-5900

Ricardo Lopes Delneri

Avenida Roque Petroni Junior, n2 999, 42 andar
CEP 04707-910 - Sdo Paulo —SP

At.: Sr. Ricardo Lopes Delneri

Tel.: + 55 (11) 3569-6746

Fax: + 55 (11) 3569-6746

Banco Santander (Brasil) S.A.

Avenida P. Juscelino Kubitschek, 2.041 e 2.235, 162 andar
CEP 04543-011 - Sdo Paulo, SP

At.: Sr. Marcelo Hudik Furtado de Albuquerque

Tel.: + 55 (11) 3012-7154

Fax: + 55 (11) 3553-2211

Internet: www.santander.com.br

Fundo de Investimento em Participa¢des Caixa Ambiental
Avenida Paulista, 2.300, 112 andar

CEP 01311-300, Sdo Paulo, SP

At.: Sr. Geoffrey David Cleaver

Tel.: + 55 (11) 3145-5900

Fax: + 55 (11) 3145-5900

Renato do Amaral Figueiredo

Avenida Roque Petroni Junior, n2 999, 42 andar
CEP 04707-910 - Sdo Paulo —SP

At.: Sr. Renato do Amaral Figueiredo

Tel.: + 55 (11) 3569-6746

Fax: + 55 (11) 3569-6746

Coordenadores da Oferta

Bank of America Merrill Lynch Banco Muiltiplo S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 182 andar
CEP 04538-132 — S&do Paulo, SP

At.: Sr. Bruno Saraiva

Tel.: + 55 (11) 2188-4000

Fax: + 55 (11) 2188-4009
Internet:www.merrilllynch-brasil.com.br

Banco BTG Pactual S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.477, 142 andar
CEP 04538-133 — S&o Paulo, SP

At.: Sr. Fabio Nazari

Tel.: + 55 (11) 3383-2000

Fax: + 55 (11) 3383-2001

Internet: www.btgpactual.com

Banco J.P. Morgan S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.729, 132 ao 152 andares

CEP 04538-905 — Sdo Paulo, SP
At.: Sr. Daniel Darahem

Tel.: + 55 (11) 4950-3700

Fax: + 55 (11) 4950-3760
Internet: www.jpmorgan.com

Banco Santander (Brasil) S.A.

Avenida P. Juscelino Kubitschek, 2.041 e 2.235, 242 andar
CEP 04543-011 — Sdo Paulo, SP

At.: Sr. Cleomar Parisi

Tel.: + 55 (11) 3012-7162

Fax: + 55 (11) 3553-0063

Internet: www.santander.com.br

Banco Itat BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 32 ao 82 e 112 a 12°
andares

CEP 04538-132 — S&do Paulo, SP

At.: Sra. Renata G. Dominguez

Tel.: + 55 (11) 3708-8000

Fax: + 55 (11) 3708-8107

Internet: www.itaubba.com.br

BB-Banco de Investimento S.A.

Rua Senador Dantas, n° 105, 36° andar
CEP 20031-923 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Marcelo de Souza Sobreira

Tel.: + 55 (21) 3808-3625

Fax: + 55 (21) 2262-3862

Internet: www.bb.com.br/ofertapublica
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OS CONSULTORES

E OS AUDITORES

Consultores Legais Locais da Companhia

Consultores Legais Locais dos Coordenadores da Oferta

Tauil & Chequer Advogados

Av. Pres. Juscelino Kubitschek, n? 1.455, 52 e 62 andares
CEP 04543-011 — S&o Paulo, SP

At.: Srs. Carlos Motta e Caio Cossermelli

Tel.: + 55 (11) 2504-4200

Fax: + 55 (11) 2504-4211

Internet: www.tauilchequer.com.br

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 477
CEP 01403-001 - S&o Paulo, SP

At.: Sr. Jean Arakawa

Tel.: + 55 (11) 3147-7600

Fax: + 55 (11) 3147-7770

Internet: www.mattosfilho.com.br

Consultores Legais Externos da Companhia

Consultores Legais Externos dos Coordenadores da Oferta

Milbank, Tweed, Hadley & McCloy LLP
Rua Colémbia, n2 325

CEP 01438-000 — S3o Paulo, SP

At.: Sr. André Béla Janszky

Tel.: + 55 (11) 3927-7700

Fax: + 55 (11) 3927-7777

Internet: www.milbank.com

Shearman & Sterling LLP

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 172 andar
CEP 04538-132 — S&o Paulo, SP

At.: Sr. Robert M. Ellison

Tel.: + 55 (11) 3702-2200

Fax: + 55 (11) 3702-2224

Internet: www.shearman.com

Auditores Independentes da Companhia

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
Rua Alexandre Dumas, 1.981

CEP 04717-906, Séo Paulo, SP

At.: Sr. José Luiz Santos Vaz Sampaio

Tel.: + 55 (11) 5186-1000

Fax: + 55 (11) 5181-2911

Internet: www.deloitte.com.br

KPMG Auditores Independentes
Rua Dr. Renato Paes de Barros, 33
CEP 04530-904, S3o Paulo, SP

At.: Sr. José Luiz Ribeiro de Carvalho
Tel.: + 55 (11) 2183-3000

Fax: + 55 (11) 2183-3000

Internet: www.kpmg.com.br

As declaracGes da Companhia, dos Acionistas Vendedores e do Coordenador Lider nos termos do artigo 56

da Instrugdo CVM 400 encontram-se anexas a este Pros
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DOCUMENTOS INCORPORADOS POR REFERENCIA

As informagGes referentes as se¢des relacionadas (i) aos nossos Fatores de Risco e de nosso mercado de
atuacdo; (ii) a nossa situacdo financeira; e (iii) a outras informacgdes relativas a nds, tais como historico,
atividades, estrutura organizacional, capital social, administracdo, pessoal, contingéncias judiciais e
administrativas e operagGes com partes relacionadas, podem ser encontradas no Formulario de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto, e no Formulario Cadastral, disponiveis nos seguintes websites:

(i) ReENOvVA ENERGIA S.A., www.renovaenergia.com.br/ri (neste website acessar “Outras Informag&es” no
canto superior direito e depois “Central de Arquivos”, selecionar 2014 no lado esquerdo e clicar em
“Formulario de Referéncia” ou “Formulario Cadastral”, consultando os arquivos mais recentes);

(i) ComissAo DE VALORES MOBILIARIOS — CVM, www.cvm.gov.br (neste website acessar “ITR, DFP, IAN, IPE,
FC. FR e outras InformacGes”, depois digitar “Renova Energia”, em seguida clicar em “RENOVA
|II

ENERGIA S.A.” e, posteriormente, no assunto “Formuldrio de Referéncia” ou “Formuldrio Cadastra
e consultar os arquivos mais recentes com “Data de Encerramento” de 2014); e

(iii) BM&FBOVESPA S.A. — BOLSA DE VALORES, IMERCADORIAS E FUTUROS, (http://www.bmfbovespa.com.br/cias-
listadas/empresas-listadas/BuscaEmpresalistada.aspx?ldioma=pt-br, neste website buscar por “Renova
Energia”, depois clicar em “Renova Energia S.A.”, e posteriormente acessar “Relatdrios Financeiros”, e por

fim clicar em “Formulario de Referéncia” ou “Formulario Cadastral”).

Os investidores devem ler as se¢Ges “Sumdrio da Companhia — Principais Fatores de Risco relativos a
Companhia” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Units” nas paginas 29 e 110 deste Prospecto, e
os itens “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia, para ciéncia dos riscos
que devem ser considerados antes de decidir investir nas Units.

Outros Documentos Incorporados por Referéncia e Websites Onde Estdao Disponiveis:

Demonstrag¢oes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas aos exercicios sociais encerrados em 31
de dezembro de 2013, 2012 e 2011:

(i) RENOvVA ENERGIA S.A., www.renovaenergia.com.br/ri (em tal website acessar “Informacdes
Financeiras” no canto superior direito e depois “Release de Resultados”, selecionar 2014 no lado
esquerdo e clicar no arquivo desejado).

(i) ComissAo DE VALORES MOBILIARIOS — CVM, www.cvm.gov.br (em tal website acessar “ITR, DFP, IAN,
IPE, FC. FR e outras InformacGes”, depois digitar “Renova Energia”, em seguida clicar em “RENOVA
ENERGIA S.A.”, posteriormente, clicar em “Dados Econdmico-Financeiros” e, por fim, consultar os
arquivos mais recentes referentes aos exercicios acima mencionados);

ou
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(i) BM&FBOVESPA S.A. — BoLsA DE VALORES, IMERCADORIAS E FUTUROS, (http://www.bmfbovespa.com.br/cias-
listadas/empresas-listadas/BuscaEmpresalistada.aspx?ldioma=pt-br, neste website buscar por “Renova
Energia”, depois clicar em “Renova Energia S.A”, e posteriormente acessar “Relatérios Financeiros”).

INFORMACOES ADICIONAIS:

Adicionalmente aos websites indicados acima, os documentos incorporados por referéncia a este Prospecto
podem ser obtidos em nossa sede social, por e-mail ou em nosso website, conforme abaixo:

Renova Energia S.A.

Avenida Roque Petroni Junior, 999, 42 andar
CEP 04707-910 - Sao Paulo, SP

Website www.renovaenergia.com.br/ri
E-mail: ri@renovaenergia.com.br
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INFORMAGOES RELATIVAS A OFERTA

ComPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Na data deste Prospecto, nosso capital social é de R$1.017.714.480,79 representado por 231.308.026 acdes,
nominativas, escriturais e sem valor nominal, dividas em 156.899.210 acdes ordinarias e 74.408.816 ac¢des
preferenciais. Nos termos do artigo 82 de nosso Estatuto Social, estamos autorizados a aumentar nosso
capital social mediante deliberagdo de nosso Conselho de Administracdo, independentemente de reforma
estatutdria, por meio da emissdo de agles ordindrias ou acgles preferenciais, até o limite de
R$5.002.000.000,00. Adicionalmente, informamos que n3o havera alteracdo em nosso capital social apds a

conclusdo da Oferta, uma vez que a Oferta serd exclusivamente secundaria.

PRINCIPAIS ACIONISTAS, MEMBROS DA NOSSA ADMINISTRACAO E ACIONISTAS VENDEDORES

Os quadros abaixo indicam a quantidade de agGes ordinarias e a¢des preferenciais de nossa emissdo detidas
por acionistas titulares de 5% ou mais de agdes ordinarias ou a¢des preferenciais de nossa emissdo, pelos
membros da nossa administragao e pelos Acionistas Vendedores, na data deste Prospecto e a previsdo para

apos a conclusdo da Oferta.

Na hipdtese de colocagao total das Units, sem considerar o exercicio da Opg¢do de Units Suplementares e as

Units Adicionais:

Antes da Oferta Apos a Oferta

Agoes Ordinarias % Agbes Preferenciais % Agbes Ordinarias % Agles Preferenciais %
RR Participacdes S.A. ...... 60.121.890" 39,85 - 0,00 (o] [e] (o] [o]
Light Energia S.A. ............. 50.561.797 33,51 - 0,00 [e] [e] [e] (o]
BNDESPAR......oovorveenrenne. 9.311.425 6,17 18.622.850 23,20 [o] [e] [e] [o]
INFraBrasil.......coo..ovvverrenne. 11.651.467 7,72 23.302.933 29,00 [e] [e] [e] (o]
Santander ...........cooooeneeen. 2.269.804 1,50 4.539.608 5,60 (o] [e] [e] [o]
Caixa Ambiental............... 5.470.293 3,63 10.940.586 13,60 [o] [e] [e] [o]
FIP Santa Barbara............. 4.652.782 3,08 9.305.560 11,60 [e] [o] [o] [e]
Ricardo Lopes Delneri 2.143.860 1,42 4.287.520 5,30 [o] [e] [e] [e]
Renato do A. Figueiredo 1.134.613 0,75 2.269.026 2,80 [e] [e] [e] [e]
Administradores®.......... 270.754 0,18 540.901 0,70 [e] [e] [e] [e]
OULIOS oo 3.310.525 2,19 6.599.832 8,20 (o] [e] [e] [o]
TOtalorereseereesesseen 150.899.210 100,00 80.408.816 100,00 [o] [o] [e] [o]

(2)

Considerando 50.561.797 agGes ordinarias vinculadas ao Acordo de Acionistas celebrado em 19 de agosto de 2011, conforme alterado em 31 de
agosto de 2012 por meio de seu primeiro aditamento, e 9.560.093 ndo vinculadas a ele. Para mais informagbes sobre referido Acordo de

Acionistas, vide o item 15.5 do Formuldrio de Referéncia incorporado por referéncia a este Prospecto.

N3o considerando 3.278.473 ag¢Oes ordindrias e 6.556.546 a¢des preferenciais detidas pelos Srs. Ricardo Lopes Delneri e Renato do
Amaral Figueiredo, na qualidade de Presidente do Conselho de Administragdo da Companhia e Membro do Conselho de Administragdo da
Companbhia, respectivamente.
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Na hipdtese de colocagdo total das Units, considerando o exercicio da Opgao de Units Suplementares e sem

considerar as Units Adicionais:

Antes da Oferta Apos a Oferta

Agbes Ordinarias % Agbes Preferenciais % Agbes Ordinarias % Agles Preferenciais %
RR Participacdes S.A. ...... 60.121.890" 39,85 - 0,00 (o] [e] (o] [o]
Light Energia S.A. ............. 50.561.797 33,51 - 0,00 [e] [e] [e] (o]
BNDESPAR.......oovvrveenrenne. 9.311.425 6,17 18.622.850 23,20 [e] [e] [e] [o]
INFraBrasil.......oo..ovvvervenne. 11.651.467 7,72 23.302.933 29,00 [e] [e] [e] (o]
Santander . 2.269.804 1,50 4.539.608 5,60 [e] [e] [e] [o]
Caixa Ambiental............... 5.470.293 3,63 10.940.586 13,60 [e] [e] [e] [o]
FIP Santa Barbara............. 4.652.782 3,08 9.305.560 11,60 [e] [o] [o] [e]
Ricardo Lopes Delneri 2.143.860 1,42 4.287.520 5,30 [o] [e] [e] [e]
Renato do A. Figueiredo 1.134.613 0,75 2.269.026 2,80 [e] [e] [e] [e]
Administradores®............ 270.754 0,18 540.901 0,70 [e] [o] [o] [o]
OULIOS..veererreeerereenienens 3.310.525 2,19 6.599.832 8,20 [e] [e] [e] [o]
TOalerersseereeresseen 150.899.210 100,00 80.408.816 100,00 [o] [o] [e] [o]

Considerando 50.561.797 agGes ordinarias vinculadas ao Acordo de Acionistas celebrado em 19 de agosto de 2011, conforme alterado em 31 de
agosto de 2012 por meio de seu primeiro aditamento, e 9.560.093 ndo vinculadas a ele. Para mais informacdes sobre referido Acordo de
Acionistas, vide o item 15.5 do Formuldrio de Referéncia incorporado por referéncia a este Prospecto.

N3o considerando 3.278.473 ag0es ordinarias e 6.556.546 acbes preferenciais detidas pelos Srs. Ricardo Lopes Delneri e Renato do Amaral
Figueiredo, na qualidade de Presidente do Conselho de Administragdo da Companhia e Membro do Conselho de Administragdo da Companhia,
respectivamente.

(2)

Na hipotese de colocagdo total das Units, sem considerar o exercicio da Op¢do de Units Suplementares e

considerando as Units Adicionais:

Antes da Oferta Ap6s a Oferta

Agbes Ordinarias % Agdes Preferenciais % Agdes Ordinarias %  Agoes Preferenciais %
RR Participacdes S.A. ....... 60.121.890"" 39,85 - 0,00 [e] [e] [e] [e]
Light Energia S.A. ............. 50.561.797 33,51 - 0,00 [e] [e] [e] [o]
BNDESPAR.......ccceeriiiieen, 9.311.425 6,17 18.622.850 23,20 [eo] [o] [eo] [o]
InfraBrasil. 11.651.467 7,72 23.302.933 29,00 [e] [e] [e] [o]
Santander 2.269.804 1,50 4.539.608 5,60 (o] [e] [e] [o]
Caixa Ambiental.............. 5.470.293 3,63 10.940.586 13,60 [e] [e] [e] [o]
FIP Santa Barbara............. 4.652.782 3,08 9.305.560 11,60 (o] [e] [e] [e]
Ricardo Lopes Delneri 2.143.860 1,42 4.287.520 5,30 [o] [®] [®] [e]
Renato do A. Figueiredo 1.134.613 0,75 2.269.026 2,80 [e] [®] [®] [e]
Administradores®........... 270.754 0,18 540.901 0,70 [e] [e] [e] [e]
OULIOS oveeeeeeeerse e 3.310.525 2,19 6.599.832 8,20 [e] [e] [e] [e]
TOtal.esrsr s 150.899.210 100,00 80408816 100,00 [o] [o] [o] [o]

Considerando 50.561.797 ag¢Bes ordindrias vinculadas ao Acordo de Acionistas celebrado em 19 de agosto de 2011, conforme alterado em 31 de
agosto de 2012 por meio de seu primeiro aditamento, e 9.560.093 ndo vinculadas a ele. Para mais informagdes sobre referido Acordo de
Acionistas, vide o item 15.5 do Formulario de Referéncia incorporado por referéncia a este Prospecto.

Ndo considerando 3.278.473 agdes ordinarias e 6.556.546 ag¢des preferenciais detidas pelos Srs. Ricardo Lopes Delneri e Renato do Amaral
Figueiredo, na qualidade de Presidente do Conselho de Administragdo da Companhia e Membro do Conselho de Administragdo da Companbhia,
respectivamente.

()
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Na hipdtese de colocagdo total das Units, considerando o exercicio da Opg¢do de Units Suplementares e as
Units Adicionais:

Antes da Oferta Apos a Oferta

Agbes Ordinarias % Agbes Preferenciais % Agbes Ordinarias % AgOes Preferenciais %
RR Participagdes S.A. ...... 60.121.890" 39,85 - 0,00 [o] [o] (o] [o]
Light Energia S.A. ............. 50.561.797 33,51 - 0,00 [o] [o] [e] [e]
BNDESPAR........cevcvieieenne 9.311.425 6,17 18.622.850 23,20 [o] [e] [e] [e]
InfraBrasil.....c.ccecvevveneens 11.651.467 7,72 23.302.933 29,00 [o] [o] [e] [e]
Santander ..... . 2.269.804 1,50 4.539.608 5,60 [eo] [e] [e] [e]
Caixa Ambiental............... 5.470.293 3,63 10.940.586 13,60 [o] [e] [e] [e]
FIP Santa Barbara............. 4.652.782 3,08 9.305.560 11,60 [e] [e] [e] [eo]
Ricardo Lopes Delneri 2.143.860 1,42 4.287.520 5,30 [e] [e] [e] [e]
Renato do A. Figueiredo 1.134.613 0,75 2.269.026 2,80 [e] [e] [e] [e]
Administradores.......... 270.754 0,18 540.901 0,70 [e] [e] [e] [e]
OULIOS...eeeriiieieeeee e, 3.310.525 2,19 6.599.832 8,20 [eo] [e] [e] [e]
TOA e 150.899.210 100,00 80.408.816 100,00 [e] [e] [e] [e]

Considerando 50.561.797 agGes ordinarias vinculadas ao Acordo de Acionistas celebrado em 19 de agosto de 2011, conforme alterado em 31 de
agosto de 2012 por meio de seu primeiro aditamento, e 9.560.093 ndo vinculadas a ele. Para mais informacdes sobre referido Acordo de
Acionistas, vide o item 15.5 do Formuldrio de Referéncia incorporado por referéncia a este Prospecto.

Ndo considerando 3.278.473 agdes ordinarias e 6.556.546 ag¢des preferenciais detidas pelos Srs. Ricardo Lopes Delneri e Renato do Amaral
Figueiredo, na qualidade de Presidente do Conselho de Administragdo da Companhia e Membro do Conselho de Administragcdo da Companhia,
respectivamente.

()

IDENTIFICACAO DOS ACIONISTAS VENDEDORES, QUANTIDADE DE UNITS OFERTADAS PELOS ACIONISTAS VENDEDORES E
RECURSOS LiQuIDOS DA OFERTA

Fundo de Investimento em Participagées Caixa Ambiental, fundo de investimento em participagdes inscrito
no CNPJ/MF sob o n? 08.576.668/0001-93, cujo representante, na forma de seu Regulamento, é seu gestor,
Mantiq Investimentos Ltda., sociedade empresaria limita devidamente autorizada pela CVM a administrar
carteiras de titulos e valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério n? 12.037, datado de 22 de novembro
de 2011, com sede na Avenida Paulista, 688, 62 andar, Bairro Bela Vista, CEP 01310-100, na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de S3o Paulo, devidamente inscrita no CNPJ/MF sob o n? 13.183.720/0001-81, com seus atos
constitutivos devidamente arquivados Junta Comercial do Estado de Sao Paulo sob NIRE 35.225.090.995;

InfraBrasil Fundo de Investimento em Participagées, fundo de investimento em participagdes inscrito no
CNPJ/MF sob o n® 07.452.281/0001-62, cujo representante, na forma de seu Regulamento, é seu gestor e
administrador, Mantiq Investimentos Ltda., acima qualificada;

Banco Santander (Brasil) S.A., sociedade por agGes com sede na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
2041 e 2235, Bloco A, Bairro Vila Olimpia, CEP 04543-011, na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o n? 90.400.888/0001-42, com
seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo sob
NIRE 35300332067;

Ricardo Lopes Delneri, brasileiro, casado, empresario, portador da Carteira de Identidade RG n2 9.957.356-8
SSP/SP, inscrito no CPF/MF n2 157.602.498-94, residente e domiciliado na Cidade de S3o Paulo, Estado de
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Sao Paulo, com escritério na Avenida Roque Petroni Junior, 1.089, 112 andar, sala 1.101, Jardim das Acacias,
CEP 04707-000; e

°

Renato Do Amaral Figueiredo, brasileiro, solteiro, empresario, portador da Carteira de Identidade RG n
18.784.129 SSP/SP, inscrito no CPF/MF n2 146.623.258-70, residente e domiciliado na Cidade de S3o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, com escritério na Avenida Roque Petroni Junior, 1.089, 112 andar, sala 1.101, Jardim
das Acacias, CEP 04707-000.

A tabela abaixo apresenta a quantidade de Units a serem alienadas por cada Acionista Vendedor, sem

considerar as Units Adicionais e as Units Suplementares:

(1)

Comissoes e Comissoes por Recursos

Montante Despesas Unit Ll'quidosm
Quantidade (R$) (R$) (R$) (R$)
InfraBrasil........cccceeeniinnns [e] [e] [e] [e] [e]
Caixa Ambiental................. [e] [®] [e] [e] [e]
Santander .......ccocevvereiennnene [e] [e] [e] [e] [e]
Ricardo Lopes Delneri........ [o] [o] [o] [e] [e]
Renato do A. Figueiredo .... [e] [®] [o] [e] [e]
Total da Oferta................. [e] (o] [o] [e] [e]

@ vValores estimados e, portanto, sujeitos a alteragdes.

A tabela abaixo apresenta a quantidade de Units a serem alienadas por cada Acionista Vendedor,
considerando a colocagdo da quantidade maxima de Units Adicionais, sem considerar as Units
Suplementares:

(1)

ComissOes e Comissoes por Recursos

Montante Despesas Unit Liquidos(l)
Quantidade (R$) (R$) (R$) (R$)
INfraBrasil........cceeeueveienae [e] [o] [o] [e] [o]
Caixa Ambiental .. [e] [e] [e] [e] [o]
Santander ................... [e] [e] [o] [o] [e]
Ricardo Lopes Delneri........ [o] [o] [o] [o] [o]
Renato do A. Figueiredo .... [e] [e] [e] [e] [o]
Total da Oferta................. [o] (o] [e] (o] (o]

@ Valores estimados e, portanto, sujeitos a alteracGes.

A tabela abaixo apresenta a quantidade de Units a serem alienadas por cada Acionista Vendedor, sem

considerar as Units Adicionais e considerando a colocagdo da quantidade maxima de Units Suplementares:

(1)

Comissoes e Comissoes por Recursos

Montante Despesas Unit Liquidos(l)
Quantidade (R$) (RS) (RS) (R$)
InfraBrasil [e] [o] [e] [e] [e]
Caixa Ambiental ................. [e] [o] [o] [o] [o]
Santander [e] [o] [e] [e] [e]
Ricardo Lopes Delneri......... [e] [o] [e] [e] [e]
Renato do A. Figueiredo .... [e] [e] [e] [e] [o]
Total da Oferta................. [o] [o] [o] [e] (o]

@ Valores estimados e, portanto, sujeitos a alteragGes.

54



INFORMAGOES RELATIVAS A OFERTA

A tabela abaixo apresenta a quantidade de Units a serem alienadas por cada Acionista Vendedor,

considerando a colocagdo da quantidade maxima de Units Adicionais e Units Suplementares:

(1)

Comissoes e Comissoes por Recursos

Montante Despesas Unit Liquidosm
Quantidade (R$) (R$) (R$) (R$)
InfraBrasil......ccoevuveveeiiinnns [e] [®] [e] [eo] [o]
Caixa Ambiental................. [o] [e] [e] [e] [e]
Santander ........ccoceveieienne [o] [o] [o] [e] [e]
Ricardo Lopes Delneri........ [e] [®] [o] [o] [o]
Renato do A. Figueiredo .... [o] [e] [e] [e] [o]
Total da Oferta................. [o] [o] [o] [o] [o]

@ Valores estimados e, portanto, sujeitos a alteragGes.

Para informag0es adicionais, os investidores devem ler o item “15. Controle” e “17. Capital Social” do nosso

Formulario de Referéncia anexo a este Prospecto.

CARACTERISTICAS GERAIS DA OFERTA

Descrigcdo da Oferta

A Oferta consistira na distribuicdo publica secundaria de [®] Units de titularidade dos Acionistas Vendedores
a ser realizada no Brasil, em mercado de balcdo ndo organizado, em conformidade com a Instru¢do CVM 400
e demais normativos apliciveis, e serd coordenada pelos Coordenadores da Oferta e contarda com a
participacdo [dos Coordenadores Contratados e] das InstituicGes Consorciadas, estas convidadas a participar
da Oferta para efetuar, exclusivamente, esforcos de colocagdo das Units junto a Investidores Na&o
Institucionais.

Serdo também realizados, no exterior, pelos Agentes de Colocagao Internacional, simultaneamente, esforgos
de colocagdo das Units junto aos Investidores Estrangeiros, desde que tais Investidores Estrangeiros invistam
no Brasil em conformidade com os mecanismos de investimento regulamentados nos termos da Lei 4.131 ou
da Resolugdao CMN 2.689 e da Instrugdo CVM 325, sem a necessidade, portanto, da solicitacdo e obtengao de
registro de distribuicdo e colocacdo das Units na SEC ou em qualquer agéncia ou 6rgdo regulador do
mercado de capitais de qualquer outro pais, exceto o Brasil. Os esfor¢os de colocagdo das Units junto a
Investidores Estrangeiros, exclusivamente no exterior, serdo realizados em conformidade com o Contrato de
Colocagdo Internacional.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 22, da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Units inicialmente ofertada
(sem considerar as Units Suplementares) poderd, a critério dos Acionistas Vendedores, em comum acordo
com os Coordenadores da Oferta, ser acrescida em até 20% do total de Units inicialmente ofertadas, ou seja,
em até [e] Units, a serem integralmente alienadas pelos Acionistas Vendedores na proporg¢ao indicada neste
Prospecto Preliminar, nas mesmas condi¢cdes e no mesmo pre¢o das Units inicialmente ofertadas (“Units
Adicionais”).

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Units inicialmente ofertada podera ser
acrescida de um lote suplementar em percentual equivalente a até 15% do total das Units inicialmente
ofertadas (sem considerar as Units Adicionais), ou seja, em até [®] Units a serem alienadas pelos Acionistas
Vendedores na proporc¢do indicada neste Prospecto Preliminar (“Units Suplementares”), conforme opcdo

para distribuicdo de tais Units Suplementares a ser outorgada pelos Acionistas Vendedores ao Agente
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Estabilizador nos termos do Contrato de Colocagao, nas mesmas condi¢des e preco das Units inicialmente
ofertadas, para atender a um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da

Oferta (“Opcdo de Units Suplementares”). O Agente Estabilizador terd o direito exclusivo, a partir da data de

assinatura do Contrato de Colocacdo, inclusive, e por um periodo de até 30 dias contados da data de inicio
da negociagdo das Units na BM&FBOVESPA, inclusive, de exercer a Opgdo de Ag¢Bes Suplementares, no todo
ou em parte, em uma ou mais vezes, apos notificacdo aos demais Coordenadores da Oferta, desde que a
decisdo de sobrealocagdo das Units seja tomada em comum acordo entre o Agente Estabilizador e os demais
Coordenadores da Oferta quando da fixagdo do Preco por Unit.

As Units serdo colocadas pelas Instituicdes Participantes da Oferta, em regime de garantia firme de
liguidagdo (sem considerar as Units Suplementares e considerando as Units Adicionais) a ser prestada pelos
Coordenadores da Oferta, de forma individual e ndo solidaria, de acordo com os limites individuais e demais
disposicOes previstas no Contrato de Colocagdo e observadas as disposi¢cdes descritas abaixo. As Units que
forem objeto de esforcos de venda no exterior pelos Agentes de Colocacgdo Internacional junto a Investidores
Estrangeiros serdo obrigatoriamente adquiridas e liquidadas no Brasil, em moeda corrente nacional, nos
termos do artigo 19, paragrafo 42, da Lei do Mercado de Capitais.

Aprovagées Societdrias

A realizacdo da Oferta foi aprovada em Reunido do Conselho de Administracdo da Companhia realizada em
20 de marco de 2014, que autorizou a Diretoria da Companhia a tomar todas as providéncias e praticar todos
os atos necessarios para a realizagdo da Oferta, cuja ata foi protocolada na Junta Comercial do Estado de Sao
Paulo em [21] de margo de 2014 e sera publicada no Didrio Oficial do Estado de S3o Paulo e no jornal “Valor
Econémico”.

A realizagdo da Oferta, bem como seus termos e condigdes, inclusive o preco minimo por Unit pelo qual sua
alienagdo estd autorizada no ambito da Oferta, foram objeto de aprovagdes pelos membros do Comité de
Investimentos do InfraBrasil e do Caixa Ambiental, tendo em vista que InfraBrasil e Caixa Ambiental sdo
fundos de investimento em participages e a ultima versao de seus regulamentos requerem aprovagao do
Comité de Investimentos para a alienagdo das Units de sua titularidade no ambito da Oferta. As aprovacées
pelos respectivos Comités de Investimento ocorrerdo em reunides realizadas em [21] de margo de 2014.

A realizagdo da Oferta, bem como seus termos e condi¢Ges ndo foram objeto de aprovagdes pelo Santander,
na medida em que, de acordo com os documentos societarios do Santander, ndo ha previsdo acerca da
obrigatoriedade de aprovagdo societdria da Oferta.

Nos termos dos documentos societarios e/ou regulamentos dos Acionistas Vendedores, ndo ha previsdo
acerca da obrigatoriedade de aprovagdo societaria ou regulamentar do Prego por Unit, o qual sera fixado por
meio do Procedimento de Bookbuilding, observado o preco minimo por Unit aprovado pelos respectivos
Comités de Investimento do InfraBrasil e do Caixa Ambiental.

Adicionalmente, tendo em vista que os Acionistas Vendedores Pessoas Fisicas sdo pessoas fisicas, ndao ha
necessidade de aprovagGes societdrias pelos Acionistas Vendedores para a realizagdo da Oferta Secundaria.
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Prego por Unit

Desde a realizacdo de nossa oferta publica inicial realizada em 2010 (“IPO”), a liquidez das nossas units em
negociacao na BM&FBOVESPA permaneceu baixa. A tabela abaixo, compilada com dados da Bloomberg em
14 de fevereiro de 2014, apresenta a quantidade média de negociagGes das nossas units da por pregdo nos
periodos indicados em comparagdo a quantidade média de negociagao de valores mobilidrios de emissdo de
companhias que compdem o indice de AcBes com Governanca Corporativa Diferenciada (“IGC”) da
BM&FBOVESPA, do qual também somos membro.

Quantidade Meédia de Negociagdes por Em 14 de fevereiro de 2014

Pregéo Ultimos 3 Ultimos 6 Desde o IPO
Ultimo Més Meses Meses Ultimo Ano (13/07/2010)

20 Mais Liquidas 13.666 12.897 13.460 13.995 11.351

50 Mais Liquidas 9.099 8.771 9.080 9.408 7.348

50 Menos Liquidas 60 64 70 74 60

20 Menos Liquidas 13 14 14 17 18

Companhia 13 11 10 8 12

Observa-se que nossas units tém menos negociagGes didrias do que a média das 20 (vinte) companhias
menos liquidas do IGC. Dessa forma, considerando a quantidade de negociacbes como critério de liquidez,
nossas units encontram-se no ultimo decil, tendo em vista que o IGC era composto por 200 (duzentos) ativos
em 14 de fevereiro de 2014, ou seja, a liquidez das nossas units é inferior a 90% (noventa por cento) dos

ativos que compdes o IGC.

Similarmente, apresentamos na tabela abaixo, compilada com dados da Bloomberg em 14 de fevereiro, a
média do volume financeiro negociado por pregdo das nossas units nos periodos indicados em comparacdo
a media do volume financeiro negociado das a¢des que compdem o IGC.

Volume Financeiro Meédio por Pregdo Em 14 de fevereiro de 2014
em R$ Ultimos 3 Ultimos 6 Desde o IPO
Ultimo Més Meses Meses Ultimo Ano (13/07/2010)
20 Mais Liquidas 132.379.824 127.949.426 134.585.356 142.689.730 136.464.026
50 Mais Liquidas 74.856.609 73.571.606 77.182.672 81.592.185 74.717.985
50 Menos Liquidas 311.793 381.049 434.566 518.992 602.071
20 Menos Liquidas 95.743 125.141 135.167 143.197 216.346
Companhia 247.873 239.552 246.674 246.550 270.615

O volume financeiro médio por pregdao das nossas units é inferior a, pelo menos, 75% (setenta e cinco por
cento) dos demais ativos do IGC, corroborando a tese da baixa liquidez do papel.

Devido a baixa liquidez das nossas units, tanto no critério de quantidade de negocia¢des por pregdao como no
de volume financeiro negociado por pregdo, e volatilidade da cotagdo das units no mercado secundario,
entendemos que a apresentagdo da cotacdo mais recente das units ndo seria a melhor indicagdo do prego
esperado para as Units no contexto da Oferta.

Desta forma, no contexto da Oferta, estima-se que o preco por Unit estara situado entre RS[e] e RS[e],

ressalvado, no entanto, que esta faixa € meramente indicativa, podendo o Preco por Unit ser fixado acima ou
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abaixo dessa faixa indicativa (“Preco por Unit”). A faixa indicativa do Prego por Unit ndo guarda relagdo com
a cotacgdo das units representativas de aces ordinarias e preferenciais de nossa emissdo na BM&FBOVESPA.
Na hipdtese de o Prego por Unit ser fixado acima ou abaixo dessa faixa indicativa, os Pedidos de Reserva
serdo normalmente considerados e processados, observadas as condigées de eficacia no item (c) da sec¢do
“Informag6es Sobre a Oferta — Oferta de Varejo” deste Prospecto Preliminar.

O Prego por Unit sera fixado apds a apuragdo do resultado do Procedimento de Bookbuilding.

O Preco por Unit sera calculado tendo como parametro as indicacGes de interesse em fungdo da qualidade e
quantidade da demanda (por volume e prego) por Units coletada junto a Investidores Institucionais. A
escolha do critério de determinagdo do Preco por Unit é justificada, na medida em que o preco de mercado
das Units a serem adquiridas sera aferido com a realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete
o valor pelo qual os Investidores Institucionais apresentardo suas intencGes de investimento no contexto da
Oferta, e, portanto, ndo havera diluicdo injustificada dos atuais acionistas da Companhia, nos termos do
artigo 170, paragrafo 19, inciso Ill, da Lei das Sociedades por Ac¢des. Os Investidores Ndo Institucionais que
efetuarem Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva e o Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas, conforme o caso, no ambito da Oferta de Varejo ndo participarao do Procedimento de
Bookbuilding e, portanto, nao participarao do processo de determinag¢ao do Prego por Unit.

Podera ser aceita a participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding, mediante a coleta de intengOes de investimento, até o limite maximo de 20%
do total das Units inicialmente ofertadas (sem considerar as Units Adicionais e as Units Suplementares). Nos
termos do artigo 55 da Instrugcdo CVM 400, caso seja verificado excesso de demanda superior em um terco a
quantidade das Units inicialmente ofertada (sem considerar as Units Adicionais e as Units Suplementares),
ndo serd permitida a colocacgdo, pelos Coordenadores da Oferta, de Units junto a Investidores Institucionais
que sejam Pessoas Vinculadas, sendo suas intengGes de investimento automaticamente canceladas. A
participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding podera ter impacto adverso na formagdo do Prego por Unit e o investimento nas Units por
investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera resultar em redug¢do da liquidez das units de nossa
emissao no mercado secunddrio. Para mais informagoes, veja a se¢do “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Units - A aceitagcdo de intengées de investimento de Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas durante o Procedimento de Bookbuilding poderad ter impacto adverso na
formagdo do Preco por Unit e o investimento nas Units por investidores que sejam Pessoas Vinculadas
poderd levar ao risco de redugéo da liquidez das units de emissGo da Companhia no mercado secunddrio”
deste Prospecto.

Os investimentos realizados pelas pessoas mencionadas no artigo 48 da Instrucdo CVM 400 para protecao
(hedge) de operagdes com derivativos contratadas com terceiros, tendo as units de emissdo da Companhia
como referéncia, sdo permitidos na forma do artigo 48 da Instrucdo CVM 400 e ndo sdo considerados
investimentos realizados por Pessoas Vinculadas no ambito da Oferta para os fins do artigo 55 da Instrucdo
CVM 400, desde que tais terceiros ndo sejam Pessoas Vinculadas.
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Custos de Distribuigdo
As despesas com taxas, auditores, advogados, consultores e publicidades descritas abaixo serdo suportadas
pelos Acionistas Vendedores proporcionalmente ao nimero de Units por eles ofertadas.
Segue, abaixo, detalhamento dos custos estimados da Oferta:
% em Relagao

ao Valor Total da Valor por Unit % em Relagdo ao
Custos @ Oferta (R$)" oOferta®® (R$)® Preco por A¢io?™

Comissdo de Coordenagao........ccceevvveerveens [e]
Comissdo de ColoCaga0.....cuvvveerveenieerieereeanne [e]
Comissdo de Garantia Firme de Liquidagdo. [e]
Comissdo de INcentivo .......ccceeevveeerveeciineenns [e]
Total de COMisSGes.......cceevunmmmnnnnnnnnnnnnnnnnns []
Taxa de analise da ANBIMA [*]
Taxa de Registro na CVM ......coccevvervennennnene [e]
Custos da BM&FBOVESPA
Despesas com Auditores

Despesas com Advogados e Consultores.....
)

Outras Despesas

Total de Despesas

Total de Comissdes e Despesas ........cceeereerens []

W Custos estimados da Oferta assumidos pelos Acionistas Vendedores.
@ Com base no Prego por Unit de R$[®], que é o preco médio da faixa indicativa de pregos. O Prego por Unit utilizado neste Prospecto
Preliminar serve apenas como um valor indicativo, podendo ser alterado para mais ou para menos apoés a conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding.

Sem considerar o exercicio da Opg¢do de Units Suplementares e as Units Adicionais.

Os valores e percentuais apresentados refletem ajustes de arredondamento e, assim, os totais apresentados podem ndo
corresponder a soma aritmética dos numeros que os precedem.

Incluidos os custos estimados com a apresentagdo para investidores (roadshow).

3)
C]

(5)

N&o ha outra remuneragdo devida pelos Acionistas Vendedores as Instituicdes Participantes da Oferta ou aos
Agentes de Colocacdo Internacional, exceto pela remuneracdo devida pelos Acionistas Vendedores as
InstituicGes Participantes da Oferta descrita acima e conforme descrito nas se¢des “Relacionamento entre a
Companhia e os Coordenadores da Oferta” e “Relacionamento entre os Acionistas Vendedores e os
Coordenadores da Oferta” deste Prospecto Preliminar, bem como ndo existe nenhum outro tipo de
remuneragao que dependa do Prego por Unit.

Instituicées Participantes da Oferta

Os Coordenadores da Oferta, em nome dos Acionistas Vendedores, [convidaram os Coordenadores
Contratados e] convidardo as Instituices Consorciadas para participar da colocagdo das Units.

Publico Alvo

O publico alvo da Oferta consiste em Investidores Nao Institucionais e Investidores Institucionais.
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Cronograma Estimado da Oferta

Segue abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos
a partir do protocolo na CVM do pedido de registro da Oferta:

Ordem dos
Eventos Eventos Datas previstas W
1. Protocolo na ANBIMA do pedido de andlise prévia da Oferta
2. Divulgagdo de Fato Relevante comunicando o protocolo na ANBIMA do pedido de analise
prévia da Oferta
3. Publicagcdo do Aviso ao Mercado (sem o logotipo das Instituicdes Consorciadas)
Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar
Inicio das Apresentagées de Roadshow
Inicio do Procedimento de Bookbuilding
4. Republicagdo do Aviso ao Mercado (com o logotipo das Instituicdes Consorciadas)
Inicio do Periodo de Reserva [e do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas]
5. [Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas]
6. Encerramento do Periodo de Reserva
7. Encerramento das Apresentagdes de Roadshow
Encerramento do Procedimento de Bookbuilding
Fixagdo do Prego por Unit
Assinatura do Contrato de Colocagdo, do Contrato de Colocagdo Internacional e de outros
contratos relacionados a Oferta
Inicio do Prazo de Exercicio da Opgdo de Units Suplementares
8. Concessdo do Registro da Oferta pela CVM
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo
Publicagdo do Anuncio de Inicio
9. Data de Liquidagao
10. Encerramento do Prazo de Exercicio da Opgdo de Units Suplementares
11. Data Méxima de Liquidagdo das Units Suplementares
12, Data Maxima para Publicagdo do Antincio de Encerramento

1 . ~ . . . ~ . . ~ ~ . ~
@ Todas as datas futuras previstas sio meramente indicativas e est3o sujeitas a alteracBes, suspensdes, antecipagdes ou

prorrogacdes a critério dos Acionistas Vendedores e dos Coordenadores da Oferta. Qualquer modificagdo no cronograma da
distribuigdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos
25 e 27 da Instrugdo CVM 400. Ainda, caso ocorram alteragBes das circunstancias, revoga¢do ou modificagdo da Oferta, tal
cronograma podera ser alterado.

Sera admitido o recebimento de reservas a partir da data indicada no Aviso ao Mercado, para aquisi¢do das

Units que somente serdo confirmadas pelo adquirente apés o inicio do Periodo de Colocagéo.

NGs, os Acionistas Vendedores e os Coordenadores da Oferta realizaremos apresenta¢des aos potenciais
investidores (roadshow), no Brasil e no exterior, no periodo compreendido entre a data de disponibilizagdo
deste Prospecto e a data em que for determinado o Preco por Unit.

Na hipdtese de suspensao, cancelamento, modificagdo ou revogacdo da Oferta, este cronograma serd
alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta serdo
informados por meio de publicagdo de aviso no jornal Valor EconGmico e em nossa pagina na rede mundial

de computadores (http://www.renovaenergia.com.br/ri).

Procedimento da Oferta

As Instituicdes Participantes da Oferta realizardo a distribuigdo das Units por meio de duas ofertas distintas,
quais sejam, (i) a oferta de varejo destinada a Investidores N&o Institucionais; e (ii) a oferta institucional
destinada a Investidores Institucionais, conforme descritas abaixo, observado o disposto na Instrugao CVM 400
e o esforgo de dispersao aciondria previsto no Regulamento de Listagem Nivel 2 de Governanga Corporativa da
BM&FBOVESPA.
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O publico alvo da Oferta consiste em (i) investidores pessoas fisicas e juridicas residentes, domiciliados ou com
sede no Brasil e clubes de investimento registrados na BM&FBOVESPA, nos termos da regulamentagdo em
vigor, que ndo sejam considerados Investidores Institucionais, que realizarem Pedido de Reserva durante o
Periodo de Reserva [ou Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas,] conforme o caso, observados, em
qualquer hipdtese, o valor minimo de pedido de investimento de R$3.000,00 (trés mil reais) e valor maximo de
pedido de investimento de R$300.000,00 (trezentos mil reais) sendo que cada Investidor N3o Institucional
devera realizar seu Pedido de Reserva junto a uma Unica Instituicdo Consorciada; e (ii) investidores pessoas
fisicas e juridicas e clubes de investimento registrados na BM&FBOVESPA, nos termos da regulamentagdo em
vigor, em qualquer caso, cujas intengbes especificas ou globais de investimento excedam R$300.000,00
(trezentos mil reais), inexistindo limitagdo no valor maximo, além de fundos de investimentos, fundos de
pensdo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, que apresentem intengées
especificas e globais de investimentos, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
condominios destinados a aplicagdo em carteira de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na
BM&FBOVESPA, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizacdo, investidores
qualificados nos termos da regulamentacdo da CVM, em todos os casos, residentes, domiciliados ou com sede
no Brasil.

O plano de distribuicdo da Oferta, organizado pelos Coordenadores da Oferta, nos termos do artigo 33,
pardagrafo 39, da Instrugdo CVM 400 e do Regulamento do Nivel 2, no que diz respeito ao esforgo de dispersdo
acionaria, levarad em conta a criagdo de uma base acionaria diversificada de acionistas, bem como as relages
dos Acionistas Vendedores com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica dos
Coordenadores da Oferta, dos Acionistas Vendedores, observado que os Coordenadores da Oferta assegurardo
(i) que o tratamento aos investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequagdo do investimento ao perfil de risco
de seus clientes; e (iii) que os representantes de venda das instituigbes participantes do consércio de
distribuicdo recebam previamente exemplares dos Prospectos para leitura obrigatério e que suas duvidas
possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores da Oferta.

Podera ser aceita a participagdo de Investidores Institucionais no Procedimento de Bookbuilding que sejam
Pessoas Vinculadas, até o limite maximo de 20% do total das Units inicialmente ofertadas (sem considerar as
Units Adicionais e as Units Suplementares).

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, caso seja verificado excesso de demanda superior em um terco
a quantidade de Units inicialmente ofertada (sem considerar as Units Adicionais e as Units Suplementares), ndo
sera permitida a colocagdo de Units junto aos Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo
suas inteng¢des de investimento automaticamente canceladas.

Os Investidores Nao Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas poderdo realizar Pedido de
Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, o qual terminard em data que antecedera
em pelo menos 7 dias Uteis a conclusdao do Procedimento de Bookbuilding, sendo que aqueles que ndo
realizarem seus Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas terdo seus
Pedidos de Reserva cancelados em caso de excesso de demanda superior em um tergo a quantidade de
Units inicialmente ofertadas (sem considerar as Units Suplementares e as Units Adicionais). A participagdo
de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera ter
impacto adverso na formagao do Prego por Unit e o investimento nas Units por investidores que sejam
Pessoas Vinculadas podera resultar em redugdo da liquidez das Units da Companhia no mercado
secunddrio. Para mais informagdes, veja a se¢ao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Units - A
aceitacao de inteng¢Ges de investimento de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas durante o Procedimento de Bookbuilding podera ter impacto adverso na formagao do Preco
por Unit e o investimento nas Units por investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera levar ao risco
de redugao da liquidez das units de emissdao da Companhia no mercado secundario” na pagina 112 deste
Prospecto.

Os investimentos realizados pelas pessoas mencionadas no artigo 48 da Instrucdo CVM 400 para protecdo
(hedge) de operagdes com derivativos contratadas com terceiros, tendo as units de emissdo da Companhia
como referéncia, sdo permitidos na forma do artigo 48 da Instru¢do CVM 400 e ndo sdo considerados
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investimentos realizados por Pessoas Vinculadas no ambito da Oferta para os fins do artigo 55 da Instrucdo
CVM 400, desde que tais terceiros ndo sejam Pessoas Vinculadas.

Nos termos da Instrugdo CVM n2 530, de 22 de novembro de 2012, fica vedada a aquisicdo das Units por
investidores que tenham realizado vendas a descoberto de Units e/ou de a¢bes de emissdo da Companhia na
data de fixacdo do Preco por Unit e nos cinco pregbes que a antecedem. S3o consideradas vendas a
descoberto aquelas realizadas por investidores que n&o sejam titulares das Units e/ou de ag¢des, ou cuja
titularidade resulte de empréstimo ou outro contrato de efeito equivalente. Ademais, sdo consideradas
operagbes de um mesmo investidor as vendas a descoberto e as aquisicbes de Units e/ou de agdes
realizadas em seu préprio nome ou por meio de qualquer veiculo cuja decisdo de investimento esteja sujeita
a sua influéncia. Fundos de investimento cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor
ndo serdo considerados um unico investidor para efeito do disposto neste item, desde que as operagdes
estejam enquadradas nas respectivas politicas de investimento de cada fundo. A vedacgdo prevista neste item
ndo se aplica nos seguintes casos: (i) operagGes realizadas por pessoas juridicas no exercicio da atividade de
formador de mercado de Units e/ou de a¢des de emissdo da Companhia, conforme definida na norma
especifica; e (ii) operagdes posteriormente cobertas por aquisicdo em mercado da quantidade total de Units
e/ou de acdes correspondente a posi¢do a descoberto até, no maximo, dois pregdes antes da data de fixagdo
do Prego por Unit.

Oferta de Varejo

A Oferta de Varejo sera realizada exclusivamente junto a Investidores Nado Institucionais que realizaram
solicitacdo de reserva antecipada mediante o preenchimento de Pedido de Reserva, com uma Uunica
Instituicdo Consorciada, durante o Periodo de Reserva compreendido entre [®] de [®] de 2014, inclusive, e
[e] de [®] de 2014, inclusive, ou o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas compreendido entre [e] de
[e] de 2014, inclusive, e [®] de [®] de 2014, inclusive, o qual terminard em data que antecedera em pelo
menos 7 (sete) dias uUteis a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, conforme o caso, sendo que os
Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no Pedido
de Reserva a sua condicdo de Pessoa Vinculada, observados, em qualquer hipdtese, o Valor Minimo do
Pedido de Reserva e o Valor Maximo do Pedido de Reserva, nas condices descritas nesta se¢do.

Conforme previsto no item 7.1 (ii) do Regulamento do Nivel 2, no contexto da Oferta de Varejo, o montante
de, no minimo, 10% (dez por cento) e, a critério dos Coordenadores da Oferta e dos Acionistas Vendedores,
no maximo, [25]% ([vinte e cinco] por cento) do total das Units (considerando as Units Adicionais e as Units
Suplementares), serd destinado prioritariamente a colocagdo publica, junto a Investidores N3do Institucionais,
no ambito da Oferta de Varejo, que devem realizar Pedido de Reserva, de acordo com as condig¢des ali
previstas e o procedimento indicado abaixo.

Na eventualidade de a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao Institucionais ser
superior a quantidade de Units destinadas a Oferta de Varejo, havera rateio, conforme disposto no item (i)
abaixo.

Os Pedidos de Reserva poderdo ser efetuados pelos Investidores Nao Institucionais de maneira irrevogavel e
irretratavel, exceto pelo disposto nos itens (b), (c), (e), (i), (j) e (k) abaixo, observadas as condi¢gdes do proprio
instrumento de Pedido de Reserva, de acordo com as seguintes condicdes:
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(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

os Investidores Nao Institucionais interessados em participar da Oferta de Varejo deverdo realizar
reservas de Units junto a uma Unica Instituicdo Consorciada, mediante o preenchimento do Pedido
de Reserva, celebrado em carater irrevogavel e irretratdvel, exceto pelo disposto nos itens (b), (c),
(e), (i), (j) e (k) abaixo, durante o Periodo de Reserva [ou o Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas, conforme o caso,] observados, em qualquer hipétese, o Valor Minimo do Pedido de
Reserva e o Valor Maximo do Pedido de Reserva. O Investidor N&o Institucional que seja Pessoa
Vinculada devera indicar, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Reserva, sua qualidade de
Pessoa Vinculada, sob pena de ter seu Pedido de Reserva cancelado pela respectiva Instituicdo
Consorciada;

caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade de Units
inicialmente ofertada (sem considerar as Units Adicionais e as Units Suplementares), ndo sera
permitida a colocagdo, pelas Instituicdes Consorciadas, de Units junto a Investidores Nao
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo os Pedidos de Reserva realizados por
Investidores Ndo Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente cancelados[, com
excecdo daqueles realizados no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas;]

cada Investidor Ndo Institucional podera estipular, no respectivo Pedido de Reserva, como condigdo
de eficacia de seu Pedido de Reserva, um preco maximo por A¢do, conforme previsto no paragrafo
3° do artigo 45 da Instrugao CVM 400, sem necessidade de confirmagdo. Caso o Investidor Ndo
Institucional estipule um preco maximo por Unit no Pedido de Reserva abaixo do Prego por Unit,
seu Pedido de Reserva serd automaticamente cancelado pela respectiva Instituicdo Consorciada;

apods a concessdo dos registros da Oferta pela CVM, a quantidade de Units a serem adquiridas e o
respectivo valor do investimento dos Investidores Ndo Institucionais serdo informados a cada
Investidor Ndo Institucional até as 12:00 horas do dia util imediatamente posterior a data de
publicacdo do Anuncio de Inicio pela Instituicdo Consorciada que houver recebido o respectivo
Pedido de Reserva, por meio de mensagem enviada ao endereco eletronico fornecido no Pedido de
Reserva ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sendo o pagamento limitado ao
valor do Pedido de Reserva e ressalvada a possibilidade de rateio prevista no item (h) abaixo;

cada Investidor Ndo Institucional devera efetuar o pagamento do valor indicado no item (d) acima,
junto a Instituicdo Consorciada com que tenha realizado o respectivo Pedido de Reserva, em
recursos imediatamente disponiveis, em moeda nacional corrente, até as 10:30 horas da Data de
Liguidagdo. Ndo havendo pagamento pontual, a Instituicio Consorciada na qual tal reserva foi
realizada ira garantir a liquidagdo por parte do Investidor Nao Institucional e o Pedido de Reserva
serd automaticamente cancelado pela Instituicdo Consorciada junto a qual o Pedido de Reserva
tenha sido realizado;

até as 16:00 horas da Data de Liquidacdo, a BM&FBOVESPA, em nome de cada Instituicdo
Consorciada junto a qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado, entregard, de acordo com o
Contrato de Colocacdo, desde que efetuado o pagamento previsto no item (e) acima, a cada
Investidor N3do Institucional o numero de Units correspondente a relagdo entre o valor do
investimento pretendido constante do Pedido de Reserva e o Prego por Unit, ressalvada a
possibilidade de desisténcia prevista no item (i) abaixo, as possibilidades de cancelamento previstas
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(h)

nos itens (b), (c), e (e) acima e (j) e (k) abaixo e a possibilidade de rateio prevista no item (k) abaixo.
Caso tal relacdo resulte em fracdo de Units, o valor do investimento ndo considerara a referida
fragdo;

caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao Institucionais seja igual ou
inferior a quantidade de Units destinadas a Oferta de Varejo, ndo havera rateio, sendo todos os
Investidores Nao Institucionais integralmente atendidos em todas as suas reservas e eventuais Units
remanescentes no lote ofertado aos Investidores N&do Institucionais destinadas a Investidores
Institucionais, nos termos descritos abaixo;

caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores N&o Institucionais seja
superior a quantidade de Units destinadas a Oferta de Varejo sera realizado rateio das Units, da
seguinte forma: (a) a divisdo igualitdria e sucessiva das Units destinadas a Investidores Nao
Institucionais entre todos os Investidores Ndo Institucionais, observando-se o valor individual de
cada Pedido de Reserva e a quantidade total das Units destinadas a Oferta de Varejo,
desconsiderando-se as fraces de Units até o limite de R$3.000,000 (trés mil reais) por Investidor
Ndo Institucional, e (b) uma vez atendido o critério de rateio descrito no subitem (a) acima, sera
efetuado o rateio proporcional das Units destinadas a Investidores N3o Institucionais
remanescentes entre todos os Investidores Ndo Institucionais, observando-se o valor individual de
cada Pedido de Reserva e desconsiderando-se as fragdes de Units. Opcionalmente, a critério dos
Coordenadores da Oferta e dos Acionistas Vendedores, a quantidade de Units destinadas a
Investidores N&o Institucionais podera ser aumentada para que os pedidos excedentes dos
Investidores N&o Institucionais possam ser total ou parcialmente atendidos, sendo que, no caso de
atendimento parcial, serd observado o critério de rateio descrito neste item;

caso seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar
e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor N&o
Institucional ou a sua decisdo de investimento, nos termos do pardgrafo 42 do artigo 45 da
Instrucdo CVM 400, referido Investidor Nao Institucional podera desistir do Pedido de Reserva apds
o inicio do Periodo de Colocagdo. Nesta hipdtese, o Investidor Ndo Institucional deverd informar,
por escrito, sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva a Instituicdo Consorciada que houver
recebido o respectivo Pedido de Reserva (por meio de mensagem eletronica, fax ou
correspondéncia enviada ao endereco da Instituicdo Consorciada, conforme dados abaixo) em
conformidade com os termos e no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contado da data de publicagdo do
Anuncio de Retificagdo, que sera entdo cancelado pela respectiva Instituicdo Consorciada. Caso o
Investidor Nao Institucional ndo informe por escrito a Instituicdo Consorciada de sua desisténcia do
Pedido de Reserva no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contado da data de publicagdo do Anuncio de
Retificacdo, sera presumido que tal Investidor Nao Institucional manteve o seu Pedido de Reserva e,
portanto, tal investidor devera efetuar o pagamento em conformidade com os termos e no prazo
previsto no respectivo Pedido de Reserva;

na hipdtese de (i) ndo haver a conclusdo da Oferta; (ii) resilicado do Contrato de Colocagao,
(iii) cancelamento da Oferta; (iv) revogacdo da Oferta, que torna ineficazes a Oferta e os atos de

aceitacdo anteriores ou posteriores; ou, ainda, (v) em qualquer outra hipotese de devolugdo dos
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(k)

Pedidos de Reserva em funcdo de expressa disposicdo legal, todos os Pedidos de Reserva serdo
automaticamente cancelados e cada uma das InstituicGes Consorciadas comunicara o cancelamento
da Oferta, inclusive por meio de publicacdo de comunicado ao mercado, aos Investidores Nao
Institucionais de quem tenham recebido Pedido de Reserva. Caso o Investidor Ndo Institucional ja
tenha efetuado o pagamento nos termos do item (i) acima, os valores depositados serdo devolvidos
sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com deducdo, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos incidentes, no prazo de 3 (trés) dias uteis contado da comunica¢do do

cancelamento da Oferta;

em caso de suspensdo ou modificacdo da Oferta, as InstituicGes Consorciadas deverdo acautelar-se
e se certificar, no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o Investidor Nao
Institucional estad ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas
condicGes estabelecidas. Caso o Investidor Ndo Institucional ja tenha aderido a Oferta, cada
Instituicdo Consorciada devera comunicar diretamente ao Investidor Ndo Institucional que tenha
efetuado Pedido de Reserva junto a tal Instituicdo Consorciada a respeito da modificacdo efetuada.
O Investidor N&o Institucional podera desistir do Pedido de Reserva até as 16:00 horas do quinto dia
util subsequente a contar do recebimento de tal comunicagdo. Nesta hipdtese, o Investidor Nao
Institucional devera informar sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva a Instituicdo
Consorciada que tenha recebido o seu Pedido de Reserva, em conformidade com os termos e no
prazo estipulado no respectivo Pedido de Reserva, o qual sera cancelado pela referida Instituicdo
Consorciada. Caso o Investidor Nao Institucional ndo informe, por escrito, a Instituicdo Consorciada
sobre sua desisténcia do Pedido de Reserva no prazo disposto acima, sera presumido que tal
Investidor Ndo Institucional manteve o seu Pedido de Reserva e, portanto, tal investidor devera
efetuar o pagamento em conformidade com os termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de

Reserva;

em qualquer hipdtese de (i) revogacdo da Oferta; (ii) cancelamento da Oferta; (iii) desisténcia do
Pedido de Reserva; (iv) cancelamento do Pedido de Reserva; (v) suspensdo ou modificagdo da
Oferta; (vi) divergéncia relevante entre as informagdes constantes deste Prospecto Preliminar e as
informagdes constantes do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo
Investidor N&o Institucional ou a sua decisdo de investimento, devem ser restituidos integralmente
aos investidores aceitantes os valores dados em contrapartida as Units, no prazo de 3 (trés) dias
Uteis contado da data de divulgacdo da revogacdo ou do cancelamento da Oferta; do cancelamento
do Pedido de Reserva nas hipdteses e nos termos previstos no Aviso ao Mercado; ou do
recebimento da comunicacdo da desisténcia do Pedido de Reserva, em caso de suspensao,
modificagdo ou em caso de divergéncia relevante conforme mencionado acima, sem juros ou
correcdo monetaria e sem reembolso dos gastos incorridos em razdo do depdsito e com dedugdo,
caso sejam incidentes, se a aliquota for superior a zero, dos valores relativos a incidéncia de

quaisquer tributos ou taxas sobre movimentacgao financeira; e

(m) a revogacdo, a suspensdo, o cancelamento ou qualquer modificagdo na Oferta serd imediatamente

divulgado por meio de Anuncio de Retificagdo.
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Os Investidores Nao Institucionais ndao participarao do Procedimento de Bookbuilding e, portanto, ndo

participardo do processo de determinagdo do Prego por Unit.

Os Investidores Nao Institucionais deverdo realizar a aquisicdo das Units mediante o pagamento a vista, em

moeda corrente nacional, de acordo com o procedimento descrito acima.

As InstituicGes Consorciadas somente atenderdo aos Pedidos de Reserva feitos por Investidores Nao
Institucionais titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor Nao Institucional.

Recomenda-se aos Investidores N3do Institucionais interessados na realizacdo dos Pedidos de Reserva que (a)
leiam cuidadosamente os termos e condi¢des estipulados no Pedido de Reserva, especialmente os
procedimentos relativos a liquidagdo da Oferta, e as informagdes constantes deste Prospecto Preliminar e do
Formulario de Referéncia, especialmente as se¢Ges [“Sumario da Companhia - Principais Fatores de Risco da
Companhia”] e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Units” deste Prospecto Preliminar e as se¢Ges
“4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do nosso Formulario de Referéncia, respectivamente, que
tratam sobre os riscos aos quais estamos expostos; (b) verifiquem com a Instituicdo Participante da Oferta de
sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva, a necessidade de manutenc¢do de recursos em
conta junto a ela aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva; (c) verifiguem com a
Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de preencher e entregar o seu Pedido de Reserva,
a possibilidade de débito antecipado da reserva por parte da Instituicdo Consorciada; e (d) entrem em
contato com a Instituicdo Consorciada de sua preferéncia para obter informagGes mais detalhadas acerca
dos prazos estabelecidos para a realizagdo do Pedido de Reserva, ou, se for o caso, para a realiza¢do de
cadastro naquela Instituicdo Consorciada, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada
Instituicdo Consorciada.

Oferta Institucional

Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva conforme descrito acima, as Units remanescentes serdo
destinadas a colocagdo publica junto a Investidores Institucionais, por meio dos Coordenadores da Ofertal,
dos Coordenadores Contratados] e dos Agentes de Colocagao Internacional, sendo que, na apresentacdo das
intenges de investimento durante o Procedimento de Bookbuilding pelos Investidores Institucionais, ndo
serdo admitidas para tais Investidores Institucionais reservas antecipadas, sendo que, para os Investidores
Institucionais Locais que sejam investidores pessoas fisicas, pessoas juridicas e clubes de investimentos, o
valor minimo de investimento é de R$300.000,00, inexistindo valor minimo de investimento para os demais
Investidores Institucionais. Ndo ha valor maximo de investimento para os Investidores Institucionais e cada
Investidor Institucional assumira a obrigacdo de verificar se esta cumprindo os requisitos para participar da
Oferta Institucional.

Caso o numero de Units objeto de intengdes de investimento recebidas de Investidores Institucionais
durante o Procedimento de Bookbuilding, na forma do artigo 44 da Instru¢cdo CVM 400 exceda o total de
Units remanescentes apds o atendimento dos Pedidos de Reserva, nos termos e condi¢des descritos acima,
terdo prioridade no atendimento de suas respectivas intengbes de investimento os Investidores
Institucionais que, a critério dos Acionistas Vendedores e dos Coordenadores da Oferta e os Agentes de
Colocacgao Internacional, levando em consideragao o disposto no Plano de Distribuicdo, melhor atendam ao

objetivo desta Oferta de criar uma base diversificada de acionistas, formada por Investidores Institucionais
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com diferentes critérios de avaliagdo sobre as perspectivas da Companhia, seu setor de atuagdo e a
conjuntura macroecondmica brasileira e internacional.

Até as 16:00 horas do primeiro dia util subsequente a data de publicacdo do Anuncio de Inicio, os
Coordenadores da Oferta[, os Coordenadores Contratados] e os Agentes de Colocagdo Internacional
informardo aos Investidores Institucionais, por meio de seu endereco eletrénico ou, na sua auséncia, por
telefone ou fac-simile, sobre a quantidade de Units alocadas e o valor do respectivo investimento. A entrega
das Units alocadas devera ser efetivada na Data de Liquidagdo mediante pagamento em moeda corrente
nacional, a vista e em recursos imediatamente disponiveis, do valor resultante do Pregco por Unit
multiplicado pela quantidade de Units alocadas, de acordo com os procedimentos previstos no Contrato de
Colocagao.

A aquisicdo das Units sera formalizada mediante assinatura de contrato de compra e venda para Investidores
Institucionais. Os Investidores Estrangeiros deverao realizar a liquidagao das Units por meio dos mecanismos
previstos na Lei 4.131, na Resolugdo CMN 2.689 e na Instru¢do CVM 325.

Poderd ser aceita a participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding, mediante a coleta de intengGes de investimento, até o limite maximo de 20%
do total das Units inicialmente ofertadas (sem considerar as Units Adicionais e as Units Suplementares). Nos
termos do artigo 55 da Instrugdao CVM 400, caso seja verificado excesso de demanda superior em um tergo a
quantidade das Units inicialmente ofertada (sem considerar as Units Adicionais e as Units Suplementares),
nao serd permitida a colocacgdo, pelos Coordenadores da Oferta, de Units junto a Investidores Institucionais
que sejam Pessoas Vinculadas, sendo suas intengdes de investimento automaticamente canceladas.

A participacao de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding podera ter impacto adverso na formagdo do Prego por Unit e o investimento nas Units por
investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera resultar em redugdo da liquidez das Units da
Companhia no mercado secunddrio. Para mais informagoes, veja a se¢do “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Units — A aceita¢do de intengdes de investimento de Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas durante o Procedimento de Bookbuilding podera ter impacto adverso na
formagdo do Prego por Unit e o investimento nas Units por investidores que sejam Pessoas Vinculadas
podera levar ao risco de reduc¢ao da liquidez das units de emissao da Companhia no mercado secundario”
do Prospecto Preliminar.

N3do serd admitida distribuigdo parcial no ambito da Oferta. Assim, caso ndo haja demanda até a data da conclusdo
do Procedimento de Bookbuilding para a aquisicdo da totalidade das Units inicialmente ofertadas por parte dos
Investidores Nao Institucionais e dos Investidores Institucionais, nos termos do Contrato de Colocagdo, a Oferta
sera cancelada, sendo todos as inten¢Ges de investimento automaticamente cancelados. Neste caso, os valores
eventualmente depositados pelos investidores deverao ser integralmente devolvidos, sem juros ou corre¢dao
monetaria, sem reembolso e com dedugdo de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, no prazo de trés dias
Uteis contado da data de divulgacdo do comunicado de cancelamento da Oferta.

Prazos da Oferta e Data de Liquidagdo

A data de inicio da Oferta sera divulgada mediante a publicacdo do Anuncio de Inicio, com data estimada
para ocorrer em [®] de [®] de 2014 e nos termos do paragrafo Unico do artigo 52 da Instrugdo CVM 400.
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O prazo para a distribui¢do das Units terd inicio na data de publicagdo do Anuncio de Inicio e sera encerrado
na data de publicacdo do Anuncio de Encerramento, limitado ao Prazo de Distribuicio o que ocorrer
primeiro, nos termos do artigo 18 da Instrugdo CVM 400.

Os Coordenadores da Oferta terdo o Periodo de Colocagdo para efetuar a colocagdo das Units (considerando
as Units Adicionais e sem considerar as Units Suplementares). A liquidagdo fisica e financeira da Oferta esta
prevista para ser realizada na Data de Liquidagdo, exceto com relagdo a distribuicdo de Units Suplementares,
cuja liquidagdo ocorrerd na Data de Liquidacdo das Units Suplementares. As Units serdo entregues aos
respectivos investidores até as 16:00 horas da Data de Liquidagdo ou da Data de Liquidagdo das Units

Suplementares, conforme o caso.

Contrato de Colocagdo e Contrato de Colocagdo Internacional

O Contrato de Colocacgdo sera celebrado por nds, os Acionistas Vendedores e os Coordenadores da Oferta,
tendo como interveniente anuente a BM&FBOVESPA. Contratamos cada um dos Coordenadores da Oferta,
sujeito aos termos e as condi¢des do Contrato de Colocagao, para realizar a Oferta das Units, diretamente ou
por meio [dos Coordenadores Contratados e] das Instituicdes Consorciadas, em conformidade com as
disposicdes da Instrucgdo CVM 400 e observados os esforcos de dispersdao aciondria previstos no
Regulamento do Nivel da BM&FBOVESPA.

Os Coordenadores da Oferta prestam garantia firme de liquidagdo, conforme disposto no item “Informagdes

sobre a Garantia Firme de Liquidacdo” deste Prospecto.

Nos termos do Contrato de Colocacgdo Internacional, a ser celebrado por nds, os Acionistas Vendedores e
os Agentes de Colocagdo Internacional, na mesma data de celebragdo do Contrato de Colocagdo, os

Agentes de Colocagdo Internacional realizardo os esforgos de colocagdo das Units no exterior.

O Contrato de Colocacdo e o Contrato de Colocagdo Internacional estabelecerdo que a obrigacdo dos
Coordenadores da Oferta e dos Agentes de Colocacdo Internacional de efetuarem o pagamento pelas Units
esta sujeita a determinadas condi¢cOes, como a auséncia de eventos adversos relevantes em nds e em nossos
negdcios, a execugdo de procedimentos pelos nossos auditores independentes conforme descritos no
Contrato de Colocagdo, entrega de opiniGes legais pelos nossos assessores juridicos e dos Coordenadores da
Oferta, bem como a assinatura de termos de restricdo a negociagcdo de Units por nds, pelos Acionistas

Vendedores e pelos membros da nossa administragdo, dentre outras providéncias necessarias.

De acordo com o Contrato de Colocagdao e com o Contrato de Colocagdo Internacional, nds e os Acionistas
Vendedores assumimos a obrigacdo de indenizar os Coordenadores da Oferta e os Agentes de Colocacgdo

Internacional em certas circunstancias e contra determinadas contingéncias.

O Contrato de Colocagdo Internacional [nos obriga, bem como] obriga os Acionistas Vendedores a indenizar
os Agentes de Colocacdo Internacional caso eles venham a sofrer perdas no exterior por conta de
incorrecbes relevantes ou omissOes relevantes nos Offering Memoranda. O Contrato de Colocagdo
Internacional possui declaracGes especificas em relagdo a observancia de isencGes das leis de valores
mobilidrios dos Estados Unidos, as quais, se descumpridas, poderdo dar ensejo a outros potenciais
procedimentos judiciais. Em cada um dos casos indicados acima, procedimentos judiciais poderdo ser

iniciados contra nds e contra os Acionistas Vendedores no exterior. Estes procedimentos no exterior, em
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especial nos Estados Unidos, poderdo envolver valores substanciais, em decorréncia do critério utilizado nos
Estados Unidos para o calculo das indenizagdes devidas nestes processos. Se eventualmente formos
condenados em um processo no exterior em relacdo a incorre¢des relevantes ou omissdes relevantes nos
Offering Memoranda, se envolver valores elevados, tal condenacdo poderd ocasionar um impacto
significativo e adverso em nds. Para informag6es adicionais, ver a se¢do “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Units — Estamos realizando uma oferta publica de distribuicdo de Units no Brasil com esforgos
de colocagdao no exterior, 0 que podera nos deixar expostos a riscos relativos a uma oferta de valores
mobilidrios no Brasil e no exterior. Os riscos relativos a ofertas de valores mobiliarios no exterior sdo
potencialmente maiores do que os riscos relativos a uma oferta de valores mobiliarios no Brasil”, na
pagina 114 deste Prospecto.

O Contrato de Colocacdo estara disponivel para consulta ou obtencdo de cdpia, a partir da data de
publicacdo do Anuncio de Inicio, nos enderegos dos Coordenadores da Oferta indicados na segdo
"InformacGes Sobre a Oferta — InformacgGes Adicionais” na pagina 76 deste Prospecto.

Informagdes sobre a Garantia Firme de Liquidagdo

A garantia firme de liquidagdo prestada pelos Coordenadores da Oferta consiste na obrigacdo individual e
ndo solidaria, assumida pelos Coordenadores da Oferta, de liquidacdo, na Data de Liquidagdo, das Units
(considerando as Units Adicionais, caso exercidas, mas sem considerar as Units Suplementares), que, uma
vez adquiridas por investidores no mercado, ndo forem liquidadas por tais investidores, na proporcdo e até o
limite individual da garantia firme prestada nos termos do Contrato de Colocac¢do. Tal garantia firme de
liguidacdo é vinculante a partir do momento em que for concluido o Procedimento de Bookbuilding,
assinado o Contrato de Colocagdo e o Contrato de Colocagao Internacional, deferido o registro da Oferta pela
CVM, publicado o Anuncio de Inicio e disponibilizado o Prospecto Definitivo.

Caso as Units objeto da garantia firme de liquidagao efetivamente adquiridas por investidores ndao sejam
totalmente liquidadas por estes até a Data da Liquidagdo, cada Coordenador da Oferta, liquidarda, na Data de
Liquidagdo, pelo Prego por Unit, na proporgao e até o limite individual da garantia firme de liquidagao
prestada por cada um dos Coordenadores da Oferta, a totalidade do saldo resultante da diferenca entre: (i) o
nimero de Units Objeto da Garantia Firme de Liquidagdo prestada pelo respectivo Coordenador da Oferta
multiplicado pelo Prego por Unit; e (ii) o numero de Units (considerando as Units Adicionais, mas sem
considerar as Units Suplementares) efetivamente adquiridas por investidores no mercado e efetivamente por

estes liquidadas, multiplicado pelo Prego por Unit.

Segue abaixo relagdo das Units objeto de garantia firme prestada por cada um dos Coordenadores da Oferta:

Coordenador da Oferta Quantidade Percentual (%)
[@feTeT 4o =T oF: 1o Lo Tl X fo [T SO USRS [o] [®]%
Agente Estabilizador ... [o] [®]%
BTG Pactual............. [®] [®]%
BN 1Y o = - 1 SR [o] [®]%
TG BBA™ ..o [o] [0]%
BB INVESEIMENTOS ...eveiiiiie ittt ettt et e e e v e e areeearee s [o] [0]%
Total [o] [e]%

W A ser prestada pelo Itad Unibanco S.A.
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N3o sera admitida distribuicdo parcial no ambito da Oferta. Assim, caso ndao haja demanda até a data da
conclusao do Procedimento de Bookbuilding para a aquisicdo da totalidade das Units inicialmente
ofertadas por parte dos Investidores Nao Institucionais e dos Investidores Institucionais, nos termos do
Contrato de Colocagdao, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Pedidos de Reserva e intengbes de
investimento automaticamente cancelados. Neste caso, os valores eventualmente depositados pelos
investidores deverdo ser integralmente devolvidos, sem juros ou corre¢io monetaria, sem reembolso e
com dedugao de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, no prazo de trés dias uteis contado da data
de divulgacdo do comunicado de cancelamento da Oferta.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI da Instrucdo CVM 400, em caso de exercicio da garantia firme
de liquidagdo, caso os Coordenadores da Oferta tenham interesse em vender tais Units antes da publicacdo
do Anuncio de Encerramento, o prego de venda dessas Units serd o preco de mercado das units de emissdo
da Companbhia, limitado ao Prego por Unit, sendo certo, entretanto, que o disposto neste paragrafo ndo se
aplica as operagdes realizadas em decorréncia das atividades de estabilizacdo previstas abaixo.

Contrato de Estabilizagéo

O Agente Estabilizador, por intermédio da Corretora, poderd, a seu exclusivo critério, realizar atividades de
estabilizacdo do preco das nossas units na BM&FBOVESPA, no prazo de até 30 dias contados da data de
publicacdo do Anuncio de Inicio, observadas as disposi¢cdes legais aplicaveis e o disposto no Contrato de
Prestacdo de Servicos de Estabilizacdo de Prego das Units de Emissdo da Renova Energia S.A. (“Contrato de
Estabiliza¢cdo”), o qual sera previamente submetido a analise e aprovagao da CVM e da BM&FBOVESPA, nos
termos do artigo 23, paragrafo 32, da Instrucdo CVM 400 e do item Il da Deliberagdo da CVM n2 476, de 25
de janeiro de 2005, antes da publicagao do Anuncio de Inicio.

Ndo existe obrigacdo por parte do Agente Estabilizador ou da Corretora de realizar operacbes de
estabilizacdo e, uma vez iniciadas, tais operagdes poderdo ser descontinuadas a qualquer momento,
observadas as disposicoes do Contrato de Estabilizagdo. Assim, o Agente Estabilizador e a Corretora poderdo
escolher livremente as datas em que realizardo as operagdes de compra e venda das units de emissdo da
Companhia no ambito das atividades de estabilizacdo, ndo estando obrigados a realiza-las todos os dias ou
em qualquer data especifica, podendo, inclusive, interrompé-las e retoma-las a qualquer momento, a seu

exclusivo critério.

O Contrato de Estabilizacdo estd disponivel para consulta e obtencdo de cépias junto ao Agente Estabilizador
e a CVM, a partir da data de publicagdo do Anuncio de Inicio nos enderecos indicados no item “Informacdes
Sobre a Oferta - Informacdes Adicionais” abaixo.

Negociag¢do das Units na BM&FBOVESPA

Em 17 de fevereiro de 2010, a Companhia, seus administradores e RR Participa¢des S.A., celebraram o
Contrato de Adoc¢do de Praticas Diferenciadas de Governanga Corporativa Nivel 2, com a BM&FBOVESPA,
aderindo ao Nivel 2, regido pelo Regulamento do Nivel 2, o qual estabelece regras de governancga corporativa
mais rigorosas que as disposicdes da Lei das Sociedades por Ag¢des. As principais regras relativas ao
Regulamento do Nivel 2 estdo descritas de forma resumida no Formulario de Referéncia, que estd a
disposicdo dos investidores. As Units estdo listadas no Nivel 2, sob o cdédigo “RNEW11”. Além das Units, as
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acOes ordinarias e preferenciais da Companhia sdo negociadas na BM&FBOVESPA sob os cédigos “RNEW3” e

“RNEW4”, respectivamente.

Historico de Negociagdo das Units de Nossa Emissdo

As tabelas abaixo indicam os precos de fechamento de venda, na alta e na baixa, para as A¢des de nossa
emissdao na BM&FBOVESPA para os periodos indicados.

Reais por Unit

Minima Média Maxima
2010 13,50 16,34 22,70
2011 21,79 29,37 38,02
2012 25,50 29,55 34,40
2013 30,76 40,27 50,90
2014 38,50 44,69 48,45

Reais por Unit

Minima Média Maxima

2012
Primeiro Trimestre 25,50 27,97 33,00
Segundo Trimestre 30,12 32,18 34,40
Terceiro Trimestre 26,06 28,78 31,99
Quarto Trimestre 28,01 29,47 31,79

2013
Primeiro Trimestre 30,76 31,69 34,00
Segundo Trimestre 32,00 36,11 40,55
Terceiro Trimestre 39,50 43,24 49,90
Quarto Trimestre 47,00 48,77 50,90

Reais por Unit
Minima Média Maxima

2013
Setembro 41,40 46,69 49,90
Outubro 47,98 49,30 50,90
Novembro 47,80 48,90 50,00
Dezembro 47,00 47,96 49,00

2014
Janeiro 44,30 46,48 48,45
Fevereiro™ 38,50 43,41 46,60

Fonte: Economatica.

W As units passaram a ser negociadas ex-direito de subscricdo em 24 de fevereiro de 2014.

Direitos, Vantagens e Restrigoes das Units

As Units conferirdo aos seus titulares os mesmos direitos, vantagens e restricdes conferidos aos titulares de
acOes ordinarias e preferenciais de emissdo da Companhia representadas pelas Units, nos termos previstos
em seu estatuto social, na Lei das Sociedades por A¢des e no Regulamento do Nivel 2, conforme vigentes

nesta data.
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Em relagdo as agdes ordindrias de nossa emissdo destacam-se os seguintes direitos: (i) pleno direito a voto;
(ii) direito ao dividendo minimo obrigatdrio, em cada exercicio social, equivalente a 25% do lucro liquido do
exercicio, diminuido ou acrescido dos seguintes valores: (a) importancia destinada a constituicdo da Reserva
Legal; e (b) importancia destinada a formacdo da Reserva para Contingéncias e reversdo dessa reserva
formada em exercicios anteriores; e (iii) direito de aliena¢do das agGes nas mesmas condi¢des asseguradas
ao Acionista Controlador alienante, em caso de alienagdo do nosso controle.

Em relacdo as a¢Ges preferenciais de emissdo da Companhia destacam-se os seguintes direitos: (i) prioridade
no reembolso de capital, sem prémio; (ii) participagdo nos lucros distribuidos em igualdade com as a¢des
ordinarias; (iii) direito ao recebimento de um valor, por agdo preferencial, correspondente a 100% do valor
pago aos acionistas titulares de agdes ordindrias na hipdtese de alienagdao do controle da Companhia; e (iv)
direito a voto em quaisquer deliberacdes da Assembleia Geral acerca das seguintes matérias, caso em que a
cada acdo preferencial correspondera a um voto: (a) transformacgdo, incorporagdo, fusdo ou cisdo da
Companhia; (b) aprovacdo da celebracdo de contratos entre a Companhia e seu Acionista Controlador,
diretamente ou por meio de terceiros, assim como de outras sociedades nas quais o Acionista Controlador
tenha interesse, sempre que, por forca de disposicdo legal ou estatutdria, tais matérias devam ser
submetidas a deliberagdo da Assembleia Geral; (c) avaliacdo de bens destinados a integralizacdo de aumento
de capital da Companhia; (d) escolha da empresa especializada para determinacdo do valor econémico da
Companbhia; e (e) alteracdo ou revogacdo de dispositivos estatutdrios que alterem ou modifiquem quaisquer
das exigéncias previstas no Regulamento do Nivel 2 da BM&FBOVESPA, ressalvado que esse direito a voto
prevalecera apenas enquanto estiver em vigor o Contrato de Adogdo de Praticas Diferenciadas de

Governanca Corporativa Nivel 2.

Os titulares das Units terdo direito ainda: (i) de solicitar, a qualquer tempo, a instituicdo financeira
depositaria o cancelamento das Units e a entrega das respectivas a¢des depositadas, observadas as regras
fixadas pelo Conselho de Administragdao de acordo com o disposto no Estatuto Social da Companbhia [, exceto
pelo prazo de 30 dias contado da data da publicagdo do Anuncio de Inicio, em conformidade com o disposto
no art. 55, §22 do Estatuto Social da Companhia e com deliberagao a esse respeito tomada em Reunido do
Conselho de Administracgdo]; (ii) de participar das Assembleias Gerais da Companhia e nelas exercer todas as
prerrogativas conferidas as a¢Oes representadas pelas Units; (iii) ao recebimento de agBes decorrentes de
cisdo, incorporagdo ou fusdo envolvendo a Companhia; e (iv) todos os demais direitos assegurados as agoes
preferenciais, nos termos previstos no Estatuto Social da Companhia, na Lei das Sociedades por A¢des e no

w:n
|

Regulamento do Nivel 2. Assim, conforme mencionado no item “i” anterior, os titulares das Units n3o terdo
o direito de solicitar o cancelamento das Units e a entrega das respectivas agées pelo prazo de 30 (trinta)

dias a contar da data de publicagao do Antincio de Inicio.

Para mais informacgGes sobre os direitos, vantagens e restricdes das Units, veja o item 18 Formulario de
Referéncia.

Conforme informado em fato relevante a esse respeito divulgado pela Companhia em 20 de fevereiro de
2014, sera assegurado aos titulares de a¢Ges ordinarias, acGes preferenciais ou de Units da Companhia, o
direito de preferéncia para a subscrigao das a¢des ordindrias do Aumento de Capital Cemig GT, proporcional
as acoes por eles detidas no encerramento do pregdo de 21 de fevereiro de 2014 (“Data de Corte”). As a¢Oes

de emissdo da Companhia (e as Units por elas formadas) adquiridas a partir de 24 de fevereiro de 2014,
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inclusive, ndo fardo jus ao direito de preferéncia na subscricdo do Aumento de Capital. Assim, pelo fato de a
aquisicdo das Units objeto da Oferta ser realizada posteriormente a Data de Corte, os investidores da Oferta
ndo terdo direito de preferéncia na subscricdo do Aumento de Capital Cemig GT.

Para mais informacges sobre referido aumento de capital, vide o item 6.5 do Formulario de Referéncia da

Companhia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Violagées de Norma de Conduta

Na hipétese de haver descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por quaisquer [dos
Coordenadores Contratados e] das Instituicdes Consorciadas, de qualquer das obrigacGes previstas nos
respectivos termos de adesdo ao Contrato de Colocagdo, na carta-convite ou em qualquer contrato
celebrado no ambito da Oferta ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentacdo
aplicavel no ambito da Oferta, incluindo, sem limitagdo, as normas previstas na Instrucdgo CVM 400,
especialmente as normas referentes ao periodo de siléncio, de emissdo de relatérios, de pesquisas e de
marketing da Oferta, conforme previsto no artigo 48 da Instrugdo CVM 400, [tal Coordenador Contratado
e/ou] Instituicdo Consorciada, a critério exclusivo dos Coordenadores da Oferta e sem prejuizo das demais
medidas por eles julgadas cabiveis, (i) deixara imediatamente de integrar o grupo de instituicdes
responsaveis pela colocacdo das Units, devendo cancelar todos os Pedidos de Reserva no ambito da Oferta
de Varejo e todos os contratos de compra e venda das Units que tenha recebido e informar imediatamente
os investidores sobre o referido cancelamento; (ii) arcara com quaisquer custos relativos a sua exclusdo
como Instituicdo Participante da Oferta, incluindo custos com publicagGes e honorarios advocaticios; e (iii)
podera ser impedido, por um periodo de até 6 (seis) meses contado da data da comunicacdo da violacdo, de
atuar como instituicdo intermedidria em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios sob a

coordenacdo de qualquer dos Coordenadores da Oferta.

Instituicdo Financeira Responsdvel pela Escrituragéo das Units

A instituicdo financeira contratada para a prestacdo dos servigos de escrituracdo das units de nossa emissdo
é a Itau Corretora de Valores S.A.

Acordo de Restrigdes a Venda de Units (Lock-up)

[A Companhia, os Acionistas Vendedores, bem como cada um dos membros do conselho de administragao e
da diretoria da Companhia, se comprometerdo perante os Coordenadores da Oferta a celebrar os acordos de

restricdo a venda de Units de emissdo da Companhia (“Instrumentos de Lock-up”), por meio dos quais

concordardo em ndo oferecer, vender, contratar a venda, penhorar, emprestar, dar em garantia, conceder
qualquer opgdo de compra, realizar qualquer venda a descoberto ou de outra forma onerar ou dispor, direta
ou indiretamente, pelo periodo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data de publicacdo do Anuncio de
Inicio, quaisquer Units de emissdao da Companhia de que sejam titulares imediatamente apds a Oferta, ou
valores mobilidrios conversiveis ou permutdveis por, ou que representem um direito de receber Units de
emissdao da Companhia, ou que admitam pagamento mediante entrega de Units de emissdo da Companhia,

bem como derivativos nelas lastreados, ressalvadas as Units Suplementares.]

A venda ou a percepgdao de uma possivel venda de um volume substancial das units de nossa emissdo

podera prejudicar o valor de negociagdo das Units.
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As vedagGes listadas acima ndo se aplicardo nas hipdteses (i) de cessdao ou empréstimo de units ou de agdes
de emissdo da Companhia que vise ao desempenho da atividade de formador de mercado credenciado pela
BM&FBOVESPA,; (ii) de empréstimo de Units ou de a¢Ges de emissdao da Companhia pelos acionistas do bloco
de controle ao Agente Estabilizador para a realizagdo das atividades de estabilizacdo do prego das Units; (iii)
de transferéncia das Units Suplementares resultante do exercicio da Opgao das Units Suplementares; (iv) de
transferéncia de Units ou de acGes de emissdo da Companhia no ambito de planos de opc¢do de compra de
Units ou de agles; e (v) especificas, acordadas no Contrato de Colocagao Internacional, [quais sejam, (a) em
doacGes de boa fé, desde que antes de qualquer transferéncia dessa natureza o donatario se vincule ao
Instrumento de Lock-Up perante os Agentes de Colocagdo Internacional e confirme que esta cumprindo o
disposto no respectivo Instrumento de Lock-Up, (b) alienagGes a um trust em beneficio direto ou indireto do
proprio signatario do Instrumento de Lock-Up e/ou de familiares imediatos do mesmo, desde que antes de
qualquer transferéncia dessa natureza o destinatdrio da transagdo se vincule ao Instrumento de Lock-Up
perante os Agentes de Colocagdo Internacional e confirme que esta cumprimento o disposto no respectivo
Instrumento de Lock-Up; (c) transferéncias a quaisquer coligadas, conforme definido na Rule 405 do
Securities Act, e conforme alterada, ou (d) transferéncias realizadas mediante consentimento prévio por
escrito, que ndo devera ser negado injustificadamente pelos Coordenadores da Oferta e dos Agentes de
Colocagdo Internacional, respectivamente.]

Alteragdo das Circunstdncias, Revogagdo ou Modifica¢éo da Oferta

Os Acionistas Vendedores e os Coordenadores da Oferta poderdo requerer que a CVM autorize a
modificagdo ou a revogacdao da Oferta caso ocorram alteragBes posteriores, relevantes e inesperadas nas
circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro da Oferta ou que o
fundamente, que resultem em um aumento relevante nos riscos assumidos por nds e pelos Acionistas
Vendedores e inerentes a prépria Oferta. Adicionalmente, nds, os Acionistas Vendedores e os
Coordenadores da Oferta poderemos modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos
e condigdes para os investidores, conforme disposto no paragrafo 32 do artigo 25 da Instrugdo CVM 400.
Caso o requerimento de modificacdo nas condigbes da Oferta seja aceito pela CVM, o encerramento do
Prazo de Distribuicdo da Oferta podera ser adiado em até 90 dias. Se a Oferta for cancelada, os atos de

aceitacdo anteriores e posteriores ao cancelamento serao considerados ineficazes.

A revogacdo, suspensdo ou qualquer modificacdo na Oferta sera imediatamente divulgada por meio de
Anuncio de Retificagdo. Apds a publicacdo do Anuncio de Retificacdo, os Coordenadores da Oferta [e os
Coordenadores Contratados] sé aceitardo inten¢des de investimento no Procedimento de Bookbuilding e as
InstituicGes Consorciadas sé aceitardo Pedidos de Reserva daqueles investidores que estejam cientes dos
termos do Anuncio de Retificagdo. Os investidores que ja tiverem aderido a Oferta serdo considerados
cientes dos termos do Anuncio de Retificacdo quando, passados cinco dias Uteis do recebimento de
comunicagdo direta, ndo revogarem expressamente suas intengdes de investimento no Procedimento de
Bookbuilding ou seus Pedidos de Reserva. Nesta hipdtese, os Coordenadores da Oferta[, os Coordenadores
Contratados] e/ou as Instituicdes Consorciadas presumirdo que os investidores pretendem manter a
declaragdo de aceitagdo.

Em caso de modificagdo da Oferta, as Instituicdes Participantes da Oferta deverdao acautelar-se e
certificar-se, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que os investidores estdo cientes
de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes. Caso o Investidor da Oferta
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de Varejo ja tenha aderido a Oferta, cada Instituicdo Consorciada devera comunicar diretamente o
Investidor da Oferta de Varejo que tenha efetuado Pedido de Reserva junto a tal Instituicdo Consorciada a
respeito da modificacdo efetuada. Nessa hipotese, os investidores que ja tiverem aderido a Oferta
deverdo ser comunicados diretamente a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, no prazo
de 5 (cinco) dias Uteis do recebimento da comunicagao, o interesse em manter a declaragdo de aceitacao,
presumida a manutenc¢do em caso de siléncio, conforme disposto no artigo 27 da Instrucdo CVM 400. Caso
o investidor ndo informe por escrito a Instituicdo Participante da Oferta sua desisténcia da intencdo de
investimento no Procedimento de Bookbuilding ou do Pedido de Reserva, conforme o caso, no prazo
acima estipulado, sera presumido que tal investidor manteve sua intengdo de investimento no
Procedimento de Bookbuilding ou seu Pedido de Reserva e, portanto, tal investidor deverd efetuar o
pagamento em conformidade com os termos e no prazo previstos no Pedido de Reserva e no contrato de

compra e venda de Units, conforme o caso.

Em qualquer hipdtese, a revogacdo ou cancelamento torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacdo
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos investidores aceitantes os valores
dados em contrapartida as Units, no prazo de 3 (trés) dias Uteis da data de divulgacdo da revogacdo, sem
juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso dos gastos incorridos em razdo do depdsito e com deducao,
caso sejam incidentes, se a aliquota for superior a zero, dos valores relativos a incidéncia de quaisquer

tributos ou taxas sobre movimentagdo financeira.

Suspensdo e Cancelamento da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instru¢do CVM 400, a CVM (a) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo,
uma oferta que: (i) esteja se processando em condi¢des diversas das constantes da Instrugao CVM 400 ou do
registro; ou (ii) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentac¢do da CVM ou fraudulenta, ainda que apds
obtido o respectivo registro; e (b) devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou viola¢do de
regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo de uma oferta ndo podera ser superior a 30 dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.
Ademais, a rescisao do Contrato de Colocagdo importard no cancelamento do registro da Oferta.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta sera informado aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta,
sendo-lhes facultado, na hipdtese de suspensdo, a possibilidade de revogar a aceitagao até o quinto dia util
posterior ao recebimento da respectiva comunicagdo. Todos os investidores que ja tenham aceitado a
Oferta, na hipotese de seu cancelamento e os investidores que tenham revogado a sua aceita¢do, na
hipdtese de suspensdo, conforme previsto acima, terdo direito a restituicdo integral dos valores dados em
contrapartida as Units, conforme o disposto no paragrafo unico do artigo 20 da Instru¢dao CVM 400, no prazo
de 3 (trés) dias Uteis, sem juros ou corre¢do monetaria sem reembolso dos gastos incorridos em razdo do
depdsito e com dedugdo, caso sejam incidentes, se a aliquota for superior a zero, dos valores relativos a

incidéncia de quaisquer tributos ou taxas sobre movimentagao financeira.

Condig¢des a que a Oferta esteja submetida

A realizacdo da Oferta ndo esta submetida a nenhuma condicdo, exceto pelas condi¢des de mercado.
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Inadequagdo da Oferta

O investimento nas Units representa um investimento de risco, pois é um investimento em renda varidvel e,
assim, os investidores que pretendam investir em Units estdo sujeitos a perdas patrimoniais e riscos,
inclusive aqueles relacionados as Units, a nds, ao setor em que atuamos, aos nossos acionistas e ao
ambiente macroecondmico do Brasil, descritos neste Prospecto e no Formulario de Referéncia, e que devem
ser cuidadosamente considerados antes da tomada de decisdo de investimento. O investimento nas Units
nao é, portanto, adequado a investidores avessos aos riscos relacionados a volatilidade do mercado de
capitais. Ainda assim, ndo ha nenhuma classe ou categoria de investidor que esteja proibida por lei de
adquirir Units ou, com relagdo a qual o investimento nas Units seria, no nosso entendimento, dos Acionistas
Vendedores e dos Coordenadores da Oferta, inadequado.

COORDENADOR ADICIONAL

Para fins do artigo 22 do Anexo Il do Codigo ANBIMA, o BTG Pactual serd o coordenador adicional na Oferta
(“Coordenador Adicional”, passando a integrar a definicdo de Coordenadores da Oferta e, consequentemente,
de Institui¢des Consorciadas), em razdo de o Santander ser titular indireto de agBes representativas de 25,14%
no capital social da Companhia. Essa participacdo foi calculada de acordo com os critérios especificos do artigo
29, 8§42, do Anexo Il do Cddigo ANBIMA. Para mais informacdes sobre a participacdo do Santander na
Companhia, ver se¢do “Relacionamento entre a Companhia e os Coordenadores da Oferta” deste Prospecto. O
BTG Pactual ndo recebera qualguer remuneragdo em razdo de sua condicdo de Coordenador Adicional,
recebendo somente as comissdes de coordenacgdo, garantia firme de liquidacgdo, colocagdo e, eventualmente,
de incentivo em razdo de sua condi¢do de Coordenador da Oferta, nos termos do Contrato de Colocagao.

INFORMAGCOES ADICIONAIS

A aquisicdo das Units apresenta certos riscos e possibilidades de perdas patrimoniais que devem ser
cuidadosamente considerados antes da tomada de decisdo de investimento. Recomenda-se aos potenciais
investidores, incluindo-se os Investidores Institucionais, que leiam o Prospecto Preliminar, se¢oes “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta e as Units” e “Sumario da Companhia - Principais Fatores de Risco da
Companhia” do Prospecto Preliminar, bem como as se¢des “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado”
do Formulario de Referéncia. O Prospecto Preliminar contém informacgdes adicionais e complementares a
este Aviso ao Mercado, que possibilitam aos investidores uma andlise detalhada dos termos e condi¢des da
Oferta e dos riscos a ela inerentes. Os Coordenadores da Oferta recomendam fortemente que os
Investidores N&o Institucionais interessados em participar da Oferta leiam, atenta e cuidadosamente, os
termos e condig¢Ges estipulados no Pedido de Reserva, especialmente os procedimentos relativos ao
pagamento do Prego por Unit e a liquidacdo da Oferta. E recomendada a todos os investidores a leitura do
Prospecto Preliminar antes da tomada de qualquer decisao de investimento.

Tendo em vista a possibilidade de veiculagdo de matérias na midia sobre a Companhia, os Acionistas
Vendedores e a Oferta, os Acionistas Vendedores e os Coordenadores da Oferta alertam os investidores
que estes deverdo basear suas decisGes de investimento Unica e exclusivamente nas informagées
constantes deste Prospecto, do Prospecto Definitivo e do Formulario de Referéncia.
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Os investidores que desejarem obter exemplar deste Prospecto Preliminar ou informagdes adicionais sobre a
Oferta deverdo dirigir-se aos seguintes enderecos e paginas da rede mundial de computadores das
InstituicGes Participantes da Oferta abaixo ou junto a CVM.

[Nos termos do artigo 42 da Instrugdo CVM 400, os acionistas vendedores InfraBrasil, Caixa Ambiental, Ricardo
Lopes Delneri e Renato do Amaral Figueiredo foram dispensados de apresentar o Prospecto Preliminar e o
Prospecto Definitivo em suas respectivas paginas da rede mundial de computadores (artigo 42, paragrafos 12 e
39, da Instrucdo CVM 400), uma vez que sdo, respectivamente, fundos de investimento em participagdes e
pessoas fisicas que ndao possuem pdgina prdpria registrada na rede mundial de computadores.]

COMPANHIA

Renova Energia S.A.

Avenida Roque Petroni Junior, n2 999, 42 andar, Vila Gertrudes

CEP 04707-910 - Sdo Paulo — SP

At.: Sr. Pedro Villas Boas Pileggi

Tel.: + 55 (11) 3569-6746

Fax: + 55 (11) 3569-6746

http://www.renovaenergia.com.br/ri (neste website acessar “Outras Informag8es” no canto superior direito
e depois “Outros Arquivamentos CVM”, selecionar 2014 no lado esquerdo e clicar em “Prospecto de
Distribuicdo Publica”, consultando o arquivo mais recente).

ACIONISTAS VENDEDORES

Banco Santander (Brasil) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 2.041 e 2.235, 162 andar

CEP 04543-011, S3o Paulo—SP

At.: Sr. Marcelo Hudik Furtado de Albuquerque

Tel.: + 55 (11) 3012-7154

Fax: + 55 (11) 3553-2211

http://www.santander.com.br/prospectos (neste website acessar no item “Renova Energia S.A” o link
“Prospecto Preliminar”)

InfraBrasil Fundo de Investimento em Participagdes - FIP
Avenida Paulista, 688, 62 andar

CEP 01310-100, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Geoffrey David Cleaver

Tel.: +55(11) 3145-5900

Fax: + 55 (11) 3145-5900
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Fundo de Investimento em Participagcdes Caixa Ambiental — FIP Caixa Ambiental
Avenida Paulista, 2.300, 112 andar

CEP 01311-300, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Geoffrey David Cleaver

Tel.: + 55 (11) 3145-5900

Fax: + 55 (11) 3145-5900

Ricardo Lopes Delneri

Avenida Roque Petroni Junior, 1.089, 112 andar, sala 1.101, Jardim das Acacias
CEP 04707-000 - Sdo Paulo —SP

At.: Sr. Ricardo Lopes Delneri

Tel.: + 55 (11) 3569-6746

Fax: + 55 (11) 3569-6746

Renato do Amaral Figueiredo

Avenida Roque Petroni Junior, 1.089, 112 andar, sala 1.101, Jardim das Acacias
CEP 04707-000 - Sdo Paulo — SP

At.: Sr. Renato do Amaral Figueiredo

Tel.: + 55 (11) 3569-6746

Fax: + 55 (11) 3569-6746

COORDENADORES DA OFERTA

Coordenador Lider

Bank of America Merrill Lynch Banco Multiplo S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.400, 182 andar

CEP 04538-132, Sdo Paulo, SP

At.: Sr. Bruno Saraiva

Tel.: + 55 (11) 2188-4000

Fax: + 55 (11) 2188-4009

http://www.merrilllynch-brasil.com.br (neste website, no item “Global Markets & Investment Banking
Group”, clicar no item “Renova” e, posteriormente, no item “Distribuicdo Secundaria de Certificados de
Deposito de Agbes - UNITS de Emissdo da Renova Energia S.A.” clicar em “Prospecto Preliminar”)

Agente Estabilizador

Banco Santander (Brasil) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 2.041 e 2.235, 242 andar

CEP 04543-011, S3o Paulo —SP

At.: Sr. Cleomar Parisi

Tel.: + 55 (11) 3012-7162

Fax: + 55 (11) 3553-0063

http://www.santander.com.br/prospectos (neste website acessar no item “Renova Energia S.A” o link
“Prospecto Preliminar”)
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Coordenador Adicional

Banco BTG Pactual S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.477, 142 andar

CEP 04538-133, Sdo Paulo — SP

At.: Sr. Fabio Nazari

Tel.: + 55 (11) 3383-2000

Fax: + 55 (11) 3383-2001
https://www.btgpactual.com/home/InvestmentBank.aspx/InvestmentBanking/MercadoCapitais (neste
website, clicar em “2014” no menu a esquerda e a seguir em “Prospecto Preliminar” logo abaixo de

“Distribuicdo Publica Secundaria de Units de Emissdao da Renova Energia S.A.”)
Demais Coordenadores

Banco Itau BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.400, 32 a0 82 e 112 a 129 andares

CEP 04538-132, S3o Paulo, SP

At.: Sra. Renata G. Dominguez

Tel.: + 55 (11) 3708-8000

Fax: + 55 (11) 3708-8107

http://www.itaubba.com.br/portugues/atividades/prospectos-to-iubb.asp (neste website acessar em

“Oferta Publica de Units da Renova Energia - Prospecto Preliminar”).

Banco J.P. Morgan S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.729, 132 ao 152 andares
CEP 04538-905, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Daniel Darahem

Tel.: + 55 (11) 4950-3700

Fax: + 55 (11) 4950-3760

http://www.jpmorgan.com/pages/jpmorgan/brazil/pt/business/prospectos/renova

BB-Banco de Investimento S.A.

Rua Senador Dantas, n2 105, 362andar

CEP 20031-923, Rio de Janeiro —RJ

At.: Sr. Marcelo de Souza Sobreira

Telefone: (21) 3808-3625

Fax: (21) 2262-3862

www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, no item Ofertas em Andamento, clicar em “Renova Energia
S.A.”, depois acessar “Leia o Prospecto Preliminar”)
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[Coordenadores Contratados]

[*]

[Endereco]

CEP [e], Sdo Paulo, SP
At.: Sr. [e]

Telefone: [*]

Fax: [e]

[*]

INSTITUICOES CONSORCIADAS

InformagOes adicionais sobre as Instituicdes Consorciadas podem ser obtidas nas dependéncias das
InstituicGes Consorciadas credenciadas junto a BM&FBOVESPA para participar da Oferta, bem como na
pagina da rede mundial de computadores da BM&FBOVESPA (www.bmfbovespa.com.br).

O Prospecto Preliminar também estara disponivel nos seguintes enderecos e websites: (i) CVM, situada na
Rua Sete de Setembro, 111, 52 andar, CEP 20159-900, na cidade do Rio de Janeiro, no estado do Rio de
Janeiro, e na Rua Cincinato Braga, 340, 22, 32 e 42 andares, CEP 01333-010, na cidade de Sao Paulo, no
estado de S3do Paulo (www.cvm.gov.br, neste website acessar “ITR, DFP, IAN, IPE, FC. FR e outras
InformagOes”, depois digitar “Renova Energia”, em seguida clicar em “RENOVA ENERGIA S.A” e,
posteriormente, no assunto “Prospecto” e consultar o arquivo mais recente); (ii) BM&FBOVESPA
(http://www.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/BuscaEmpresalistada.aspx?ldioma=pt-br,
neste website buscar por “Renova Energia”, depois clicar em “Renova Energia S.A.”, e posteriormente acessar
“Informagdes Relevantes”, e por fim clicar em “Prospecto de Distribuicdo Publica”); e (iii) ANBIMA
(http://cop.anbima.com.br, neste website acessar “Acompanhar Andlise de Ofertas” e em seguida acessar o
protocolo “003/2014” ou “Renova Energia S.A.” e, entdo, clicar em “Prospecto Preliminar Renova Energia” na
versdo mais recente disponibilizada).
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BOFA MERRILL LYNCH

O Bank of America Merrill Lynch Banco Multiplo S.A. estd presente no Brasil desde 1953, contando com uma
estrutura de aproximadamente 400 funcionarios, com foco na intermedia¢do e 102 negociacdo de titulos de
renda fixa e varidvel, em operagBes de cambio e na prestacdo de servicos de banco de investimentos,
incluindo a assessoria financeira em operacdes de fusdes e aquisicdes, reestruturacdes e no mercado de
capitais.

A fusdo global entre os grupos Merrill Lynch e Bank of America resultou no que acreditamos ser um dos
maiores conglomerados financeiros do mundo e um dos lideres mundiais na negociacdo e intermediacdo de
titulos e valores mobiliarios, na prestacdo de servigos de banco de investimentos e de finangas corporativas,
na gestdo de ativos e grandes riquezas e na prestacdo de servicos de gestdo de tesouraria.

O conglomerado Bank of America Merrill Lynch atende clientes nos segmentos de pessoa fisica, pequenos e
médios negdcios e também grandes empresas, oferecendo uma vasta gama de produtos e servigos de banco
comercial, banco de investimentos, gestdo de ativos e de risco. Sua ampla plataforma nos Estados Unidos da
América serve mais de 59 milhGes de clientes a partir de suas mais de 6.100 agéncias, mais de 18.000 ATMs
e um sistema online que atende mais de 25 milhdes de usuarios ativos.

O grupo atua em mais de 150 paises, possuindo relacionamento com 99% das 500 maiores companhias de
acordo com a U.S. Fortune e 83% das 500 maiores companhias de acordo com a Fortune Global. As agdes da
Bank of America Corporation (NYSE: BAC), controladora do BofA Merrill Lynch, fazem parte do indice Dow
Jones Industrial Average e sdo listadas na New York Stock Exchange.

Nas Américas, esta entre os principais bancos em emissGes de divida e equity e na assessoria em operagoes
de fusdes e aquisicOes, tendo recentemente atingido uma das principais posicées em levantamento de
capital para empresas considerando o valor agregado de operacgGes de equity, bonds e financiamentos, de
acordo com a Dealogic. A transferéncia indireta do controle do BofA Merrill Lynch ao Bank of America, no
Brasil, encontra-se pendente de autorizagdo pelo Banco Central.

SANTANDER

O Santander é controlado pelo Banco Santander S.A., instituicdo com sede na Espanha fundada em 1857. O
Grupo Santander possui, atualmente, cerca de €1,1 trilhdo em ativos, administra quase €1,2 trilhdo em
fundos, possui cerca de 100 milhdes de clientes e 13,9 mil agéncias. O Santander desenvolve uma
importante atividade de negdcios na Europa, regido em que alcangou presenca no Reino Unido, por meio do
Abbey National Bank Plc, assim como em Portugal. Adicionalmente, atua no financiamento ao consumo na
Europa, por meio do Santander Consumer, com presenca em 13 paises do continente e nos Estados Unidos.

No ano de 2013, o Grupo Santander registrou lucro liquido atribuido de aproximadamente €3,3 bilhGes na
América Latina, o que representou, no mesmo periodo, aproximadamente 52% dos resultados das areas de
negadcios do Grupo Santander no mundo. Também na América Latina, em 31 de dezembro de 2013, o Grupo
Santander possuia cerca de 5,9 mil agéncias e cerca de 87,1 mil funcionarios.
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Em 1957, o Grupo Santander entrou no mercado brasileiro por meio de um contrato operacional celebrado
com o Banco Intercontinental do Brasil S.A. Em 1997, adquiriu o Banco Geral do Comércio S.A., em 1998
adquiriu o Banco Noroeste S.A., em 1999 adquiriu o Banco Meridional S.A. (incluindo sua subsididria, o

Banco Bozano, Simonsen S.A.) e em 2000 adquiriu o Banespa.

Em 12 de novembro de 2007, o RFS Holdings B.V., um consércio composto pelo Santander Espanha, The
Royal Bank of Scotland Group PLC, Fortis SA/NV e Fortis N.V., adquiriu 96,95% do capital do ABN AMRO,
entdo controlador do Banco Real. Na sequéncia, em 12 de dezembro de 2007, o CADE aprovou sem ressalvas
a aquisicdo das pessoas juridicas brasileiras do ABN AMRO pelo consércio. No primeiro trimestre de 2008, o
Fortis e o Santander Espanha chegaram a um acordo por meio do qual o Santander Espanha adquiriu direito
as atividades de administragao de ativos do ABN AMRO no Brasil, que o Fortis havia adquirido como parte da
compra pelo consércio do ABN AMRO. Em 24 de julho de 2008, o Santander Espanha assumiu o controle
acionario indireto do Banco Real. Por fim, em 30 de abril de 2009, o Banco Real foi incorporado pelo

Santander Brasil e foi extinto como pessoa juridica independente.

Com a incorporagdo do Banco Real, o Santander passou a ter presenga em todos os segmentos do mercado
financeiro, com uma gama de produtos e servigos em diferentes segmentos de clientes — pessoas fisicas,
pequenas e médias empresas, corporagdes, governos e instituicdes. As atividades do Santander
compreendem trés segmentos operacionais: banco comercial, banco global de atacado e gestdo de recursos

de terceiros e seguros.

Em 31 de dezembro de 2013, o Santander, no Brasil, possuia uma carteira de mais de 29,5 milhdes de
clientes, 3.566 entre agéncias e pontos de atendimento bancério (PABs) e mais de 16.958 caixas eletronicos,
além de um total de ativos em torno de R$486 bilhdes e patriménio liquido de, aproximadamente, RS53
bilhdes. O Santander, no Brasil, possui uma participa¢do de aproximadamente 23% dos resultados das areas
de negdcios do Grupo Santander no Mundo, além de representar 48% no resultado do Grupo Santander na
América Latina.

O Santander oferece aos seus clientes um portfélio de produtos e servicos locais e internacionais que sdo
direcionados as necessidades dos clientes. Produtos e servigos sdo oferecidos nas areas de transacdes
bancarias globais (Global Transaction Banking), mercados de crédito (Credit Markets), finangas corporativas
(Corporate Finance), agdes (Equities), taxas (Rates), formagdo de mercado e mesa proprietéria de tesouraria.
Dessa forma, os clientes corporativos podem se beneficiar dos servicos globais fornecidos pelo Grupo

Santander.

Na drea de Equities, o Santander atua na estruturacdo de opera¢Ges na América Latina, contando com
equipe de Equity Research, Equity Sales e Equity Capital Markets.

A drea de Equity Research do Santander é considerada pela publicagdo Institutional Investor como uma das
melhores ndo somente no Brasil, mas também na América Latina. Adicionalmente, o Santander dispde de
estrutura de research dedicada exclusivamente ao acompanhamento de ativos latino-americanos, o que

assegura credibilidade e acesso de qualidade a investidores target em operagdes brasileiras.

Em Sales & Trading, o Grupo Santander possui equipes dedicadas a ativos latino-americanos no mundo.
Presente no Brasil, Estados Unidos, Europa e Asia, a equipe do Grupo Santander figura dentre as melhores
da América Latina pela publicagdo da Institutional Investor. O Santander dispde de uma estrutura dedicada
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de acesso ao mercado de varejo e pequenos investidores institucionais no Brasil por meio de salas de a¢Ges
e corretora.

A area de Equity Capital Markets do Santander participou como bookrunner de ofertas no Brasil nos ultimos
anos. Em 2013, o Santander atuou como bookrunner na oferta publica de a¢des da Via Varejo S.A., na oferta
publica inicial de a¢Ges da Ser Educacional S.A., na oferta publica inicial de units de Alupar Investimentos S.A.
e na oferta publica inicial de Smiles S.A.

Em 2012, o Santander atuou como bookrunner na oferta publica inicial de Unicasa Industria de Méveis S.A.,
na oferta de follow-on de Fibria Celulose S.A., na oferta publica inicial de units de Trasmissora Alianga de
Energia Elétrica S.A., esta Ultima considerada pela Latin Finance como “Best Equity Follow-On” de 2012, e na
oferta de follow-on de Marfrig Alimentos S.A.

Em 2011, o Santander atuou como coordenador lider da oferta publica inicial de Autometal S.A e EDP —
Energias do Brasil S.A., como bookrunner nas ofertas de follow-on de BR Properties S.A., Kroton Educacional
S.A., Tecnisa S.A. e Direcional S.A., na oferta publica inicial de a¢ées de IMC — Internacional Meal Company
Holdings S.A., e como assessor financeiro contratado pela TIM ParticipacGes S.A. em sua migracdo do
segmento de listagem denominado “Nivel 2” para o segmento de listagem denominado “Novo Mercado” da
BM&FBOVESPA.

Em 2010, o Santander alcancou pelo segundo ano consecutivo a lideranca no ranking de emissdes de a¢des
na América Latina de acordo com a Bloomberg, tendo atuado como coordenador lider da oferta publica
inicial de acGes de Renova Energia S.A. e como bookrunner da oferta publica inicial de BR Properties S.A. e
das ofertas de follow-on de Anhanguera Educacional ParticipagGes S.A., Estacio Participagdes S.A., Petrdleo
Brasileiro S.A. — PETROBRAS, PDG Realty S.A. Empreendimentos e Participagdes, Inpar S.A. e JBS S.A.

Em 2009, o Santander alcangou a lideranga no ranking de emissdes de a¢gdes na América Latina de acordo
com Thomson Reuters e Bloomberg tanto em nimero de transagdes como em volume ofertado. Neste ano,
o Santander atuou como coordenador lider das ofertas publicas iniciais de agdes do Banco Santander (Brasil)
S.A. e da Direcional Engenharia S.A. e como bookrunner nas ofertas publicas iniciais de acdes de Cetip S.A. e
da Companhia Brasileira de Meios de Pagamento — Visanet e nas ofertas de follow-on da Rossi Residencial
S.A., Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A., Cyrela Brazil Realty S.A., MRV Engenharia e Participagoes
S.A., BRMalls Participagdes S.A., Anhanguera Educacional Participagdes S.A., Marfrig Alimentos S.A., e BRF —
Brasil Foods S.A. Em 2009, as ofertas de Visanet e Brasil Foods foram premiadas pela Latin Finance como
“Best Primary Equity Issue” e “Best Follow-On Issue”, respectivamente. Ainda em 2009, a oferta publica de
acbGes do Banco Santander foi premiada como “Latin America Equity Issue of the Year” pela International
Financing Review (IFR).

Em 2008, atuou em operacdes com valor total superior a USS12 bilhdes, das quais se destaca a atuac¢do
como bookrunner na oferta primaria da Companhia Vale do Rio Doce, uma das maiores ofertas de a¢des da
histéria do Brasil conforme dados da Bloomberg.
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BTG PACTUAL

O Banco Pactual S.A. foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores mobiliarios. Em 2006,
o UBS A.G,, instituicdo global de servicos financeiros, e o Banco Pactual S.A. associaram-se para criar o Banco
UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A. foi adquirido pelo grupo BTG Investments, formando o
BTG Pactual. O BTG Pactual tem como foco principal as areas de pesquisa, finangas corporativas, mercado de
capitais, fusdes e aquisicGes, wealth management, asset management e sales and trading (vendas e
negociacgdes).

No Brasil, possui escritdrios em S3o Paulo, Rio de Janeiro, Brasilia, Belo Horizonte, Porto Alegre, Recife,
Salvador, Ribeirdo Preto, Curitiba, Cuiaba e Sorriso. Possui, ainda, escritorios em Londres, Nova lorque, Hong
Kong, Santiago, Lima, Medellin e Bogota.

Na drea de asset management, as estratégias de investimento sdo desenhadas para clientes institucionais,
clientes private, empresas e parceiros de distribuicdo. Na drea de wealth management, o BTG Pactual
oferece uma sele¢do de servigos personalizados, que variam desde asset management a planejamento
sucessorio e patrimonial. O BTG Pactual também oferece servicos de sales and trading (vendas e
negociacées) em renda fixa, acdes e cambio na América Latina, tanto em mercados locais quanto
internacionais. Na area de investment banking, o BTG Pactual presta servicos para diversos clientes em todo
o mundo, incluindo servigos de subscricdo nos mercados de divida e a¢des publicos e privados, assessoria
em operacgdes de fusdes e aquisicdes e produtos estruturados personalizados.

O BTG Pactual é o lider no ranking de ofertas de acGes do Brasil de 2004 a 2013 pelo niumero de operacgdes,
participando de um total de mais de 150 operagGes no periodo, segundo o ranking da base de dados
internacional Dealogic. Além disso, ficou em 12 lugar em volume e em nimero de ofertas em 2012 (Dealogic)
e sempre em posicao de liderangca com base em outros rankings desde 2004 (ANBIMA e Bloomberg).
Ademais, vale destacar a presenga do banco na América Latina, tendo conquistado o 12 lugar em volume e
em numero de ofertas nos anos de 2013 e 2012 (Dealogic, Bloomberg e Thomson Reuters).

Demonstrando a sua forca no Brasil, o BTG Pactual foi eleito em 2010, 2011 e em 2013 como o “Brazil’s
Equity House of the Year”, segundo a Euromoney. O BTG Pactual foi também eleito por trés vezes “World’s
Best Equity House” (Euromoney, em 2003, 2004 e 2007), além de “Equity House of the Year” (IFR, 2007). Sua
atuagdo e grande conhecimento sobre a América Latina renderam sete vezes o titulo de “Best Equity House
Latin America” (Euromoney de 2002 a 2005, 2007, 2008 e 2013; IFR em 2013) e o titulo de “Best Investment
Bank” (Global Finance em 2011 e World Finance em 2012). Como principal suporte a seus investidores, o
BTG Pactual sempre investiu na sua equipe de equity research, buscando os melhores profissionais do
mercado para a atuagao junto ao grupo de investidores. Seus investimentos na area renderam o titulo de “#1
Equity Research Team Latin America” em 2012, bem como no periodo de 2003 a 2007 (Institutional
Investor).

Adicionalmente, sua expertise é demonstrada pela atuagdo no Brasil, onde o BTG Pactual foi reconhecido
pela sua atuacdo nos ultimos anos, como primeiro colocado no ranking da Institutional Investor de 2003 a
2009, em 2012 e em 2013 e como segundo colocado em 2010 e 2011, segundo o ranking publicado pela
revista Institutional Investor.
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O BTG Pactual apresentou atuacdo em 2010 no mercado de ofertas publicas de renda varidvel, participando
das ofertas de follow-on do Banco do Brasil, JBS, Even, PDG Realty, Petrobras, Lopes, Estacio Participacdes e
Anhanguera Educacional, bem como da abertura de capital da Aliansce, Multiplus, OSX, EcoRodovias, Mills,
Julio Simdes e Brasil Insurance. Esta posicdo foi alcancada em fungéo do relacionamento do BTG Pactual com
seus clientes, com sua atuagdo constante e de acordo com a percep¢dao de valor agregado para suas
operagodes, fato comprovado pela sua atuagcdo em todas as operacGes de follow-on das empresas nas quais
participou em sua abertura de capital. Em 2011, realizou as seguintes ofertas: follow-on de Tecnisa, Ternium,
Direcional, Gerdau, BR Malls, e Kroton; e as ofertas publicas iniciais de QGEP, IMC, T4F, Magazine Luiza e
Brazil Pharma. Deve-se destacar também que o BTG Pactual atuou como coordenador lider e lead settlement
agent na oferta de Gerdau, a qual foi registrada no Brasil e SEC e coordenada apenas por bancos brasileiros.
Em 2012, o BTG Pactual participou da oferta publica inicial de Locamérica, Unicasa e de sua prdpria oferta
publica inicial e do follow-on de Fibria, Brazil Pharma, Suzano, Taesa, Minerva, Equatorial e Aliansce. Em
2013, o BTG Pactual participou da oferta publica inicial de Linx, Biosev, Alupar, BB Seguridade, CPFL
Renovdveis, Ser Educacional e CVC e do follow-on de Multiplan, BHG, Abril Educacédo, Iguatemi e Tupy.

Como assessor financeiro em fusGes e aquisicdes, o BTG Pactual também apresentou atuacdo ficando em
primeiro lugar no ranking de fusdes e aquisicdes em 2010, 2011 e 2013, de acordo com a Thomson Reuters,
conforme informacdes em 31 de dezembro em 2010, 31 de dezembro de 2011 e 31 de dezembro de 2013. O
BTG Pactual assessorou seus clientes em importantes transa¢des de fusGes e aquisicdes em 2010, como a
fusdo da TAM com a LAN, joint-venture entre Cosan e Shell, consolidacdo da participagdo detida pela
Petrobras em Braskem e Quattor e venda de participagdo minoritdria no Teuto para a Pfizer; em 2011,
também participou de importantes transacGes, tais como aquisicdo do controle da Usiminas pela Ternium,
assessor dos controladores da Schincariol na venda do controle para a Kirin, fusdao da Vanguarda com a Brasil
Ecodiesel e venda da WTorre Properties para a BR Properties. Em 2012, o BTG Pactual assessorou seus
clientes em importantes transagGes, tais como parceria da MPX com a E.ON, aquisicdo do controle da
Comgas pela Cosan, aquisicdo dos ativos da OHL Brasil pela Abertis e consolidacdo do controle da
EcoRodovias pela CR Almeida. Em 2013, assessorou clientes em transa¢des relevantes, destacando-se entre
outras a venda do Grupo Ometz (Wise-up) para a Abril Educacdo, venda de co-controle na MPX para a E.ON,
assessor da GDF Suez na alienagdo de participacdo minoritaria na Hidrelétrica de Jirau para Mitsui, assessor

da Vale na colocacgdo privada de VLI com Mitsui, FGTS e Brookfield.

ITAU BBA

O Ital BBA é o banco de atacado do conglomerado Itai Unibanco. O Ital BBA é resultado da fusdao dos
bancos BBA e das areas corporate do Banco Itau S.A. e Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A. Em 31 de
dezembro de 2012, o Itall BBA apresentou os seguintes resultados: ativos de R$233,0 bilhdes e lucro liquido
de RS2,3 milhdes.

A histéria do Itai BBA comeca com o BBA Creditanstalt, fundado em 1988 em S&o Paulo por Ferndo Bracher
e Antonio Beltran, em parceria com o Bank Austria Creditanstalt. A atuacdo do banco estava voltada para
operagdes financeiras bancarias, com caracteristicas de atacado, e destaque para underwriting, hedge,
crédito e cambio.
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Em 1991, foi a Unica instituicdo brasileira a coordenar o consércio de bancos estrangeiros para investimentos
no programa de privatizacdo de empresas estatais no pais. Ainda no mesmo ano, recebeu autorizacdo do
BACEN para operar subsidiaria em Bahamas e atender a demanda de clientes na drea internacional.

Em 1994, assinou acordo de cooperagdo com a administradora de recursos Paribas Capital. No ano seguinte,
juntou-se ao Capital Group, de Los Angeles, para formar a administradora de fundos BBA Capital. Em 1996,
adquiriu a Financiadora Mappin e criou a Findustria, especializada em financiamento de veiculos. Nessa
época, ja contava com sucursais em Campinas, Rio de Janeiro, Porto Alegre e Belo Horizonte.

Em 2001, o BBA tem novo parceiro de negdcios, em razao da compra do Creditanstalt pelo grupo alemao
HVB. No ano seguinte, a associacdo com o Grupo Icatu fez surgir duas empresas: a BBA Icatu Corretora e a
BBA Icatu Investimentos.

No final de 2002, ocorreu a associagdo com o Banco Itau S.A., surgindo assim uma nova instituicdo: o Itau
BBA. Com gestdo autébnoma para conduzir todos os negdcios de clientes corporativos e banco de
investimento do grupo, passa a contar com a base de capital e liquidez do Itau e a especializacdo do BBA no
segmento de atacado.

Em 2005, o Ital BBA ampliou as atividades de banco de investimentos e, com isso, consolidou-se como um
player de mercado em fusGes e aquisi¢Ges, equities e renda fixa local, conforme descrito abaixo. A partir de
2008, iniciou expansao de suas atividades em renda fixa internacional e produtos estruturados.

Em 2009, o BACEN aprovou a associagao entre o Itaul e o Unibanco. O Ital BBA uniu-se com a area corporate

do Unibanco, e ainda concentrou as atividades de tesouraria institucional do grupo.

Atividade de Investment Banking do Itau BBA

A area de investment banking do Itau BBA oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na
estruturacdo de produtos de banco de investimento, incluindo renda varidvel, renda fixa e fusGes e
aquisicoes.

O Itau BBA tem sido reconhecido como um dos melhores bancos de investimento do Brasil por instituicGes
como Global Finance, Latin Finance e Euromoney. Em 2012, o Itai BBA foi escolhido como o Banco mais
inovador da América Latina pela The Banker e também como melhor banco de investimento da América
Latina pela Global Finance. Em 2013 o Itad BBA foi escolhido como melhor banco de investimento e de
titulos de divida da América Latina pela Global Finance.

Em renda variavel, o Ital BBA oferece servigos para estruturagdo de ofertas publicas primarias e secundarias
de ac¢Oes e de Deposit Receipts (DRs), ofertas publicas para aquisicdo e permuta de acGes, além de assessoria
na conducdo de processos de reestruturagdo societaria de companhias abertas e trocas de participa¢des
acionarias. A conducdo das operacGes € realizada em conjunto com a Itau Corretora de Valores S.A., que tem
relacionamento com investidores domésticos e internacionais e possui estrutura independente de pesquisa,
tendo recebido o prémio de casa de research Brasil pela Institutional Investor em 2010, 2011 e 2012.

Em 2013, o Itau BBA atuou como coordenador e bookrunner de ofertas publicas iniciais e subsequentes que
totalizaram USS$11,0 bilh&es no Brasil. Neste ano, o banco estd em 12 lugar em ndmero de ofertas no Brasil,
tendo atuado como assessor financeiro em 15 das 16 ofertas deste periodo.
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Com equipe especializada, a area de fusOes e aquisi¢Ges do Ital BBA oferece aos clientes estruturas e
solucbes para assessoria, coordenacdo, execucdo e negociacdo de aquisi¢Oes, desinvestimentos, fusdes e
reestruturagdes societdrias. De acordo com o ranking de fusGes e aquisi¢cdes da Thomson Reuters, o Itad BBA
prestou assessoria financeira a 42 transacGes em 2013, ocupando o 22 lugar no ranking Thomson Reuters em
volume de operac¢des e acumulando um total de US$13,6 bilhdes.

No segmento de renda fixa, o Itau BBA conta com equipe dedicada para prover aos clientes produtos no
mercado doméstico e internacional, tais como: notas promissdrias, debéntures, commercial papers, fixed e
floating rate notes, fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC) e certificados de recebiveis
imobilidrios (CRI). Em 2013, ate 31 de outubro o Ital BBA participou de operacdes de debéntures, notas
promissérias e securitizacdo que totalizaram RS$21,7 bilhdes. De acordo com o ranking da ANBIMA, até
outubro de 2013 o Ital BBA estava classificado em segundo lugar no ranking 2013 de distribuicdo de
operagdes em renda fixa e securitizagao. A participa¢do de mercado somou 21%.

Adicionalmente, o Ital BBA foi reconhecido como um dos melhores bancos de investimento do Brasil por
instituicdes como Global Finance, Latin Finance e Euromoney. Nos ultimos trés anos, foi considerado o
melhor banco de investimento no Brasil, pela revista Global Finance, publicagdo americana especializada em
analises sobre empresas e instituicdes financeiras dos cinco continentes.

J.P. MORGAN

O J.P. Morgan esta presente no Brasil desde a década de 60. Em setembro de 2000, como resultado da fusdo
entre o J.P. Morgan e o Banco Chase Manhattan S.A., consolidou-se como um banco com operac¢des de
atacado e investimentos. No inicio de 2004, a holding J.P. Morgan Chase & Co. adquiriu o Bank One Corp.,
em mar¢o de 2008 adquiriu o Bear Stearns e em setembro do mesmo ano adquiriu grande parte das
operagOes bancarias do Washington Mutual, fatores que ndo s6 aumentaram a presenca da instituicdo
financeira nas regies do meio-oeste e sudoeste dos Estados Unidos, como fortaleceram a atuacdo no
segmento de cartdes de crédito.

No Brasil, o J.P. Morgan atua em diversas areas. A area de investment banking oferece assessoria em
operagdes de fusdes e aquisicBes, reestruturacdes societarias, emissGes de titulos de divida no mercado
local e internacional e emissdes de agOes, entre outros; a area de local markets, sales & trading oferece
produtos de tesouraria a clientes corporativos e institucionais; a area de equities disponibiliza servicos de
corretora, market-maker, subscricdes e operagdes com derivativos e de american depositary receipts; a area
de private bank assessora investimentos a pessoa fisica de alta renda; a area de treasury and securities
services oferece servigos de pagamento e recebimento, liquidagdo e administracdo de investimentos; e a
area de worldwide securities services oferece servigos de custddia a investidores ndo residentes.

O J.P. Morgan faz parte do J.P. Morgan Chase & Co. (NYSE: JPM), uma institui¢do financeira com atuagdo
global e ativos de aproximadamente USS2,4 trilhdes, em 31 de dezembro de 2013, segundo relatérios
financeiros divulgados aos investidores. O J.P. Morgan atua com empresas e investidores institucionais, além
de hedge funds, governos e individuos afluentes em mais de 100 paises, conforme informacdo
disponibilizada na pagina do J.P. Morgan Chase & Co na internet. Em 2008, segundo dados da Dealogic e
Thomson Reuters, o J.P. Morgan foi o primeiro banco na histdria a consolidar as posi¢Ges de lideranca
mundial nos mercados de fusdes e aquisi¢ées, emissdao de divida e agdes,. No mercado de emissdo de a¢des
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especificamente, o J.P. Morgan é o lider mundial no histérico acumulado desde 2007, segundo dados
emitidos pela Dealogic (Global Equity e Equity Linked), em 2007. Essa posi¢do de lideranca do J.P. Morgan
esta refletida nas premiagGes obtidas, as quais totalizam um recorde de oito prémios, conforme publica¢do
da revista IFR Awards em 2008, que resumiu seu artigo mencionando que nunca, durante a longa histéria da
premiacdo, um banco foi tdo dominante. O J.P. Morgan também foi considerada como a Unica instituicao
financeira a ser escolhida como uma das empresas mais influentes do mundo pela publicacdo na Business
Week, em 2008.

Por dois anos consecutivos, 2008 e 2009, o J.P. Morgan foi escolhido pela publicagdo Latin Finance como o
“Best Equity House in Latin America”. Em 2008, o J.P. Morgan recebeu também o prémio “Best M&A House
in Latin America” e, em 2009, o prémio “Best Investment Bank in Latin America”, ambos concedidos pela
LatinFinance. Em 2011, o J.P. Morgan recebeu os prémios “Best Investment Bank in Latin America”,
concedido pela Latin Finance, e “Best M&A House in Mexico”, “Best M&A House in Chile”, “Best Debt House
in Brazil” e “Best Investment Bank in Chile”, concedidos pela Euromoney. Em 2012, o J.P. Morgan foi
novamente premiado como “Best Investment Bank in Latin America”, assim como “Best M&A House.”,
ambos pela Latin Finance. No 32 trimestre de 2013, o J.P. Morgan liderou o ranking de M&A Brasil em valor
de operagdo de acordo com o ranking da ANBIMA.

Essas premiacoes refletem a posicdo de lideranga do J.P. Morgan na América Latina, bem como sua presenca
em relevantes transagles, como as ofertas da Via Varejo, Grupo Lala, BB Seguridade, Enersis, Banorte,
Visanet, Cemex, Brasil Foods, Natura, Vale, Fleury, Arcos Dorados, Petrobras, Grupo Sura, Cemex, America
Movil e Banco do Brasil, entre outras. Essa posi¢cdo de lideranga no Brasil e América Latina é respaldada por
uma ampla plataforma de produtos, incluindo divida conversivel, bem como uma for¢a de vendas mundial
que colocou, entre 1 de janeiro de 2008 e 1 de janeiro de 2014, USS$1,428 bilhdes em acdes em 1.992

transagdes, 3% a mais que o segundo colocado, segundo a Dealogic (crédito total para os coordenadores).

No ambito global, a equipe de equity research do J.P. Morgan conquistou o prémio “#1 Equity Research
Team in Latin America” em 2009, 2010 e 2011, concedido pela Institutional Investor. Além desses, nos
ultimos anos, o J.P. Morgan recebeu os prémios “Bank of the Year”(2008), “Equity House of the Year” (2008 e
2009), “Bond House of the Year” (2008), “Derivatives House of the Year” (2008), “Loan House of the Year”
(2012), “Securitization House of the Year” (2008 e 2010), “Leveraged Loan House of the Year” (2008),
“Leveraged Finance House of the Year” (2008), “High-Yield Bond House of the Year” (2012), “Financial Bond
House of the Year” (2009), “Latin America Bond House of the Year” (2009) — concedidos pela International
Financing Review — bem como o prémio “Best Investment Bank” da revista Global Finance em 2010. Esta
ultima publicacdo também nomeou o J.P. Morgan como “Best Equity Bank” e “Best Debt Bank” baseado em
pesquisa realizada com clientes globais.

BB INVESTIMENTOS

Com mais de 200 anos de histdria, o Banco do Brasil S.A. € um banco multiplo com presen¢a em todos os
estados brasileiros, além de desenvolver atividades em importantes centros financeiros mundiais.

Seu foco é realizar negdcios orientados a geragdo de resultados sustentaveis e desempenho compativel com
suas liderangas de mercado. Como agente de politicas publicas, o Banco do Brasil S.A. apoia o agronegécio,
as micro e pequenas empresas € 0 comércio exterior brasileiro, tanto por meio da execu¢do de programas
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federais como pelo desenvolvimento de solugbes que buscam simplificar as operagdes e servigos que
atendem esses segmentos da economia.

Em outubro de 2013, o Banco do Brasil foi reconhecido pela 232 vez consecutiva como a marca mais
lembrada pelos brasileiros na categoria Bancos pelo prémio Folha Top of Mind publicado pelo Instituto
DataFolha.

O Banco do Brasil S.A. encerrou 2013 com mais de 39,7 milhdes de contas correntes atendidas por uma rede
de 67,6 mil pontos de atendimento, entre rede prdpria, compartilhada e correspondentes, com
envolvimento de mais de 112,2 mil funciondrios. Em relagao a situagao econdmico-financeira do Banco do
Brasil S.A. no terceiro trimestre de 2013, destacamos que os ativos totais superaram R$1,3 trilhdo, com RS
72,2 bilhdes de patrimdnio liquido e R$15,8 bilhées de lucro liquido.

No exterior, a rede de atendimento é composta por 49 dependéncias proprias localizadas em 24 paises. Ao
final de 2013, havia 1,2 mil bancos atuando como correspondentes do Banco do Brasil S.A. em 134 paises.
Na Argentina, a rede do Banco Patagonia foi ampliada para 374 pontos de atendimento, crescimento de
7,5% em doze meses. O Banco do Brasil Americas, nos Estados Unidos, possui uma rede de 4 agéncias, e por
meio de convénios estabelecidos, tem disponiveis 40 mil terminais de autoatendimento compartilhados,
oferecendo também servigos de internet e mobile banking, conforme divulgado no site (www.bb.com.br/ri).

Com objetivo de oferecer solugdes diferenciadas e fortalecer o vinculo com as empresas brasileiras, o Banco
do Brasil S.A. criou o BB Investimentos, subsidiaria integral para executar atividades de banco de
investimento.

Conforme o ranking ANBIMA de Distribuicdo Renda Varidvel divulgado em dezembro de 2013, o BB
Investimentos ocupa a primeira coloca¢do, com 16,5% de participacdo de mercado. Em 2012, atuou como
coordenador do IPO de Locamérica e do Banco BTG Pactual e do follow on de Fibria, de Taesa, de Suzano e
de Marfrig, além de ter sido coordenador lider do ETF Ishares indice Carbono Eficiente Brasil. O BB
Investimentos figurou como o primeiro colocado do Ranking ANBIMA de Originagao de Renda Variavel por
numero de operacgdes e o terceiro por valor no fechamento de 2012. Em 2013, atuou como coordenador do
IPO de Senior Solution, Biosev, Smiles, Tupy e CPFL Renovaveis e, foi coordenador lider no IPO de BB
Seguridade.

Em 2012, coordenou 78 emissbes de debéntures e notas comerciais, totalizando R$20.806 milhdes de
volume originado. No ano de 2013, o BB investimentos coordenou 131 emissdes de titulos de renda fixa,
totalizando volume de R$23.900 milh&es, ficando em 12 lugar no ranking de origina¢do consolidado e 25,6%
de participagdo de mercado.

Na area de securitizacdo de ativos, em 2012, o BB Investimentos liderou trés emissdes de Fundo de
Investimento Imobilidrio, o BB Renda de Papéis Fundo de Investimento Imobilidrio no valor de RS 102,4
milhdes, o Renda de Escritérios Fundo de Investimento Imobilidrio, no valor de RS 74,2 milhdes e o BB
Progressivo Il, no valor de RS 1,591 bilhdo de reais. Liderou, também, duas operacdes de Certificados de
Recebiveis Imobiliarios, sendo uma no valor total de R$300 milhdes e outra no valor de RS 45 milhdes e
atuou em uma emissdo de FIDC, no valor total de R$500 milh&es. Em 2013, o BB Investimentos participou de

quatro emissdes de quotas de FIDC, no valor de RS$1,3 bilhdo, trés emissdes de Fundo de Investimento
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Imobilidrio, no valor total de R$2,07 bilhdes, além de mais trés operacdes de distribuicdo de Certificados de
Recebiveis Imobilidrios, no valor de R$229 milhdes. Atuou também como coordenador lider em duas

emissdes de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, no valor de R$100,6 milhdes.

O BB Investimentos conta ainda com uma equipe dedicada para assessoria e estruturacdo de operagGes de
fusGes e aquisicOes e reestruturacdes societarias. No mercado de fusGes e aquisi¢Ges, o BB Investimentos
participou em 2012 de oito operac¢des que somaram RS$2.584 milhdes. Os ultimos dados disponiveis
acumulados até o terceiro trimestre de 2013, o BB Investimentos participou de 2 operacdes que somaram
R$376 milhdes.

No mercado de capitais internacional, o Banco do Brasil S.A., por meio das corretoras externas BB Securities
Limited (Londres), Banco do Brasil Securities LLC (Nova lorque) e BB Securities Asia Pte. Ltd. (Cingapura),
atuou em 22 das 45 operagdes de captacdo externa realizadas por empresas, bancos e governo brasileiro,
todas na condicdo de “lead-manager”. Do total de aproximadamente US$38,4 bilhdes emitidos até o final do
42 trimestre de 2013, o BB participou em cerca de US$23,0 bilhdes. Adicionalmente, o Banco do Brasil S.A.

atuou em 30 operacdes de emissores estrangeiros como co-manager, no montante de US$33,1 bilhdes.
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RELACIONAMENTO ENTRE A COMPANHIA E O COORDENADOR LiDER

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo lll da Instrugdo CVM 400, na data deste Prospecto,
além do relacionamento referente a Oferta, ndo mantemos relacionamento comercial relevante com o BofA
Merrill Lynch.

O BofA Merrill Lynch e/ou sociedades de seu grupo econémico poderdo contratar, com seus clientes,
operagdes de derivativos com as acGes da Companhia como ativo de referéncia e, como forma de proteger
tais posicdes, poderao adquirir agdes da Companhia, conforme permitido na alinea “e” do inciso Il do artigo
48 da Instrugdo CVM 400.

O BofA Merrill Lynch e/ou sociedades de seu grupo econdmico ndo participaram nos ultimos 12 meses de
ofertas publicas de valores mobilidrios de emissdo da Companhia ou sociedades por ela controladas,
tampouco de operagdes de financiamento ou reestruturagdes societdrias envolvendo a Companhia ou

sociedades por ela controladas.

O BofA Merrill Lynch e/ou sociedades de seu grupo econémico eventualmente possuem valores mobiliarios
de emissdo da Companhia, diretamente ou por meio de fundos de investimento, adquiridos em operagdes
regulares em bolsa de valores a precos e condicoes de mercado. Todavia, a participacdo aciondria do BofA
Merrill Lynch e/ou sociedades integrantes do seu grupo econdmico ndo atinge, e ndo atingiu, nos ultimos 12
meses, mais do que 5% do capital social da Companhia.

N&o ha qualquer outra remuneragdo a ser paga, pela Companhia, ao BofA Merrill Lynch ou a sociedades do
seu grupo econdmico, cujo cdlculo esteja relacionado ao Prego por Agao.

Nos e/ou sociedades controladas por nds poderemos vir a contratar, no futuro, o BofA Merrill Lynch e/ou
sociedades de seu grupo econdmico para a realizacdo de operagGes financeiras usuais, incluindo, entre
outras, assessoria financeira em operacGes de fusdes e aquisicGes, coordenacdo de operagdes no mercado
de capitais brasileiro ou internacional, extensado de linha de crédito, intermediagdo e negociacao de titulos e
valores mobiliarios, presta¢do de servicos de formador de mercado, celebracdo de contratos derivativos ou
quaisquer outras operacges financeiras necessarias a condugdo de nossas atividades.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na segao “Informagoes
Relativas a Oferta — Custos de Distribuicdo” deste Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneracgdo a ser paga
pela Companhia ao BofA Merrill Lynch ou a sociedades do seu conglomerado econ6mico, cujo calculo esteja
relacionado ao Prego por Unit.

A Companhia declara que ndo ha qualquer conflito de interesse referente a atuacdo do BofA Merrill Lynch
como instituicdo intermedidria da Oferta. Ainda, a Companhia declara que, exceto pelo disposto acima, ndo
ha mais nenhum outro relacionamento entre a Companhia e o BofA Merrill Lynch ou qualquer sociedade de
seu conglomerado econémico.
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RELACIONAMENTO ENTRE A COMPANHIA E O SANTANDER

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da participacao indireta do Santander em 25,14%
do capital social da Companhia e do relacionamento referente a Oferta, nds mantemos relacionamento
comercial com o Santander, através de diversos produtos e servigcos bancdrios. Nesse contexto, o Santander
realiza recorrentemente diversas operacGes de crédito conosco, além de servicos bancarios como os de
assessoria financeira e de cash management, conforme descritas abaixo com mais detalhes. Poderemos, no
futuro, contratar o Santander ou sociedades de seu conglomerado econ6mico para a realizacdo de operagdes
financeiras de acordo com nossas atividades, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores
mobiliarios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria
financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a condugdo de nossas atividades. Na data
deste Prospecto, a Companhia e suas subsidiarias mantém com o Santander e outras sociedades do seu grupo

econOmico relagdes comerciais envolvendo as seguintes atividades:

Aplicagées Financeiras
Possuimos as seguintes aplicacGes financeiras no Santander:

(i) Depositos a Vista no valor de aproximadamente RS 1,55 milhdo, através de recursos aportados pela
Renova Energia S/A, a RR Participacdes S/A e a Energética Serra da Prata S/A.

(ii) Operagbes Compromissadas no valor de aproximadamente RS 97,33 milhdes, através de recursos
aportados pela Renova Energia S/A e pela RR Participacdes S/A.
Cash Management

Temos contratado com o Santander e outras sociedades do seu grupo econGmico convénios de cash
management, relativos a prestacdo de servicos de cobranga, folha de pagamento, pagamento a
fornecedores, impostos e entrega de valores. Tais servicos sdo prestados para a Renova Energia S/A, a RR
Participagdes S/A e a Energética Serra da Prata S/A.

Além disso, possuimos cartdes corporativos emitidos pelo Santander por meio das seguintes sociedades:

(i) Renova Energia S/A, com limite de RS 300.000,00, desde 08/07/2008 e com vencimento em
25/02/2014

(i) RR Participacdes S/A, com limite de RS 100.000,00, desde 04/07/2013 e com vencimento em
31/12/2014

Avais Financeiros

O Santander emitiu em nosso favor, em 17 de junho de 2011, com vencimento em 10 de junho de 2015,
determinados avais financeiros que foram apresentados ao BNDES para garantir a construcdo de diversos
projetos edlicos, representados a seguir pelas suas respectivas SPEs:

(i) Centrais Edlicas Nossa Senhora da Conceigdo S/A

(ii) Centrais Edlicas Pajeu do Vento S/A
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(iii) Centrais Edlicas Planaltina S/A
(iv) Centrais Edlicas Porto Seguro S/A
(v) Centrais Edlicas Guanambi S/A
(vi) Centrais Edlicas Rio Verde S/A
(vii) Centrais Edlicas Alvorada S/A
(viii)Centrais Edlicas Guirapa S/A

(ix) Centrais Edlicas Serra do Salto S/A

Atualmente, o valor total desses avais financeiros corresponde a aproximadamente RS 28,57 milhdes e a
comissdo cobrada por elas é de 2,20% ao ano.

N3do ha garantias formalizadas ao Santander junto a emissao desses avais. Existem garantias formalizadas
entre nds e o BNDES e, caso o BNDES venha a acionar algum aval do Santander, o banco honra a fianca e se
torna o beneficiario das garantias que estavam em nome do BNDES. Para informagao, tais garantias sdo: i)
penhor de acGes da SPE; (ii) penhor das a¢des da holding; (iii) penhor do PPA (Power Purchase Agreement);
(iv) penhor de maquinas e equipamentos; (v) penhor dos contratos do projeto (O&M, EPC Elétrico,
Arrendamento); (vi) e penhor dos direitos creditérios emergentes da autorizagao.

Assessoria Financeira

O Santander atuou como nosso assessor financeiro junto ao Leildo de Energia Edlica em dezembro de 2009 e
atuou como assessor para estruturagdes de dividas seniores dos Parques Edélicos implementados.

Em 2010, o Santander atuou como Lead Bookrunner no IPO da Renova Energia, em que foram emitidas
10.713.800 units, e como assessor financeiro junto ao Leildo de Energia de Reserva, sendo nosso assessor
também para estrutura¢des de dividas seniores dos Parques Edlicos. Pela assessoria no IPO da Renova
Energia, o Santander fez jus a uma remuneracdo de RS 4,5 milhdes, sendo o montante da oferta de RS 160,71
milhGes sob o regime de melhores esforcos. Nesta transacdo o Santander subscreveu um total de 3,9 milhGes
de units.

Em 2011, o Santander atuou como assessor financeiro dos vendedores na operagdo de venda de 26,2% do
controle da Renova Energia para a Light. Além disso, também em 2011, o Santander atuou como nosso
assessor junto ao Leildo A-3, nos assessorando também nas estruturagdes de dividas seniores dos Parques
Edlicos em implementacao.

Em 2013, o Santander atuou como nosso assessor financeiro no Leildo de Energia de Reserva e no Leildo A-5,
atuando também como assessor para estruturacbes de dividas seniores dos Parques Edélicos em
implementacdo.

Além das diversas assessorias prestadas pelo Santander em empreendimentos no mercado regulado de
energia, possuimos mandato de assessoria financeira em curso com o Santander para estrutura¢do da divida
em projetos edlicos no mercado brasileiro de energia livre que totalizam aproximadamente 530 MW de
capacidade instalada em implementac3o.
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Brasil PCH S.A.

O Santander assessorou a Brasil PCH no levantamento do financiamento junto ao BNDES e de outros
financiamentos estruturados.

Em 2013, o Santander atuou como assessor financeiro da Petrobras na operagdo de venda de sua
participagdo na Brasil PCH, equivalente a 49% das a¢Oes ordinarias da companhia, para a sociedade Chipley
Participagdes S.A., participada direta e indiretamente pela Companhia e Cemig.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secao “Informagoes
Relativas a Oferta — Custos de Distribuicdo” deste Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneracgéo a ser paga
pela Companhia ao Santander ou a sociedades do seu conglomerado econO6mico, cujo calculo esteja
relacionado ao Prego por Unit.

O Santander &, além de Acionista Vendedor, Coordenador da Oferta, o que pode gerar conflito de interesses
no ambito da Oferta. Para mais informacGes, ver secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Units —
O Santander e o BB Investimentos, além de serem Coordenadores da Oferta, sdo Acionista Vendedor e
quotista do InfraBrasil, respectivamente, o que podera ensejar eventual conflito de interesses no ambito da
Oferta”, na pagina 110 deste Prospecto.

Ainda, a Companhia declara que, exceto pelo disposto acima, ndo ha mais nenhum outro relacionamento
entre a Companhia e o Santander ou qualquer sociedade de seu conglomerado econémico.

RELACIONAMENTO ENTRE A COMPANHIA E O BTG PACTUAL

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo Ill da Instrucdo CVM 400, sdo descritas abaixo as
relagdes da Companhia (e das sociedades de seu grupo econdmico, conforme aplicavel) com o BTG Pactual e
seu conglomerado econémico, além do relacionamento referente a presente Oferta.

Além do relacionamento relativo a Oferta, determinadas controladas da Companhia, quais sejam, Centrais
Edlicas Itapua VIl Ltda., Energética Serra da Prata S.A., Renova Comercializadora de Energia S.A. mantém
contas abertas junto ao BTG Pactual.

O BTG Pactual prestou a sociedades controladas pela Companhia, a saber Centrais Edlicas Alvorada S.A.,
Centrais Edlicas Pajeu do Vento S.A., Centrais Edlicas Planaltina S.A., Centrais Edlicas Rio Verde S.A., Centrais
Edlicas Guirapa S.A., Centrais Edlicas Nossa Senhora da Conceigdo S.A., Centrais Edlicas Guanambi S.A.,
Centrais Edlicas Porto Seguro S.A., Centrais Edlicas Serra do Salto S.A., garantias fidejussdrias no valor total
de R$11.864.062,56 por meio da emissdo de cartas de fianca, em conjunto com um sindicato de bancos,
para financiamento tomado pelo conjunto das referidas controladas da Companhia junto ao Banco Nacional
de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES. As referidas fiangas foram contratadas com vencimento
para 10 de junho de 2015, com comissGes de 2,75% ao ano para o BTG Pactual, sendo que o BTG Pactual
receberd uma remuneracio total de R$655.242,29, dos quais R$244.696,29 ja foram recebidos pelo BTG
Pactual.

Ainda, em 03 de setembro de 2013, a BTG Pactual Comercializadora de Energia realizou uma operacao de

compra de sobras de energia da Renova Comercializadora de Energia S.A., no montante total de
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aproximadamente R$409.829.016,00, sendo que ndo houve pagamento de comissdes para a BTG Pactual
Comercializadora de Energia.

Por fim, a Companhia realizou diversas operacdes envolvendo ativos de renda fixa, incluindo entre eles
certificados de depdsito bancario e debéntures, com o BTG Pactual no periodo de 15 de abril de 2013 a 13
de janeiro de 2014, que movimentaram montante equivalente a aproximadamente R$2.635.296,06. Dentre
essas operagles, houve a realizagdo de operagdes compromissadas de compra e venda de debéntures pelas
quais o BTG Pactual recebeu montante equivalente a R$107.002,52.

Exceto pelo disposto acima, o BTG Pactual e/ou empresas de seu conglomerado econdmico nos ultimos 12
meses ndo participaram de opera¢des de reestruturacbes societarias envolvendo a Companhia e/ou
empresas de seu grupo econdmico e ndo realizaram qualquer aquisicdo e venda de valores mobiliarios de
emissdao da Companhia.

O BTG Pactual ou sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e valores mobiliarios de
emissdo da Companhia, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais
sociedades, adquiridos em operacdes regulares a precos e condi¢cdes de mercado. Todavia, a participacdo do
BTG Pactual e/ou das sociedades integrantes do seu grupo econémico em valores mobilidrios da Companhia
ndo atinge, e ndo atingiu nos ultimos 12 meses, 5% do capital social da Companhia.

Exceto pelo disposto acima, a Companhia e/ou as sociedades do seu conglomerado econdmico ndo possuem

qualquer outro relacionamento relevante com o BTG Pactual ou seu conglomerado econdémico.

O BTG Pactual podera no futuro manter relacionamento comercial com a Companhia e com seu grupo
econdmico, oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizagdo de investimentos,
fusdes e aquisicdes, operacBes de compra e venda de energia, financiamento e/ou em quaisquer outras
operagdes de banco de investimento, podendo vir a contratar com o BTG Pactual ou qualquer outra
sociedade de seu conglomerado econbémico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento
necessarios a conducdo das atividades da Companhia.

O BTG Pactual e/ou sociedades de seu grupo econdmico poderdo contratar, com seus clientes, operagdes de
derivativos com as acdes da Companhia como ativo de referéncia e, como forma de proteger tais posicoes,
poderdo adquirir agdes da Companhia, conforme permitido na alinea “e” do inciso Il do artigo 48 da
Instrucdo CVM 400. Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na
secdo “Informacgdes Relativas a Oferta — Custos de Distribuicdo” deste Prospecto, ndo ha qualquer outra
remuneracdo a ser paga pela Companhia ao BTG Pactual ou a sociedades do seu conglomerado econémico,
cujo calculo esteja relacionado ao Prego por Unit.

O BTG Pactual é, além de Coordenador da Oferta, titular indireto de debéntures da 12 emissdo da RR
ParticipacOes, o que pode gerar conflito de interesses no dmbito da Oferta. Para mais informacgdes, ver
secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Units - Eventual existéncia de conflito de interesses em
razdo de o BTG Pactual ser o titular das debéntures da 12 emissdo da RR ParticipacGes”, na pagina 110 deste
Prospecto.

Ainda, a Companhia declara que, exceto pelo disposto acima, ndo ha mais nenhum outro relacionamento
entre a Companhia e o BTG Pactual ou qualquer sociedade de seu conglomerado econémico.
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Para fins do artigo 22 do Anexo Il do Codigo ANBIMA, o BTG Pactual serd o coordenador adicional na Oferta
(“Coordenador Adicional”, passando a integrar a definicdo de Coordenadores da Oferta e,
consequentemente, de Instituicdes Consorciadas), em razdo de o Santander ser titular indireto de a¢Ges
representativas de 25,14% no capital social da Companhia. Essa participagdo foi calculada de acordo com os
critérios especificos do artigo 29, §42, do Anexo Il do Cdédigo ANBIMA. Para mais informacgGes sobre a
participacdo do Santander na Companhia, ver se¢do “Relacionamento entre a Companhia e os
Coordenadores da Oferta” deste Prospecto. O BTG Pactual ndo recebera qualquer remuneragdo em razao de
sua condi¢do de Coordenador Adicional, recebendo somente as comissGes de coordenacdo, garantia firme
de liquidagao, colocagdo e, eventualmente, de incentivo em razdo de sua condicdo de Coordenador da

Oferta, nos termos do Contrato de Colocagao.

RELACIONAMENTO ENTRE A COMPANHIA E O ITAU BBA

Na data deste Prospecto, o Itall BBA era nosso credor e de nossas subsidiarias, controladas e/ou coligadas,

conforme o caso, nas seguintes operagdes:

e 27 (vinte e sete) prestacbes de fianga contratadas no valor total de R$32.596.456,96 (trinta e dois
milhOes, quinhentos e noventa e seis mil, quatrocentos e cinquenta e seis reais e noventa e seis
centavos), com vencimento entre 16 de junho de 2015 e 21 de dezembro de 2015, como garantia
em operagdes assumidas em Contratos de Financiamento Mediante Abertura de Crédito com o
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES. As fiangcas contam com
remuneragdo antecipada/trimestral, com taxa de 2,75% a.a., sendo garantidas por aval da Nova
Renova Energia S.A e da Salvador Edlica Participagdes S.A.; e

e 15 (quinze) notas promissdrias emitidas por controladas, no valor total de RS$400.000,00
(quatrocentos mil reais), com vencimento em 04 de maio de 2014 e remuneragao fixada em CDI +

0,98% a.a., sendo garantidas por aval da Renova.

Possuimos junto ao Ital BBA e/ou demais instituicbes financeiras integrantes de seu conglomerado
financeiro, aplicagdes no montante total de R$178.650.876,83 (cento e setenta e oito milhdes, seiscentos e
cinquenta mil, oitocentos e setenta e seis reais e oitenta e trés centavos), apresentaram rendimento de
101,58% do CDI em janeiro de 2014. Além disso, o Itai BBA e/ou as demais instituicdes integrantes de seu
conglomerado financeiro prestam servigos bancéarios a Companhia e suas subsididrias, tais como cobranca,
sistema de pagamento a fornecedor, dentre outros.

Participacées em nosso Capital Social

Na data desse prospecto o Ital BBA e/ou as demais institui¢cdes integrantes de seu conglomerado financeiro

nao possuiam posi¢do relevante de investimento em nossas a¢des ou units.

Exceto pela remuneracdo prevista em “Custos de Distribuicdo” na pagina 59 deste Prospecto, ndo ha
qualquer outra a ser paga por nds ao Ital BBA cujo calculo esteja relacionado ao Prego por Unit. Ndo
obstante, nos termos do Contrato de Estabilizacdo, durante a Oferta, o Ital BBA podera fazer jus, ainda, a
eventuais ganhos oriundos das atividades de estabilizagdo de prego das nossas units. Ndo ha quaisquer
titulos ou obrigagGes com o Itau BBA concedendo direito de subscricdo de agGes ou units representativas do

nosso capital social.
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Na data deste Prospecto, exceto pelo disposto acima e pelo relacionamento referente a Oferta, ndo
possuimos qualquer outro relacionamento relevante com o Itall BBA e/ou outras sociedades pertencentes
ao seu conglomerado econdmico. O Ital BBA esta nos assessorando em possiveis aquisicdes e poderd, no
futuro, ser contratado para a realizacdo de operagdes financeiras usuais, incluindo, entre outras,
investimentos, emissdes de valores mobilidrios, prestagdo de servigcos de banco de investimento, formador
de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacfes financeiras necessarias a
condugado de nossas atividades.

O Ital BBA e/ou sociedades de seu grupo econdmico poderdo negociar outros valores mobilidrios (que ndo
acdes ou que ndo valores mobilidrio referenciados, conversiveis ou permutdveis nas acdes) de nossa
emissdo. Adicionalmente, nos termos da regulamentacédo aplicével, o Itai BBA e/ou sociedades de seu grupo
econdmico poderdo (i) mediante a solicitagdo de seus clientes, adquirir ou alienar quaisquer valores
mobilidrios de nossa emissao (inclusive a¢des), com o fim de prover liquidez; (ii) negociar valores mobilidrios
de nossa emissdo com o fim de realizar arbitragem entre valores mobilidrios e seus certificados de deposito
e/ou arbitragem entre indice de mercado e contrato futuro referenciado nas Units; (iii) realizar operacdes
destinadas a cumprir obrigacdes assumidas antes da contratacdo do Ital BBA no ambito da Oferta,
decorrentes de empréstimos de valores mobilidrios, exercicio de opgdes de compra ou venda por terceiros
e/ou contratos de compra e venda a termo.

O Ital BBA e/ou sociedades de seu grupo econdmico poderdo contratar, com seus clientes, operagbes de
derivativos com as agGes da Companhia como ativo de referéncia e, como forma de proteger tais posicoes,
poderdo adquirir agdes da Companhia, conforme permitido na alinea “e” do inciso Il do artigo 48 da
Instrugao CVM 400.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secdo “Informacoes
Relativas a Oferta — Custos de Distribuicdo” deste Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneracgdo a ser paga
pela Companhia ao Ital BBA ou a sociedades do seu conglomerado econbémico, cujo calculo esteja

relacionado ao Prego por Unit.

RELACIONAMENTO ENTRE A COMPANHIA E O J.P. MORGAN

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo Ill da Instrugdo CVM 400, na data deste Prospecto,
além do relacionamento referente a Oferta, declaramos que ndo mantemos relacionamento comercial
relevante com o J.P. Morgan.

O J.P. Morgan e/ou sociedades de seu grupo econdmico poderdo contratar, com seus clientes, operacdes de
derivativos com nossas agdes como ativo de referéncia e, como forma de proteger tais posi¢cdes, poderdo
adquirir nossas a¢oes, conforme permitido na alinea “e” do inciso Il do artigo 48 da Instrugdao CVM 400.

O J.P. Morgan e/ou sociedades de seu grupo econdmico n3o participaram nos ultimos 12 meses de ofertas
publicas de valores mobiliarios de nossa emissdao ou sociedades por ela controladas, tampouco de operagdes
de financiamento ou reestruturagdes societarias envolvendo nds ou sociedades por controladas nos.

O J.P. Morgan e/ou sociedades de seu grupo econémico eventualmente possuem valores mobilidrios de

nossa emissdo, diretamente ou por meio de fundos de investimento, adquiridos em operagdes regulares em
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bolsa de valores a precos e condi¢des de mercado. Todavia, a participagdo acionaria do J.P. Morgan e/ou
sociedades integrantes do seu grupo econGmico ndo atinge, e ndo atingiu, nos ultimos 12 meses, mais do
que 5% de nosso capital social.

N3o ha qualquer remuneracgdo a ser paga, por nds, ao J.P. Morgan ou a sociedades do seu grupo econémico,
cujo calculo esteja relacionado ao Prego por Acdo.

Nés e/ou sociedades controladas por ndés poderemos vir a contratar, no futuro, o J.P. Morgan e/ou
sociedades de seu grupo econdmico para a realizacdo de operagGes financeiras usuais, incluindo, entre
outras, assessoria financeira em operagGes de fusdes e aquisicdes, coordenagdo de operagdes no mercado
de capitais brasileiro ou internacional, extensdo de linha de crédito, intermediagdo e negociacdo de titulos e
valores mobilidrios, prestagdo de servigos de formador de mercado, celebragdao de contratos derivativos ou

quaisquer outras operacgGes financeiras necessarias a condugdo de nossas atividades.

A Companhia declara que ndo ha qualquer conflito de interesse referente a atuacdo do J.P. Morgan como
instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Companhia declara que, exceto pelo disposto acima, ndo ha
mais nenhum outro relacionamento entre a Companhia e o J.P. Morgan ou qualquer sociedade de seu
conglomerado econdémico.

RELACIONAMENTO ENTRE A COMPANHIA E O BB INVESTIMENTOS

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo lll da Instrugdo CVM 400, na data deste prospecto,
além do relacionamento referente a Oferta, o BB Investimentos e seu conglomerado econ6mico, mantém o
seguinte relacionamento comercial com a companhia e suas subsidiarias:

Em 17 de setembro de 2012, o BB Investimentos coordenou a oferta publica de RS300 milhdes em
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em nove séries, com vencimento final até 2022 de nossa
emissdo. Para todas as séries, os juros remuneratoérios serdo pagos integralmente na data de vencimento da
respectiva série. A remunerag¢do do investidor sera correspondente a variagdo acumulada de 123,45% (cento
e vinte e trés inteiros e quarenta e cinco centésimos por cento) CDI. O Banco do Brasil mantém em carteira
30.000 debéntures de emissdo da companhia.

Além das operag¢Oes descritas acima, o BB Investimentos possui participagdo indireta na Companhia por
meio do InfraBrasil, sendo titular de 7,28% das cotas do referido fundo.

A Brasil PCH mantem junto ao Banco do Brasil S.A. aplica¢des financeiras em certificado de depdsitos
bancérios, sendo uma aplicagdo de RS 4.038.435,12 cuja remuneracdo é de 98% do CDI e outra no montante
de RS 130.497.90 com remuneragio de 99% do CDI.

Exceto pelo informado acima, o Banco do Brasil S.A. e outras sociedades de seu conglomerado econdémico
ndo participaram nos ultimos 12 meses de outras ofertas publicas de valores mobiliarios emitidos por nés ou
empresas do nosso conglomerado.

Sociedades integrantes do grupo econ6mico do Banco do Brasil S.A. e fundos de investimentos
administrados e/ou geridos por sociedades de seu grupo realizaram negociacdes de a¢des de nossa emissdo

e/ou possuem titulos e valores mobiliarios de nossa emissdo diretamente ou em fundos de investimento

99



RELACIONAMENTO ENTRE A COMPANHIA E OS COORDENADORES DA OFERTA

administrados e/ou geridos por tais sociedades, sendo que tais negociacdes envolveram acdes
representativas de participacGes de minoritarios que ndo atingem, e ndo atingiram nos ultimos 12 meses,

5,0% de nosso capital social.

Poderemos, no futuro, vir a contratar o BB Investimentos e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico
para (i) celebrar acordos, conforme as praticas usuais do mercado financeiro para nos assessorar na
realizacdo de investimentos, na colocacdo de valores mobilidrios, prestacdo de servicos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito ou em quaisquer outras operagdes necessarias para a conducao
das nossas atividades e sociedades do nosso grupo economico; (ii) celebrar, no exterior, a pedido de seus
clientes, operagdes com derivativos, tendo as Units como ativo de referéncia, de acordo com as quais se
comprometerao a pagar a seus clientes a taxa de retorno das Units, contra o recebimento de taxas de juros
fixas ou flutuantes (operacdes de total return swap); e (iii) adquirir Units como forma de protecdo (hedge)
para essas operagoes. Tais opera¢des poderao influenciar a demanda e o prego das Units ou outros termos

da Oferta sem, contudo, gerar demanda artificial durante a Oferta.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na segao “Informagoes
Relativas a Oferta— Custos de Distribuicdo” deste Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneracdo a ser paga
pela Companhia ao BB Investimentos ou sociedades do seu conglomerado econémico, cujo calculo esteja

relacionado ao Prego por Unit.

O BB Investimentos €, além de Coordenador da Oferta, acionista indireto na Companhia, o que pode gerar
conflito de interesses no ambito da Oferta. Para mais informacgGes, ver secao “Fatores de Risco Relacionados
a Oferta e as Units — O Santander e o BB Investimentos, além de serem Coordenadores da Oferta, sdo
Acionista Vendedor e quotista do InfraBrasil, respectivamente, o que poderd ensejar eventual conflito de

interesses no ambito da Oferta”, na pagina 110 deste Prospecto.

Ainda, a Companhia declara que, exceto pelo disposto acima, ndo ha mais nenhum outro relacionamento
entre a Companhia e o BB Investimentos ou qualquer sociedade de seu conglomerado econémico.
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RELACIONAMENTO ENTRE INFRABRASIL E 0 COORDENADOR LIiDER

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, o BofA Merrill Lynch e/ou sociedades
de seu conglomerado econémico ndo mantém relacionamento comercial relevante com o InfraBrasil, mas
este poderd, no futuro, contratar o BofA Merrill Lynch ou sociedades de seu conglomerado econémico para a
realizacdo de operagdes comerciais usuais, incluindo, dentre outras, assessoria em operagdes de fusGes e
aquisicoes e no mercado de capitais, extensdo de linhas de crédito, intermediacdo e negociagdo de titulos e
valores mobilidrios, consultoria financeira, operagcdes de cambio e outras operacGes necessarias a condugdo

das suas atividades.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na segao “Informagoes
Relativas a Oferta — Custos de Distribuicdo” deste Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneracgdo a ser paga
pelo InfraBrasil, ao BofA Merrill Lynch ou sociedades do seu conglomerado econdémico, cujo célculo esteja

relacionado ao Prego por Unit.

O InfraBrasil declara que ndo ha qualquer conflito de interesse referente a atuagao do BofA Merrill Lynch
como instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, o InfraBrasil declara que, exceto pelo disposto acima, ndo
ha mais nenhum outro relacionamento entre o InfraBrasil e o BofA Merrill Lynch ou qualquer sociedade de

seu conglomerado econémico.

RELACIONAMENTO ENTRE CAIXA AMBIENTAL E O COORDENADOR LiDER

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, o BofA Merrill Lynch e/ou sociedades
de seu conglomerado econdmico ndgo mantém relacionamento comercial relevante com a Caixa Ambiental,
mas esta podera, no futuro, contratar o BofA Merrill Lynch ou sociedades de seu conglomerado econémico
para a realizacdo de operagBes comerciais usuais, incluindo, dentre outras, assessoria em operagdes de
fusGes e aquisicdes e no mercado de capitais, extensdo de linhas de crédito, intermedia¢do e negociacdo de
titulos e valores mobiliarios, consultoria financeira, opera¢ées de cambio e outras operagdes necessarias a

conducdo das suas atividades.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secdo “Informacgdes
Relativas a Oferta— Custos de Distribuicdo” deste Prospecto, ndo hd qualquer outra remuneragao a ser paga
pela Caixa Ambiental ao BofA Merrill Lynch ou sociedades do seu conglomerado econémico, cujo célculo

esteja relacionado ao Prego por Unit.

O Caixa Ambiental declara que ndo ha qualquer conflito de interesse referente a atuacdo do BofA Merrill
Lynch como instituicao intermedidria da Oferta. Ainda, o Caixa Ambiental declara que, exceto pelo disposto
acima, ndo ha mais nenhum outro relacionamento entre o Caixa Ambiental e o BofA Merrill Lynch ou

qualquer sociedade de seu conglomerado econdémico.
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RELACIONAMENTO ENTRE O SANTANDER E O COORDENADOR LiDER

O Santander, por meio de sua agéncia de Cayman, na qualidade de mutuario, firmou dois contratos de
empréstimo sindicalizado com grupos de bancos, que incluem o Bank of America, N.A. entre os mutuantes.
O primeiro contrato foi firmado em 17 de dezembro de 2012, com valor total de U.S.S 175 milhdes, cabendo
ao Bank of America, N.A. o valor de USS$ 25 milhdes, vencendo tal empréstimo em 17 de dezembro de 2014.
0 segundo contrato foi firmado em 13 de dezembro de 2013, com valor total de U.S.S 360 milhdes, cabendo

ao Bank of America, N.A. o valor de USS 35 milh&es, vencendo tal empréstimo em 13 de dezembro de 2015.

O Santander firmou com o BofA Merrill Lynch, em 25 de fevereiro de 2011, Contrato Global de Derivativos e,
em 19 de abril de 2011, Apéndice ao Contrato Global de Derivativos. De acordo com os termos de tal
Contrato e seu Apéndice, celebra, de tempos em tempos, como contraparte da Companhia, operagdes de
derivativos, principalmente derivativos de moeda, ndo existindo, contudo, atualmente, posicdo em aberto.
Em adigdo, o BofA Merrill Lynch disponibiliza linha de crédito para o Santander para a realizagdo de
operacdes de trade finance com seus clientes, da qual o valor de USS$ 389 milhdes se encontrava tomado em
fevereiro de 2014.

Em 22 de agosto de 2011, o Santander celebrou com a Merrill Lynch International um Contrato-Quadro
(Master Agreement) de acordo com o modelo aprovado pela ISDA — International Swap Dealers Association
Inc. para a realizagdo de derivativos nos mercados internacionais.

Em adicdo, o Santander poderd, no futuro, contratar o BofA Merrill Lynch ou sociedades de seu
conglomerado econdmico para a realizacdo de outras operacgdes financeiras e comerciais usuais, incluindo,
dentre outras, assessoria em operagées de fusdes e aquisicdes e no mercado de capitais, extensdo de linhas
de crédito, intermedia¢do e negociacdo de titulos e valores mobilidrios, consultoria financeira, operaces de
cambio e outras operagdes necessarias a condugdo das suas atividades.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secdo “Informagoes
Relativas a Oferta— Custos de Distribuicdo” deste Prospecto, ndo hd qualquer outra remuneragao a ser paga
pelo Santander ao BofA Merrill Lynch ou sociedades do seu conglomerado econGmico, cujo calculo esteja
relacionado ao Prego por Unit.

O Santander declara que ndao ha qualquer conflito de interesse referente a atuagao do BofA Merrill Lynch
como instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, o Santander declara que, exceto pelo disposto acima, ndo
ha mais nenhum outro relacionamento entre o Santander e o BofA Merrill Lynch ou qualquer sociedade de
seu conglomerado econdémico.

RELACIONAMENTO ENTRE RICARDO LOPES DELNERI E O COORDENADOR LiDER

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, o BofA Merrill Lynch e/ou sociedades
de seu conglomerado econdmico ndo mantém relacionamento comercial relevante com o Ricardo Delneri,
mas este podera, no futuro, contratar o BofA Merrill Lynch ou sociedades de seu conglomerado econémico
para a realizacdo de outras operagGes financeiras e comerciais usuais, incluindo, dentre outras, assessoria
em operacgGes de fusGes e aquisicdes e no mercado de capitais, extensdo de linhas de crédito, intermediacdo
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e negociacdo de titulos e valores mobilidrios, consultoria financeira, operagdes de cambio, gerenciamento de

recursos e outras operagdes necessarias a conducdo das suas atividades.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secdo “Informacdes
Relativas a Oferta — Custos de Distribuicdo” deste Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneracdo a ser paga
pelo Ricardo Delneri, ao BofA Merrill Lynch ou sociedades do seu conglomerado econGmico, cujo calculo

esteja relacionado ao Prego por Unit.

O Sr. Ricardo declara que ndo ha qualquer conflito de interesse referente a atuagdo do BofA Merrill Lynch
como instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, o Sr. Ricardo declara que, exceto pelo disposto acima, ndo
ha mais nenhum outro relacionamento entre o Sr. Ricardo e o BofA Merrill Lynch ou qualquer sociedade de

seu conglomerado econd6mico.

RELACIONAMENTO ENTRE RENATO DO AMARAL FIGUEIREDO E O COORDENADOR LiDER

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, o BofA Merrill Lynch e/ou sociedades
de seu conglomerado econOGmico ndo mantém relacionamento comercial relevante com o Renato
Figueiredo, mas este podera, no futuro, contratar o BofA Merrill Lynch ou sociedades de seu conglomerado
econdmico para a realizacdo de outras operagdes financeiras e comerciais usuais, incluindo, dentre outras,
assessoria em operagGes de fusdes e aquisicdes e no mercado de capitais, extensdo de linhas de crédito,
intermediacdo e negociacdo de titulos e valores mobilidrios, consultoria financeira, opera¢des de cambio,

gerenciamento de recursos e outras operagdes necessarias a condugdo das suas atividades.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na segao “Informagoes
Relativas a Oferta — Custos de Distribuicdo” deste Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneracgdo a ser paga
pelo Renato Figueiredo ao BofA Merrill Lynch ou sociedades do seu conglomerado econémico, cujo calculo

esteja relacionado ao Preco por Unit.

O Sr. Renato declara que n3o ha qualquer conflito de interesse referente a atuagdo do BofA Merrill Lynch
como instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, o Sr. Renato declara que, exceto pelo disposto acima, ndo
ha mais nenhum outro relacionamento entre o Sr. Renato e o BofA Merrill Lynch ou qualquer sociedade de

seu conglomerado econémico.

RELACIONAMENTO ENTRE INFRABRASIL, CAIXA AMBIENTAL E O ACIONISTAS VENDEDORES PESSOAS FiSICAS E O SANTANDER

O Santander, que incorporou o Banco Real em 29 de agosto de 2008, atua como o administrador e gestor dos
fundos InfraBrasil e Caixa Ambiental, os quais, por sua vez, sdo detentores de ag¢des ordinarias
representativas de 15,11% e 7,09% de nosso capital social, respectivamente. Para informagGes adicionais,

ver secao “Capital Social” contida no item 17 do Formulario de Referéncia.

[Aplicagbes Financeiras

A RR Participagdes S.A. possui as seguintes aplicacdes financeiras no Santander:
(i) Depésitos a Vista, no valor de aproximadamente RS 43.029,05.

(ii) Operagdes Compromissadas, no valor de aproximadamente RS 38.345.151,06.
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Cash Management

Temos contratados com a RR Participa¢Oes diversos convénios de cash management, relativos a prestacdo de
servicos de cobranga, folha de pagamento, pagamento a fornecedores, impostos e entrega de valores.

Além disso, possuimos um limite aprovado de RS 100.000,00 para cartdes corporativos emitidos para a RR
Participacdes, desde 04/07/2013 e com vencimento em 31/12/2014.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secdo “Informacoes
Relativas a Oferta — Custos de Distribuicdo” deste Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneracgdo a ser paga
pelos Acionistas Vendedores ao Santander ou sociedades do seu conglomerado econ6mico, cujo célculo
esteja relacionado ao Prego por Unit.

O Santander é, além de Acionista Vendedor, Coordenador da Oferta, o que pode gerar conflito de interesses
no ambito da Oferta. Para mais informagdes, ver se¢dao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Units —
O Santander e o BB Investimentos, além de serem Coordenadores da Oferta, sdo Acionista Vendedor e
quotista do InfraBrasil, respectivamente, o que podera ensejar eventual conflito de interesses no ambito da

Oferta”, na pagina 110 deste Prospecto.

Ainda, os Acionistas Vendedores declaram que, exceto pelo disposto acima, ndo ha mais nenhum outro
relacionamento entre os Acionistas Vendedores e o Santander ou qualquer sociedade de seu conglomerado

econdmico.

RELACIONAMENTO ENTRE OS ACIONISTAS VENDEDORES E O BTG PACTUAL

O BTG Pactual atuou como instituicdo intermediaria lider da oferta publica com esforgos restritos de
colocagdo da 12 emissdo da RR ParticipagGes, com os Acionistas Vendedores Pessoas Fisicas, na qualidade de
acionistas da RR Participa¢Ges, como fiadores, por meio da qual foram emitidas 50.000 debéntures em 02 de
setembro de 2013, com valor nominal unitario de RS$1.000,00, totalizando R$50.000.000,00, com
vencimento em 02 de setembro de 2018, tendo recebido uma comiss3o de R$819.907,76 no ambito dessa
emissdo. Tais debéntures sdo remuneradas por taxa correspondente a variagdo acumulada de 100% das
taxas médias diarias do DI, acrescido de 3,85% ao ano, base 252 Dias Uteis, calculados de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis, por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o valor nominal unitério
atualizado desde a data de emissdao ou da data de pagamento da remuneragao imediatamente anterior. Na
data da 12 emissdo, as debéntures da 12 emissdao foram garantidas por alienagdo fiducidria de agdes da
Companhia de propriedade da RR ParticipacGes e também foram garantidas por garantia fidejusséria
prestada pelos Acionistas Vendedores Pessoas Fisicas em favor dos titulares das debéntures. O BTG Pactual
detém, nesta data, a totalidade das debéntures da 12 emissdo por meio de suas controladas. Para mais
informacg0es, veja a se¢do “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Units - Eventual existéncia de conflito
de interesses em razdo de o BTG Pactual ser o titular das debéntures da 12 emissdo da RR Participa¢des”
deste Prospecto.

Além do relacionamento relativo a Oferta, o acionista vendedor InfraBrasil Fundo de Investimento em

Participacdes mantém contas abertas junto ao BTG Pactual.
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A BTG Pactual Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., sociedade pertencente ao grupo econdmico do
BTG Pactual, prestou ao Banco Santander (Brasil) S.A. no periodo de 01 de fevereiro de 2013 a 07 de
fevereiro de 2014, servicos de corretagem cujo objeto é a realizacdo de operagdes tipicas de sociedades
corretoras de titulos e valores mobiliarios nos mercados a vista, a termo, de opc¢Ges e futuro de a¢des. Neste
periodo, a Corretora, fez jus a uma remuneracdo equivalente a aproximadamente R$937.773,02 pela
corretagem em operacées envolvendo agdes.

No periodo de 10 de janeiro de 2013 a 05 de fevereiro de 2014, o Banco Santander (Brasil) S.A. realizou
operacgOes de compra e venda compromissadas de titulos publicos de renda fixa incluindo entre eles letras
do tesouro nacional e notas do tesouro nacional - série B com o BTG Pactual que movimentaram montante
total equivalente a R$81.858.698.827,32, sendo que ndo houve remuneracdo aferida pelo BTG Pactual no
ambito dessas operacgdes.

Ainda, o BTG Pactual atuou como coordenador na oferta publica de cotas da segunda emissdao do Santander
Agéncias Fundo de Investimento Imobilidrio — Fll, realizada no primeiro semestre de 2013, no valor de
R$354.750.000,00, na qual o BTG Pactual recebeu uma remunerac¢3o total de R$231.053,33.

Por fim, o BTG Pactual ndo possui qualquer relacionamento com o Fundo de Investimento em Participa¢des
Caixa Ambiental.

Exceto pelo disposto acima, os Acionistas Vendedores ndao possuem qualquer outro relacionamento

relevante com o BTG Pactual ou seu conglomerado econémico.

O BTG Pactual ou sociedades integrantes do grupo econémico do BTG Pactual podem possuir titulos e
valores mobilidrios de emissdo dos Acionistas Vendedores, diretamente ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridas em operacdes regulares em bolsa de valores a
precos e condigdes de mercado. Todavia, a participagao das sociedades integrantes do grupo econdmico do
BTG Pactual em valores mobiliarios dos Acionistas Vendedores ndo atinge, e ndo atingiu nos ultimos 12
meses, 5% do capital social dos Acionistas Vendedores.

O BTG Pactual poderda no futuro manter relacionamento comercial com os Acionistas Vendedores,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacdo de investimentos, fusdes e
aquisicdes, operacbes de compra e venda de energia, financiamento e/ou em quaisquer outras operagdes de
banco de investimento, podendo vir a contratar com o BTG Pactual ou qualquer outra sociedade de seu
conglomerado econdmico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento necessarios a condugdo das
atividades dos Acionistas Vendedores.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secdo “Informacoes
Relativas a Oferta — Custos de Distribuicdo” deste Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneragao a ser paga
pelos Acionistas Vendedores ao BTG Pactual ou a sociedades do seu conglomerado econémico, cujo calculo
esteja relacionado ao Prego por Unit.

O BTG Pactual é, além de Coordenador da Oferta, titular indireto de debéntures da 12 emissdo da RR
Participag0es, o que pode gerar conflito de interesses no ambito da Oferta. Para mais informagdes, ver segao
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Units - Eventual existéncia de conflito de interesses em razdo de o
BTG Pactual ser o titular das debéntures da 12 emissdo da RR Participagdes”, na pagina 110 deste Prospecto.
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Ainda, os Acionistas Vendedores declaram que, exceto pelo disposto acima, ndo ha mais nenhum outro
relacionamento entre os Acionistas Vendedores e o BTG Pactual ou qualquer sociedade de seu

conglomerado econdmico.

Para fins do artigo 22 do Anexo Il do Codigo ANBIMA, o BTG Pactual serd o coordenador adicional na Oferta
(“Coordenador Adicional”, passando a integrar a definicdo de Coordenadores da Oferta e,
consequentemente, de Instituicdes Consorciadas), em razdo de o Santander ser titular indireto de agGes
representativas de 25,14% no capital social da Companhia. Essa participa¢do foi calculada de acordo com os
critérios especificos do artigo 29, §42, do Anexo Il do Cdédigo ANBIMA. Para mais informacgGes sobre a
participacdo do Santander na Companhia, ver se¢do “Relacionamento entre a Companhia e os
Coordenadores da Oferta” deste Prospecto. O BTG Pactual ndo recebera qualquer remuneragdo em razao de
sua condicdo de Coordenador Adicional, recebendo somente as comissGes de coordenacdo, garantia firme
de liquidagao, colocagdo e, eventualmente, de incentivo em razdo de sua condicdo de Coordenador da
Oferta, nos termos do Contrato de Colocagao.

RELACIONAMENTO ENTRE OS ACIONISTAS VENDEDORES E O ITAU BBA
Na data deste Prospecto, o Ital BBA era credor do Santander nas seguintes operacdes:

e 39 prestacdes de fianca contratadas pelo Santander no valor total de R$564.023.087,86 (quinhentos
e sessenta e quatro reais, vinte e trés mil, oitenta e sete reais e oitenta e seis centavos), com
vencimento em 11 de janeiro de 2019, para garantir opera¢des assumidas em contratos de
financiamento. As fiangas contam com remuneragio antecipada/trimestral, com taxa fixada entre
0,9% a.a. e 1,90% a.a. e ndo contam com garantias.

Participagoes no capital dos Acionistas Vendedores

Na data desse prospecto o Ital BBA e/ou as demais institui¢cdes integrantes de seu conglomerado financeiro

ndo possuiam posi¢do relevante de investimento em agdes, units ou quotas dos Acionistas Vendedores.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na segao “Informagoes
Relativas a Oferta — Custos de Distribuicdo” deste Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneracdo a ser paga
pelos Acionistas Vendedores ao Itau BBA ou a sociedades do seu conglomerado econémico, cujo cdlculo
esteja relacionado ao Preco por Unit. Ndo obstante, nos termos do Contrato de Estabilizacdo, durante
a Oferta, o Ital BBA poderd fazer jus, ainda, a eventuais ganhos oriundos das atividades de
estabilizacdo de preco das units da Companhia. Nao hd quaisquer titulos ou obrigacdes com o Itau
BBA concedendo direito de subscricdo de agdes ou units representativas do nosso capital social.

Os Acionistas Vendedores poderdo, no futuro, contratar o Ital BBA ou sociedades de seu conglomerado
econdmico para, em condigdes, a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, a realizagdo
de operagdes financeiras usuais, incluindo, entre outras, investimentos, emissées de valores mobilidrios,
prestacdo de servigos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou

quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a condugao das suas atividades.

O Itat BBA e/ou sociedades de seu grupo econémico poderdo negociar outros valores mobiliarios (que ndo

acbes ou que ndo valores mobilidrio referenciados, conversiveis ou permutdveis nas ac¢des) de nossa

106



RELACIONAMENTO ENTRE OS ACIONISTAS VENDEDORES E OS COORDENADORES DA OFERTA

emissdo. Adicionalmente, nos termos da regulamentacéo aplicével, o Itai BBA e/ou sociedades de seu grupo
econdmico poderdo (i) mediante a solicitagdo de seus clientes, adquirir ou alienar quaisquer valores
mobilidrios de nossa emissao (inclusive a¢des), com o fim de prover liquidez; (ii) negociar valores mobilidrios
de nossa emissdo com o fim de realizar arbitragem entre valores mobilidrios e seus certificados de deposito
e/ou arbitragem entre indice de mercado e contrato futuro referenciado nas Units; (iii) realizar operacdes
destinadas a cumprir obrigacdes assumidas antes da contratacdo do Ital BBA no ambito da Oferta,
decorrentes de empréstimos de valores mobilidrios, exercicio de opgdes de compra ou venda por terceiros
e/ou contratos de compra e venda a termo.

O Itat BBA e/ou sociedades de seu grupo econdmico poderdo celebrar, no exterior, a pedido de seus
clientes, opera¢des com derivativos, tendo as a¢gdes como ativo de referencia, de acordo com as quais se
comprometerdo a pagar a seus clientes a taxa de retorno das Units, contra o recebimento de taxas de juros
fixas ou flutuantes (incluindo operacdes de total return swap). O ltad BBA e/ou sociedades de seu grupo
econdmico poderdo adquirir Units como forma de protecdo (hedge) para essas operagdes, o que poderé
afetar a demanda, o preco das Units ou outros termos da Oferta sem, contudo, gerar demanda artificial
durante Oferta.

Os Acionistas Vendedores declaram que ndo ha qualquer conflito de interesse referente a atuagdo do Itau
BBA como instituicdo intermediaria da sua Oferta. Ainda, os Acionistas Vendedores declaram que, exceto
pelo disposto acima, ndo hd mais nenhum outro relacionamento entre os Acionistas Vendedores e o Itau

BBA ou qualquer sociedade de seu conglomerado econ6mico.

Relacionamento entre o Itat BBA e os Acionistas Vendedores Pessoas Fisicas

O Acionista Vendedor Renato possui junto ao Ital BBA e/ou demais instituicdes financeiras integrantes de
seu conglomerado financeiro, aplicacdes diversas. Além disso, o Ital BBA e/ou as demais instituicdes
integrantes de seu conglomerado financeiro prestam servicos bancarios ao Acionista Vendedor Renato.

Os Acionistas Vendedores declaram que ndo hda qualquer conflito de interesse referente a atuagdo do Itau
BBA como instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, os Acionistas Vendedores declaram que, exceto pelo
disposto acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre os Acionistas Vendedores e o Itau
BBA ou qualquer sociedade de seu grupo econémico.

RELACIONAMENTO ENTRE OS ACIONISTAS VENDEDORES E O J.P. MORGAN

Na data deste Prospecto, além do relacionamento relativo a Oferta, o acionista vendedor Santander mantém
relacionamento comercial com o J.P. Morgan e/ou sociedades integrantes de seu conglomerado, conforme
descrito abaixo:

e operagdes com derivativos, contratadas entre margo e junho de 2013 e com vencimento entre
marco de 2014 e marco de 2016, no valor nocional de US$1,4 bilhdo, na presente data;

e operagdes compromissadas em titulos publicos na modalidade overnight, totalizando o valor
nocional de US$664,7 milhdes, na presente data;
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e guidance line (linha de crédito) para (i) trade finance loans celebrados entre marco de 2013 e
fevereiro de 2014 e com vencimento entre margo de 2014 e fevereiro de 2015; (ii) letter of credit
celebrada em dezembro de 2013 e com vencimento em maio de 2014, sendo que o valor utilizado
por essas linhas é de USS418,2 milhdes, na presente data; e

e intraday operating line (linha de crédito para pagamento operacional diario) disponibilizada desde
julho de 2010 no valor de USS$25,0 milhdes, utilizada para cobrir pagamentos intra-didrios junto a
BM&FBovespa.

Sociedades integrantes do grupo econdmico do J.P. Morgan podem possuir titulos e valores mobiliarios de
emissdo dos Acionistas Vendedores, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos
por tais sociedades, adquiridas em operagdes regulares em bolsa de valores a precos e condigdes de
mercado. Todavia, a participacdo das sociedades integrantes do grupo econémico do J.P. Morgan em valores
mobilidrios dos Acionistas Vendedores n3ao atinge, e ndo atingiu nos ultimos 12 meses, 5% do capital social
dos Acionistas Vendedores.

O J.P. Morgan poderd no futuro manter relacionamento comercial com os Acionistas Vendedores,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realiza¢gdo de investimentos, fusdes e
aquisicbes, operacdes de compra e venda de energia, financiamento e/ou em quaisquer outras operacdes de
banco de investimento, podendo vir a contratar com o J.P. Morgan ou qualquer outra sociedade de seu
conglomerado econdmico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento necessarios a condugdo das
atividades dos Acionistas Vendedores.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na segao “Informagoes
Relativas a Oferta — Custos de Distribuicdo” deste Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneracgdo a ser paga
pelos Acionistas Vendedores ao J.P Morgan ou a sociedades do seu conglomerado econémico, cujo cdlculo
esteja relacionado ao Preco por Unit.

Os Acionistas Vendedores declaram que ndo ha qualquer conflito de interesse referente a atuagao do J.P
Morgan como instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, os Acionistas Vendedores declara que, exceto pelo
disposto acima, ndo ha mais nenhum outro relacionamento entre os Acionistas Vendedores e o J.P. Morgan

ou qualquer sociedade de seu conglomerado econ6mico.

RELACIONAMENTO ENTRE OS ACIONISTAS VENDEDORES E O BB INVESTIMENTOS

Na data deste Prospecto, os Acionistas Vendedores mantém relacionamento comercial com o BB
Investimentos e/ou sociedades integrantes de seu conglomerado, conforme descrito abaixo:

e 9 operacdes contratadas pelo Santander no valor total de US$50.435.743,70 (cinquenta milhdes,
quatrocentos e trinta e cinco mil, setecentos e quarenta e trés ddlares e setenta centavos de dodlar),
divididas entre confirmacio L/C, desconto de titulos, garantias bancarias, mercado secundario — titulos
privados de renda fixa, money market acima de 7 dias e operagGes amparadas com crédito cursadas.

e Convénio para prestacdo de servicos de informagles gerenciais de Depdsitos Judiciais com o
Santander.
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Informamos que o Banco do Brasil S.A., por meio da BB Securities Ltd., atuou como lead-manager na
emissdo (reabertura) de bonus no mercado de capitais internacional realizada pelo Santander com as
seguintes caracteristicas: emissdo em 09 de maio de 2013, no valor de US$500.000.00, cupom de 8,000 % e
vencimento em 18 de marco de 2016.

O BB Investimentos é quotista do InfraBrasil com 7,28% das costas. Para informag&es adicionais, ver se¢do
“Capital Social” contida no item 17 do Formuldrio de Referéncia.

Além do relacionamento referente a Oferta, o BB-Investimentos e/ou sociedades de seu conglomerado
econdmico ndo mantém relacionamento comercial relevante com a Caixa Ambiental.

Além do relacionamento referente a Oferta, o BB Investimentos e/ou sociedades de seu conglomerado
econdmico ndo mantém relacionamento comercial relevante com os Acionistas Vendedores Pessoas Fisicas.

Sociedades integrantes do grupo econdmico do BB-Investimentos podem possuir titulos e valores
mobilidrios de emissdo dos Acionistas Vendedores, diretamente ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridas em operac&es regulares em bolsa de valores a
precos e condi¢Ges de mercado. No entanto, exceto pelo disposto acima, a participagdo das sociedades
integrantes do grupo econémico do Coordenador Lider em valores mobilidrios dos Acionistas Vendedores
ndo atinge, e ndo atingiu nos ultimos 12 meses, 5% do capital social dos Acionistas Vendedores.

O BB Investimentos podera no futuro manter relacionamento comercial com os Acionistas Vendedores e/ou
com os Acionistas Vendedores Pessoas Fisicas, oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento
para realizacdo de investimentos, fusOes e aquisicOes, operacbes de compra e venda de energia,
financiamento e/ou em quaisquer outras operagdes de banco de investimento, podendo vir a contratar com
o BB-Investimentos ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econbémico tais produtos e/ou
servicos de banco de investimento necessérios a conducdo das atividades dos Acionistas Vendedores e/ou
Acionistas Vendedores Pessoas Fisicas.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secdo “Informacoes
Relativas a Oferta — Custos de Distribuicdo” deste Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneragdo a ser paga,
pelos Acionistas Vendedores e/ou Acionistas Vendedores Pessoas Fisicas, a referida instituicdo intermediaria
ou sociedades do seu conglomerado econdmico, cujo cdlculo esteja relacionado ao Prego por Unit.

O BB Investimentos é, além de Coordenador da Oferta, acionista indireto da Companhia, o que pode gerar
conflito de interesses no ambito da Oferta. Para mais informacdes, ver secdo “Fatores de Riscos Relacionados
a Oferta e as Units — O Santander e o BB Investimentos, além de serem Coordenadores da Oferta, sdo
Acionista Vendedor e quotista do InfraBrasil, respectivamente, o que podera ensejar eventuais conflito de
interesses no ambito da Oferta” na pagina 113 deste Prospecto.

Os Acionistas Vendedores declaram que ndo ha qualquer conflito de interesse referente a atuacdo do BB
Investimentos como instituicdo intermediaria da sua Oferta. Ainda, os Acionistas Vendedores declaram que,
exceto pelo disposto acima, ndo ha mais nenhum outro relacionamento entre os Acionistas Vendedores e o
BB Investimentos ou qualquer sociedade de seu conglomerado econdémico.

109



FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS UNITS

O investimento nas Units envolve a exposicdo a determinados riscos. Antes de tomar qualquer decisGo de
investimento nas Units, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente todas as informagbes contidas
neste Prospecto e no Formuldrio de Referéncia, incluindo os riscos mencionados abaixo, nas pdginas 110 a 116
deste Prospecto. Nossos negdcios, situagdo financeira, resultados operacionais, fluxo de caixa, liquidez e/ou
negdcios futuros podem ser afetados de maneira adversa por qualquer dos fatores de risco mencionados abaixo e
por qualquer dos fatores de risco descritos a seguir. O preco de mercado das Units pode diminuir em razdo de
qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipéteses em que os potenciais investidores poderéo perder parte
substancial ou a totalidade de seu investimento nas Units. Os riscos descritos abaixo e nos itens 4.1 e 5.1 do nosso
Formuldrio de Referéncia anexo a este Prospecto sGo aqueles que conhecemos e que acreditamos que atualmente
podem nos afetar de maneira adversa, entretanto riscos adicionais ndo conhecidos por nds atualmente ou que
consideramos atualmente irrelevantes também podem nos afetar de forma adversa.

Para os fins desta secfio, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o
exigir, a mengdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema poderd causar ou ter ou causard ou terd
“efeito adverso” ou “efeito negativo” para nds, ou expressbes similares, significam que tal risco, incerteza ou
problema poderd ou poderia causar efeito adverso relevante em nossos negdcios, situacdo financeira,
resultados operacionais, fluxo de caixa, liquidez e/ou negdcios futuros, bem como no preco das Units.
Expressdes similares incluidas nesta se¢Go devem ser compreendidas nesse contexto.

Esta secdo faz referéncia apenas aos fatores de risco relativos as Units e a Oferta. Para os demais fatores de
risco, ver item 4.1 e item 5.1 do nosso Formuldrio de Referéncia anexo a este Prospecto.

Riscos relacionados a situacéo da economia global poderdo afetar a percepgdo do risco em outros paises,
especialmente nos mercados emergentes o que poderd afetar negativamente a economia brasileira
inclusive por meio de oscilagdoes nos mercados de valores mobilidrios.

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em
diferentes graus, pelas condi¢des econémicas e de mercado de outros paises, inclusive Estados Unidos,
paises membros da Unido Europeia e de economias emergentes. Embora a conjuntura econdmica desses
paises seja significativamente diferente da conjuntura econdmica do Brasil, a rea¢do dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores
mobilidrios de companhias brasileiras, inclusive das units de nossa emissao. Crises nos Estados Unidos, na
Unido Europeia ou em paises emergentes podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios
das companhias brasileiras, inclusive os valores mobilidrios da nossa emissao.

No passado, o desenvolvimento de condigbes econdmicas adversas em outros paises do mercado emergente
resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducdo de recursos externos
investidos no Brasil. A titulo de exemplo, os investimentos diretos estrangeiros no Brasil somavam US$45,1
bilhdes em 2008, enquanto em 2009 somavam US$25,9 bilhdes, refletindo o cendrio de crise mundial. A
crise financeira originada nos Estados Unidos no terceiro trimestre de 2008 resultou em um cendrio
recessivo em escala global, com diversos reflexos, que direta ou indiretamente afetam de forma negativa o

mercado acionario e a economia do Brasil, tais como oscilagdes nas cotacdes de valores mobilidrios de
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companhias abertas, falta de disponibilidade de crédito, reducdo de gastos, desaceleracdo generalizada da
economia mundial, instabilidade cambial e pressdo inflacionaria. Como consequéncia, em 2009, o PIB do
Brasil apresentou a primeira variagdo negativa desde o ano de 1992, oscilando 0,14% (zero virgula catorze
por cento) em relacdo a 2008. Além disso, as instituicGes financeiras podem ndo estar dispostas a renovar,
estender ou conceder novas linhas de crédito em condi¢Ges economicamente favoraveis, ou até mesmo ser
incapazes ou nao estar dispostas a honrar seus compromissos. Qualquer dos acontecimentos acima
mencionados podera prejudicar a negociagdo de nossas Units, além de dificultar o nosso acesso ao mercado
de capitais e ao financiamento das nossas operagGes no futuro, em termos aceitaveis ou absolutos.

Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condi¢cGes de mercado e pelas condigdes econémicas
internacionais, especialmente, pelas condigdes econémicas dos Estados Unidos. Os pregos das units na
BM&FBOVESPA, por exemplo, sdo altamente afetados pelas flutuagGes nas taxas de juros dos Estados Unidos
e pelo comportamento das principais bolsas norte-americanas. Qualquer aumento nas taxas de juros em
outros paises, especialmente os Estados Unidos, podera reduzir a liquidez global e o interesse do investidor

em realizar investimentos no mercado de capitais brasileiro.

N3o podemos assegurar que o mercado de capitais brasileiro continuara aberto as companhias brasileiras e que
os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis as companhias brasileiras. Crises econ6micas em
mercados emergentes podem reduzir o interesse do investidor por valores mobilidrios de companhias
brasileiras, inclusive os valores mobilidrios emitidos por nds. Isso podera afetar a liquidez e o preco de mercado
das units de nossa emissdo, bem como podera afetar nosso futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros e a
financiamentos em termos aceitdveis, o que podera afetar adversamente o preco de mercado de nossas units.

Um mercado ativo e liquido para as Units poderd ndo se desenvolver. A relativa volatilidade e a falta de
liquidez do mercado brasileiro de valores mobilidrios poderéio limitar substancialmente a capacidade dos
investidores de vender as Units pelo prego e na ocasido desejados.

O investimento em valores mobiliarios negociados em mercados emergentes, tal como o Brasil, envolve, com
frequéncia, maior risco em comparagdo a outros mercados internacionais mais estaveis, sendo tais
investimentos considerados, em geral, de natureza mais especulativa. Esses investimentos estdo sujeitos a
determinados riscos econémicos e politicos, tais como, entre outros: (i) mudangas no ambiente regulatério,
fiscal, econ6mico e politico que possam afetar a capacidade de investidores de receber pagamento, total ou
parcial, em relacdo a seus investimentos; e (ii) restricdes a investimento estrangeiro e a repatriamento do
capital investido.

O mercado brasileiro de valores mobilidrios é substancialmente menor, menos liquido e mais concentrado,
podendo ser mais volatil do que os principais mercados de valores mobiliarios. A BM&FBOVESPA
apresentou, em 31 de dezembro de 2013, uma capitalizacdo de mercado de aproximadamente RS 2.414
bilhdes (ou USS 1.031 bilhdes), e um volume médio didrio de negociacdo de RS 7,4 bilhdes (ou USS 3,5
bilhdes) no ano de 2013. Em comparagdo, a capitalizagdo de mercado da NYSE, no final de 2013, era de,
aproximadamente, US$17.950 bilh&es. Adicionalmente, existe uma concentrac3o significativa no mercado de
capitais brasileiro. As dez maiores companhias, em termos de capitalizacdo de mercado representaram,
aproximadamente, 39,07% do volume de negocia¢do de todas as companhias listadas na BM&FBOVESPA no
més de dezembro de 2013.
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Vendas substanciais, ou a percep¢do de potenciais vendas substanciais, pelos nossos Acionistas
Vendedores, nossos Acionistas Controladores, nossos diretores e conselheiros apds o periodo de Lock-up,
das units de nossa emissd@o apds esta Oferta poderdo causar uma redugéo no prego de mercado das units
de nossa emissdo.

Os Acionistas Vendedores, nossos Acionistas Controladores, nossos diretores e conselheiros iremos celebrar
contratos de restricdo a negociagdo de units de nossa emissdo, por meio dos quais concordamos em nao
emitir, ofertar, vender, contratar a venda, emprestar, outorgar opgdo ou onerar (i) quaisquer das units de
nossa emissdo ou quaisquer valores mobilidarios conversiveis ou permutaveis pelas units de nossa emissao,
bem como em nao celebrar qualquer transacao de swap, hedge, venda a descoberto ou qualquer outro tipo
de transagdo que possa transferir, seja integral ou parcialmente, quaisquer beneficios econ6micos
provenientes das units de nossa emissdo por um periodo inicial de 180 dias contados da publicacdo do
Anuncio de Inicio, (ii) ndo mais do que 40% das units de nossa emissdao ou quaisquer valores mobilidrios
conversiveis ou permutaveis pelas units de nossa emissdao por um prazo adicional de 180 dias contado do
término do prazo inicial de 180 dias sem prévio consentimento por escrito dos Coordenadores da Oferta
e/ou dos Agentes de Colocacdo Internacional, sujeitos a determinadas excecbes. Para informacdes
complementares, ver se¢do “InformagGes Sobre a Oferta — Restrigdes a Negociagdo de Units (Lock-up)”.

Apds o término dos respectivos periodos de Lock-up, as units de nossa emissdo detidas pelos nossos
Acionistas Controladores, Acionistas Vendedores, diretores e conselheiros estardo disponiveis para venda no
mercado. Vendas ou a percep¢do da possibilidade de vendas de um volume substancial das units de nossa
emissdo podera ter um efeito adverso relevante sobre o preco de mercado das units de nossa emissdo.

Adicionalmente, caso a Garantia Firme de Colocagdo seja total ou parcialmente exercida pelos
Coordenadores da Oferta e, apds a liquidagdo da Oferta, os Coordenadores da Oferta efetuem vendas de
quantidades significativas das a¢Ges adquiridas em razdo do exercicio da Garantia Firme de Colocagao, em
decorréncia de eventuais determinacdes das autoridades brasileiras de defesa da concorréncia, ou por
outras razdes, o preco de mercado das agdes da Companhia podera cair significativamente.

A aceitagdo de intengbes de investimento de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas durante o Procedimento de Bookbuilding poderd ter impacto adverso na formagéo do Preco
por Unit e o investimento nas Units por investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderd levar ao risco
de redugdo da liquidez das units de emissdo da Companhia no mercado secundadrio.

O Prego por Unit sera definido com base no Procedimento de Bookbuilding, no qual poderd ser aceita a
participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas até o limite maximo de 20% das
Units inicialmente ofertadas (sem considerar as Units Suplementares e as Units Adicionais). Nos termos do
artigo 55 da Instrugdo CVM 400, caso seja verificado excesso de demanda superior um terco a quantidade de
Units inicialmente ofertadas (sem considerar as Units Suplementares e Units Adicionais), ndo serd permitida
a colocacdo de Units junto a Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas. A participacdo de
Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar
adversamente a formacgdo do Preco por Unit e o investimento nas Units por Investidores Institucionais que
sejam Pessoas Vinculadas podera promover reducdo da liquidez das Units no mercado secunddrio.
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O Santander e o BB Investimentos, além de serem Coordenadores da Oferta, sdo Acionista Vendedor e quotista
do InfraBrasil, respectivamente, o que poderad ensejar eventual conflito de interesses no dmbito da Oferta.

Os potenciais adquirentes das Units devem levar em consideragdo a existéncia de um potencial conflito de
interesse pelo fato de que, na data deste Prospecto, o Santander e o BB Investimentos sdo, além serem
Coordenadores da Oferta, sdo também Acionista Vendedor e quotista do InfraBrasil, respectivamente.

Ndo se pode garantir que o Santander e o BB Investimentos conduzirdo a Oferta de forma absolutamente
imparcial, em funcdo dos relacionamentos societdrios existentes entre eles e a Companhia. Para uma
descricao mais detalhada dos relacionamentos existentes, ver segao “Relacionamento entre a Companhia e o
Santander”, “Relacionamento entre a Companhia e o BB Investimentos” e “Relacionamento entre os

Acionistas Vendedores e o BB Investimentos”, constantes das paginas 93, 99 e 101 deste Prospecto.

O Santander é Acionista Vendedor e Coordenador da Oferta, o que poderd ensejar eventual conflito de
interesses no Gmbito da Oferta.

Os potenciais adquirentes das Units devem levar em consideracdo a existéncia de um potencial conflito de interesse
pelo fato de que, na data deste Prospecto, o Santander é, além de Acionista Vendedor, Coordenador da Oferta.

Ndo se pode garantir que o Santander conduzira a Oferta de forma absolutamente imparcial, em funcdo dos
relacionamentos societdrios existentes entre ele e a Companhia. Para uma descricdao mais detalhada dos
relacionamentos existentes, ver secdo “Relacionamento entre a Companhia e o Santander” constante da
pagina 93 deste Prospecto.

Investidores que comprarem nossas Units poderdo sofrer diluigéio imediata e substancial no valor contabil
de seus investimentos, bem como posterior diluicéio em decorréncia de exercicio de direitos decorrentes de
outorgas realizadas no Gmbito de nosso Plano de Opg¢do.

Acreditamos que o Prego por Unit devera ser fixado em valor superior ao patriménio liquido por unit de emissao
da Companhia imediatamente apds a oferta. Nesse caso, considerando a diferenca de valor entre o Prego por Unit
e o valor patrimonial por unit, o valor de investimento em nossas units sera reduzido imediatamente, resultado da
diluicdo imediata e substancial do valor patrimonial do investimento em nossa Companhia. Para mais informacdes
sobre a diluicdo da realizagdo da Oferta, consulte a se¢do “Diluicdo”, constante da pagina 119 deste Prospecto.
Além da diluicdo imediata do valor contabil do investimento feito logo apds a Oferta, os investidores estardo
sujeitos a diluicdo em caso de exercicio de direitos no ambito do Plano de Opgdo por beneficiarios de tais opgdes.
Para mais informagdes sobre nosso Plano de Opg¢do de Compra de Acdes, ver se¢do “Diluicdo” constante da
pagina 119 deste Prospecto e o item “13.4. Plano de remuneracdo baseado em agdes do conselho de
administracdo e diretoria estatutdria” do Formulario de Referéncia.

Os interesses dos administradores e executivos da Companhia podem ficar excessivamente vinculados a
cotagdo das units de emissdo da Companhia, uma vez que sua remunerag¢do baseia-se também em um
plano de opgéo de compra de agdes ou units de emissdo da Companhia.

Os administradores e executivos da Companhia sdo beneficidrios de plano de opg¢do de compra de a¢des e
de units de Emissdo da Companhia, cujo potencial ganho para seus beneficidrios esta vinculado ao maior
valor de mercado das ag¢des e units de emissdo da Companhia.
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O fato de uma parcela relevante da remuneragao dos administradores e executivos estar intimamente ligada
a geracdo de resultados da Companhia e a performance das acbes e units de emissdo da Companhia, pode
levar a administragdo da Companhia a dirigir os seus negdcios e seus executivos a conduzir suas atividades
com maior foco na geragdo de resultados no curto prazo, o que podera ndo coincidir com os interesses dos
demais acionistas da Companhia que tenham uma visdo de investimento de longo prazo.

Os titulares das units de nossa emisséo podem néo receber quaisquer dividendos ou juros sobre o capital proprio.

De acordo com o nosso Estatuto Social, devemos pagar aos nossos acionistas, no minimo, 25% do nosso
lucro liquido anual, calculado e ajustado nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, sob a forma de
dividendos ou juros sobre o capital préprio. O lucro liquido pode ser capitalizado, utilizado para compensar
prejuizos ou retido nos termos previstos na Lei das Sociedades por Units e pode ndo ser disponibilizado para
o pagamento de dividendos ou juros sobre o capital préprio. Além disso, a Lei das Sociedades por Ac¢oes
permite que suspendamos a distribuicdo obrigatdria de dividendos em determinado exercicio social, caso o
Conselho de Administracdo informe a assembleia geral ordindria que a distribui¢do seria incompativel com a
nossa situagao financeira. Ademais, nossa capacidade de cumprir com obrigagGes financeiras eventualmente
contraidas e de distribuir dividendos ou juros sobre o capital proprio aos nossos acionistas dependera de
eventual distribuicdo de nosso fluxo de caixa e da apuracdo de nosso lucro.

Poderemos vir a precisar de capital adicional no futuro, por meio da emissdo de valores mobilidrios
conversiveis em agbes, ou adquirir outras sociedades mediante fusdo ou incorpora¢do, o que poderd
resultar em uma diluicdo da participagdo do investidor no nosso capital social.

Poderemos vir a ter que captar recursos adicionais no futuro por meio de operagdes de emissao, publica ou
privada, de titulos de divida, de valores mobilidrios conversiveis em acdes de nossa emissdo. Contudo, na
hipdtese de financiamentos publicos ou privados ndo estarem disponiveis, ou caso assim decidam os
acionistas, tais recursos adicionais poderdo ser obtidos por meio de aumento de nosso capital, o que podera
resultar na diluigcao da participacao do investidos em nossas Units.

Estamos realizando uma oferta publica de distribuigdo de Units no Brasil com esforgos de colocagcéo no
exterior, o que poderd nos deixar expostos a riscos relativos a uma oferta de valores mobilidrios no Brasil e
no exterior. Os riscos relativos a ofertas de valores mobilidrios no exterior sdo potencialmente maiores do
que os riscos relativos a uma oferta de valores mobilidrios no Brasil.

A Oferta compreenderd a distribuicdo publica secundaria das Units no Brasil, sob a coordenagdo dos
Coordenadores, em mercado de balcdo ndo organizado, nos termos da Instru¢gdo CVM 400 e demais
disposicOes legais aplicaveis, com esforgcos de colocagdo no exterior, pelos Agentes de Colocagdo Internacional,
para Investidores Estrangeiros, respeitada a legislacdo vigente no pais de domicilio de cada investidor, por meio
dos mecanismos de investimento regulamentados pelo CMN, pelo Banco Central e pela CVM.

Adicionalmente, nds e os Acionistas Vendedores seremos parte do Contrato de Colocagdo Internacional, que
regulara os esforcos de colocagdo de Units no exterior, de acordo com o Contrato de Distribuicdo e o Contrato
de Colocacdo Internacional, nds e os Acionistas Vendedores estaremos obrigados a indenizar os Coordenadores
e os Agentes de Colocagdo Internacional em certas circunstancias e contra determinadas contingéncias. O

Contrato de Colocagdo Internacional apresenta uma clausula de indenizagdo em favor dos Agentes de
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Colocacdo Internacional para indeniza-los caso eles venham a sofrer perdas no exterior por conta de
incorrecdes relevantes ou omissGes relevantes no Contrato de Colocagdo Internacional ou nos Offering
Memoranda. Caso os Agentes de Colocagdo Internacional venham a sofrer perdas no exterior em relagdo a
essas questdes, eles poderdo ter direito de regresso contra nds e/ou contra os Acionistas Vendedores por conta
desta clausula de indeniza¢do. Adicionalmente, o Contrato de Colocagdo Internacional possui declaragGes
especificas em relagdo a observancia de excegdes as leis de registro de ofertas publicas de valores mobilidrios
dos Estados Unidos, as quais, se descumpridas, poderdo dar ensejo a outros potenciais procedimentos judiciais.

Os esforgos de colocagdo das Units no exterior nos expéem a normas relacionadas a protecdo de
investidores estrangeiros por conta de incorrecGes ou omissdes relevantes nos Offering Memoranda,
inclusive no que tange aos riscos de potenciais procedimentos judiciais por parte de investidores e
autoridades regulatdrias como a SEC.

Nos casos previstos acima, procedimentos judiciais poder&o ser iniciados contra nds no Brasil e/ou exterior.
Esses procedimentos judiciais no exterior, em especial nos Estados Unidos, poderdo envolver valores
substanciais, em decorréncia do critério utilizado nos Estados Unidos para o calculo das indenizages devidas
nesses processos. Além disso, devido ao sistema processual dos Estados Unidos, as partes envolvidas em um
litigio sdo obrigadas a arcar com altos custos na fase inicial do processo, o que é oneroso para companhias

sujeitas a tais processos mesmo que fique provado que nenhuma improbidade foi cometida.

Nossa eventual condenacdo ou a eventual condenagdo dos Acionistas Vendedores em um processo no
exterior em relagdo a incorre¢des ou omissdes relevantes no Contrato de Colocagdo Internacional e nos
Offering Memoranda, podera ter um efeito adverso relevante para nos.

A eventual contrata¢Go e realizagdo de operacbes destinadas a proteger posicoes assumidas em
derivativos contratados com terceiros podem influenciar a demanda e o prego de nossas Units.

Os Coordenadores e as sociedades de seus respectivos conglomerados econémicos poderdo realizar operagoes
com derivativos destinados a proteger posi¢des assumidas em derivativos contratados com terceiros, tendo as
units de nossa emissdo como referéncia, conforme permitido pelo artigo 48 da Instrugdo CVM 400, e tais
investimentos ndo serdo considerados investimentos realizados por Pessoas Vinculadas para os fins dos artigo 55
da Instru¢do CVM 400, desde que tais terceiros ndo sejam Pessoas Vinculadas. Tais operagdes poderdo influenciar
a demanda e o Prego por Unit sem, contudo, gerar demanda artificial durante a Oferta. Deste modo, o Prego por

Unit podera diferir dos pregos que prevalecerdo no mercado apds a conclusdo desta Oferta.

Eventual descumprimento por qualquer [dos Coordenadores Contratados ou] das Instituicées Consorciadas
de obrigagées relacionadas a Oferta poderd acarretar seu desligamento do grupo de institui¢oes
responsdveis pela colocagdo das Units, com o consequente cancelamento de todos Pedidos de Reserva [ou
intengdes de investimento] feitos perante tais Instituicbes Consorciadas [ou a tais Coordenadores

Contratados, conforme o caso].

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por qualquer [dos Coordenadores Contratados ou]
das Instituicdes Consorciadas, de qualquer das obrigacOes previstas no respectivo instrumento de adesdo ao
Contrato de Colocacgdo, na carta-convite ou em qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta, ou, ainda, de

qualquer das normas de conduta previstas na regulamentagao aplicavel a Oferta, tal [Coordenador Contratado
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ou] Instituicdo Consorciada, a critério exclusivo dos Coordenadores e sem prejuizo das demais medidas julgadas
cabiveis pelos Coordenadores, deixara imediatamente de integrar o grupo de instituicGes responsaveis pela
colocagdo das Units. Caso tal desligamento ocorra, [0 Coordenador Contratado ou] a Instituicdo Consorciada
em questdo devera cancelar todas as intengdes de investimento ou todos os Pedidos de Reserva que tenha
recebido, conforme o caso, e informar imediatamente os respectivos investidores sobre o referido
cancelamento, os quais ndo mais participardo da Oferta, sendo que os valores depositados serdo devolvidos
sem qualquer remuneracao, juros ou corre¢dao monetaria, sem reembolso dos gastos incorridos em razao do
depdsito, e com dedugédo, caso sejam incidentes e se a aliquota for superior a zero, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos incidentes ou taxas sobre movimentac¢do financeira. Para informagdes adicionais, ver a
sec¢do “InformacgGes Sobre a Oferta — Procedimento da Oferta — Violages de Normas” deste Prospecto.

Na medida em que o regime de distribuicdo da Oferta é o de garantia firme de liquidagdo e que ndo serd
admitida distribui¢do parcial no dmbito da Oferta, é possivel que a Oferta venha a ser cancelada caso néo
haja investidores suficientes interessados em adquirir a totalidade das Units objeto da Oferta.

A garantia firme de liquidagdo consiste na obrigacdo individual e ndo solidaria dos Coordenadores de
aquisicdo e liquidagdo das Units (sem considerar as Units Suplementares e considerando as Units Adicionais,
caso exercidas) que tenham sido adquiridas, porém nao liquidadas pelos seus respectivos investidores na
Data de Liquidagdo, na proporgao e até o limite individual de garantia firme de cada um dos Coordenadores,
nos termos do Contrato de Colocagdo. Na medida em que ndo sera admitida distribui¢do parcial no ambito
da Oferta, caso ndo existam Pedidos de Reserva e intengGes de investimento para a compra e liquidagdo da
totalidade das Units inicialmente ofertadas (sem considerar as Units Suplementares e considerando as Units
Adicionais, caso exercidas) até a data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, nos termos do
Contrato de Colocagdo, a Oferta serd cancelada, sendo todos os Pedidos de Reserva e intengdes de
investimentos automaticamente cancelados. Para o Investidor Ndo Institucional que realizar Pedido de
Reserva e para o Investidor Institucional que apresentar as suas intengdes de investimentos, eventuais
valores ja depositados serdo devolvidos, sem juros ou correcdo monetdria, sem reembolso e com deducdo
de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, no prazo de 3 (trés) dias Uteis contados do cancelamento da
Oferta. Para informacGes adicionais sobre cancelamento da Oferta, veja a se¢do “InformacGes sobre a Oferta
— Procedimento da Oferta”, na pagina 60 deste Prospecto.

Eventual existéncia de conflito de interesses em razéo de o BTG Pactual ser o titular das debéntures da 19
emissdo da RR Participagoes

A BTG Pactual Seguradora S.A. e a BTG Pactual Resseguradora S.A., controladas indiretas do BTG Pactual, sdo
titulares das debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, da espécie com garantia real e com garantia
adicional fidejussdria prestada pelos Acionistas Vendedores Pessoas Fisicas, em série Unica, da 12 emissdo da
RR ParticipagGes. Tendo em vista que parte dos recursos decorrentes da colocagdo das Units poderdo ser
utilizados pelos Acionistas Vendedores Pessoas Fisicas, apds a conclusdo da devida operagdo societdria, para o
resgate das debéntures da 12 (primeira) emissdo da RR Participa¢des, o BTG Pactual tem interesse na colocagdo
das Units no ambito da Oferta, o que pode resultar em uma situacdo de conflito de interesses entre o BTG
Pactual e os investidores. Para informacgOes adicionais sobre o relacionamento entre o BTG Pactual e os
Acionistas Vendedores Pessoas Fisica, veja a se¢do “Relacionamento entre os Acionistas Vendedores e os

|n

Coordenadores da Oferta - Relacionamento entre os Acionistas Vendedores e o BTG Pactua
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Tendo em vista que a Oferta compreende exclusivamente em uma distribuicdo secundaria, os Acionistas
Vendedores receberdo todos os recursos liquidos resultantes da venda das Units, portanto, a Companhia ndo
recebera quaisquer recursos em decorréncia da realizacdo da Oferta.
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A tabela a seguir apresenta nosso endividamento total (definido como empréstimos e financiamentos e
debéntures circulantes e ndo circulantes) e o nosso patrimonio liquido consolidado em 31 de dezembro de
2013, indicando a situagao real naquela data e a posicao ajustada para considerar a aquisicao de 51% das
acOes da Brasil PCH e o Aumento de Capital Cemig GT, deliberado pela Companhia nos termos do Acordo de
Investimento: (i) no montante minimo de R$1.550,1 milhdes, assumindo o n3o exercicio do direito de

preferéncia pela totalidade de nossos acionistas (“Aumento de Capital Minimo”); e (ii) no montante maximo

de R$3.545,6 milhdes, assumindo o exercicio integral do direito de preferéncia pela totalidade dos demais
acionistas da Companhia, exceto pelos Acionistas Controladores que cederam seus direitos de preferéncia
para a Cemig GT (“Aumento de Capital Maximo”). Para mais informagdes sobre a aquisicdo da Brasil PCH e

sobre o Aumento de Capital Cemig GT, vide a se¢do “Sumario da Companhia — Eventos Recentes” constante
da pdgina 26 deste Prospecto. Para mais informagdes sobre nosso endividamento total, vide as se¢bes “3.
Informacgdes Financeiras Selecionadas”, “10. Comentarios dos Diretores” e “18. Valores Mobiliarios” do nosso
Formuldrio de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto. Os valores do Aumento de Capital
Minimo e do Aumento de Capital Maximo mencionados acima foram corrigidos desde 31 de dezembro de
2012 até 20 de fevereiro de 2014 pela variagdao do CDI, conforme estabelecido no Acordo de Investimento
Cemig GT, equivalendo hoje ao montante de R$1,55 bilh3o.

As informacOes abaixo referentes a coluna “Real” foram extraidas das nossas demonstragdes financeiras
consolidadas relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013. O investidor deve ler a
tabela abaixo em conjunto com os itens “3. Informacdes Financeiras Selecionadas” e “10. Comentarios dos
Diretores” do nosso Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, bem como com
nossas demonstracdes financeiras.

Em 31 de dezembro de 2013

Ajustado pos Ajustado pos
Aquisi¢do da BR PCH Aquisi¢do da BR PCH

e o Aumento de e o Aumento de
(RS mil) Real Capital Minimo" Capital Méximo®®
Empréstimos e financiamentos (Circulante) ........cccceceevevvennene 1.100.134 1.100.134 1.100.134
Debéntures (CIrculante).......occeeveereeneeneeneenieeseeeeee e 11.239 11.239 11.239
Empréstimos e financiamentos (Ndo Circulante) .....ccceeerrennee 953.855 953.855 953.855
Debéntures (N&o Circulante) 325.028 325.028 325.028
Patriménio Liquido 1.000.600 2.550.672 4.546.202
Capitalizacdo Total® 3.390.856 4.940.928 6.936.458

)
@
®3)

Ajustado para refletir a aquisicdo da Brasil PCH e para refletir o Aumento de Capital Minimo de R$1.550,1 milh3o.

Ajustado para refletir a aquisi¢do da Brasil PCH e para refletir o Aumento de Capital Maximo de R$3.545,6 milhdes..

Capitalizagdo total corresponde a soma de empréstimos e financiamentos e debéntures circulantes e ndo circulantes e do
patrimonio liquido consolidado.

Excetuando-se o descrito acima, ndo houve mudangas relevantes em nossa capitalizagdo desde 31 de
dezembro de 2013.

Tendo em vista que a Oferta compreende exclusivamente em uma distribuicdo secundaria, os Acionistas
Vendedores receberao todos os recursos liquidos resultantes da venda das Units, portanto, a Companhia ndo
recebera quaisquer recursos em decorréncia da realizacdo da Oferta e, consequentemente, a Oferta ndo
impactara na nossa capitalizagdo total.
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Os investidores que participarem da Oferta sofrerdo diluicGo imediata de seu investimento, calculada pela
diferenca entre o Prego por Unit pago pelos investidores no Gmbito da Oferta e o nosso valor patrimonial

contabil por ag¢do imediatamente apds a Oferta.

Em 31 de dezembro de 2013, o valor do nosso patriménio liquido era de R$1.00,6 milhdes e o valor
patrimonial por acdo de nossa emiss3o, na mesma data, era de R$4,33 (equivalente a R$12,98 por unit) O
referido valor patrimonial por a¢do (e por unit) representa o valor contabil total dos nossos ativos menos o
valor contabil total do nosso passivo, dividido pelo nimero total de agGes (e units, respectivamente), de
nossa emissao em 31 de dezembro de 2013.

Considerando a aquisicdo de 51% das agGes da Brasil PCH e, no ambito do Aumento de Capital Cemig GT,
deliberado pela Companhia nos termos do Acordo de Investimento, (i) o Aumento de Capital Minimo no
valor de R$1.550,1 milh&es, nosso patrimdnio liquido ajustado em 31 de dezembro de 2013 seria de
R$2.550,7 milhdes, representando um valor de R$8,01 por acdo (equivalente a R$24,03 por unit); e (ii) o
Aumento de Capital Méximo no valor de R$3.545,6 milhdes, nosso patrimdnio liquido ajustado em 31 de
dezembro de 2013 seria de R$4.546,2 milhdes, representando um valor de R$10,55 por acdo (equivalente a
RS$31,66 por unit). Isso significaria, ho caso do Aumento de Capital Minimo, um aumento imediato no valor
do nosso patriménio liquido por acdo (e por unit) de R$3,68 (e R$11,05, respectivamente) para os acionistas
existentes e uma diluicdo imediata no valor do nosso patriménio liquido por unit de [®]% para os novos
investidores que adquirirem Units no ambito da Oferta, e, no caso do Aumento de Capital Maximo, um
aumento imediato no valor do nosso patriménio liquido por a¢do (e por unit) de R$6,23 (e R$18,69,
respectivamente) para os acionistas existentes e uma diluicdo imediata no valor do nosso patrimdnio liquido
por acdo (e por unit) de [@]% (e [®]%, respectivamente) para os novos investidores que adquirirem Units no
ambito da Oferta. Essa diluicdo representa a diferenga entre o Preco por Unit pago pelos investidores na
Oferta e o valor patrimonial contabil por unit imediatamente apds a Oferta, considerando a aquisicao de 51%
das ac¢Oes da Brasil PCH e o Aumento de Capital Minimo ou o Aumento de Capital Maximo, conforme o caso.
Para mais informag@es sobre a aquisicao da Brasil PCH e sobre o Aumento de Capital Cemig GT, vide a segao
“Sumario da Companhia — Eventos Recentes” constante da pagina 26 deste Prospecto. Os valores do
Aumento de Capital Minimo e do Aumento de Capital Maximo mencionados acima foram corrigidos desde
31 de dezembro de 2012 até 20 de fevereiro de 2014 pela variacdo do CDI, conforme estabelecido no Acordo

de Investimento Cemig GT, equivalendo hoje ao montante de R$1,55 bilh3o.
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O quadro a seguir ilustra a diluicdo por Unit decorrente da aquisicdo de 51% das a¢Oes da Brasil PCH e o

Aumento de Capital Minimo ou o Aumento de Capital Maximo, com base em nosso patrimoénio liquido em

31 de dezembro de 2013, considerando a realizagdo da Oferta:

(em RS, exceto percentagens)

Prego'l’

Valor patrimonial em 31 de dezembro de 2013

Valor patrimonial em 31 de dezembro de 2013 ajustado pela aquisi¢do da Brasil
PCH e pelo Aumento de Capital Minimo

Valor patrimonial em 31 de dezembro de 2013 ajustado pela aquisi¢do da Brasil
PCH e pelo Aumento de Capital Maximo

Aumento no valor patrimonial em 31 de dezembro de 2013 ajustado pela aquisi¢do
da Brasil PCH e pelo Aumento de Capital Minimo para os atuais acionistas
Aumento no valor patrimonial por unit em 31 de dezembro de 2013 ajustado pela
aquisicdo da Brasil PCH e pelo Aumento de Capital Maximo para os atuais acionistas
Dilui¢do por Unit para novos investidores, considerando a aquisi¢do da Brasil PCH e
o Aumento de Capital Minimo

Dilui¢do por Unit para novos investidores, considerando a aquisi¢do da Brasil PCH e
o Aumento de Capital Maximo

Percentual de diluigdo imediata resultante da Oferta, considerando a aquisi¢do da
Brasil PCH e o Aumento de Capital Minimo

Percentual de diluigdo imediata resultante da Oferta, considerando a aquisi¢do da
Brasil PCH e o Aumento de Capital Maximo

Por agéio
[o]
8,01

10,55

8,01
[e]

[e]
[]%

[®]%

Por unit
(o]
24,03

31,66
11,05
18,69

24,03
[e]

[o]
[#]%

[]%

[63)

capa deste Prospecto. O Preco por Unit foi dividido por trés para se chegar ao valor que seria o prego por agdo.

Considerando o Preco por Unit de RS[®], que corresponde ao ponto médio da faixa de indicativa de Preco por Unit indicada na

O Prego por Unit a ser pago pelos investidores no contexto da Oferta ndo guarda relagdo com o valor

patrimonial das units de nossa emissdo e sera fixado com base no Procedimento de Bookbuilding. Para uma

descricdo mais detalhada do procedimento de fixagdo do Preco por Acdo e das condi¢bes da Oferta, veja

secdo “Informac0es Relativas a Oferta” constante da pagina 51 deste Prospecto.

Um aumento (reducdo) de RS$1,00 no Preco por Unit de RS[e], que é o ponto médio da faixa de preco

indicado na capa deste Prospecto, aumentaria (reduziria) a diluicdo do valor patrimonial contabil por unit aos

investidores da Oferta em R$[e] por Unit.

HisTéRrICO DO PREGO DE EMISSAO DE ACOES

Abaixo, segue histdrico do prego de emissdo de a¢des em aumentos de capital ocorridos nos ultimos cinco anos:

" ~ . Subscrigdo, Preco de
Data de deliberagdo e . Valor total da Tipo de Total de ) = F ~ ~
= Data de emissdo . L Capital emissio Fator cotagdo
Orgao emissdo (RS) aumento Agoes )
anterior (RS)
20 de dezembro de 2013 ica
© dezembro de 2073 20 de dezembro de 2013 2.041,02 Subscrigdo 18.009 0,00000200 0,34 RS por unidade
Conselho de Administragdo Particular
19 de set 201 ica
9 de setembro 2013 19 de setembro 2013 212.691,90 Subscrigdo 187.605 0,00002089 0,34 RS por unidade
Conselho de Administragdo Particular
12 de agosto de 2013 12 de agosto de 2013 121.328,66 Subscrigdo 1.070.547 0,00001192 0,34 RS por unidade
Conselho de Administragdo particular
18 de marco de 2013 18 de marco de 2013 13.298,08 Subscrigdo 117.336 0,00001307 0,34 RS por unidade
Conselho de Administragdo particular
26d bro de 2012 ica
€ novembro de 20°2 26 de novembro de 2012 43.288,46 Subscrigdo 381.957 0,00004254 0,34 RS por unidade
Conselho de Administragdo Particular
23 de out 2012 ica
3 de outubro de 2012 23 de outubro de 2012 1.870,00 Subscrigdo 16.500 0,00000183 0,34 RS por unidade
Conselho de Administragdo Particular
13 de julho de 2012 13 de julho de 2012 314.700.407,84 Subscricéo 33.717.660  0,44777388 9,33 RS por unidade
Conselho de Administragdo Particular
30demaiode 2012 30 de maio de 2012 7.649,32 Subscrigdo 67.494 0,00001088 0,34 RS por unidade
Conselho de Administragdo Particular
01d de 2012 ica
© margo e 2012 01 de marco de 2012 7.480,00 Subscrigdo 66.000 0,00001064 0,34 RS por unidade
Conselho de Administragdo Particular
26 de janei 2012 icd
6 de janeiro de 2012 26 de janeiro de 2012 7.782,60 Subscrigdo 68.670 0,00001107 0,34 RS por unidade
Conselho de Administragdo Particular
25 de outubro de 2011 25 de outubro de 2011 376.044.302,32 Subscrigdo 52.815.211 0,46492504 7,12 RS por unidade
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Subscrigdo/ Preco de

Data de deliberagdo e L Valor total da Tipo de Total de 3 — -
P Data de emissdo _ ~ Capital emissao Fator cotagao
Orgdo emissdo (RS) aumento Acbes )
anterior (RS)
Conselho de Administragdo Particular
15 d to de 2008 ica
© agosto de 208 15 de agosto de 2008 63.725,52 Subscrigdo 562.284 0,00019502 0,34 RS por unidade
Conselho de Administragdo Particular
4 il de 2011 ica
04 de abril de 2011 04 de abril de 2011 42.500,00 Subscrigdo 375.000 0,00013011 0,34 RS por unidade
Conselho de Administragdo Particular
14 de fevereiro de 2012 14 de fevereiro de 2012 123.113,32 Subscricdo 1.086.294 0,00037705 0,34 RS por unidade
Conselho de Administragdo Particular
09 d to de 2010 ica
¢ agosto de 2010 09 de agosto de 2010 10.707.000,00 Subscrigdo 2.141.400 1,54477421 5,00 RS por unidade
Conselho de Administragdo Publica
julho de 201 ica
08 de julho de 2010 08 de julho de 2010 150.000.000,00 Subscrigdo 30.000.000  27,61866360 5,00 RS por unidade
Conselho de Administragdo Publica
07 de maio de 2010 07 de maio de 2010 0,00 Sem emissao 0 0,000000000 0,00 RS por unidade
Conselho de Administragdo de agbes
25 demaio de 2009 25 de maio de 2009 131.465.592,73 Subscricdo 284.616 26,20238000 0,00 RS por unidade
Conselho de Administragdo Particular

Para mais informag&es acerca dos ultimos aumentos de nosso capital social, vide o item “17.2 — Aumentos
do Capital Social” de nosso Formuldrio de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

PLANO DE OPCAO DE COMPRA DE AGOES

Possuimos atualmente apenas um Plano de Opgdo de Compra de Agdes em vigor (“Plano de Opcdo”), o qual
contempla dois programas de outorga de a¢Ges, quais sejam: (i) o programa 2011, no qual as outorgas das
acOes ocorrem a partir de eventos especificos da vida dos projetos de gera¢do de energia, tais como a
homologacdo do resultado do leildo; a assinatura de financiamento; a entrada em operagdo comercial e o
aniversdrio de um ano da entrada em operagdo de um pool de projetos (“Programa 2011”); e (ii) o programa
2013, no qual as outorgas das a¢des ocorrem em montantes sugeridos a partir da performance do negécio e
da avaliacdo do valor gerado para o negdcio, considerando a valorizagdo esperada da empresa no longo

prazo (“Programa 2013” e, em conjunto com o Programa 2011, “Programas de OpcSes da Companhia”).

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 18 de janeiro de 2010, nos termos do artigo 168, paragrafo
32 da Lei das Sociedades por Agdes, nossos acionistas aprovaram as condi¢des gerais do Plano de Opgao,
cujo objeto é atrair profissionais qualificados e estimular a expansdo e a consecuc¢do dos objetivos sociais da
Companhia, alinhando interesses de nossos acionistas e administradores. A outorga de opg¢des deve
respeitar sempre o limite maximo de 5% do total de a¢Ges representativas do capital social da Companhia,
em bases totalmente diluidas, computando-se nesse calculo todas as opgdes ja outorgadas nos termos do
Plano de Opcdo, exercidas ou ndo, exceto aquelas que tenham sido extintas sem terem sido exercidas e que

voltardo a ficar disponiveis para novas outorgas.

O Plano de Opgdo sera administrado pelo Conselho de Administragao, que terd amplos poderes para
deliberar a respeito da organizagdo e administracdo do Plano de Op¢do, bem como a respeito da outorga de
opgdes, incluindo: (i) criar e aplicar normas gerais relativas a outorga e ao exercicio de opgGes nos termos
deste Plano de Opcdo; (ii) solucionar duvidas de interpretacdo do Plano de Opcao; (iii) estabelecer critérios
para a eleigdo dos participantes e para a outorga de opgdes; (iv) eleger os participantes do Plano e autorizar
a outorga de opgles, estabelecendo todas as condi¢Ges da outorga e do exercicio das opgdes, bem como
modificar tais condi¢des quando necessario para adequar o Plano de Opgao e as opgdes aos termos das
normas legais e regulamentares aplicaveis; (v) autorizar a emissdo de novas a¢Ges da Companhia dentro do
limite do capital autorizado em decorréncia do exercicio de opgdes pelos participantes; e (vi) estabelecer as
regras complementares ao Plano de Opgao e rever suas condigGes.
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Em 31 de dezembro de 2013 a quantidade total de opgGes outorgadas e exercidas em ato continuo da
Companhia foi de 1.337.185 Units, na proporgdo de uma ac¢do ordindria e duas acGes preferenciais. Essas acoes
foram devidamente integralizadas ao valor de R$0,34 por Unit (uma acdo ordinaria e duas a¢Bes preferenciais).

Calculo da Diluigao considerando as a¢des que ja foram outorgadas e nao exercidas no ambito do Plano de Opgao.

A tabela abaixo apresenta os efeitos hipotéticos do exercicio de todas as op¢Ges outorgadas, exerciveis e ndo
exercidas no ambito do nosso Plano de Opgdo, considerando que o prego de exercicio das opgdes sera de
RS$0,34 por Unit, que é a média ponderada do preco de exercicio de todas as op¢des ja outorgadas, exerciveis
e ndo exercidas no ambito do nosso Plano de Opc¢do, em 31 de dezembro de 2013:

Preco do exercicio das opgdes (média ponderada do prego de exercicio das opgbes outorgadas,

exerciveis e ndo exercidas no ambito do nosso Plano de Opgdo, em 31 de dezembro de 2013............. RS0,34
Quantidade de ag0es d€ NOSSA EMISSA0 ..eeevuueeerrreerirererreeerreeesreeesteeessseeessseeessseesssseesssseesssesesssesesssesseeans 231.308.026
Quantidade de agdes outorgadas, exerciveis e ndo exercidas no ambito do nosso Plano de Opgéo...... 27.500
Percentual de diluigdo considerando a aquisigdo da Brasil PCH e o Aumento de Capital Minimo e o

exercicio da totalidade das opgBes outorgadas, exerciveis e ndo exercidas no ambito do nosso 27,4%
[ Te X [T @] o Tor- o J TP TP OO PRSPPSO PPPRN

Percentual de diluigdo considerando a aquisigdo da Brasil PCH e o Aumento de Capital Maximo e o

exercicio da totalidade das opgBes outorgadas, exerciveis e ndo exercidas no ambito do nosso 0,0%

[ Yo X [T @] o Tor- o J OSSP TP PSPPSRSO PPPN

HisTéRrICO DO PREGO DE EMISSAO DE UNITS

Abaixo, segue tabela comparativa do preco de emissdao de units com o preco pago por administradores,
controladores ou detentores de opgdes em aquisicdes de agdes nos Ultimos cinco anos:

. = P . Prego por Unit no Aumento de .
Data de deliberagdo e Orgdo Data de emissao Lol . Prego de Mercado por Unit (R$)
Capital (RS)
2 201
0 de dezembro de 2013 20 de dezembro de 2013 0,34 22,76
Conselho de Administragdo
19 de setembro 2013 19 de setembro 2013 0,34 33,30
Conselho de Administragdo
12 de agosto de 2013 12 de agosto de 2013 034 27,20
Conselho de Administragdo
18 de margo de 2013 0,34
18d 201 2
Conselho de Administragdo 8 de marco de 2013 569
2 2012 4
6 de novembro de 2012 26 de novembro de 2012 03 26,20
Conselho de Administragdo
23 de outubro c‘ie.2012~ 23 de outubro de 2012 034 32,10
Conselho de Administragdo
30d io de 2012 0,34
© maio e. R " 30 de maio de 2012 ! 28,02
Conselho de Administragdo
01 de margo de 2012 0,34
Conselho de Administragdo 01 de marco de 2012 29,50
26 de janeiro d‘e .2012 . 26 de janeiro de 2012 034 32,60
Conselho de Administragdo
15 de agosto de 2008 15 de agosto de 2008 034 43,20
Conselho de Administragdo
04 de abril de 2011 0,34
¢ aon e- . . 04 de abril de 2011 ! 46,55
Conselho de Administragdo
14 de f i 2012 4
e fevereiro de 20 14 de fevereiro de 2012 03 47,00

Conselho de Administragdo

Para informacg0es adicionais sobre o Plano de Opgdo e os Programas de Op¢des da Companhia, vide a segao
13, item 13.4 “Remuneracdo dos Administradores” do nosso Formulario de Referéncia, incorporado por
referéncia a este Prospecto.
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ANEXO A - ESTATUTO SOCIAL DA COMPANHIA APROVADO EM ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 19 DE NOVEMBRO DE 2013
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ESTATUTO SOCIAL CONSOLIDADO
DA
RENOVA ENERGIA S.A.

CAPITULO I. DENOMINACAO, SEDE, PRAZO DE DURACAO E OBJETO SOCIAL

Artigo 12. A Renova Energia S.A. (“Companhia”) é uma sociedade por agGes, regida pelo
guanto disposto neste Estatuto Social e pelas disposi¢des legais aplicaveis, incluindo a Lei n2
6.404, de 15 de dezembro de 1.976, conforme alterada (“Lei das S.A.”).

Paragrafo Unico. A Companhia, seus acionistas, administradores e membros do
Conselho Fiscal, quando instalado, sujeitam-se as disposi¢des do Regulamento de Listagem do
Nivel 2 de Governanga Corporativa (“Regulamento do Nivel 2 da BM&FBOVESPA”) da
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”).

Artigo 2°2. A Companhia tem sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Avenida Roque Petroni Junior, n2 999, 49 andar, Vila Gertrudes, CEP 04707-910.

Paragrafo Unico. Mediante deliberagdo da Diretoria, a Companhia pode abrir, fechar ou
alterar o endereco de filiais, sucursais, agéncias, escritérios ou representa¢ées da Companhia
em qualquer parte do Pais ou do exterior, observadas as formalidades legais.

Artigo 3°. A Companhia tem por objeto social:
(i) geracdo e comercializagao de energia elétrica em todas as suas formas;
(ii) produgdo de combustiveis a partir de fontes naturais e renovaveis;

(iii) a prestacdo de servigos de apoio logistico a empresas ou companhias de consultoria
ambiental;

(iv) comercializacdo de créditos de carbono;

(v) a prestacdo de consultoria em solugdes energéticas relativas a geragdo,
comercializagdo, transmissdo e demais negécios envolvendo eficiéncia energética;

(vi) a prestacdo de servicos de engenharia, construcdo, logistica, desenvolvimento de
estudos e projetos relacionados a usinas de geragao de energia em todas as suas formas e seus
sistemas, bem como a sua implantagao, operagdo, manutengao e exploragao;

(vii)  afabricagcdo e comercializagdo de pecas e equipamentos para a geragdo, transmissao e
distribuicao de energia;
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(viii) a atuagdo no mercado de geracdo de energia elétrica por meio de equipamentos de
geragdo de energia solar, incluindo, mas nao se limitando, a comercializa¢do de energia gerada
por fonte solar, a comercializagdo de equipamentos para a geragdo, transmissao e distribuicdo
de energia por fonte solar, beneficiamento de polisilicio, lingotes, wafers, células, painéis,
maodulos e inversores;

(ix) a comercializagdo, arrendamento, aluguel ou qualquer outra forma de disponibilizagdo
de ativos de geracdo de energia; e

(x) participa¢do no capital social de outras sociedades;
Artigo 42. O prazo de duragdo da Companhia é indeterminado.

CAPITULO II. CAPITAL E ACOES

Artigo 52. O capital social da Companhia, totalmente subscrito e integralizado, é de
R$1.017.569.849,21 (um bilhdo, dezessete milhdes, quinhentos e sessenta e nove mil,
oitocentos e quarenta e nove reais e vinte e um centavos), dividido em 230.031.865 (duzentas
e trinta milhGes, trinta e uma mil, oitocentas e sessenta e cinco) a¢ées nominativas, escriturais
e sem valor nominal das quais 156.508.015 (cento e cinquenta e seis milhdes, quinhentas e
oito mil e quinze) sdo ag¢Ges ordindrias e 73.523.850 (setenta e trés milhdes, quinhentas e vinte
e trés mil, oitocentas e cinquenta) sdo ag¢des preferenciais.

Artigo 62. A cada acdo ordindria corresponde um voto nas delibera¢des das Assembleias
Gerais.

Paragrafo Primeiro. Os acionistas poderao solicitar a conversao de agées ordindrias de sua
titularidade em agdes preferenciais, com os mesmos direitos e caracteristicas das ag¢0es
preferenciais ja existentes de emissdo da Companhia, a razdo de 1 (uma) a¢do ordinaria para
cada acdo preferencial, desde que integralizadas e observado o limite de 50% (cinquenta por
cento) de acBes emitidas pela Companhia para as a¢des preferenciais sem voto ou com voto
restrito.

Paragrafo Segundo. A conversdo das acBes ordindrias em acgdes preferenciais se dara
mediante solicitagdo do seu titular, por escrito, ao Diretor Presidente da Companhia, que
analisara a possibilidade e viabilidade da solicitagdo, tendo em vista o limite de 50% (cinquenta
por cento) de a¢Ges emitidas acima previsto.

Paragrafo Terceiro. Caso seja solicitada pelos acionistas a conversdao de um numero de
acOes ordinarias que ultrapasse o limite de 50% (cinquenta por cento) acima referido, serdo
convertidas agles até que se atinja referido limite, observada a proporg¢ao da participagdo no
capital social de cada um dos acionistas interessados.

Artigo 7°. As acbes preferenciais emitidas pela Companhia tém as seguintes
caracteristicas:

(i) prioridade no reembolso de capital, sem prémio;

(ii) participagdo nos lucros distribuidos em igualdade com as a¢Ges ordindrias;
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(iii)  direito ao recebimento de um valor, por acdo preferencial, correspondente a 100%
(cem por cento) do valor pago aos acionistas titulares de a¢des ordinarias na hipétese
de alienagdo do controle da Companhia nos termos do Capitulo VII deste Estatuto
Social; e

(iv) exceto com relagdo as deliberagGes acerca das matérias especificadas no Paragrafo
Primeiro abaixo, ndo conferirdo direito a voto nas deliberacdes da Assembleia Geral e
ndo adquirirdo esse direito mesmo na hipdtese de ndo pagamento de dividendos.

Paragrafo Primeiro. As acgles preferenciais terdo direito a voto em quaisquer deliberagées
da Assembleia Geral acerca das matérias abaixo indicadas, caso em que a cada agao
preferencial correspondera a um voto:

(i) transformacao, incorporagdo, fusdo ou cisdo da Companhia;

(i)  aprovacdo da celebragdo de contratos entre a Companhia e seu Acionista Controlador,
conforme definido no Regulamento do Nivel 2 da BM&FBOVESPA, diretamente ou por
meio de terceiros, assim como de outras sociedades nas quais o Acionista Controlador
tenha interesse, sempre que, por forga de disposicdo legal ou estatutaria, tais matérias
devam ser submetidas a deliberagdo da Assembleia Geral;

(iii)  avaliagdo de bens destinados a integralizagdo de aumento de capital da Companhia;

(iv) escolha da empresa especializada para determinagdo do valor econémico da
Companhia, nos termos do Capitulo VIII deste Estatuto Social; e

(v)  alteragdo ou revogacdo de dispositivos estatutdrios que alterem ou modifiquem
quaisquer das exigéncias previstas no item 4.1 do Regulamento do Nivel 2 da
BM&FBOVESPA, ressalvado que esse direito a voto prevalecera apenas enquanto
estiver em vigor o Contrato de Adoc¢do de Praticas Diferenciadas de Governanga
Corporativa Nivel 2.

Paragrafo Segundo. E vedado a Companhia emitir partes beneficiarias.

Paragrafo Terceiro. A Companhia podera, a qualquer tempo, por deliberagdo da
Assembleia Geral ou, conforme aplicavel, na hipdtese prevista nos paragrafos do Artigo 62
acima, criar classes de a¢des preferenciais ou aumentar o nimero de ag¢des preferenciais de
classes existentes sem guardar propor¢do com as espécies e/ou classes de ag¢des ja existentes,
ou que possam vir a existir, observado o limite de 50% (cinquenta por cento) do total das
acdes emitidas para a¢Oes preferenciais sem voto ou com voto restrito.

Artigo 82. A Companhia estd autorizada a aumentar o capital social mediante
deliberacdo do Conselho de Administragdo, independentemente de reforma estatutaria, por
meio da emissdo de acgles ordindrias ou acgles preferenciais, até o limite de
R$5.002.000.000,00 (cinco bilhdes e dois milhdes de reais).
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Paragrafo Primeiro. Competirda ao Conselho de Administragcdo fixar as condi¢cGes da
emissdo de a¢des a serem emitidas nos termos do caput deste art. 82, inclusive prego, prazo e
forma de integralizacao.

Paragrafo Segundo. A integralizacdo de acGes em bens, ainda que emitidas dentro do
limite do capital autorizado, dependerad da aprovacado pela Assembleia Geral, do respectivo
laudo de avalia¢do, conforme previsto na Lei das S.A.

Paragrafo Terceiro. A Companhia poderd, dentro do limite de capital autorizado previsto
no caput deste art. 82 e de acordo com plano aprovado pela Assembleia Geral, outorgar, a
seus administradores ou empregados ou a pessoas naturais que prestem servicos a Companhia
ou a sociedade sob seu controle, opgdes de compra de agdes de emissdo da Companhia.

Paragrafo Quarto. Dentro do limite do capital autorizado, poderdo ser emitidas, sem
direito de preferéncia ou com redugdo do prazo de que trata o §40 do art. 171 da Lei das S.A.
(incluidas as agOes representadas por Units, conforme definido no Capitulo XI deste Estatuto
Social): (i) ac¢Oes; (ii) debéntures conversiveis em acdes; ou (iii) bonus de subscricdo, cuja
colocagdo de quaisquer desses valores mobilidrios seja feita mediante venda em bolsa de
valores, por subscricdo publica ou, ainda, mediante permuta por a¢des em oferta publica de
aquisicdo de controle, nos termos estabelecidos em lei e na regulamentacdo aplicavel.

Artigo 99. Todas as a¢des da Companhia sdo nominativas, escriturais e mantidas em
conta de depdsito, junto a instituicdo financeira autorizada pela Comissdo de Valores
Mobiliadrios (“CVM”), em nome de seus titulares, sem emissdo de certificados, nos termos da
lei aplicavel.

Paragrafo Unico. O custo de transferéncia e averbagdo, assim como o custo do servigo
relativo as a¢Oes custodiadas, poderdo ser cobrados diretamente do acionista pela instituicdo
escrituradora, conforme venha a ser definido no contrato de escrituragdo de agdes e
observados os limites maximos fixados pela CVM.

CAPITULO lil. ASSEMBLEIAS GERAIS

Artigo 10. A Assembleia Geral reunir-se-a, ordinariamente, uma vez por ano, nos 4
(quatro) primeiros meses seguintes ao término do exercicio social, nos termos do art. 132 da
Lei das S.A. e, extraordinariamente, sempre que o0s interesses sociais assim o exigirem,
observadas, em sua convocacdo, instalacdo e deliberacdes, as disposi¢des da Lei das S.A. e
deste Estatuto Social.

Artigo 11. A Assembleia Geral serda convocada pelo Conselho de Administragdo, ou,
excepcionalmente, pelos acionistas ou pelo Conselho Fiscal, observadas nestes casos as
disposicdes a respeito previstas na Lei das S.A. e neste Estatuto Social.

Paragrafo Unico. A primeira convocac¢do da Assembleia Geral devera ser feita com, no
minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia e a segunda convocacdo, se necessaria, com, no
minimo, 8 (oito) dias de antecedéncia.

Artigo 12. Para que possa participar da Assembleia Geral, votando nas matérias a serem
deliberadas, o acionista devera entregar na sede da Companhia, com no minimo 72 (setenta e
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duas) horas de antecedéncia da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral, os
seguintes documentos:

(i) comprovante de titularidade de suas agGes, expedido pela instituicdo depositaria das
acOes escriturais até 5 (cinco) dias antes da data da realizagdo da Assembleia Geral;

(ii) instrumento de mandato e/ou documentos que comprovem os poderes do
representante legal do acionista, conforme determinado em lei e neste Estatuto Social;
e

(iii)  relativamente aos acionistas participantes da custéddia fungivel de agbes nominativas,
o extrato emitido pela Camara Brasileira de Liquidagao e Custddia ou outro 6rgao
competente, contendo a respectiva participagdo aciondria, devendo tal documento ter
sido expedido no maximo 5 (cinco) dias antes da data da realizacdo da respectiva
Assembleia Geral.

Paragrafo Unico. O acionista que comparecer a Assembleia Geral munido dos
documentos exigidos poderd participar e votar, ainda que tenha deixado de deposita-los
previamente.

Artigo 13. A Assembleia Geral serd presidida pelo Presidente do Conselho de
Administracdo ou, na sua auséncia, por aquele indicado pelos presentes. O Presidente da
Assembleia Geral poderd indicar até 2 (dois) secretarios para assessora-lo.

Paragrafo Unico. O Presidente da Assembleia devera observar e fazer cumprir as
disposi¢des dos acordos de acionistas arquivados na sede da Companhia, ndo permitindo que
se computem os votos proferidos em desacordo com tais acordos.

Artigo 14. As deliberagdes da Assembleia Geral serdo tomadas por maioria absoluta de
votos dos acionistas presentes, ndo se computando os votos em branco ou abstengdes,
ressalvadas as excegdes previstas na Lei das S.A. e observado o disposto neste Estatuto Social e
no Regulamento do Nivel 2 da BM&FBOVESPA.

Paragrafo Unico. A Assembleia Geral poderd deliberar apenas a respeito das matérias
qgue tiverem constado da ordem do dia descrita no respectivo edital de convocacdo,
ressalvadas as excegdes previstas na Lei das S.A.

Artigo 15. Além das matérias previstas em lei e neste Estatuto Social, compete,
exclusivamente, a Assembleia Geral:

(i) deliberar acerca de qualquer alteragao deste Estatuto Social;

(ii) eleger e destituir os membros do Conselho de Administragdo e do Conselho Fiscal, se
instalado, bem como do conselho de administragdo conselho fiscal e diretoria das
controladas e subsididrias da Companhia;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

fixar a remuneracdo global dos administradores da Companhia e de suas controladas e
subsidiarias, assim como dos membros do Conselho Fiscal, se instalado, observando,
guanto a remuneragdo de tais individuos, o quanto disposto no § 32 do art. 162 da Lei
das S.A;

tomar, anualmente, as contas dos administradores e deliberar acerca das
demonstragdes financeiras da Companhia e de suas controladas e subsididrias;

deliberar, de acordo com proposta apresentada pela administragdo, acerca da
destinagdo do lucro do exercicio e da distribuicdo de dividendos;

deliberar acerca da avaliagdo de bens destinados a integralizagdo do capital social da
Companhia, e de suas subsidiarias integrais;

deliberar acerca da constituicdo de reservas ou fundos, ressalvados aqueles
obrigatérios por forca de lei, desde que tais reservas ou fundos possam ter
repercussdes diretas nos direitos e interesses de eventuais acionistas minoritarios;

deliberar acerca de qualquer transformacgdo de tipo societdrio, incorporagdo (inclusive
incorporacdo de agdes), cisdo, fusdo, resgate de acdes e/ou conversdo de algum valor
mobilidrio em ac¢des, desdobramento ou grupamento de a¢des, da Companhia;

nomear administrador judicial, deliberar acerca da liquidagdo da Companhia e/ou de
qualquer das suas subsididrias e controladas, eleger e destituir liquidante e julgar-lhes
as contas, bem como eleger e destituir o Conselho Fiscal que deverd funcionar no
periodo de liquidagao;

deliberar acerca da dissolugao ou recuperacao judicial ou extrajudicial da Companhia
e/ou de qualquer das suas subsidiarias e controladas, que resulte em um efeito
negativo relevante sobre a situa¢do financeira e o desempenho das suas subsidiarias e
controladas;

deliberar acerca de ajuizamento de pedido de faléncia, insolvéncia ou recuperagao
judicial ou de homologacao de plano de recuperagdo extrajudicial pela Companhia ou
por qualquer de suas subsidiarias e controladas;

aprovar operacgdo de reestruturagdo, recuperagao, ou a celebragdo de qualquer outro
acordo, que tenha efeito similar a qualquer das matérias previstas nos itens (ix), (x) e
(xi) acima;

deliberar acerca da emissdo de agdes e bonus de subscricdo e qualquer outro valor
imobiliario, observado o quanto disposto no art. 82 deste Estatuto Social;

autorizar a emissdo de debéntures, exceto a emissdo de debéntures que serao
autorizadas pelo Conselho de Administracdo, nos termos do art. 25, inciso (xx) deste
Estatuto.
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(xv) suspender o exercicio dos direitos do acionista, da Companhia e de suas subsididrias e
controladas, que deixar de cumprir obrigagdes impostas por lei ou por este Estatuto
Social;

(xvi) atribuir a administradores ou empregados da Companhia e/ou das suas subsidiarias e
controladas de participagdo nos lucros da Companhia e/ou das suas subsididrias e
controladas;

(xvii) aprovar planos de outorga de opc¢do de compra de a¢Bes aos administradores ou
empregados da Companhia e/ou de suas subsidiarias e controladas, ou a pessoas
naturais que prestem servicos a Companhia e/ou as suas subsidiarias e controladas;

(xviii) deliberar acerca do cancelamento do registro de companhia aberta perante a CVM;

(xix) deliberar acerca da saida do Nivel 2, da BM&FBOVESPA, nos termos do Capitulo IX
deste Estatuto Social, ou migragdo para o segmento Novo Mercado da BM&FBOVESPA;

(xx) escolher a empresa especializada para determinacdo do valor econdémico da
Companhia, em caso de cancelamento de registro de companhia aberta ou saida do
Nivel 2;

(xxi) deliberar acerca da celebracdo, o aditamento ou a rescisdo de qualquer acordo,
contrato ou compromisso que envolva a Companhia e/ou qualquer das suas
subsidiarias e controladas, de um lado, e qualquer acionista relevante, nesse conceito
entendido o acionista que direta ou indiretamente possuir participacdo no capital
social da Companhia superior a 5% (cinco por cento), diretor, conselheiro ou
empregado (ou qualquer parente até o 32 grau de qualquer dessas pessoas) da
Companhia e/ou qualquer das suas subsidiarias e controladas, que envolva a aquisi¢do
de ativos que resulte em uma transferéncia, para a Companhia e/ou qualquer das suas
subsidiarias e controladas, de parte ou totalidade do fundo de comércio; e

(xxii) deliberar acerca de qualquer matéria que |lhe seja submetida pelo Conselho de
Administragao.

CAPITULO IV. ADMINISTRACAO DA COMPANHIA

Artigo 16. A Companhia serd administrada por um Conselho de Administragdo e por uma
Diretoria, nos termos da Lei das S.A. e deste Estatuto Social.

Artigo 17. A investidura nos cargos dos 6rgdos da administracdo da Companhia far-se-a
pela assinatura de termo lavrado em livro préprio, sendo dispensada qualquer garantia de
gestao.
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Paragrafo Primeiro. A posse dos membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria
nos respectivos cargos estd condicionada a prévia subscricdo do Termo de Anuéncia dos
Administradores a que alude o Regulamento do Nivel 2 da BM&FBOVESPA, bem como ao
atendimento dos requisitos legais aplicaveis.

Paragrafo Segundo. Os administradores da Companhia deverdao aderir a Politica de
Divulgacdo de Ato ou Fato Relevante e a Politica de Negociacdo de Valores Mobilidrios de
Emissdo da Companhia, mediante assinatura do respectivo termo de ades3o.

Secdo |. Conselho de Administracdo

Artigo 18. O Conselho de Administragdo serd composto por 9 (nove) membros e seus
respectivos suplentes, residentes ou ndo no Pais, eleitos pela Assembleia Geral para um
mandato unificado de 2 (dois) anos, permitida a reeleicdo.

Paragrafo Primeiro. O membro do Conselho de Administracdo deve ter reputacgdo ilibada,
ndo podendo ser eleito, salvo dispensa da Assembleia Geral, aquele que: (i) ocupar cargos em
sociedades que possam ser consideradas concorrentes da Companhia; ou (ii) tiver ou
representar interesse conflitante com a Companhia.

Paragrafo Segundo. Independentemente da data da eleigdo dos membros do Conselho de
Administracdo da Companhia, os respectivos mandatos terminardo na data da Assembleia
Geral que examinar as contas relativas ao ultimo exercicio de suas gestoes.

Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo do disposto no caput e no Paragrafo Segundo deste art.
18, os membros do Conselho de Administragdo permanecerao no exercicio de seus cargos até
a eleigdo e posse de seus sucessores.

Paragrafo Quarto. O Conselho de Administragdo sera composto por, no minimo, 20%
(vinte por cento) de conselheiros independentes, os quais devem ser expressamente
declarados como tais na Assembleia Geral que os eleger (“Conselheiros Independentes”). Para
fins deste Estatuto Social, Conselheiro Independente é aquele que: (i) ndo tem qualquer
vinculo com a Companhia, exceto participacdo de capital; (ii) ndo é Acionista Controlador,
cOnjuge ou parente até segundo grau daquele, ou ndo é ou ndo foi, nos ultimos 3 (trés) anos,
vinculado a sociedade ou entidade relacionada ao Acionista Controlador (pessoas vinculadas a
instituicBes publicas de ensino e/ou pesquisa estdo excluidas desta restri¢do); (iii) ndo foi, nos
ultimos 3 (trés) anos, empregado ou Diretor da Companhia, do Acionista Controlador ou de
sociedade controlada pela Companhia; (iv) ndo é fornecedor ou comprador, direto ou indireto,
de servicos ef/ou produtos da Companhia, em magnitude que implique perda de
independéncia; (v) ndo é funciondrio ou administrador de sociedade ou entidade que esteja
oferecendo ou demandando servicos e/ou produtos a Companhia, em magnitude que
implique perda de independéncia; (vi) ndo é conjuge ou parente até segundo grau de algum
administrador da Companhia; e (vii) ndo recebe outra remunera¢do da Companhia além da de
Conselheiro (proventos em dinheiro oriundos de participacdo no capital estdo excluidos desta
restricdo). Serdo também considerados Conselheiros Independentes, aqueles eleitos mediante
a faculdade prevista no art. 141, §42 e §52, da Lei das S.A.
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Paragrafo Quinto. Caso a aplicacdo do percentual definido no Paragrafo Quarto acima
resulte em ndmero fraciondrio de conselheiros, proceder-se-4 ao arredondamento para o
numero inteiro: (i) imediatamente superior, se a fracdo for igual ou superior a 0,5 (cinco
décimos); ou (ii) imediatamente inferior, se a fra¢do for inferior a 0,5 (cinco décimos).

Artigo 19. O Conselho de Administragdo terd 1 (um) Presidente, que sera eleito pela
maioria absoluta de votos dos membros do Conselho de Administracdo na primeira reunido
do Conselho de Administracdo que ocorrer imediatamente apds a posse de tais membros ou
sempre que ocorrer renuncia ou vacancia naquele cargo.

Paragrafo Primeiro. O Presidente do Conselho de Administracdo nao possuird poderes
superiores aos dos demais Conselheiros, mas terd como atribui¢cdes especificas: (i) comunicar
ao Diretor Presidente as decisdes do Conselho de Administragcdo antes do encerramento das
reunides; (ii) elaborar as pautas das reunides do Conselho de Administragao; (iii) assegurar que
todos os Conselheiros tenham informacgdes claras e completas, com suficiente antecedéncia as
discussGes dos assuntos relacionados; (iv) facilitar e articular discussdes e buscar obtengdo de
consenso; e (v) convocar votagdes e decisdes.

Paragrafo Segundo. No caso de impedimento ou auséncia temporaria do Presidente do
Conselho de Administragdo, este serd substituido por qualquer outro membro do Conselho de
Administracdo, escolhido na ocasido pela maioria dos Conselheiros presentes. Enquanto
perdurar o impedimento ou auséncia, o substituto podera praticar todos os atos que caberiam
ao Presidente do Conselho de Administracao.

Artigo 20. Ressalvadas as hipdteses previstas em lei e neste Estatuto Social, ocorrendo
vacancia no cargo de membro do Conselho de Administracdo, por falecimento, rentncia ou
impedimento por tempo prolongado ou permanente de Conselheiro, os demais membros do
Conselho de Administra¢do poderdo nomear substituto, que servird até a primeira Assembleia
Geral subsequente, quando devera ser eleito novo membro para completar o mandato do
substituido. Ocorrendo vacancia da maioria dos cargos do Conselho de Administracdo, devera
ser convocada, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados do evento, Assembleia Geral
para eleger os substitutos, os quais deverdao completar o mandato dos substituidos.

Paragrafo Primeiro. Considera-se vago o cargo do conselheiro que ndo comparecer
injustificadamente a 3 (trés) reunides consecutivas do Conselho de Administracgao.

Paragrafo Segundo. Em caso de vacadncia do cargo de Presidente do Conselho de
Administragdo, o conselheiro indicado pela maioria absoluta dos membros do Conselho de
Administragdo ocupara o cargo vago até a elei¢dao de novo Presidente.

Artigo 21. No caso de auséncia ou impedimento temporario, o conselheiro ausente ou
temporariamente impedido podera ser representado nas reunides do Conselho de
Administracdo por outro conselheiro indicado por escrito, o qual, além do seu préprio voto,
expressard o voto do conselheiro ausente ou temporariamente impedido.
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Paragrafo Unico. Caso o conselheiro a ser representado seja Conselheiro Independente,
o conselheiro que o representar também devera se enquadrar na condi¢cdo de Conselheiro
Independente.

Artigo 22. O Conselho de Administracdo reunir-se-a:

(i) pelo menos trimestralmente em carater ordindrio, conforme calendario a ser
divulgado sempre no primeiro més de cada exercicio social pelo seu Presidente; e

(i)  extraordinariamente, sempre que convocado pelo seu Presidente.

Paragrafo Primeiro. A convocagdo para as reunides deverd ser feita pelo Presidente do
Conselho de Administragdo ou, na auséncia deste, por 2 (dois) dos membros do Conselho de
Administracdo. A convocacao das reunides do Conselho de Administragdo dar-se-4 sempre por
escrito, por meio de carta, telegrama, fac-simile, correio eletrénico digitalmente certificado, ou
outra forma que permita a comprovagao do recebimento da convocagdo pelo destinatario, e
devera indicar o local, data e hora da reunido, bem como a ordem do dia.

Paragrafo Segundo. As convocagdes das reunides deverdo ser entregues com pelo menos 8
(oito) dias de antecedéncia. Em caso de manifesta urgéncia, as reunides do Conselho de
Administracdo poderdo ser convocadas em prazo inferior.

Paragrafo Terceiro. As reunides do Conselho de Administracdo serdo realizadas,
preferencialmente, na sede da Companhia. Serdo admitidas reunides por meio de
teleconferéncia ou videoconferéncia ou por qualquer outro meio de comunicacao que permita
a identificagdo do membro e a comunicagdo simultdnea com as demais pessoas presentes a
reunido. A participacdo nas reunides realizadas por estes meios serd considerada presenca
pessoal na referida reunido. Nesse caso, os membros que participarem remotamente da
reunidgo do Conselho de Administragdo poderdo expressar seus votos por meio de carta, fac-
simile, correio eletrénico digitalmente certificado ou qualquer outro meio idéneo, devendo
uma cépia ser arquivada na sede da Companhia juntamente com o original assinado da ata.
Uma vez recebida a declaragdo, o Presidente do Conselho ficara investido de plenos poderes
para assinar a ata da reunido em nome do Conselheiro que participar remotamente.

Artigo 23. As reunides do Conselho de Administragdo serdo instaladas e presididas pelo
Presidente do Conselho de Administracdo ou, na sua auséncia, por um Conselheiro eleito por
maioria dos presentes a respectiva reunido.

Paragrafo Primeiro. As reunides do Conselho de Administracdo instalar-se-do com a
presenca da maioria dos seus membros.

Paragrafo Segundo. Independentemente das formalidades de convocagdo, serd
considerada regularmente instalada a reunido a que comparecerem todos os membros do
Conselho de Administragao.

Paragrafo Terceiro. As delibera¢des em reunides do Conselho de Administracdo deverdo
limitar-se as matérias previstas na convoca¢do, podendo, no entanto, ser autorizada a
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deliberacdo de matérias que ndo tenham sido incluidas na convoca¢do na hipdtese de a
reunido ter se instalado com a presencga de todos os membros do Conselho de Administragdo.

Artigo 24. Salvo exceg¢des expressas neste Estatuto Social, as deliberagdes do Conselho
de Administracdao serdo tomadas pelo voto da maioria absoluta dos membros do Conselho de
Administragdo.

Paragrafo Unico. Todas as deliberacdes do Conselho de Administracdo constardo de
atas lavradas no respectivo livro e assinadas pelos conselheiros presentes.

Artigo 25. Além das matérias previstas em lei e neste Estatuto Social, compete,
exclusivamente, ao Conselho de Administracdo:

0] fixar a orienta¢do geral dos negdcios da Companhia, suas subsididrias e controladas;

(i)  aprovar quinquenalmente, revisar anualmente ou modificar a qualquer tempo o Plano
de Negdcios da Companhia, bem como aprovar anualmente o Or¢camento, tal como
elaborados pela Diretoria;

(i) quando ndo previstos no Orgamento da Companhia, aprovar a venda, locagdo,
alienagdo ou qualquer outra forma de disposi¢gdo de ativos efetuada pela Companhia
(incluindo suas subsididrias e controladas), em valor que ultrapasse R$1.000.000,00
(um milhdo de reais), com relagdo a uma transferéncia isolada de ativos, ou RS
3.000.000,00 (trés milhdes de reais), com relagdo ao valor total das transferéncias de

ativos em qualquer exercicio social;

(iv) quando ndo prevista no Or¢gamento da Companhia, aprovar qualquer aquisicdo de
ativos que resulte em uma transferéncia, para a Companhia e/ou para qualquer das
suas subsidiarias e controladas, do fundo de comércio de uma determinada sociedade
(i) em valor superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), com relacdo a uma
transferéncia isolada, ou (ii) em valor global superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes
de reais), em qualquer exercicio social;

(v) quando ndo prevista no Orgcamento da Companhia, aprovar a celebragdo, o
aditamento, a renuncia a direito e/ou a rescisdo de qualquer contrato ou outro
instrumento que crie qualquer responsabilidade ou obrigagdo para a Companhia e/ou
suas subsidiarias e controladas: (i) em valor superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes
de reais), com relagdo a um contrato isolado (incluindo aditivos), ou (ii) em valor
superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), com relacdo a um conjunto de
contratos relacionados (incluindo aditivos) firmados em qualquer exercicio social;

(vi) aprovar a celebragdo, o aditamento ou a rescisdo de qualquer acordo, contrato ou
compromisso que envolva a Companhia e/ou qualquer das suas subsididrias e
controladas, de um lado, e qualquer acionista relevante, nesse conceito entendido o
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(vii)

(viii)

(ix)

*)

(xi)

(xii)

(xiii)

acionista que direta ou indiretamente possuir participagdo no capital social da
Companhia superior a 5% (cinco por cento), diretor, conselheiro ou empregado (ou
qualquer parente até o 32 grau de qualquer dessas pessoas) da Companhia e/ou de
qualquer das subsidiarias e/ou controladas, de outro, exceto com relagdo a aquisi¢do
de fundo e comércio e/ou ativos que resulte em uma transferéncia, de/para a
Companhia e/ou de/para qualquer das suas subsidiarias e controladas, de parte ou
totalidade do fundo de comércio, cuja competéncia de deliberagdo para a aprovagao
sera da Assembleia Geral, nos termos do artigo 15, inciso (xxi) acima;

eleger e destituir, a qualquer momento, aceitar renuncia de, deliberar acerca de
pedido de licenca tempordria de, designar substitutos de, qualquer Diretor da
Companhia e de suas subsididrias e controladas; fixar suas atribuicbes especificas,
observado o disposto neste Estatuto Social;

distribuir a remuneragado global dos administradores, fixada pela Assembleia Geral,
dentre os membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria da Companhia, assim
como distribuir a remuneragao anual global dos administradores das subsididrias da
Companhia;

fiscalizar a gestdo dos Diretores da Companhia e de suas subsidiarias e controladas,
examinando, a qualquer tempo, os livros e documentos, bem como solicitando
informacgdes acerca de contratos celebrados ou em via de celebragdo pela Companhia
ou acerca de quaisquer atos da administragao;

manifestar-se acerca do relatdrio da administragdo, demonstrages financeiras e
contas da Diretoria a serem submetidas a Assembleia Geral, assim como dos diretores
das subsidiarias e controladas;

convocar as Assembleias Gerais nas hipdteses legalmente previstas e quando julgar
conveniente, observado o quanto disposto no art. 132 da Lei das S.A. e neste Estatuto
Social;

submeter a Assembleia Geral proposta prépria ou da Diretoria, nesse caso com
parecer prévio, tendo como objetivo as seguintes matérias: (a) reforma deste Estatuto
Social, transformagao, fusdo, incorporagdo ou cisdo da Companhia;

qguando nao previsto no Orgamento, aprovar a celebragao, por parte da Companhia ou
por qualquer das suas subsididrias e controladas, de qualquer contrato ou outro
instrumento em relagdo a uma operagdo de mutuo, empréstimo, financiamento, linha
de crédito, emissdo de valores mobilidrios de divida ou outro instituto afim (ou
promessa de qualquer um dos anteriores), como meio para que a Companhia ou
qualquer das suas subsidiarias e controladas tenha acesso a fundos de terceiros e que
consista em uma obrigacdo de a Companhia ou qualquer das suas subsidiarias e
controladas pagar tais fundos acrescidos de juros, cujo valor total de principal
(independente dos valores individuais dos instrumentos que a compdem) ultrapasse
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

isoladamente R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou ainda, cumulativamente,
ultrapasse R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), durante um exercicio social;

deliberar acerca do aumento do capital social dentro dos limites do capital autorizado
nos termos do art. 82 deste Estatuto Social, fixando preco das a¢Oes a serem emitidas,
a forma de subscri¢do e pagamento, o término e a forma para o exercicio dos direitos
de preferéncia e outras condigdes relativas a respectiva emissdo, assim como deliberar
acerca do aumento de capital social via capital autorizado das subsididrias e
controladas;

propor a reducdo dos dividendos minimos obrigatérios, a ser submetida a Assembleia
Geral ou a mudanca na politica de distribuicdo de dividendos, assim como a redugao
dos dividendos minimos obrigatérios ou a mudanga na politica de dividendos das
subsididrias e controladas da Companhia;

outorgar garantias ou constituir 6nus de qualquer natureza sobre seus bens, direitos,
ativos financeiros ou fixos, para garantir obrigacdes da Companhia ou das suas
subsidiarias e controladas ou de terceiros (salvo se a garantia for concedida em uma
operagao que ja tenha sido aprovada pelo Conselho de Administragao, e desde que em
tal aprovacdo tenha sido expressamente incluida a concessdo de tal garantia);

escolher e destituir os auditores independentes da Companhia, suas subsididrias e
controladas, obrigatoriamente dentre empresas de auditoria independente de renome

internacional;

deliberar acerca do pagamento ou crédito de juros sobre o capital préprio, pela
Companhia ou por suas subsididrias e controladas, aos acionistas, nos termos da
legislagdo aplicavel;

autorizar o levantamento de balancetes semestrais ou com periodicidade inferior para
fins de pagamento de dividendos intermediarios ou juros sobre capital proprio da
Companhia, suas subsididrias e controladas, nos termos do art. 204 da Lei das S.A. e
deste Estatuto Social;

deliberar sobre a emissdo de debéntures ndo conversiveis em a¢ées da Companhia,
suas subsididrias e controladas, assim como deliberar acerca das condigbes referidas
nos incisos VI a VIII do art. 59 da Lei das S.A., e deliberar ainda, sobre a emissdo de
debéntures conversiveis dentro do capital autorizado, nos termos do artigo 59, §22 da
Lei das S.A,;

deliberar acerca da constituicdo, alteragdo ou encerramento de comités de
assessoramento do Conselho de Administragdo da Companhia, assim como aprovar
seus respectivos regimentos internos e eleger seus respectivos membros;
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(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

deliberar acerca da aquisicdo e alienagdo, pela Companhia, suas subsididrias e
controladas, de participacdo societdria em outras sociedades e a constituicdo de
controladas, bem como a participacdo em concorréncias publicas e a participacdo em
consorcio de empresas, joint ventures, parcerias, acordos de profit sharing, etc.;

dentro do limite do capital autorizado e de acordo com plano de outorga de opgao de
compra de agdes previamente aprovado pela Assembleia Geral, outorgar opgdo de
compra ou subscri¢cdo de a¢des aos empregados, administradores da Companhia, suas
subsidiarias e controladas, ou a pessoas naturais que prestem servicos a Companhia,
suas subsididrias e controladas;

definir e apresentar a Assembleia Geral lista triplice para a escolha de instituicdo para
a preparacdo de laudo de avaliacdo das a¢des da Companhia, para efeitos da oferta
publica de aquisicdo de a¢bdes da Companhia na hipdtese de cancelamento do seu
registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios, na forma do
Capitulo VIII deste Estatuto Social, ou de saida do Nivel 2, na forma do Capitulo IX
deste Estatuto Social;

manifestar-se favoravel ou contrariamente a respeito de qualquer oferta publica de
aquisicao de a¢des que tenha por objeto as a¢des de emissdo da Companhia, por meio
de parecer prévio fundamentado, divulgado em até 15 (quinze) dias da publicagdo do
edital da oferta publica de aquisicdo de a¢des, que deverd abordar, no minimo (i) a
conveniéncia e oportunidade da oferta publica de aquisicdo de ag¢des quanto ao
interesse do conjunto dos acionistas e em relagdo a liquidez dos valores mobiliarios de
sua titularidade; (ii) as repercussées da oferta publica de aquisicdo de agGes sobre os
interesses da Companhia; (iii) os planos estratégicos divulgados pelo ofertante em
relagdo a Companhia; (iv) outros pontos que o Conselho de Administragdo considerar
pertinentes, bem como as informagdes exigidas pelas regras aplicaveis estabelecidas
pela CVM;

deliberar acerca da aquisicdo de agdes e debéntures de emissdo da Companhia pela
prépria Companhia ou de emissdo de suas controladas pelas préprias controladas,
para fins de cancelamento ou permanéncia em tesouraria, bem como acerca da sua
revenda ou recoloca¢cdo no mercado, observadas as normas expedidas pela CVM e
legislagdo aplicavel;

manifestar-se previamente acerca de qualquer assunto a ser submetido a Assembleia
Geral da Companhia;

exercer as demais fun¢des que lhe sejam atribuidas pela Assembleia Geral nos termos
da Lei das S.A. e deste Estatuto Social;

aprovar a alteracdo dos atos constitutivos, qualquer emissdo de ag¢bes e bonus de
subscricdo e qualquer outro valor mobilidrio, a fusdo, incorporagdo (inclusive
incorporagdo de agdes) ou cisdo, envolvendo suas subsidiarias e controladas, exceto,
guando tratar-se de: a) alteracdo de sede; e b) transformacdo do tipo societario de
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Sociedade Limitada para Sociedade AnOnima Fechada, cuja competéncia, para
deliberar tais matérias, sera da Diretoria da Companhia, conforme previsto no artigo
33, inciso (vi), deste Estatuto Social; e

(xxx)  deliberar acerca da avaliagdo de bens destinados a integralizagdo do capital social das
suas subsidiarias e controladas, exceto de subsididrias integrais, cuja competéncia sera
da Assembleia Geral da Companhia, nos termos do artigo 15, inciso (vi) deste Estatuto

Social.
Artigo 26. Os membros do Conselho de Administracdo que também sejam Diretores
deverdo abster-se de votar nas matérias previstas nas alineas “viii”, “ix”, “x” e “xxiii” do art. 25

acima, quando as respectivas deliberagbes referirem-se a atos ou fatos que envolva
diretamente os respectivos conselheiros, bem como com relacdo a qualquer matéria com a
qual tenham interesse conflitante com o da Companhia.

Comités de Assessoramento do Conselho de Administragdo

Artigo 27. O Conselho de Administragdo tera 1 (um) Comité de Auditoria e Compliance, 1
(um) Comité Financeiro, 1 (um) Comité de Talentos e Remuneragdo, 1 (um) Comité de
Engenharia e Operacdo, 1 (um) Comité de Gestdo e 1 (um) Comité de Novas Tecnologias e
Prospeccao, os quais exercerdo fungdes consultivas, em conformidade com os seus respectivos
regimentos internos, com o escopo principal de assessorar o Conselho de Administracdao nas
seguintes atividades:

0] o Comité de Auditoria e Compliance assessorara o Conselho de Administragdo nas
atividades de avaliagdo e controle das auditorias independente e interna, bem como
de revisar as demonstragdes financeiras da Companhia;

(i) o Comité Financeiro assessorard o Conselho de Administragdo nas atividades de
avaliagdo de investimentos e desinvestimentos em negécios que estejam
compreendidos no objeto social da Companhia e na identificacdo de necessidades
financeiras e proposicdo de mecanismos para supri-las;

(i) o Comité de Talentos e Remuneragdo assessorara o Conselho de Administracdo nas
atividades de selegdo e contratagdo de colaboradores, inclusive aqueles que exergam
cargos estatutarios, politicas de remuneragdo e outras atividades relacionadas a
recursos humanos;

(iv) o Comité de Engenharia e Operacao assessorard o Conselho de Administragdo nas
atividades de avaliagdo do planejamento para implantagdo dos projetos de geragdo de
energia, de escolha e contratagdo dos fornecedores e de acompanhamento da
construgdo, dos cronogramas e or¢gamentos;-
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(v) o Comité de Gestdo assessorarda o Conselho de Administracdo nas atividades de
formulagcdo das estratégias de atuacdo da Companhia, na definicdo do Plano de
Negdcios e do Orgcamento, no estabelecimento das metas e indicadores e no
monitoramento do desempenho operacional da Companhia; e

(vi) o Comité de Novas Tecnologias e Prospecg¢do assessorard o Conselho de Administracao
propondo e acompanhando o desenvolvimento e o estudo de novas tecnologias e
novos modelos de negdcios, além de propor e acompanhar o pipeline de projetos

edlicos que estiverem em desenvolvimento.

Artigo 28. O Conselho de Administragdo elegera 6 (seis) membros para a composi¢cdo de
cada um dos comités, com mandato de 2 (dois) anos, permitida a reelei¢ao.

Artigo 29. O funcionamento dos comités de assessoramento do Conselho de
Administracao serd disciplinado pelo Conselho de Administragdo, que deverd aprovar os
respectivos regimentos internos e o disposto neste Estatuto Social.

Artigo 30. O Conselho de Administragdo poderd criar comités adicionais para o seu
assessoramento, designando os seus respectivos membros dentre os membros da
administracdo da Companhia ou outras pessoas relacionadas, direta ou indiretamente, a
Companhia.

Secdo Il. Diretoria

Artigo 31. A Diretoria sera composta por até 5 (cinco) Diretores, acionistas ou ndo,
residentes no Pais, eleitos pelo Conselho de Administra¢do para um mandato de 2 (dois) anos,
destituiveis a qualquer tempo, sendo permitida a cumulacdo de cargos e a reeleicdo de seus
membros, sendo:

(i) 1 (um) Diretor Presidente;

(i) 1 (um) Diretor Financeiro e de Rela¢des com Investidores;

(i) 1 (um) Diretor de Engenharia e de Operacdes;

(iv) 1 (um) Diretor de Sustentabilidade e de Comunicagdo; e

(v) 1 (um) Diretor Juridico e de Compras.

Paragrafo Primeiro. Independentemente da data da eleicdo dos membros da Diretoria, os
respectivos mandatos terminardo na data da Assembleia Geral que examinar as contas
relativas ao Ultimo exercicio de suas gestdes.

Paragrafo Segundo.  Sem prejuizo do disposto no caput e no Paragrafo Primeiro deste art.
31, os membros da Diretoria permanecerao no exercicio de seus cargos até a eleicdo e posse
de seus sucessores.
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Paragrafo Terceiro. No caso de impedimento ou auséncia temporaria de um Diretor, este
serd substituido por outro Diretor, escolhido pela maioria dos demais Diretores presentes, o
qual acumulard interinamente as fungdes do substituido.

Paragrafo Quarto. Em caso de vacancia de cargo da Diretoria por falecimento, rendncia
ou impedimento prolongado ou permanente de membro da Diretoria, o Presidente do
Conselho de Administracdo designara outro Diretor, o qual acumulard interinamente as
fungbes do substituido até a reunido subsequente do Conselho de Administragdo ou até a data
da cessacdo do impedimento do Diretor substituido. O Conselho de Administracdo devera
ratificar tal indicagdo feita pelo Presidente do Conselho de Administragdo ou nomear outro
Diretor, o qual acumulard interinamente as fung¢des do substituido até a data da cessacdo do
impedimento do Diretor substituido.

Artigo 32. A Diretoria reunir-se-a sempre que 0s interesses sociais o exigirem, por
convocacgdo por qualquer de seus membros, com antecedéncia minima de 2 (dois) dias Uteis. A
convocagao das reunides da Diretoria dar-se-a sempre por escrito, por meio de carta,
telegrama, fac-simile, correio eletrénico digitalmente certificado, ou outra forma que permita
a comprovagao do recebimento da convocagdo pelo destinatario, e devera indicar o local, data
e hora da reunido, bem como a ordem do dia.

Paragrafo Primeiro. As reunides da Diretoria serdo realizadas, preferencialmente, na sede
da Companhia. Serdo admitidas reunides por meio de teleconferéncia ou videoconferéncia ou
por qualquer outro meio de comunicagdo que permita a identificagdo do membro e a
comunica¢do simultdnea com as demais pessoas presentes a reunido. A participagdo nas
reunides realizadas por estes meios serd considerada presencga pessoal na referida reunido.
Nesse caso, os membros que participarem remotamente da reunido da Diretoria poderdo
expressar seus votos por meio de carta, fac-simile, correio eletrénico digitalmente certificado
ou qualquer outro meio idéneo, devendo uma cépia ser arquivada na sede da Companhia

juntamente com o original assinado da ata.

Paragrafo Segundo. Independentemente das formalidades de convocagdo, serd
considerada regularmente instalada a reunido a que comparecerem todos os membros da
Diretoria.

Paragrafo Terceiro. As reunibes da Diretoria instalar-se-do, em primeira convocag¢do, com

a presenca da maioria dos seus membros. Em segunda convocagdo, que devera ser objeto de
nova convocagdo aos Diretores na forma do art. 32 acima, a reunido se instalard com qualquer
numero de Diretores.

Paragrafo Quarto. Salvo excegbes expressas neste Estatuto Social, as deliberagcdes da
Diretoria serdao tomadas pelo voto da maioria dos membros presentes as reunioes.

Paragrafo Quinto. Todas as deliberagées da Diretoria constardo de atas lavradas no
respectivo livro e assinadas pelos diretores presentes.
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Artigo 33. Compete a Diretoria a pratica de todos os atos necessarios a realizacdo dos
fins sociais e ao regular funcionamento da Companhia, desde que observado as disposi¢des
previstas em lei e neste Estatuto Social. Compete, especialmente, a Diretoria:

@ apresentar a Assembleia Geral, depois de submetidas ao parecer do Conselho de
Administracdo e do Conselho Fiscal, o relatério da administracdo e as demonstragées
financeiras previstas em lei, bem como a proposta de destinagdo dos lucros do
exercicio;

(i)  fixar, com base na orientagdio do Conselho de Administracdo, a politica de
investimento e financeira da Companhia;

(i)  representar a Companhia ativa e passivamente, judicial e extrajudicialmente,
respeitadas as condi¢Bes do art. 35 deste Estatuto Social;

(iv)  transigir, renunciar, desistir, firmar compromissos, contrair obrigacGes, confessar
dividas e fazer acordos, adquirir, alienar e onerar bens médveis e imdveis dentre dos
limites previstos neste Estatuto Social e nas deliberagbes do Conselho de
Administragao;-

(v)  praticar todos os atos visando a consecu¢do do objeto social e do regular
funcionamento da Companhia;

(vi) aprovar: a) as alteragGes nos atos constitutivos de subsididrias e controladas, relativos
a: a.i) alteracdo de sede; e a.ii) transformacdo do tipo societario de Sociedade Limitada
para Sociedade Andnima Fechada; e

(vii) autorizar os aumentos de capital social das subsididrias e controladas, dentro dos
limites aprovados pelo Conselho de Administracdo da Companhia.

Paragrafo Primeiro. Compete ao Diretor Presidente, além de coordenar a agdo dos
Diretores e de dirigir a execuc¢do das atividades relacionadas com o planejamento geral da
Companhia: (i) presidir as reunides da Diretoria; (ii) promover a execugdo e implementacdo
das politicas, estratégias, orcamentos, projetos de investimento e demais condi¢des do plano
de negécios da Companhia; (iii) representar institucionalmente a Companbhia; (iv) exercer a
supervisdo geral das competéncias e atribuicdes da Diretoria; (v) manter os membros do
Conselho de Administragdo informados acerca das atividades da Companhia e do andamento
de suas operacdes; (vi) exercer outras atividades que lhe forem atribuidas pelo Conselho de
Administracdo; e (vii) receber e analisar a possibilidade e viabilidade das solicitacbes dos
acionistas quanto a conversdo de ac¢des ordinarias em ac¢Oes preferenciais, observado o
disposto no artigo 62 acima.

Paragrafo Segundo. Compete ao Diretor de Engenharia e de Operagbes, dentre outras
atribuicdes que |he venham a ser estabelecidas: (i) colaborar com o planejamento,
engenharia, operacdo e manutengdo dos projetos de geracdo de energia elétrica da
Companhia; (ii) desenvolver e responder tecnicamente pelos projetos de engenharia que
serdo implementados ou considerados para a tomada de decisdo de novos negdcios da
Companhia; (iii) planejar, coordenar, organizar, supervisionar e dirigir as atividades relativas a

144



implantacdo de projetos de geracdo de energia elétrica da Companhia; (iv) responsabilizar-se
pela operagdo e manutengao dos projetos de geragdo de energia elétrica da Companhia, bem
como pela supervisdo de empresas contratadas para este objetivo; e (v) demais atividades
técnicas e operacionais da Companhia.

Paragrafo Terceiro. Compete ao Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores, dentre
outras atribuicGes que lhe venham a ser estabelecidas: (i) planejar, coordenar, organizar,
supervisionar e dirigir as atividades relativas as opera¢des de natureza administrativa e
financeira da Companbhia; (ii) gerir as financas consolidadas da Companhia; (iii) propor as
metas para o desempenho e os resultados das diversas areas da Companhia, o orgamento da
Companhia, acompanhar os resultados da Companhia, preparar as demonstragdes financeiras
e o relatério anual da administracdo da Companhia; (iv) coordenar a avaliacdo e
implementagdo de aplicagdes financeiras, incluindo financiamentos, no interesse da
Companhia; (v) representar a Companhia perante a CVM, acionistas, investidores, bolsas de
valores, Banco Central do Brasil e demais érgdos relacionados as atividades desenvolvidas no
mercado de capitais; (vi) planejar, coordenar e orientar o relacionamento e a comunicagio
entre a Companhia e seus investidores, a CVM e as entidades onde os valores mobilidrios da
Companhia sejam admitidos a negociagao; (vii) planejar, coordenar e representar a Companhia
em emissdes e distribuicdo de instrumentos de capital; (viii) propor diretrizes e normas para as
relacdes com os investidores da Companhia; (ix) observar as exigéncias estabelecidas pela
legislagdo do mercado de capitais em vigor e divulgar ao mercado as informacgdes relevantes
sobre a Companhia e seus negdcios; (x) guardar os livros societarios e zelar pela regularidade
dos assentamentos neles feitos; (xi) supervisionar os servigos realizados pela instituicdo
financeira depositaria das a¢des relativas ao quadro aciondrio, tais como, sem se limitar, o
pagamento de dividendos e bonificagdes, compra, venda e transferéncia de ag¢des; e (xii) zelar
pelo cumprimento das regras de governanga corporativa e das disposi¢cdes estatutarias e legais
relacionadas ao mercado de valores mobilidrios; (xiii) planejar, coordenar, organizar,
supervisionar e dirigir as atividades relativas ao desenvolvimento e a implementa¢do dos
novos negdcios da Companhia; (xiv) coordenar a avaliagdo, estruturacdo e implementagdo de
oportunidades de investimentos em outras sociedades (fusdes e aquisi¢des); e (xv) coordenar
a avaliagdo, estruturagado e implementacdo de oportunidades de investimentos em projetos de
gerac¢do ou comercializagdo de energia.

Paragrafo Quarto. Compete ao Diretor de Sustentabilidade e de Comunicacdo dentre
outras atribui¢cdes que Ihe venham a ser estabelecidas: (i) planejar, sugerir, definir e coordenar
os procedimentos socioambientais a serem adotados pela Companhia; (ii) responsabilizar-se
pelos aspectos socioambientais das atividades realizadas pela Companhia; (iii) definir e
acompanhar a execu¢do de novas praticas socioambientais nos projetos a serem
implementados pela Companhia; e (iv) planejar, sugerir, e definir as atividades de
comunica¢do empresarial (inclusive imprensa), sustentabilidade, e relacionamento com as
comunidades.
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Paragrafo Quinto. Compete ao Diretor Juridico e de Compras, dentre outras atribui¢des
que lhe venham a ser estabelecidas: (i) coordenar e supervisionar o departamento juridico e
compras da Companhia; (ii) prestar aconselhamento juridico e de compras nas atividades da
Companhia; (iii) coordenar consultores e advogados externos, acompanhando os processos
administrativos e judiciais relacionados a Companhia; (iv) conduzir os processos de compras de
suprimentos e equipamentos necessarios para o desenvolvimentos dos projetos da
Companhia; (v) coordenar e acompanhar o relacionamento da Companhia com os seus
fornecedores; (vi) promover a manutengdo, conservagdao e modernizagdo das instalagdes
administrativas da Companbhia; e (vii) exercer outras fungdes ou atribuigdes que lhe forem, de
tempos em tempos, determinadas pelo Diretor Presidente.

Artigo 34. O Conselho de Administracdo podera deliberar pela unido das
competéncias de qualquer diretoria da Companhia, observado o disposto no paragrafo quarto
do artigo 31 deste Estatuto Social.

Artigo 35. A Companhia considerar-se-a obrigada quando representada:
(i) conjuntamente por 2 (dois) Diretores;

(i)  conjuntamente por 1 (um) Diretor e 1 (um) procurador, de acordo com a extensao dos
poderes que lhe houverem sido conferidos no instrumento de mandato;

(iii)  conjuntamente por 2 (dois) procuradores, de acordo com a extensdo dos poderes que
Ihe houverem sido conferidos no instrumento de mandato; e

(iv)  isoladamente por 1 (um) Diretor ou 1 (um) procurador, para a pratica dos atos
referidos no Paragrafo Terceiro, infra.

Paragrafo Primeiro. Na constituicdo de procuradores, a Companhia deverd ser
representada, na forma prevista no item “i” deste art. 35.

Paragrafo Segundo. Salvo quando para fins judiciais, os demais mandatos outorgados pela
Companhia deverdo ter prazo de vigéncia determinado, o qual, em nenhuma hipdtese, devera
ser superior a 1 (um) ano.

Paragrafo Terceiro. A representacdo da Companhia na forma prevista no item “iv” deste
art. 35 limita-se: (i) a representagdo da Companhia como acionista ou quotista nas
Assembleias Gerais ou reunides de quotistas das sociedades por ela controladas ou nas quais
detenha qualquer participa¢do societaria; (ii) a representacdo perante quaisquer érgdos ou
reparticGes publicas federais, estaduais e municipais, inclusive para fins judiciais; (iii) ao
endosso de cheques para depdsito em contas bancarias da Companhia; (iv) a representacgdo
perante sindicatos; (v) aos atos de admissdo, suspensdo ou demissdo de empregados ou
representacdo da Companhia em acordos trabalhistas; e (vi) conforme os poderes constantes
do respectivo instrumento de mandato outorgado como condigdo da celebragdo de
determinado contrato, neste caso exclusivamente para a pratica de atos especificos.

CAPITULO V. CONSELHO FISCAL
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Artigo 36. O Conselho Fiscal, de cardter ndo permanente, serd composto, quando
instalado, por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, 5 (cinco) membros efetivos e suplentes em
igual numero, acionistas ou ndo, que terdo as atribuicdes previstas em lei. A composicdo do
Conselho Fiscal devera obedecer ao disposto no art. 161, §42 da Lei das S.A.

Paragrafo Primeiro. O prazo de mandato dos membros do Conselho Fiscal, quando
instalado, encerrar-se-a na Assembleia Geral Ordindria subsequente a qual houve a respectiva
elei¢do, sendo permitida a reeleigao.

Paragrafo Segundo. A remuneracdo de seus membros serd determinada pela Assembleia
Geral que os eleger, observado o disposto no art. 162, § 32, da Lei das S.A.

Paragrafo Terceiro. Quando instalado, o Conselho Fiscal se reunira, nos termos da lei,
sempre que necessario e analisara, ao menos trimestralmente, as demonstracdes financeiras.
As convocagles para as reunides do Conselho Fiscal serdo realizadas por qualquer de seus
membros com 5 (cinco) dias de antecedéncia.

Paragrafo Quarto. Independentemente das formalidades de convocagdo, serd
considerada regularmente instalada a reunido a que comparecerem todos os membros do
Conselho Fiscal.

Paragrafo Quinto. O Conselho Fiscal se manifesta por maioria absoluta de votos,
presente a maioria dos seus membros.

Paragrafo Sexto. Os membros do Conselho Fiscal tomardo posse mediante a assinatura
do termo respectivo, lavrado em livro préprio.

Paragrafo Sétimo. A posse dos membros do Conselho Fiscal estard condicionada a prévia
subscricio do Termo de Anuéncia dos Membros do Conselho Fiscal, nos termos do
Regulamento do Nivel 2 da BM&FBOVESPA, bem como ao atendimento dos requisitos legais
aplicaveis.

CAPITULO VI. DEFESA EM PROCESSOS JUDICIAIS E ADMINISTRATIVOS

Artigo 37. A Companhia assegurard aos membros do Conselho de Administracdo, da
Diretoria e do Conselho Fiscal ou aos membros de quaisquer d6rgdos sociais com fungdes
técnicas destinados a aconselhar os administradores, quando legalmente possivel, a defesa em
processos judiciais e administrativos propostos por terceiros, durante ou apds os respectivos
mandatos, por atos praticados no exercicio de suas fun¢des, devendo a Companhia manter
contrato de seguro para a cobertura de despesas processuais, honorarios advocaticios e
indenizagdes decorrentes dos referidos processos.

Paragrafo Primeiro. A garantia prevista no caput deste art. 37 estende-se aos empregados
gue regularmente atuarem em cumprimento de mandato outorgado pela Companhia.
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Paragrafo Segundo. Se ficar comprovado que o membro do Conselho de Administracao, da
Diretoria, do Conselho Fiscal ou de quaisquer érgdos sociais com fungdes técnicas destinados a
aconselhar os administradores ou, ainda, o empregado concorreu com dolo ou culpa para o
evento que ensejou o processo judicial ou administrativo, este devera ressarcir a Companhia
de todos os custos, despesas e prejuizos a ela causados, quando ndo cobertos por seguro.

CAPITULO VII. ALIENACAO DO PODER DE CONTROLE DA COMPANHIA

Artigo 38. A Alienacdo de Controle da Companhia, tanto por meio de uma Unica
operagdo, como por meio de operagdes sucessivas, devera ser contratada sob a condigdo,
suspensiva ou resolutiva, de que o Adquirente se obrigue a efetivar oferta publica de aquisicao
das demais ag¢des dos outros acionistas da Companhia, observando as condi¢des e os prazos
previstos na legislacdo vigente e na Sec¢do VIIl do Regulamento do Nivel 2 da BM&FBOVESPA,
de forma a assegurar que os acionistas detentores de a¢des ordindrias e preferenciais recebam
tratamento igualitario aquele dado ao Acionista Controlador Alienante, inclusive que recebam
um valor por acdo correspondente a 100% (cem por cento) do valor pago por acdo ao
Acionista Controlador Alienante.

Paragrafo Unico. Para os fins deste Estatuto Social, os termos Acionista Controlador,
Acionista Controlador Alienante, Adquirente, Aliena¢do de Controle da Companhia e Poder de
Controle, terdo o sentido que lhes é atribuido pelo Regulamento do Nivel 2 da BM&FBOVESPA.

Artigo 39. A oferta publica de aquisicdo de acgles, referida no art. 38 deste Estatuto
Social, também deverd ser realizada: (i) quando houver cessdo onerosa de direitos de
subscricdo de a¢Oes e de outros titulos ou direitos relativos a valores mobilidrios conversiveis
em agles emitidas pela Companhia, que venha a resultar na Alienagcdo de Controle da
Companhia; e (ii) em caso de alienagdo de controle de sociedade que detenha o Poder de
Controle da Companhia, sendo que, nesse caso, o Acionista Controlador Alienante ficara
obrigado a declarar a BM&FBOVESPA o valor atribuido a Companhia nessa alienacdo e anexar
documentagdo que o comprove.

Paragrafo Unico. Também estard obrigado a efetivar a oferta publica nos termos do art.
38 deste Estatuto Social aquele que vier a adquirir o Poder de Controle da Companhia em
razdo de contrato particular de compra de agdes celebrado com o Acionista Controlador,
envolvendo qualquer quantidade de agGes. Nessa hipdtese, o Adquirente deverd pagar, nos
termos a seguir indicados, quantia equivalente a diferenga entre o pre¢o da oferta publica e o
valor pago por acdo eventualmente adquirida em bolsa nos 6 (seis) meses anteriores a data da
aquisicdo do Poder de Controle, devidamente atualizado até a data do pagamento. Referida
qguantia devera ser distribuida entre todas as pessoas que venderam a¢des da Companhia nos
pregbes em que o Adquirente realizou as aquisicbes, proporcionalmente ao saldo liquido
vendedor didrio de cada uma, cabendo a BM&FBOVESPA operacionalizar a distribuicdo, nos
termos de seus regulamentos.

Artigo 40. Em qualquer hipétese dos arts. 38 ou 39, o Acionista Controlador Alienante e o
Comprador deverdao entregar a BM&FBOVESPA declaragdo contendo o pre¢o e demais
condi¢des da operagdo de Alienagdo de Controle da Companhia na data de fechamento de
referida operacao.
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Artigo 41. Havendo divergéncia quanto a caracterizacdo de Alienacdo de Controle da
Companhia, quanto a obrigatoriedade de realiza¢cdo de oferta publica de aquisicdo de agbes ou
relativa as condicGes dessa oferta, esta divergéncia serd dirimida por meio de arbitragem, na
forma do Capitulo XII deste Estatuto Social.

Artigo 42. O Acionista Controlador Alienante ndo transferira a propriedade de suas a¢des
e a Companhia ndo registrard qualquer transferéncia de a¢des ao Adquirente, ou aquele(s) que
vier(em) a deter o Poder de Controle da Companhia, enquanto este(s) ndo subscrever(em) o
Termo de Anuéncia dos Controladores, nos termos do disposto no Regulamento do Nivel 2 da
BM&FBOVESPA, que devera ser imediatamente enviado a BM&FBOVESPA.

Paragrafo Unico. A Companhia ndo registrarda em sua sede qualquer acordo de
acionistas que disponha acerca do exercicio do Poder de Controle enquanto os seus signatarios
ndo subscreverem o Termo de Anuéncia dos Controladores referido no caput deste art. 42,
que devera ser imediatamente enviado a BM&FBOVESPA.

CAPITULO VIIl. CANCELAMENTO DE REGISTRO DE COMPANHIA ABERTA

Artigo 43. O cancelamento de registro da Companhia como companhia aberta perante a
CVM deverd ser precedido de oferta publica de aquisicio de ac¢Oes feita pelo Acionista
Controlador ou pela Companhia e devera ter como preco minimo, obrigatoriamente, o valor
econdmico da Companhia, determinado em laudo de avaliagdo, mediante a utilizacdo de
metodologia reconhecida ou com base em outro critério que venha a ser definido pela CVM.

Paragrafo Primeiro. O laudo de avaliagdo deverd ser elaborado por instituicdo ou empresa
especializada, com experiéncia comprovada e independéncia quanto ao poder de decisdo da
Companhia, seus administradores e Acionista Controlador, bem como satisfazer os demais
requisitos do §12 do art. 82 da Lei das S.A. e conter a responsabilidade prevista no §62 de
referido art. 82. Os custos incorridos com a elaborac¢do do laudo serdo arcados integralmente
pelo ofertante.

Paragrafo Segundo. Para fins da oferta publica de que trata o Capitulo VIII deste Estatuto
Social, compete privativamente a Assembleia Geral escolher a empresa especializada
responsavel pela determinagdo do valor econémico da Companhia a partir de apresentagdo,
pelo Conselho de Administracdo, de lista triplice (“Empresa Especializada”). A Assembleia
Geral para a escolha da Empresa Especializada que, caso instalada em primeira convocagao,
deverd contar com a presenga de acionistas que representem, no minimo, 20% (vinte por
cento) do total de Ag¢des em Circulagdo e, em segunda convocagdo, com a presenca de
qualquer numero de acionistas representantes das Ag¢Ges em Circulagdo. Consideram-se
“Acbes em Circulagdo” para fins deste Estatuto Social todas as a¢des emitidas pela Companhia,
exceto as detidas pelo Acionista Controlador, por pessoas a ele vinculadas, pelos
administradores da Companhia e aquelas mantidas em tesouraria. A deliberagdo acerca da
selecdo da Empresa Especializada devera ser tomada pela maioria dos votos dos acionistas
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representantes das A¢des em Circulagao presentes na respectiva Assembleia Geral, sendo que
a cada agdo, independentemente de espécie ou classe, corresponderad o direito a um voto.

Artigo 44. Quando informada ao mercado a decisdo de se proceder ao cancelamento do
registro de companhia aberta, o ofertante devera divulgar o valor maximo por acdo ou lote de
mil agdes pelo qual formulara a oferta publica.

Paragrafo Primeiro. A oferta publica ficard condicionada a que o valor econdmico,
conforme apurado no laudo de avaliagdo a que se refere o art. 43, ndo seja superior ao valor
divulgado pelo ofertante, conforme previsto no caput deste art. 44.

Paragrafo Segundo. Caso o valor econ6mico determinado no laudo de avaliacdo seja
superior ao valor informado pelo ofertante, a decisdo de se proceder ao cancelamento do
registro de companhia aberta ficara revogada, exceto se o ofertante concordar expressamente
em formular a oferta publica pelo valor econémico, conforme apurado no referido laudo de
avaliacdo, devendo o ofertante divulgar ao mercado a decisdo que tiver adotado.

CAPITULO IX. SAIDA DO NiVEL 2

Artigo 45. A Companhia somente podera deixar de integrar o Nivel 2, seja para que as
acOes da Companhia passem a ter registro para negociagao fora do Nivel 2 ou seja em razdo de
reorganizagdo societaria em que a sociedade resultante ndo seja classificada como detentora
desse mesmo Nivel de Governanga Corporativa no prazo de até 120 dias contados da data da
assembleia que aprovou a referida operacdo, mediante (i) aprovacgdo prévia em Assembleia
Geral e comunicagdo a BM&FBOVESPA por escrito com antecedéncia prévia de 30 (trinta) dias;
(i) realizacdo pelo Acionista Controlador de oferta publica de aquisicdo de ag¢des de
titularidade dos demais acionistas da Companhia, aplicando-se a esta oferta as mesmas
condigdes previstas no Capitulo VIII deste Estatuto Social, especialmente com relagdo as regras
para a apuragao do valor econémico da Companhia, que devera ser o preco minimo ofertado;
e (iii) comunicacdo a BM&FBOVESPA e divulgacdo ao mercado acerca da oferta publica
anteriormente mencionada imediatamente apds a realizagdo da Assembleia Geral da
Companhia que houver aprovado referida descontinuidade.

Paragrafo Primeiro. O Acionista Controlador da Companhia estara dispensado de proceder
a oferta publica prevista no caput deste art. 45 na hipdtese de a saida da Companhia do Nivel
2 ocorrer em funcdo (i) da listagem de suas a¢des para negocia¢cdo no segmento especial da
BM&FBOVESPA denominado “Novo Mercado”, no prazo previsto para realizagdo da oferta
publica; ou (ii) de reorganizagdo societdria em que a sociedade resultante tenha suas agbes
listadas para negociacao no Nivel 2 ou no Novo Mercado da BM&FBOVESPA, no prazo de até
120 dias contados da data da assembleia que aprovou a referida aprovacao.

Paragrafo Segundo. Ficard dispensada a realizacdo da Assembleia Geral a que se refere o
caput deste art. 45 caso a saida do Nivel 2 ocorra em razdo de cancelamento de registro de
companhia aberta.

Artigo 46. Na hipétese de ndo haver Acionista Controlador, caso seja deliberada a saida
da Companhia do Nivel 2 para que os valores mobilidrios por ela emitidos passem a ter
registro para negociacdo fora do Nivel 2, ou em virtude de operagdo de reorganizagdo
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societaria, na qual a sociedade resultante dessa reorganizacdo ndo tenha seus valores
mobilidrios admitidos a negociacdo no Nivel 2 ou no Novo Mercado no prazo de 120 (cento e
vinte) dias contados da data da assembleia geral que aprovou a referida operagdo, a saida
estara condicionada a realizagdo de oferta publica de aquisicdio de ag¢Bes nas mesmas
condicdes previstas no artigo 45 acima.

Paragrafo Primeiro. A referida assembleia geral deverd definir o(s) responsavel(is) pela
realizacdo da oferta publica de aquisicdo de ag¢des, o(s) qual(is), presente(s) na assembleia,
deverd(do) assumir expressamente a obrigacdo de realizar a oferta.

Paragrafo Segundo. Na auséncia de definicdo dos responsaveis pela realizagao da oferta
publica de aquisicdo de agles, no caso de operagdo de reorganizagdo societdria, na qual a
companhia resultante dessa reorganizagdo nado tenha seus valores mobilidrios admitidos a
negociacdo no Nivel 2, caberd aos acionistas que votaram favoravelmente a reorganizagdo
societaria realizar a referida oferta.

Artigo 47. A saida da Companhia do Nivel 2 em razdo de descumprimento de obriga¢des
constantes do Regulamento do Nivel 2 da BM&FBOVESPA, estd condicionada a efetivagdo de
oferta publica de aquisicdo de agbes, no minimo, pelo Valor Econémico das agGes, a ser
apurado em laudo de avaliacdo de que trata o artigo 43 deste Estatuto, respeitadas as normas
legais e regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Primeiro. O Acionista Controlador devera efetivar a oferta publica de aquisicdo
de agGes prevista no caput desse artigo.

Paragrafo Segundo. Na hipdtese de ndo haver Acionista Controlador e a saida do Nivel 2
referida no caput decorrer de deliberagdo da assembleia geral, os acionistas que tenham
votado a favor da deliberagdo que implicou o respectivo descumprimento deverao efetivar a
oferta publica de aquisicdo de a¢Oes prevista no caput.

Paragrafo Terceiro. Na hipdtese de ndo haver Acionista Controlador e a saida do Nivel 2
referida no caput ocorrer em razdo de ato ou fato da administragdo, os Administradores da
Companhia deverdo convocar assembleia geral de acionistas cuja ordem do dia sera a
deliberagdo sobre como sanar o descumprimento das obrigagdes constantes do Regulamento
do Nivel 2 ou, se for o caso, deliberar pela saida da Companhia do Nivel 2.

Paragrafo Quarto. Caso a assembleia geral mencionada no Pardgrafo Terceiro acima
delibere pela saida da Companhia do Nivel 2, a referida assembleia geral devera definir o(s)
responsavel(is) pela realizagdo da oferta publica de aquisicdo de a¢Ges prevista no caput, o(s)
qual(is), presente(s) na assembleia, devera(do) assumir expressamente a obrigacao de realizar
a oferta.

Artigo 48. Caso ocorra alienagdo do controle da Companhia em até 12 (doze) meses apods
a data em que a Companhia tiver deixado de integrar o Nivel 2, o Acionista Controlador
Alienante e o Adquirente, conjunta e solidariamente, estardo obrigados a realizar oferta
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publica de aquisicdo das agGes dos demais acionistas da Companhia pelo preco e nas
condigbes obtidas pelo Acionista Controlador Alienante na alienagdo de suas proprias agoes,
devidamente atualizado, observando-se as mesmas regras constantes do Capitulo VIl deste
Estatuto Social.

Paragrafo Unico. Se o prec¢o obtido pelo Acionista Controlador Alienante na alienagdo
de suas proprias agdes for superior ao valor da oferta publica de saida realizada de acordo com
as demais disposi¢cdes do Capitulo VIII deste Estatuto Social, o Acionista Controlador Alienante
e o Adquirente ficardo, conjunta e solidariamente, obrigados a pagar a diferenga de valor
apurada aos aceitantes da respectiva oferta publica, nas mesmas condi¢des previstas no caput
deste art. 48.

CAPITULO X. EXERCICIO SOCIAL E DISTRIBUICAO DE LUCROS

Artigo 49. O exercicio social iniciara em 12 de janeiro e terminara em 31 de dezembro de
cada ano, quando serdo elaboradas as demonstragdes financeiras previstas na legislagcdo
aplicavel.

Artigo 50. Do resultado do exercicio serdao deduzidos, antes de qualquer participagdo, os
prejuizos acumulados, se houver, e a provisdo para o imposto sobre a renda e contribuigdo
social sobre o lucro liquido.

Artigo 51. Os lucros liquidos apurados serdo destinados sucessivamente e nesta ordem,
observado o disposto no Capitulo XVI da Lei das S.A.:

@) 5% (cinco por cento) serdo aplicados, antes de qualquer outra destinagdo, na
constituicdo da Reserva Legal, que ndo excederd 20% (vinte por cento) do capital

social;

(i)  uma parcela, por proposta dos 6rgdos da administragdo e mediante deliberagdo da
Assembleia Geral, poderd ser destinada a formagdo de Reservas para Contingéncias,
na forma prevista no art. 195 da Lei das S.A.;

(i)  uma parcela serd destinada ao pagamento do dividendo obrigatério aos acionistas,
conforme previsto no art. 52, infra;

(iv) no exercicio em que o montante do dividendo obrigatério ultrapassar a parcela
realizada do lucro do exercicio, a Assembleia Geral podera, por proposta dos drgdos de
administragdo, destinar o excesso a constituicdo de Reserva de Lucros a Realizar,
observado o disposto no art. 197 da Lei das S.A,;

(v)  uma parcela, por proposta dos 6rgaos da administracdo e mediante delibera¢do da
Assembleia Geral, podera ser retida com base em orcamento de capital previamente
aprovado, nos termos do art. 196 da Lei das S.A.; e

(vi) o lucro remanescente, por proposta dos érgdos de administragdo, sera totalmente
destinado a constituicdo da Reserva de Investimentos, observado o disposto no
Paragrafo Unico, infra, deste art. 51 e no art. 194 da Lei das S.A.
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Paragrafo Unico. A Reserva de Investimentos tem as seguintes caracteristicas:

(i) sua finalidade é preservar a integridade do patriménio social, a capacidade de
investimento da Companhia e a manutenc¢do da participagdo da Companhia em suas
controladas e coligadas;

(i)  sera destinado a Reserva de Investimento o saldo remanescente do lucro liquido de
cada exercicio, apds as deducgdes referidas nos itens “i” a “v” do caput deste art. 51;

(iii)  a Reserva de Investimento devera observar o limite previsto no art. 199 da Lei das S.A.;
e

“w:n
|

(iv) sem prejuizo do disposto no item deste Paragrafo Unico do art. 51, a Reserva de
Investimento poderd ser utilizada para pagamento de dividendos ou juros sobre

capital préprio aos acionistas.

Artigo 52. Os acionistas terdo o direito de receber como dividendo obrigatério, em cada
exercicio, 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido do exercicio, diminuido ou acrescido
dos seguintes valores: (i) importancia destinada a constituicdo da Reserva Legal conforme art.

“w:n

51, caput, item “i”, supra; e (ii) importancia destinada a formagdo da Reserva para
ll”ll

Contingéncias (art. 51, caput, item “ii”, supra) e reversdo dessa reserva formada em exercicios

anteriores.

Paragrafo Primeiro. O pagamento do dividendo obrigatério poderd ser limitado ao
montante do lucro liquido que tiver sido realizado, nos termos da lei.

Paragrafo Segundo. Os lucros registrados na reserva de lucros a realizar, quando realizados
e se ndo tiverem sido absorvidos por prejuizos em exercicios subsequentes, deverdo ser
acrescidos ao primeiro dividendo declarado apds a realizacgao.

Paragrafo Terceiro. O dividendo previsto neste art. 52 ndo sera obrigatdrio no exercicio
social em que a Diretoria informar a Assembleia Geral ser o seu pagamento incompativel com
a situagao financeira da Companhia, observado o disposto no art. 202, §§ 42 e 52 da Lei das
S.A.

Artigo 53. Por determinagdo do Conselho de Administragdo, a Diretoria podera levantar
balangos semestrais, intermedidrios ou intercalares da Companhia. O Conselho de
Administracdo, ad referendum da Assembleia Geral, poderd declarar dividendos ou juros sobre
capital préprio a conta de lucros apurados em tais balangos, ou a conta de lucros acumulados
ou de reservas de lucros existentes. A critério do Conselho de Administracao, os dividendos e
0s juros sobre o capital proprio pagos aos acionistas poderdo ser considerados antecipacgdo e
imputados ao dividendo obrigatério referido no art. 52 acima.

CAPITULO XI. EMISSAO DE UNITS
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Artigo 54. A Companhia podera patrocinar a emissdo de certificados de depdsito de
acOes de sua emissdo (“Units” ou “Unit”).

Paragrafo Primeiro. Cada Unit representard 1 (uma) acdo ordindria e 2 (duas) acGes
preferenciais de emissdo da Companhia e somente serd emitida: (i) mediante solicitacdo dos
acionistas que detenham a¢des em quantidade necessdria a composi¢cao das Units, conforme o
Pardgrafo Segundo infra, observadas as regras a serem fixadas pelo Conselho de
Administracdo de acordo com o disposto neste Estatuto Social; (ii) mediante deliberagdo do
Conselho de Administragdo da Companhia, em caso de aumento de capital dentro do limite de
capital autorizado com a emissdo de novas agdes a serem representadas por Units; ou (iii) nos
casos previstos no art. 56, Paragrafo Segundo, e no art. 57 deste Estatuto Social.

Paragrafo Segundo. Somente ac¢les livres de Onus e gravames poderdo ser objeto de
depdsito para a emissdo de Units.

Artigo 55. As Units terdo a forma escritural e, exceto na hipdtese de cancelamento das
Units, a propriedade das acGes representadas pelas Units somente serd transferida mediante
transferéncia das Units.

Paragrafo Primeiro. O titular de Units terd o direito de, a qualquer tempo, solicitar a
instituicdo financeira depositaria o cancelamento das Units e a entrega das respectivas agbes
depositadas, observadas as regras a serem fixadas pelo Conselho de Administragdo de acordo
com o disposto neste Estatuto Social.

Paragrafo Segundo. O Conselho de Administracdo da Companhia poderd, a qualquer
tempo, suspender, por prazo determinado, a possibilidade de cancelamento de Units prevista
no Paragrafo Primeiro deste art. 55, no caso de inicio de oferta publica de distribuicdo primaria
e/ou secunddria de Units, no mercado local e/ou internacional, sendo que neste caso o prazo
de suspensdo ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias.

Paragrafo Terceiro. As Units sujeitas a 6nus, gravames ou embaragos ndo poderdo ser
canceladas.

Artigo 56. As Units conferirdo aos seus titulares os mesmos direitos e vantagens das
acdes subjacentes.

Paragrafo Primeiro. O direito de participar das Assembleias Gerais da Companhia e nelas
exercer todas as prerrogativas conferidas as agGes representadas pelas Units, mediante
comprovacdo de sua titularidade, cabe exclusivamente ao titular das Units. O titular da Unit
podera ser representado nas Assembleias Gerais da Companhia por procurador nos termos da
Lei das S.A. e deste Estatuto Social.

Paragrafo Segundo. Na hipdtese de desdobramento, grupamento, bonificacdo ou emissdo
de novas agdes mediante a capitalizacdo de lucros ou reservas, serdao observadas as seguintes
regras com relagdo as Units:

(i) caso ocorra aumento da quantidade de a¢des de emissdao da Companhia, a instituicao
financeira depositaria registrara o depdsito das novas ag¢des e creditara novas Units na
conta dos respectivos titulares, de modo a refletir o novo nimero de agbes detidas
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pelos titulares das Units, guardada sempre a proporc¢do de 1 (uma) acdo ordinaria e 2
(duas) ac¢des preferenciais de emissdo da Companhia para cada Unit, sendo que as
acdes que nao forem passiveis de constituir Units serdo creditadas diretamente aos
acionistas, sem a emissdo de Units; e

(i)  caso ocorra redugdo da quantidade de agGes de emissdo da Companhia, a institui¢do
financeira depositdria debitard as contas de depdsito de Units dos titulares das acGes
grupadas, efetuando o cancelamento automatico de Units em nimero suficiente para
refletir o novo nimero de agGes detidas pelos titulares das Units, guardada sempre a
propor¢do de 1 (uma) acdo ordinaria e 2 (duas) acGes preferenciais de emissdo da
Companhia para cada Unit, sendo que as a¢des remanescentes que nao forem
passiveis de constituir Units serdo entregues diretamente aos acionistas, sem a
emissdo de Units.

Artigo 57. No caso de exercicio do direito de preferéncia para a subscricdo de acdes de
emissdo da Companhia, se houver, a instituicdo financeira depositaria criard novas Units no
livro de registro de Units escriturais e creditara tais Units aos respectivos titulares, de modo a
refletir a nova quantidade de ag¢des preferenciais e agdes ordindrias de emissdo da Companhia
depositadas na conta de depésito vinculada as Units, observada sempre a proporcdo de 1
(uma) agdo ordinaria e 2 (duas) agdes preferenciais de emissdo da Companhia para cada Unit,
sendo que as ag¢bes que ndo forem passiveis de constituir Units serdo creditadas diretamente
aos acionistas, sem a emissdo de Units. No caso de exercicio do direito de preferéncia para a
subscricdo de outros valores mobilidrios de emissdo da Companhia, ndo haverd o crédito
automatico de Units.

Artigo 58. Os titulares de Units terdo direito ao recebimento de ag¢des decorrentes de
cisdo, incorporagao ou fusdo envolvendo a Companbhia.

CAPITULO XII. JUiZO ARBITRAL

Artigo 59. A Companhia, seus acionistas, administradores e os membros do Conselho
Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do
Mercado da BM&FBOVESPA, de acordo com seu respectivo Regulamento de Arbitragem, toda
e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em
especial, da aplicacdo, validade, eficdcia, interpretacado, violacdo e seus efeitos, das disposi¢cdes
contidas na Lei das S.A., neste Estatuto Social, nas normas editadas pelo Conselho Monetario
Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM, bem como nas demais normas aplicaveis ao
funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento
do Nivel 2 da BM&FBOVESPA, do Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do
Mercado, do Regulamento de Aplicacdo de Sanc¢des Pecuniarias e do Contrato de Participagdo
no Nivel 2 de Governanga Corporativa.

Paragrafo Unico. A lei brasileira sera a unica aplicavel ao mérito de toda e qualquer
controvérsia, bem como a execugdo, interpretacio e validade da presente clausula
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compromisséria. O procedimento arbitral terd lugar na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo
Paulo, local onde deverda ser proferida a sentenca arbitral. A arbitragem deverd ser
administrada pela prépria Camara de Arbitragem do Mercado, sendo conduzida e julgada de
acordo com as disposi¢des pertinentes de seu Regulamento de Arbitragem.

Artigo 60. As disposicdes do Regulamento do Nivel 2 da BM&FBOVESPA prevalecerao
sobre as disposi¢Oes estatutdrias, nas hipdteses de prejuizo aos direitos dos destinatarios das
ofertas publicas previstas neste Estatuto.

CAPITULO XIll. ACORDOS DE ACIONISTAS

Artigo 61. A Companhia observara os acordos de acionistas, arquivados na sua sede, que
dispuserem sobre as restricées a circulacdo de a¢bes, preferéncia para adquiri-las, o exercicio
de voto, ou do poder de controle, nas Assembleias Gerais e nas Reunides do Conselho de
Administra¢do, cumprindo-lhe fazer com que (i) a instituicdo financeira depositaria os anote
no extrato da conta de depdsito fornecido ao acionista; e (ii) o Presidente da Reunido do
Conselho de Administracdo ou a mesa diretora da Assembleia Geral, conforme o caso, recuse a
validade de voto proferido contra suas disposi¢des.
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ANEXO B — COPIA DA ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DA COMPANHIA REALIZADA
EM 20 DE MARGO DE 2014 QUE APROVOU A REALIZAGAO DA OFERTA SECUNDARIA
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RENOVA ENERGIA S.A.
Companhia Aberta
CNPJ/MF n2 08.534,605/0001-74
NIRE 35.300.358.295

(“Companhia”)

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 20 DE MARCO DE 2014

. Data, Hora e Local: Aos 20 (vinte) dias do més de margo de 2014, as 14:30 horas, na sede social
da Companhia, localizada na Cidade de S8o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Roque Petroni
Junior, 999, 42 andar, Vila Gertrudes, CEP 04707-910.

. Convocacdo e Presenca: Convocagdo devidamente realizada, nos termos do art. 22 do Estatuto
Social da Companhia, estando presentes a reunido a maioria dos seus membros.

. Mesa: Assumiu a presidéncia dos trabalhos o Sr. Ricardo Lopes Delneri, que convidou a Sra.
Adrianne Soave Frias para secretaria-lo.

. Ordem do Dia: Deliberar sobre: (i) a concessdo de autorizagdo para a Diretoria da Companhia
tomar as providéncias e praticar todos os atos necessarios a realizagdo da oferta pulblica de
distribuicdo secunddria de Units de emissdo da Companhia e de titularidade dos Acionistas
Vendedores (conforme abaixo definidos) (“Oferta”); (ii) ratificacdo de todos os demais atos ja
praticados pela Diretoria da Companhia relativos a Oferta; e (iii) suspensdo da possibilidade de
cancelamento de Unit nos termos do artigo 55, §22 do Estatuto Social da Companhia pelo prazo
de 30 dias a contar da data de publicacdo do anuncio de inicio da Oferta (“Anuncio de Inicio”).

. Deliberacdes: Instalada a presente reunido, apdés o exame e discussdo da ordem do dia, os
membros do Conselho de Administracdo presentes, por unanimidade e sem quaisquer restrigdes,
deliberaram pela aprovagdo:

5.1, Da autorizacdo para a Diretoria da Companhia tomar todas as providéncias e praticar todos
0s atos necessarios a: Realizacdo da Oferta, nos termos e condigBes dispostos a seguir:

(a) A Oferta compreenderd a realizagdo da oferta publica de distribuicdo secunddria de
Certificados de Depdsito de A¢des (“Units”), representando, cada Unit, uma acdo ordindria e duas
acBes preferenciais, todas nominativas, escriturais, sem valor nominal, livres e desembaracadas
de quaisquer &dnus ou gravames, de emissdo da Companhia e de titularidade do Banco Santander
(Brasil) S.A. (“Santander” ou “Agente Estabilizador”), do InfraBrasil Fundo de Investimento em
ParticipagBes (“InfraBrasil”), do Fundo de Investimento em Participagdes Caixa Ambiental — FIP
Caixa Ambiental (“Caixa Ambiental”) e dos acionistas pessoas fisicas conforme identificados no
Prospecto Preliminar (conforme abaixo definido) (“Acionistas Vendedores Pessoas Fisicas” e, em
conjunto com Santander, InfraBrasil e Caixa Ambiental, “Acionistas Vendedores”), a ser realizada
no Brasil, em mercado de balcdo ndo-organizado, com esforcos de colocagdo no exterior, em
conformidade com a Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instruciic CVM 400”) e demais normativos aplicdveis, sob
a coordenacdo do Bank of America Merrill Lynch Banco Multiplo S.A. (“BofA Merrill Lynch” ou
“Coordenador Lider”), do Santander, do Banco BTG Pactual S.A. (“BTG Pactual”), do Banco J.P. (&
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Morgan S.A. (“J.P. Morgan”) e do Banco Itau BBA S.A. (“ltad BBA” e, em conjunto com o
Coordenador Lider, o Santander, o BTG Pactual e o J.P. Morgan, “Coordenadores da Oferta”),
podendo contar com a participacdo de determinadas instituigdes financeiras integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios (“Coordenadores Contratados”) e de determinadas
instituicdes consorciadas autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas
junto & BM&FBOVESPA S.A. - Boisa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”)
(“Instituicdes Consorciadas” e, em conjunto com os Coordenadores da Oferta e os Coordenadores
Contratados, “Instituicdes Participantes da Oferta”). Serdo também realizados, no exterior, pelo
Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated, Santander Investment Securities Inc., BTG
Pactual US Capital LLC, pelo J.P. Morgan Securities LLC e pelo Itau BBA USA Securities, Inc. (em
conjunto definidos como “Agentes de Colocacdo Internacional”), simultaneamente, esforgos de
colocacdo das Units: (i) nos Estados Unidos da América, exclusivamente junto a investidores
institucionais qualificados (qualified institutional buyers), conforme definidos na Rule 144A,
editada pela U.S. Securities and Exchange Commission (“SEC”), em operagdes isentas de registro
previstas no U.S. Securities Act de 1933, conforme alterado (“Securities Act”), e nos regulamentos
editados ao amparo do Securities Act; e (ii) nos demais paises, que ndo os Estados Unidos da
América e o Brasil, junto a investidores constituidos de acordo com a legislagdo vigente no pafs de
domicilio de cada investidor (non U.S. Persons), com base no Regulation S editado pela SEC no
ambito do Securities Act, respeitada a legislagdo vigente no pais de domicilio de cada investidor
(em conjunto, “Investidores Estrangeiros”), e, em ambos os casos, desde que tais Investidores
Estrangeiros sejam registrados na CVM e invistam no Brasil em conformidade com os mecanismos
de investimento regulamentados nos termos da Lei n2 4.131, de 03 de setembro de 1962,
conforme alterada, ou da Resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional n? 2.689, de 26 de janeiro
de 2000, conforme aiterada, e da Instrugdo CVM n2 325, de 27 de janeiro de 2000, conforme
alterada, sendo que ndo sera realizado qualquer registro da Oferta ou das Units na SEC ou em
qualquer agéncia ou érgdo regulador do mercado de capitais de qualquer outro pais, exceto no
Brasil. Os esforcos de colocagdo das Units junto a Investidores Estrangeiros, exclusivamente no
exterior, serdo realizados em conformidade com o Placement Facilitation Agreement a ser
celebrado entre a Companhia, os Acionistas Vendedores e os Agentes de Colocacéo Internacional

(“Contrato de Colocacéo Internacional”);

(b) Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Units inicialmente ofertada
poderd ser acrescida de um lote suplementar em percentual equivalente a até 15% do total das
Units inicialmente ofertadas (“Units Suplementares”), conforme opgdo para distribuicdc de tais
Units Suplementares a ser outorgada pelos Acionistas Vendedores ao Agente Estabilizador nos
termos do Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Garantia Firme de Liquidagdo de Units de
Emissdo da Renova Energia S.A., a ser celebrado entre a Companhia, os Acionistas Vendedores, os
Coordenadores da Oferta e, na qualidade de interveniente-anuente, a BM&FBOVESPA (“Contrato
de Colocacdo”), nas mesmas condigbes e preco das Units inicialmente ofertadas, para atender a
um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta (“Opcdo de

Units Suplementares”);

(c) O Agente Estabilizador terd o direito exclusivo, a partir da data de assinatura do Contrato de
Colocagdo, inclusive, e por um periodo de até 30 dias contado da data de publicagdo do da Oferta
Publica de Distribuicdo Secunddria de Units Ordindrias de emissdo da Renova Energia S.A.,
inclusive, de exercer a Opc¢do de Units Suplementares, no todo ou em parte, em uma ou mais
vezes, apOs notificacdo aos demais Coordenadores da Oferta, desde que a decisdo de
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sobrealocacdo das Units seja tomada em comum acordo entre o Agente Estabilizador e os demais
Coordenadores da Oferta quando da fixacdo do Prego por Unit (conforme definido abaixo);

(d) Nos termos do artigo 14, paragrafo 22, da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Units
inicialmente ofertada, poders, a critério dos Acionistas Vendedores e, em comum acordo com 0s
Coordenadores da Oferta, ser acrescida em até 20% do total de Units inicialmente ofertadas, nas
mesmas condi¢des e no mesmo prego das Units inicialmente ofertadas (“Units Adicionais”);

(e) O prego de subscrigdo por Unit (“Preco por Unit”) serd fixado apés a apuragdo do resultado do
procedimento de coleta de intengBes de investimento junto a investidores institucionais, a ser
realizado no Brasil, pelos Coordenadores da Oferta, nos termos do Contrato de Colocagdo, e no
exterior, pelos Agentes de Colocagdo Internacional, nos termos do Contrato de Colocagdo
Internacional, em consondncia com o disposto no artigo 23, paragrafo 12, e no artigo 44 da

Instrucdo CVM 400 (“Procedimento de Bookbuilding”);

(f) Apds a publicagdo do Aviso ao Mercado da Oferta e de sua respectiva republicacdo, a
disponibilizagdo do Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo Secundéria de Units de
Emissdo da Renova Energia S.A., incluindo o Formulério de Referéncia da Companhia, elaborado
nos termos da Instrucdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme alterada
(“Formuldrio_de Referéncia”), incorporado a ele por referéncia, bem como de seus eventuais
aditamentos e/ou suplementos (“Prospecto Preliminar”), o encerramento do periodo de reserva e
do periodo de reserva para Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definidas), conforme aplicavel, a
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, a celebracdo do Contrato de Colocagdo e do
Contrato de Colocagdo Internacional, a concessédo do registro da Oferta pela CVM, a publicagdo do
Anuncio de Inicio e a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuigdo
Secunddria de Units de Emiss3o da Renova Energia S.A., incluindo o Formulério de Referéncia
incorporado a ele por referéncia (“Prospecto Definitivo” e, em conjunto com o Prospecto
Preliminar, “Prospectos”), as Instituicdes Participantes da Oferta realizardo a distribuicdo das
Units, em mercado de balcdo ndo organizado, em regime de distribuicdo de garantia firme de
liquidagdo a ser prestada pelos Coordenadores da Oferta de forma individual e ndo solidéria, na
proporgdo e até os limites individuais previstos no Contrato de Colocagdo, em conformidade com
o disposto na Instrugdo CVM 400. Os esforgos de venda das Units no exterior, no d@mbito da
Oferta, serdo realizados pelos Agentes de Colocagdo Internacional nos termos do Contrato de
Colocacgdo Internacional;

(g) As demais caracteristicas da Oferta constardo dos Prospectos.

5.1.1.1. No dmbito da autorizagdo referida no item 5.1.1 acima, a Diretoria estd investida de
plenos poderes para, desde ja, tomar todas as providéncias e praticar todo e qualquer ato
necessario a realizacdo da Oferta, e em especial dos poderes de representagdo da Companhia
perante a CVM, a BM&FBOVESPA e a ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais, podendo para tanto: (i) praticar ou fazer com que sejam praticados
quaisquer atos e/ou negociar, aprovar e firmar quaisquer contratos e seus respectivos
aditamentos, comunicagdes, notificacdes, certificados, documentos ou instrumentos que
considerar necessarios ou apropriados para a realizagdo da Oferta, incluindo, mas ndo se
limitando aos Prospectos a serem arquivados na CVM, ao Preliminary Offering Memorandum, ao
Final Offering Memorandum, ao Contrato de Colocagdo, ao Contrato de Prestagdo de Servigos de
Estabilizacdo de Preco de Units de Emissdo da Renova Energia S.A., conforme aplicével e em
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conformidade com a regulamentacdo especifica emitida pela CVM e pela BM&FBOVESPA, ao
Contrato de Colocagdio Internacional, ao Contrato de Prestagdo de Servigos a ser firmado com
BM&FBOVESPA, dentre outros; e (ii) contratar, as expensas dos Acionistas Vendedores, os
Coordenadores da Oferta, os Agentes de Colocagdo Internacional, e eventuais outras Instituicdes
Participantes da Oferta.

5.2. Da ratificagdo de todos os atos j& praticados pela Diretoria da Companhia com vistas a
realizagdo da Oferta, inclusive com relagdo a contratagdo, as expensas dos Acionistas Vendedores,
dos Coordenadores da Oferta, bem como dos Agentes de Colocagdo Internacional, dos assessores
legais e dos auditores independentes.

5.3. Da suspensdo da possibilidade de cancelamento de Units, prevista no artigo 55, §22, do
Estatuto Social da Companhia pelo prazo de 30 dias a contar da data de publicagdo do Andncio de
Inicio, nos termos do §22 de referido artigo, tendo em vista a aprovagdo da Oferta.

6. Encerramento: Nada mais havendo a ser deliberado e inexistindo qualquer outra manifestacao,
foi encerrada a reunido, da qual foi lavrada a presente ata que, lida e achada conforme, foi
assinada por todos os presentes. Mesa: Ricardo Lopes Delneri — Presidente; Adrianne Soave Frias
— Secretaria. Conselheiros Presentes: (i) Ricardo Lopes Delneri; (ii) Renato do Amaral Figueiredo;
(iii) Geoffrey David Cleaver; (iv) Alexandre Braghetta; (v) Rodrigo Matos Huet de Bacellar e (vi)
Fernando Henrique Schuffner Neto.

S3o Paulo, 20 de margo de 2014.

A presente é copia fiel da ata lavrada em ivro préprio da Companhia.

O[A-t\“rw\/k/ ‘o'\
Adrianne Soavg Frias

Secretaria
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ANEXO C - MINUTA DA ATA DA 142 REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTO DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES CAIXA AMBIENTAL REALIZADA EM [21] DE MARGO DE 2014 QUE
APROVOU O PRECO MINIMO POR UNIT.
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Ata da 14? Reuniao do Comité de Investimento do
Fundo de Investimento em Participagdes Caixa Ambiental (“Fundo”)
CNPJ/MF No. 08.576.668/0001-93

1. Data, Hora e Local

No dia [21 do més de marg¢o] do ano de 2014, as 9h30min, via conferéncia
telefénica, nos termos da clausula 10.5.2 do Regulamento do Fundo.

2. Mesa

Presidente: Sr. Geoffrey David Cleaver
Secretario: Sr. Jonathan Wiziack Silva

3. Presenga

A totalidade dos membros do Comité de Investimento, a saber (i) Sr. Carlos José
Teixeira Correa, (ii) Sr. Geoffrey David Cleaver, (iii) PETROS - Fundacgéo
Petrobras de Seguridade Social, (iv) BNDES Participagdes S.A. — BNDESPar, (v)
Fundacédo dos Economiarios Federais - FUNCEF, (vi) Sr. Alexandre Pereira do
Nascimento, (vii) Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil —
PREVI, (viii) Instituto Infraero de Seguridade Social — INFRAPREYV, e (ix) Sr. José
Adalberto Val Franco.

4. Convocagao

Em conformidade com artigo 41, paragrafo 9° do Regulamento do Fundo,
convocacgao enviada em [05 de fevereiro de 2014].

5. Ordem do Dia
Conforme informado na carta de convocacgao, deliberar sobre:

(i) a alienacao de até [5.470.293] units de titularidade do Fundo, compostas
por até [5.470.293] acbes ordinarias e até [10.940.586] acdes preferenciais, todas
nominativas, escriturais, sem valor nominal, livres e desembaragadas de
quaisquer 6nus e gravames de emissao da Renova Energia S.A. (“Units” e
‘Renova”, respectivamente), conforme material apresentado pela Gestora,
(“Material”), no @mbito da oferta publica de distribuicdo secundaria de Units de
emissao da Renova, a ser realizada no Brasil, em mercado de balcdao néao
organizado nos termos da Instrugdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”)
n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instru¢cdo CVM 400”), e
demais normas aplicaveis, incluindo esforgos de colocagao no exterior com base
da Rule 144A e Regulation S ambas editadas pela U.S. Securities and Exchange
Commission (“SEC”);

(i) aprovar o preco minimo por Unit de R$[e] (“Preco por Unit"), conforme
Material apresentado pela Gestora;
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(i)  autorizar a Gestora a tomar todas as providéncias, praticar todos os atos e
celebrar todos os documentos necessarios a alienacao das Units, tendo em vista
operagoes semelhantes em mercado de capitais.

6. Deliberagoes

Com base nas informacgdes enviadas pela Gestora, os membros do Comité de
Investimento presentes deliberaram, por unanimidade e sem quaisquer restricoes:

(i)

(iif)

ratificar e aprovar a alienagao das Units de titularidade do Fundo de
emissdo da Renova, conforme material apresentado pela Mantiq, no
ambito da oferta publica de distribuicdo secundaria de Units de
emissdo da Renova, a ser realizada no Brasil, em mercado de
balcdo ndo organizado, nos termos da Instrugdo CVM 400, incluindo
esforcos de colocacdo no exterior com base da Rule 144A e
Regulation S ambas editadas pela SEC;

aprovar o Preco por Unit de R$[*], fixado por meio do procedimento
de coleta de intengcbdes de investimento realizado com investidores
institucionais pelas instituicdes financeiras que coordenaram a Oferta
no Brasil, nos termos do artigo 44 da Instrugago CVM 400 e no
exterior pelos agentes de colocacgao internacional exclusivamente
junto a investidores institucionais qualificados, conforme previsto no
artigo 23, paragrafo 1° e no artigo 44 da Instrugdo CVM 400
(“Procedimento de Bookbuilding”); e

autorizar a Gestora do Fundo a tomar todas as providéncias e
praticar todos os atos necessarios a alienagao das Units, bem como
ratificar todas as providéncias e atos ja praticados pela Gestora do
Fundo no ambito da alienagdo das Units, mas ndo se limitando, a
apresentacao de peti¢cdes, oficios, comunicacdes e recursos a CVM,
a BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
("BM&FBOVESPA”), visando a obtencdo dos registros e
autorizacdes necessarios a consecuc¢ao da Oferta, bem como a
celebracdo de todos e quaisquer contratos, documentos e
declaragoes relacionados a Oferta, incluindo, mas nao se limitando
aos seguintes instrumentos, (a) o Contrato de Coordenacéo,
Colocacao e Garantia Firme de Liquidacdo de Units de Emissao da
Renova Energia S.A.; (b) o Contrato de Prestacdo de Servicos de
Estabilizagdo de Pregco das Units de Emissdao da Renova Energia
S.A.; (c) o Contrato de Empréstimo de Units de Emissao da Renova
Energia S.A.; (d) o Placement Facilitation Agreement, (e) o contrato
ou instrumento restringindo a venda, negociagdo, transferéncia ou
oneragao da totalidade das Units de titularidade do Fundo (lock-up

Esta folha ¢ parte integrante da Ata da 14 reunido do Comité de Investimento do Fundo de Investimento em

Participacdes Caixa Ambiental realizada em 21 de marco de 2014.
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letters); e (f) quaisquer outros documentos relacionados a Oferta ou
que foram ou serdo necessarios a sua implementacao e realizacao,
a colocacdo das Units no Brasil ou no exterior e a liquidagcdo da
Oferta, perante quaisquer o6rgaos, departamentos, reparticbes e
autoridades do governo federal, estadual e municipal ou entidades
auto-reguladas, no Brasil ou no exterior, incluindo, sem limitagao, a
CVM, a BM&FBOVESPA e o Banco Central do Brasil.

Todos os membros do Comité de Investimentos do Fundo declaram estar cientes
e de acordo com os termos e condi¢des previstos nas aprovagdes acima, bem
como as obrigagdes a serem assumidas pelo Fundo.

7. Encerramento
Nada mais havendo a tratar, a presente ata foi lavrada e lida diante todos os

presentes.

Séao Paulo, [21 de margo de 2014].

Presidente:

Geoffrey David Cleaver

Secretario:

Jonathan Wiziack Silva

Administrador:

Mantiq Investimentos Ltda.

Esta folha ¢ parte integrante da Ata da 14 reunido do Comité de Investimento do Fundo de Investimento em
Participacdes Caixa Ambiental realizada em 21 de marco de 2014.
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ANEXO D — MINUTA DA ATA DA 422 REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTO DO INFRABRASIL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES REALIZADA EM [21] DE MARCO DE 2014 QUE APROVOU O PRECO
MiNIMO POR UNIT.
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Ata da 422 reuniao do Comité de Investimento do
InfraBrasil Fundo de Investimento em Participag¢odes (“Fundo”)
CNPJ/MF No. 07.452.281/0001-62

1. Data, Hora e Local

No dia [21 do més de mar¢o] do ano de 2014, as 9h30min, via conferéncia
telefénica, nos termos da clausula 10.5.2 do Regulamento do Fundo.

2. Mesa

Presidente: Sr. Geoffrey David Cleaver
Secretario: Sr. Jonathan Wiziack Silva

3. Presenca

A totalidade dos membros do Comité de Investimento: (i) FUNDACAO DOS
ECONOMIARIOS FEDERAIS — FUNCEF; (ii) FUNDACAO PETROBRAS DE
SEGURIDADE SOCIAL - PETROS; (iv) BNDES PARTICIPACOES S.A. -
BNDESPAR; (v) FUNDACAO VALE DO RIO DOCE DE SEGURIDADE SOCIAL —
VALIA; (vi) CAIXA DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS DO BANCO DO
BRASIL — PREVI; (vi) BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A.; (vii) MANTIQ
INVESTIMENTOS LTDA.

4. Convocagao

Em conformidade com as clausulas 10.4 e 10.5 do Regulamento do Fundo,
convocacgao enviada em [05 de fevereiro de 2014].

5. Ordem do Dia
Conforme informado na carta de convocacgao, deliberar sobre:

(i) a alienacao de até [11.651.467] units de titularidade do Fundo, compostas
por até [11.651.467] acdes ordinarias e até [23.302.933] acgdes preferenciais,
todas nominativas, escriturais, sem valor nominal, livres e desembaracadas de
quaisquer 6nus e gravames de emissao da Renova Energia S.A. (“Units” e
‘Renova”, respectivamente), conforme material apresentado pela Mantiq
Investimentos Ltda., na qualidade de administradora do Fundo (“‘Material” e
“Administradora”, respectivamente), no ambito da oferta publica de distribuigao
secundaria de Units de emissédo da Renova, a ser realizada no Brasil, em mercado
de balcdo n&o organizado, nos termos da Instrugdo da Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM”) n°® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrucdo  CVM 400") e demais normas aplicaveis, incluindo esforgos de
colocagao no exterior com base da Rule 144A e Regulation S ambas editadas pela
U.S. Securities and Exchange Commission (“SEC”);
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(i) aprovar o preco minimo por Unit de R$[e] (“Preco por Unit”), conforme
Material apresentado pela Administradora;

(iii)  autorizar a Administradora a tomar todas as providéncias, praticar todos os
atos e celebrar todos os documentos necessarios a alienagédo das Units, tendo em
vista operacdes semelhantes em mercado de capitais.

6. Deliberagoes

Com base nas informacdes enviadas pela Administradora, os membros do Comité
de Investimento presentes deliberaram, por unanimidade e sem quaisquer
restricdes:

(i) ratificar e aprovar a alienagédo das Units de titularidade do Fundo de
emissdo da Renova, conforme material apresentado pela Mantiq, no
ambito da oferta publica de distribuicdo secundaria de Units de
emissdo da Renova, a ser realizada no Brasil, em mercado de
balcdo ndo organizado, nos termos da Instrugdo CVM 400, incluindo
esforcos de colocacdo no exterior com base da Rule 144A e
Regulation S ambas editadas pela SEC;

(i) aprovar o Preco por Unit de R$[*], fixado por meio do procedimento
de coleta de intencdes de investimento realizado com investidores
institucionais pelas institui¢ées financeiras que coordenaram a Oferta
no Brasil, nos termos do artigo 44 da Instrugago CVM 400 e no
exterior pelos agentes de colocagdo internacional exclusivamente
junto a investidores institucionais qualificados, conforme previsto no
artigo 23, paragrafo 1° e no artigo 44 da Instrugdo CVM 400
(“Procedimento de Bookbuilding”); e

(iii)  autorizar a Administradora do Fundo a tomar todas as providéncias e
praticar todos os atos necessarios a alienagao das Units, bem como
ratificar todas as providéncias e atos ja praticados pela
Administradora do Fundo no &ambito da alienacdo das Units,
incluindo, mas nao se limitando, a apresentacio de petigdes, oficios,
comunicacoes e recursos a CVM, a BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”), visando a
obtencao dos registros e autorizagbes necessarios a consecugao da
Oferta, bem como a celebragdo de todos e quaisquer contratos,
documentos e declaracdes relacionados a Oferta, incluindo, mas nao
se limitando aos seguintes instrumentos: (a) o Contrato de
Coordenacéao, Colocagao e Garantia Firme de Liquidacdo de Units
de Emisséo da Renova Energia S.A.; (b) o Contrato de Prestacao de
Servigos de Estabilizacdo de Preco das Units de Emissao da Renova
Energia S.A.; (c) o Contrato de Empréstimo de Units de Emiss&o da
Renova Energia S.A.; (d) o Placement Facilitation Agreement; (e) o
contrato ou instrumento restringindo a venda, negociacéao,

Esta folha ¢ parte integrante da Ata da 42? reunido do Comit€ de Investimento do InfraBrasil Fundo de
Investimento em Participagdes realizada em 21 de marco de 2014.
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transferéncia ou oneragao da totalidade das Units de titularidade do
Fundo (lock-up letters); e (f) quaisquer outros documentos
relacionados a Oferta ou que foram ou serdo necessarios a sua
implementacgao e realizagdo, a colocagao das Units no Brasil ou no
exterior e a liquidagdo da Oferta, perante quaisquer Orgaos,
departamentos, reparticbes e autoridades do governo federal,
estadual e municipal ou entidades auto-reguladas, no Brasil ou no
exterior, incluindo, sem limitagdo, a CVM, a BM&FBOVESPA e o
Banco Central do Brasil.

Todos os membros do Comité de Investimentos do Fundo declaram estar cientes
e de acordo com os termos e condi¢cdes previstos nas aprovagdes acima, bem
como as obrigagdes a serem assumidas pelo Fundo.

7. Encerramento

Nada mais havendo a tratar, a presente ata foi lavrada e lida diante todos os
presentes.

Séao Paulo, [21 de margo de 2014].

Presidente:

Geoffrey David Cleaver

Secretario:

Jonathan Wiziack Silva

Administrador:

Mantiq Investimentos Ltda.

Esta folha ¢ parte integrante da Ata da 42? reunido do Comit€ de Investimento do InfraBrasil Fundo de
Investimento em Participagdes realizada em 21 de marco de 2014.
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ANEXO E — DECLARAGAO DA COMPANHIA E DOS ACIONISTAS VENDEDORES PARA FINS DO ARTIGO 56 DA
INSTRUGAO CVM N2 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003, CONFORME ALTERADA
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RENOVA

ENERGIA

DECLARACAQ
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAQ CVM Ne 400/03

ReNOVA ENERGIA S.A., companhia aberta de capital autorizado, com sede na Avenida Roque Petroni
Junior, 999, 42 andar, Bairro Vila Gertrudes, CEP 04707-910, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S8o
Paulo, devidamente inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o
ne 08.534.605/0001-74, com seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do
Estado de Sdo Paulo sob o NIRE 35.300.358.295 (“Companhia”), neste ato representada na forma de
seu Fstatuto Social, pelo seu DIRETOR DE ENGENHARIA E DE OPERACOES, O Sr. ALEXANDRE NOGUEIRA
MACHADO, brasileiro, casado, engenheiro eletricista, portador da cédula de identidade RG ne
MG6.558.305 — SSP/MG, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda
(“CPE/MEF”) sob o n2 283,393.748-26, com endereca comercial na Avenida Roque Petroni Junior,
999, 4¢ andar, Bairro Vila Gertrudes, CEP (04707-910, na Cidade de 830 Paulo, Estado de S&o Paulo, e
pelo seu DIRETOR JURIDICO E BE COMPRAS, O Sr. RICARDO DE LIMA ASSAF, brasileiro, solteiro, advogado,
portador da cédula de identidade RG n2 30.332.744-3 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n®
283.393.748-26, com enderego comercial na Avenida Roque Petreni Junior, 999, 42 andar, Bairro Vila
Gertrudes, CEP 04707-910, na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, no dmbito de sua oferta
plblica de distribuigdo secundéria de Certificados de Depésito de AgBes (“Units”), representando,
cada Unit, uma acdo ordindria e duas acBes preferenciais, todas nominativas, escriturais, sem valor
nominal, livres e desembaragadas de quaisquer &nus ou gravames, de emissdo da Companhia, a ser
realizada no Brasil, com esforcas de colocagio no exterior, sob a coordenagédo do Bank of America
Merrill Lynch Banco Multiplo S.A. (“BofA Merrill Lynch” ou “Coordenador Lider”), e, em conjunto
com o Banco Santander (“Santander”), o Banco BTG Pactuai $.A. (“BTIG Pactual”), o Banco J.P.
Morgan S.A. (“L.P. Morgan”), o Banco Itali BBA S.A. (“Ital BBA”) e o BB-Banca de Investimento
S.A.(“BB Investimentos” e, em conjunto com o Coordenador Lider, o Santander, o BTG Pactual, o J.P.
Morgan e o Itau BBA, “Coordenadores da Oferta”), com participagéo de determinadas instituicSes
integrantes do sistema de distribuiciio de valores mobilidrios contratadas pelos Coordenadores da
Oferta, nos termos da Instrucic da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”) e demais disposicSes legais aplicaveis
(“Oferta”), vem, pela presente, declarar, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400, o quanto
segue:

CONSIDERANDO QUE!

(a) a Companhia e o Coordenador Lider constituiram seus respectivos assessores legals para
auxilid-los na implementagdo da Oferta;

{(b) para a realizagdo da Oferta estd sendo efetuada auditoria juridica na Companhia, suas
controladas e suas subsididrias, iniciada em 03 de fevereiro de 2014 (“Auditoria”), a qual
prosseguird até a divulgagdo do Prospecto Definitivo de Oferta Publica de Distribuicdo
Secundaria de Units de emiss3o da Renova Energia 5,A. (“Prospecto Definitivo”);

(c)  a Companhia, disponibilizou, para anélise dos Coordenadores da Oferta e seus consuitores
legais, todos os documentos que estes consideram relevantes para a preparacdo do
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(d)

(e)

Prospecto Preliminar de Oferta Publica de Distribuigdo Secundaria de Units de emissdo da
Renova Energia S.A. (“Prospecto Preliminar”) e do Prospecto Definitivo, bem como foram
prestadas todas as informagBes consideradas relevantes sobre os negécios da Companhia,
para permitir aos investidores a tomada da decisgo fundamentada a respeito da Oferta;

além dos documentos a que se refere o item “¢c” acima mencionado, foram solicitados pelos
Coordenadores da Oferta documentos e informac8es adicionais relativos a Companhia; e

a Companhia em conjunto, com os Coordenadores da Oferta, participaram da elaboragde do
Prospecto Preliminar e participardo da elaboragdo do Prospecto Definitivo, diretamente e
por meio de seus proprios assessores juridicos.

A Companhia DECLARA, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400 ¢ em atendimento ao item
2.4 do anexo i1l da Instrugiio CVM 400, que:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagGes
prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta;

as informagdes prestadas pela Companhia, inclusive no Prospecto Preliminar e no Prospecto
Definitivo, s3o e serdo, respectivamente, verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

as informacBes fornecidas ao mercado pela Companhia durante todo o prazo de
distribuicdio, inclusive aquelas eventuais e periddicas constantes do registro da Companhia
que integram o Prospecto Preliminar e venham a integrar o Prospecto Definitivo séo
suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeiio da
oferta;

o Prospecto Preliminar contém, nesta data, e o Prospecto Definitivo conterd, na data de sua
respectiva divulgagdo, as informagBes relevantes necessdrias ac conhecimentc pelos
investidores da Oferta, das Units da Companhia, de suas atividades, sua situagdo econdmico-
financeira, dos riscos inerentes a sua atividade e outras informagBes relevantes; e

o Prospecto Preliminar foi elaborado e o Prospecto Definitivo serd elaborado de acordo com
as normas pertinentes, incluindo, mas n3o se limitando, a Instrugdo CVM 400.

S3o Paulo, 12 de margo de 2014.

RENOVA ENERGIA SZ -

NW Alexandre Nogueira Machado Nome: Ricardo d@ Lima Assaf
Cargo: Diretor de Engenharia e de Operacdes  Cargo: Diretor Juridico e de Compras
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_ DECLARACAQ K
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM Ne 400/03

FUNDO DE INVESTIMENTO.EM PARTICIPAGOES. CAIXA AMBIENTAL, fundo de investimento em. participagdes |
inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda {“CNPJ/ME") sob o n?
08.576.668/0001-93 (“Acionista Vendedor”), neste ato representado na forma de seu Regulamento
pela MANTIQ INVESTIMENTOS LTDA, sociedade empresdria limits devidamente asutorizada pela
Comiss3a de Valores Mobilidrios (“CYM”) a administrar carteiras de titulos e valores mobilidrios, .
conforme Ato Declaratdrio n? 12.037, datado de 22 de novembro de 2011, com sede na Avenida
Paulista, 688, 62 andar, Bairro Bela Vista, CEP 01310-100, na Cidade de S&o Pauio, Estado de S3o
Paulo, devidamente inscrita no CNPJ/MF sob o n? 13.183.720/0001-81, com seus atos constitutivos
devidamente arquivados Junta Comercial do Estado de S3o Paulo sob NIRE 35.225.090.995
‘(“Mantig”), neste ato representada na forma de seu -Contrato Social, pelo Srs, GEOFFREY DAVID
CLEAVER, brasileiro, casado, administrador, portador do RG n® 9.267.0333 SSP/SP, inscrito no
Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda (“CPE/ME") sob o n? 063.631.758-79,
com enderego comercial na na Avenida Paulista, 688, 62 andar, Bairro Bela Vista, CEP 01310-100, pa
Cidade de 530 Paulo, Estado de 580 Paulo, na gualidade de membro do Comité. Executivo da Mantig;
e GUSTAVO HENRIQUE LINS PEIXOTO, brasileiro, casado, bancdrio, portador do RG n2 'M-7196905,
inscrito .no CPF/MF sob o n? 57.081.442.668, com enderego comercial na na Avenida Paulista, 688,
62 andar, Bairro Bela Vista, CEP 01310-100, na Cidade de 530 Paulo, Estado de S3o Paulo, na
qualidade de membro do Comité Executive da Mantiqg, no dmbito da oferta piblica de distribuigdo
secunddria de Certificados de Depdsito de AgSes {“Units”), representando, cada Unit, uma agdo
ordindria e duas agles preferenciais, todas nominativas, escriturais, sem valor nominal, livres e
desembaracadas de quaisquer Onus ou gravames, de emissdo da RENOVA ENERGIA S.A.
{“Companhia”), a ser realizada no Brasil, com esforgos de colocagdo no exterior, sob a coordenagiio
do Bank of America Merrll Lynch Banco Muitiplo S.A. (“BofA Merrill Lynch” ou “Coordenador Lider”),
e, em conjunto com o Banco Santander {“Santander”), o Banco BTG Pactual S.A. {“BTG Pactual"); o
Banco J.P. Morgan S.A. {“L.P. Morgan”), o Banco ita BBA S.A. {“itad BBA”) e o BB-Banco de
investimento S.A.{"BB Investimentos” e, em conjunto com o Coordenador Lider, o Santander, o BTG
Pactual, o L.P. Morgan e o Ital BBA, "Coordenadores da Oferta”), com participacdo de determinadas
instituicBes integrantes do sistema de distribuicio -de valores mabilidrios contratadas pelos
Coardenadores da Oferta, nos termos da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios {"CVM”) n2
400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada {"instrucdo CVM 400"} e demais disposicdes
legais aplicaveis (“Oferta”), vem, pela presente, declarar, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM
400, o quanto segue:

CONSIDERANDO QUE:

{a)} O Acionista Vendedor ¢ a Companhia constitufram seus respectivos assessores legais para
auxilid-los na implementacdo da Oferta;

(b} para a realizagdo da Oferta esta sendo efetuada auditoria juridica na Companhia, suas
controladas e suas subsididrias, iniciada em 03 de fevereiro de 2014 {“Auditoria”), a qual
prosseguira até a divulgacio do Prospecto Definitivo de Oferta Pablica de Distribuicgo

~ Secunddria de Units de emiss3o da Renova Energia S.A. {“Prospecto Definitive");

{c) o Acionista Vendedor & a Companhia, disponibilizaram, para andlise dos Coordenadores da
Oferta e seus consultores legais, todos os documentos gue estes consideraram relevantes
para a prepara¢do do Prospecto Preliminar de Oferta Pablica de Distribuigdo Secundéria de
Units de emissdo da Renova Energia S.A. {“Prospecto Preliminar”) e do Prospecto Definitivo,
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{d)

ie)

bem como foram prestadas todas as informagBes consideradas relevantes sobre os negdcios
da Companhla, para permitir aos investidores a tomada da decisio fundamentada a respeuto
da-Oferta;

além dos documentos a que se refere o item “c” acima mencionado, foram solicitados pelos
Coordenaderes da Oferta documentos e informagBes adicionais relativos 8 Companhia; e

o Acionista Vendedor a Companhia, em conjunto com os Coordenadores da Oferts,
participaram da elaboragio do Prospecto Preliminar e participar8o da elaboragio do
Prospecto Definitivo, diretamente e por meio de seus proprios assessores juridicos,

O Acionista Vendedor DECLARA, nos termos do artigo 56 da Instrur;éo CVM 400 e em atendimento
ao Item 24 do anexo i da Instm;ao CVM 400, que:

(i

i

(iih)

(iv)

{v)

€ responsavel pela veracidade, cons:stencua qualidade e suficiéncla das ;nfarma;oes
prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante 8 Oferto;

as informacges prestadas pela Companhia e pelo Acionista Vendedor, inclusive no Prospecto
Preliminar e no Prospecto. Definitivo, sdo e serdo, reshecti\(amente, verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisio
fundamentada a respeito da Oferta;

(a) as informacBes prestadas e a serem prestadas pela Companhia e pelo Acionista Vendedor
no Prospecto Preliminar e no Prospecto Deflnitivo, por ocasido do registro da Oferta, bem
como aquelas fornecidas ao mercado durante todo o periodo da Oferta; e {b) as informagdes
prestadas pela Companhia e pelo Acionista Vendedor ao mercado durante todo o prazo de
distribuicio, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizagio do registro
de companhia aberta da Companhia e/ou gue venham a integrar o Praspecto Preliminar e o
Prospecto Definitivo sdo suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta; :

o Prospecto Prelxmmar contém, nesta data, e o Prospecto Def’ nitivo contera, na data de sua
respectiva divulgacio, as mformat;oes relevantes necessdrias ao conhecamento pelos
investidores da Oferta, das Units da Companhia, de suas atividades, sua situacio econdmico-

. financelra, dos riscos inerentes a sua atividade e outras informagdes relevantes; e

- o Prospecto Preliminar foi elaborada e o Prospecto Definitivo serd elaborado de acordo com
as normas pertinentes, incluindo, mas ndo se fimitando, a Instrugdo CVM 400.

Sdo Paule, 12 de margo de 2014,

)
L .”f}

Nome: Geofﬂﬁy David Cleaver Nome: Gustavo Henrigue Lins Peixoto
Cargo: Membro do Comité Executivo Cargo: Membro do Comité Exgcutivo
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DECLARAQA
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAD CVM Ne 400[03

. INFRABRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGBES, furido de investimento em participag@es inscrito
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPI/ME”) sob o n2
07.452,281/0001-62-{“Acionista Vendedor”), neste ato representado na forma de seu Regulamento
pela MANTIQ INVESTIMENTOS LTDA., sociedade empresarla limita devidamente autorizada pela
Comissio de Valores Mobilidrios {"CVM") a administrar carteiras de titulos e valores mobilidrios,

. conforme Ato Declaratério ne 12.037,-datado de 22 de novembro de 2011, com sede na Avenida
Paulista, 688, 62 andar, Bairro Bela Vista, CEP 01310-100, na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio
Paulo, devidemente inscrita no CNPJ/MF sob o n2 13.183.720/0001-81, com seus atos constitutivos
devidamente arquivados Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo sob NIRE 35.225.090.995
{“Mantig”), neste ato representada na forma de seu Contrato Social, pelo Srs. GEDFFREY DAVID
CLEAVER, brasileiro, casado; administrador, portador do RG n2 8.267.0333 SSP/SP, inscritc no
Cadastro Nacionai de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda (“CPF/ME”) sob o n® 063.631.758-79,
com enderego comercial na na Avenida Paulista, 688, 62 andar, Bairro Bela Vista, CEP 01310-100, na
Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Pauin, na qualidade de membro do Comité Executivo da Mantlg;
e ‘GusTavo HENRIQUE LINS PEIXOTO, brasileiro, casado, bancdrio, portador do RG n? M-7196205,
inscrito no CPF/MF sob o ne 97. 081.442.668, com endereco comercial na na Avenida Paulista, 688,
62 andar, Bairro Bela Vista, CEP 01310-100, na Cidade de So Paulo, Estado de. 53c Paulo, na
qualidade de membro do Comité Executivo da Mantiq, no dmbito da oferta publica de distribuicdo
secunddria de Cemﬂcados de Depdsito de Agies {“Units”), representando, cada Unit, uma agdo
ordinaria e duas agbes preferenciais, todas nominativas, escriturais, sem valor. nominal, livres
desembaracadas de quaisquer Gnus ou gravames, de emissdo da RENOVA ENERGIA S.A.
{“Companhia”), a ser realizada no Brasil, com esforgos de colocagiio no exterior, sob a coordenacio
do Bank of America Merrill Lynch Banco Miiitiplo 5.A. {“BofA Merrill Lynch” ou “Coordenador Lider”),
e, em conjunto cam o Banco Santander (“Santander”), o Banco BTG Pactual S.A, (“BTG Pactual”), o
Banco J.P. Morgan S.A. {“L.P. Morgan"}), o Banco ltati BBA S.A. {“itad BBA”} e o BB-Banco de
Investimento 5.A.("BB Investimentos” e, em conjunto com o Coordenador Lider, o Santander, o BTG
Pactual, o J.P, Morgan e o ltall BBA, “Coordenadores da Oferta”), com participacio de determinadas
mstltuu;oes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios contratadas pelos
Coordenadores da Oferta, nos termos da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CUM") n2
400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400") e demais disposicies
legais aplicdveis (“Oferta”), vem, pela presente, declarar, nos termos do artvgo 56 da lnstrugac CVM
400, o guanto segue:

CONSIDERANDO QUE:.

{a} O Acionista vendedor e a Companhia constituiram seus respectivos assessores legais para
auxilid-los na implementacSo da Oferta;

{(b) para a realizacio da Oferta estd sendo efetuada auditoria juridica na Companhia, suas
controladas e suas subsididrias, iniciada em 03 de fevereiro de 2014 ("Auditoria”}), a qual
prosseguird até a divulgagdo do Prospecto Definitivo de Oferta Pablica de Distribuiggo
Secundéria de Units de emissdo da Renova Energia S.A. {“Prospecto Definitive”);

{c) o Acionista Vendedor e a Companhia, disponibiiizaram, para analise dos Coordenadores da
Oferta e seus consultores legais, todos os documentos que estes consideraram relevantes
para a preparagdo do Prospecto Preliminar de Oferta Publica de Distribuigdo Secundaria de
Units de emissdo da Renova Energia S.A. ("Prospecto Preliminar”) e do PrDSpecto Definitivo,
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bem como foram prestadas todas as informagtes cbnsideradas relevantes sobre 0s Negocios
da Companhia, para permitir aos investidores a tomada da decisio fundamentada a respeito
da Oferta;

além dos documentos a.que se refere o item “c” acima mencionado, foram solicitados pelos
Coordenadores da Oferta documentos e informagGes adicionais relativos a Companhia; e

o Acionista Vendedor a Comparhia, em conjuntd tom os Coordenadores da Oferta,’

" participaram da’ elaboragao do Prospecto Preliminar e participario da elaboragio do

Prospecto Definitive, diretamente e por meio de seus propnos assessores jurfdicos..

O Acionista Vendedor DECLARA, nos termos do amgo 56 da lnstru;ao CVM 400 e em atend:mento
ao item 2.4 do anexo lli da tnstrugao CVM 400, que:

{i

(i)

(iii).

(iv)

8 responsével pela veracidade, consistencia, qualidade e suficiéneia das informagdes

_prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a_Oferta'

as mformagoes prestadas pela Companhua epelo Acnomsta Vendedor, inclusive no Prospecto

-Preliminar e no ‘Prospecto Definitivo,. sdo e serdo, respectivamente, verdadeiras,

consistentes, carretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta;

' (a)vas informagGes prestadas e a serem prestadas pela Companhia e pelo Acionista Vendedor

no Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo, por ocasido do registro da Oferta, bem
como aguelas fornecidas ao mercado durante todo o periodo da Oferta; e (b) as informagdes
prestadas pela Companhia e pelo Acionista Vendetor ao mercade durante todo o prazo de
distribuigdo, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizac3o do registro
de companhia aberta da Companhia e/ou que venham a integrar o Prospecto Preliminar e o

_Prospecto Definitlvo sdo_suficlentes, permitindo acs mvestldores uma tomada de decisio

fundamentada a respeito da Oferta;

o Prospecto Pre!iminar conte’m, nesta data, e o Prospecto Definitivo conterd, na data de sua
respectiva divulgaciio, as informaces relevantes necessdrias ao conhecimento pelos

investidores da Oferta, das Units da Companhia, de suas atividades, sua situagdo econdmico-

financeira, dos riscos inerentes 3 sua atlvidade e outras.informacdes relevantes; e

v} o Praspectd Preliminar foi elaborado e o Prospecto Definitivo, seré elaborado de acardo com
as normas pertinentes, incluindo, mas n3o se limitando, a Instrucio CVM 400.
S0 Paulo, 12 de margo de 2014,
INFRABRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM P
24’ o~
Nome: Geoﬁr;y David Cleaver Nome: Gustave Henrique Lins Peixoto
Cargo: Membjro do Comité Executivo . Cargo: Membro do Comité Executivp -
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GLOBAL BANKING & MARKETS

DECLARACAO
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM Ne 400/03

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., sociedade por acdes com sede na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, 2041 e 2235, Bloco A, Bairro Vila Olimpia, CEP 04543-011, na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o
n? 90.400.888/0001-42, com seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do
Estado de Sdo Paulo sob NIRE 35300332067 (“Acionista Vendedor”), neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social, por seu DIRETOR VICE-PRESIDENTE, O Sr. IGNACIO DOMINGUEZ-ADAME
BozzANO, espanhol, casado, bancdrio, portador da Cédula de Identidade para Estrangeiro — RNE n®
V686122-P, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda (“CPE/MF”)
sob o n? 234.100.598-57, com escritério comercial na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
2235, 132 andar, Bairro Vila Olimpia, CEP 04543-011, na Cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, e
por seu DIRETOR SEM DESIGNACAO ESPECIFICA, 0 Sr. REGINALDO ANTONIO RIBEIRO, brasileiro, casado,
economista, portador do RG n? 18.108.147-7 SSP/SP, e inscrito no CPF/MF sob o n® 091.440.778-31,
com escritorio comercial na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 2235, 12¢ andar, Bairro Vila
Olimpia, CEP 04543-011, na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, no ambito da oferta publica
de distribuicdo secundéria de Certificados de Depésito de Agdes (“Units”), representando, cada Unit,
uma agdo ordindria e duas agGes preferenciais, todas nominativas, escriturais, sem valor nominal,
livres e desembaracadas de quaisquer dnus ou gravames, de emissio da RENOVA ENERGIA S.A.
(“Companhia”), a ser realizada no Brasil, com esforgos de colocag¢do no exterior, sob a coordenacio
do Bank of America Merrill Lynch Banco Multiplo S.A. (“BofA Merrill Lynch” ou “Coordenador Lider”),
e, em conjunto com o Banco Santander (“Santander”), o Banco BTG Pactual S.A. (“BTG Pactual”), o
Banco J.P. Morgan S.A. (“J.P. Morgan”), o Banco Itai BBA S.A. (“ltai_BBA”) e o BB-Banco de
Investimento S.A.(“BB Investimentos” e, em conjunto com o Coordenador Lider, o Santander, o BTG
Pactual, o J.P. Morgan e o Itat BBA, “Coordenadores da Oferta”), com participagio de determinadas
instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios contratadas pelos
Coordenadores da Oferta, nos termos da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) ne
400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucio CVM 400”) e demais disposi¢cGes
legais aplicaveis (“Oferta”), vem, pela presente, declarar, nos termos do artigo 56 da Instrugao CVM
400, o quanto segue:

CONSIDERANDO QUE:

(a) O Acionista Vendedor e a Companhia constituiram seus respectivos assessores legais para
auxilid-los na implementaco da Oferta;

(b)  para a realizagdo da Oferta estd sendo efetuada auditoria juridica na Companhia, suas
controladas e suas subsididrias, iniciada em 03 de fevereiro de 2014 (“Auditoria”), a qual
prosseguira até a divulgacdio do Prospecto Definitivo de Oferta Publica de Distribuicio
Secunddria de Units de emissdo da Renova Energia S.A. (“Prospecto Definitivo”);

(c) o Acionista Vendedor e a Companhia, disponibilizaram, para andlise dos Coordenadores da
Oferta e seus consultores legais, todos os documentos que estes consideraram relevantes
para a preparagdo do Prospecto Preliminar de Oferta Publica de Distribuigdo Secundéria de
Units de emissdo da Renova Energia S.A. (“Prospecto Preliminar”) e do Prospecto Definitivo,
bem como foram prestadas todas as informac6es consideradas relevantes sobre os negécios

195




(d)

(e)

da Companhia, para permitir aos investidores a tomada da decisdo fundamentada a respeito
da Oferta;

além dos documentos a que se refere o item “c” acima mencionado, foram solicitados pelos
Coordenadores da Oferta documentos e informagdes adicionais relativos 8 Companhia; e

0 Acionista Vendedor a Companhia, em conjunto com os Coordenadores da Oferta,
participaram da elaboracdo do Prospecto Preliminar e participardo da elaboragdo do
Prospecto Definitivo, diretamente e por meio de seus préprios assessores juridicos.

O Acionista Vendedor DECLARA, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400 e em atendimento
ao item 2.4 do anexo Ill da Instrugdo CVM 400, que:

(i)

(1)

iii)

(iv)

(v)

€ responsdvel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacSes
prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta;

as informagGes prestadas pela Companhia e pelo Acionista Vendedor, inclusive no Prospecto
Preliminar e no Prospecto Definitivo, sdo e serdo, respectivamente, verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decis3o
fundamentada a respeito da Oferta;

(a) as informagdes prestadas e a serem prestadas pela Companhia e pelo Acionista Vendedor
no Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo, por ocasido do registro da Oferta, bem
como aquelas fornecidas ao mercado durante todo o periodo da Oferta; e (b) as informagdes
prestadas pela Companhia e pelo Acionista Vendedor ao mercado durante todo o prazo de
distribuicdo, inclusive aquelas eventuais ou peri6dicas constantes da atualizagdo do registro
de companhia aberta da Companhia e/ou que venham a integrar o Prospecto Preliminar e o
Prospecto Definitivo sdo suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta;

0 Prospecto Preliminar contém, nesta data, e o Prospecto Definitivo conterd, na data de sua
respectiva divulga¢do, as informagSes relevantes necessdrias ao conhecimento pelos
investidores da Oferta, das Units da Companhia, de suas atividades, sua situacdo econémico-
financeira, dos riscos inerentes a sua atividade e outras informagdes relevantes; e

o Prospecto Preliminar foi elaborado e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com
as normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrucdo CVM 400.

Séo Paulo, 12 de margo de 2014.

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.
IS .

Nome: ignacio D
Cargo: Direfo

!

inguez-Adame Bozzano No’a‘?:‘Reginaldo Antonio Ribeiro

nte Ca ig : Diretor Sem Designacdo Especifica
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DECLARACAQ
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM Ne 400/03

ReNATO Do AMARAL FIGUEIREDO, brasileiro, solteiro, empresario, portador da carteira de identidade RG
n? 18.784.129 SSP/SP, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas sob o n? 146.623.258-70,
residente e domiciliado na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, com enderego comercial na
Avenida Roque Petroni Junior, 1.089, 112 andar, sala 1.101, Bairro Jardim das Acacias, CEP 04707-
000, na Cidade de S30 Paulo, Estado de S3o Paulo (“Acionista Vendedor”), no ambito da oferta
plblica de distribuicdo secundaria de Certificados de Depdsito de Ag¢des (“Units”), representando,
cada Unit, uma ag3o ordinaria e duas a¢des preferenciais, todas nominativas, escriturais, sem valor
nominal, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames, de emissdo da RENOVA ENERGIA
S.A. (“Companhia”), a ser realizada no Brasil, com esforcos de colocagdo no exterior, sob a
coordenagdo do Bank of America Merrill Lynch Banco Miltiplo S.A. (“BofA Merrill Lynch” ou
“Coordenador Lider”), e, em conjunto com o Banco Santander (“Santander”), o Banco BTG Pactual
S.A. (“BTG Pactual”}, o Banco J.P. Morgan S.A. (“J.P. Morgan”), o Banco Itad BBA S.A. (“Itai BBA”) e o
BB—Banco de Investimento S.A.(“BB Investimentos” e, em conjunto com o Coordenador Lider, o
Santander, o BTG Pactual, o J.P. Morgan e o ltau BBA, “Coordenadores da Oferta”), com participacdo
de determinadas instituicGes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios
contratadas pelos Coordenadores da Oferta, nos termos da Instrucdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CYM”) n2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Iinstrucio CVIM 400"}
e demais disposicBes legais aplicaveis (“Oferta”), vem, pela presente, declarar, nos termos do artigo
56 da Instrugdo CVM 400, o quanto segue:

CONSIDERANDO QUE:

(a) O Acionista Vendedor e a Companhia constituiram seus respectivos assessores legais para
auxilia-los na implementac3o da Oferta;

{(b)  para a realizagdo da Oferta estd sendo efetuada auditoria juridica na Companhia, suas
controladas e suas subsidiarias, iniciada em 03 de fevereiro de 2014 (“Auditoria”), a qual
prosseguira até a divulgacdo do Prospecto Definitivo de Oferta Piblica de Distribuico
Secundaria de Units de emiss3o da Renova Energia S.A. (“Prospecto Definitivo”);

{c} o Acionista Vendedor e a Companhia, disponibilizaram, para anélise dos Coordenadores da
Oferta e seus consultores legais, todos os documentos que estes consideraram relevantes
para a preparac¢do do Prospecto Preliminar de Oferta Piiblica de Distribuicio Secundaria de
Units de emisséo da Renova Energia S.A. (“Prospecto Preliminar”) e do Prospecto Definitivo,
bem como foram prestadas todas as informag8es consideradas relevantes sobre os negocios

da Companhia, para permitir aos investidores a tomada da decisio fundamentada a respeito
da Oferta;

{d)  além dos documentos a que se refere o item “c” acima mencionado, foram solicitados pelos
Coordenadores da Oferta documentos e informacdes adicionais relativos 2 Companhia; e

(e} o Acionista Vendedor a Companhia, em conjunto com os Coordenadores da Oferta,
participaram da elaboracdo do Prospecto Preliminar e participardo da elaboragdo do
Prospecto Definitivo, diretamente e por meio de seus préprios assessores juridicos.

O Acionista Vendedor DECLARA, nos termos do artigo 56 da Instrucio CVM 400 e em atendimento
ao item 2.4 do anexo Il da Instrugdo CVM 400, que: ri
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(i)

(i)

(iif)

(iv)

(v)

¢ responsdvel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacdes
prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta;

as informagdes prestadas pela Companhia e pelo Acionista Vendedor, inclusive no Prospecto
Preliminar e no Prospecto Definitivo, s3o e serfo, respectivamente, verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitinde aos investidores uma tomada de decisio
fundamentada a respeito da Oferta;

(a) as informagdes prestadas e a serem prestadas pela Companhia e pelo Acionista Vendedor
no Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo, por ocasido do registro da Oferta, bem
como aquelas fornecidas ao mercado durante todo o periodo da Oferta; e (b) as informacdes
prestadas pela Companhia e pelo Acionista Vendedor ao mercado durante todo o prazo de
distribuicdo, inclusive aquelas eventuais ou periédicas constantes da atualizacio do registro
de companhia aberta da Companhia e/ou que venham a integrar o Prospecto Preliminar e o
Prospecto Definitivo sdo suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decis3o
fundamentada a respeito da Oferta;

o Prospecto Preliminar contém, nesta data, e o Prospecto Definitivo conterd, na data de sua
respectiva divulgagdo, as informacSes relevantes necessirias ao conhecimento pelos
investidores da Oferta, das Units da Companhia, de suas atividades, sua situacdo econdémico-
financeira, dos riscos inerentes 2 sua atividade e outras informacdes relevantes; e

o Prospecto Preliminar foi elaborado e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com
as normas pertinentes, incluindo, mas n3o se limitando, 3 Instrugcdo CVM 400.

Sdo Paulo, 12 de marco de 2014.

Al A

KRENATO DO AMARAL‘FIGUEIREDO
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DECLARACAO
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAQ CVM Ne 400/03

RicARDO LOPES DELNERI, brasileiro, casado, empresario, portador da cédula de identidade RG ne
9.957.356-8 SSP/SP, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda sob o
n? 157.602.498-94, residente e domiciliado na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, com
endereco comercial na Avenida Roque Petroni Junior, 1.089, 119 andar, sala 1.101, Bairro Jardim das
Acacias, CEP 04707-000, na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo (“Acionista Vendedor”), no
ambito da oferta publica de distribuicio secundaria de Certificados de Depésito de Acdes (“Units”),
representando, cada Unit, uma agdo ordindria e duas acBes preferenciais, todas nominativas,
escriturais, sem valor nominal, livres e desembaragadas de quaisquer énus ou gravames, de emiss3o
da RENOVA ENERGIA S.A. (“Companhia”), a ser realizada no Brasil, com esforgos de colocacdo no
exterior, sob a coordenagdo do Bank of America Merrill Lynch Banco Muiltiplo S.A. (“BofA Merrill
Lynch” ou “Coordenador Lider”), e, em conjunto com o Banco Santander (“Santander”), o Banco BTG
Pactual S.A. (“BTG Pactual”), o Banco J.P. Morgan S.A. (“).P. Morgan”), o Banco Itad BBA S.A. (“Itaa
BBA”) e o BB—-Banco de Investimento S.A.(“BB Investimentos” e, em conjunto com o Coordenador
Lider, o Santander, o BTG Pactual, o J.P. Morgan e o Ita BBA, “Coordenadores da Oferta”), com
participacdo de determinadas instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios contratadas pelos Coordenadores da Oferta, nos termos da Instrugdo da Comissdo de
Valores Mobilidrios (“CYM”) n2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucio
CVM 400”) e demais disposicdes legais aplicaveis (“Oferta”), vem, pela presente, declarar, nos
termos do artigo 56 da Instrugiio CVM 400, o quanto segue:

CONSIDERANDO QUE:

(a) O Acionista Vendedor e a Companhia constituiram seus respectivos assessores legais para
auxilia-los na implementagio da Oferta;

{(b)  para a realizacdo da Oferta esta sendo efetuada auditoria juridica na Companhia, suas
controladas e suas subsidiarias, iniciada em 03 de fevereiro de 2014 (“Auditoria”), a qual
prosseguird até a divulgacdo do Prospecto Definitivo de Oferta Publica de Distribuicdo
Secundaria de Units de emissdo da Renova Energia S.A. (“Prospecto Definitivo”);

(c) o0 Acionista Vendedor e a Companhia, disponibilizaram, para andlise dos Coordenadores da
Oferta e seus consultores legais, todos os documentos que estes consideraram relevantes
para a prepara¢do do Prospecto Preliminar de Oferta Publica de Distribuicdo Secundaria de
Units de emissdo da Renova Energia S.A. (“Prospecto Preliminar”) e do Prospecto Definitivo,
bem como foram prestadas todas as informagBes consideradas relevantes sobre os negaocios
da Companhia, para permitir aos investidores a tomada da decis3o fundamentada a respeito
da Oferta;

(d)  além dos documentos a que se refere o item “c” acima mencionado, foram solicitados pelos
Coordenadores da Oferta documentos e informacdes adicionais relativos 3 Companbhia; e

{e} o Acionista Vendedor a Companhia, em conjunto com os Coordenadores da Oferta,
participaram da elaboracdo do Prospecto Preliminar e participarde da elaboracio do
Prospecto Definitivo, diretamente e por meio de seus proprios assessores juridicos.

O Acionista Vendedor DECLARA, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400 e em atendimento
ao item 2.4 do anexo lll da Instrugdo CVM 400, que:

SU
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(iii)

(iv)

(v)

€ responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacdes
prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta;

as informacgdes prestadas pela Companhia e pelo Acionista Vendedor, inclusive no Prospecto
Preliminar e no Prospecto Definitivo, sio e serdio, respectivamente, verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta;

(a) as informacdes prestadas e a serem prestadas pela Companhia e pelo Acionista Vendedor
no Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo, por ocasido do registro da Oferta, bem
como aquelas fornecidas ao mercado durante todo o periodo da Oferta; e {b) as informacées
prestadas pela Companhia e pelo Acionista Vendedor ao mercado durante todo o prazo de
distribuicdo, inclusive aquelas eventuais ou periédicas constantes da atualizacio do registro
de companhia aberta da Companhia e/ou que venham a integrar o Prospecto Preliminar e o
Prospecto Definitivo sdo suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeitoa da Oferta;

0 Prospecto Preliminar contém, nesta data, e o Prospecto Definitivo contera, na data de sua
respectiva divulgagdo, as informacBes relevantes necessarias ao conhecimento pelos
investidores da Oferta, das Units da Companhia, de suas atividades, sua situagdo econdmico-

financeira, dos riscos inerentes 3 sua atividade e outras informacgdes relevantes; e

o Praspecto Preliminar foi elaborado e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com
as normas pertinentes, incluindo, mas n3o se limitando, a Instrugdo CVM 400.

S3o0 Paulo, 12 de margo de 2014.

BRYS

RICARDO LOPES DELNERI
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ANEXO F — DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM Ne
400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003, CONFORME ALTERADA
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DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGCAO CVM N° 400

BANK OF AMERICA MERRILL LYNCH BANCO MULTIPLO S.A., instituigdo financeira com sede na
Cidade de Sao Faulo, no Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3400, 16° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 62.073.200/0001-21, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social ("BofA_Merrill Lynch” ou “Coordenador Lider"), no &mbito da Oferta Publica de Distribuigdo
Secundaria de Units de Emissdo da Renova Energia S.A. ("Units” e "Companhia®, respectivamente) e de
titularidade do Banco Santander {BrasH) S.A. ("Santander™), do InfraBrasil Fundo de Investimento em
Participagdes (“InfraBrasil), do Fundo de Investimento em Participagbes Caixa Ambiental — FIP
Caixa Ambiental (“Caixa_Ambiental”) Ricardo Lopes Delneri {"Ricardo Delneri’), Renato do Amaral
Figueiredo ("Renato Amaral” e, em conjunto com Santander, InfraBrasil, Caixa Ambiental e Ricardo
Delneri, “Acionistas Vendedores"), a ser realizada ne Brasil, com esforges de colocagdo das Units no
exterior, sob a coordenagdo do Coordenador Lider, do Santander, do Banco BTG Pactual S.A. ("BTCG
Pactual™), do Banco ltal BBA S.A. (“ltad BBA"), do Banco J.P. Morgan S.A. {“J.P. Morgan") e do BB-
Banco de Investimento S.A.{"BB Investimentos” e, em conjunto com o Coordenador Lider, o Santander, o
BTG Pactual, itat BBA e o J.P. Morgan, “Coordenadores da_Qferta"), sujeita a registro na Comissdo de
Valores Mobiliarios ("Qferta”), vem, pela presente, para tal fim e efeito, apresentar a declaragio de que
trata o artigo 56 da Instrugio da Comiss&o de Valores Mobiliarios n® 400, de 29 de dezembro de 2003,

conforme alterada {“Instrucdo CVM 400"):

CONSIDERANDO QUE:
{i) o Coordenador Lider constituiu assessores legais para auxilia-lo na implementagio da Oferta;

(i em razdo da realizacdo da Oferta, estd sendo efetuada diligéncia juridica na Companhia e em
suas subsidiarias, iniciada em 03 de fevereiro de 2014, a qual prosseguird até a divulgagéo
do Prospecto Definitivo da Oferta Plblica de Distribuigdo Secundaria de Units de Emiss&o da
Renova Energia S.A. ("Prospecto Definitivo”);

(i)  por solicitagdo do Coordenador Lider, os auditores independentes da Companhia, a Deloitte
Touche Tohmatsu Auditores independentes e a KPMG Auditores Independentes, foram
contratados para a emissdo de carta conforto para os Coordenadores da Oferta, conforme os
procedimentos previstos nos termos da norma do IBRACON NPA n° 12, de 7 de margo de
2006;

(iv) foram disponibilizados pela Companhia e pelos Acionistas Vendedores os documentos gue a
Companhia e os Acionistas Vendedores consideraram relevantes para a Cferta;

{v} além dos documentos a qgue se refere o item (iv) acima, foram solicitados pele Coordenador
Lider documentos e informagfes adicionais relativos a Companhia e aos Acionistas
Vendedores, os quais a Companhia e os Acionistas Vendedores confirmaram ter
disponibilizado;

(viy conforme informacBes prestadas pela Companhia e pelos Acionistas Vendedores, a
Companhia e os Acionistas Vendedores disponibilizaram, para analise do Coordenador Lider
e de seus assessores legais, todos os documentos, bem como foram prestadas todas as
informagdes por ela consideradas relevantes sobre 0s negocios da Companhia, com o fim de
permitir aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada sobre a Oferla; e

(vii} a Companhia, em conjunto com o Coordenador Lider, participou da elaboragdo do Prospecio
Preliminar da Oferta Plblica de Distribuigdo Secundaria de Units de Emissdo da Renova
Energia S.A. {("Prospecto_Preliminar") e participara da elaboragdo do Prospecto Definitivo,
diretamente e por meio dos seus assessores legais.
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O COORDENABOR LIDER DECLARA QUE:

(i)

(iif)

tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: {i) as
informagdes prestadas pela Companhia e pelos Acionistas Vendedores, sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta, (ii) as informacgdes fornecidas ao mercado durante todo o
prazo da Oferta, inclusive aguelas eventuais ou periddicas constantes da atualizagio do
registro de companhia aberta da Companhia, que integram o Prospecto Preliminar e que
venham a integrar o Prospecto Definitivo, sdo, nas datas de suas respectivas divulgagdes,
suficientes, permitindo acs investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta;

o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo contera, nas datas de suas
respectivas publicagdes, as informaces relevantes necessarias ao conhecimento pelos
investidores da Oferta, das Units, da Companhia, suas atividades, situagdo econdmico-
financeira, dos riscos inerentes a sua atividade e quaisquer oufras informagdes relevantes; e

o Prospecto Preliminar foi elaborado e ¢ Prospecto Definitive sera elaborado de acordo com
as normas pertinentes, incluindo, mas ndoc se limitando, & Instrugdo CVM 400.

S3o Paulo, 19 de fevereiro de 2014,

BANK OF AMERICA MERRILL LYNCH S.A.

“Tavio-Saraiva
Procurador
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ANEXO G - INFORMAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS “PRO-FORMA” DA RENOVA ENERGIA S.A. E
CONTROLADAS REFERENTE AO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E RELATORIO DE
ASSEGURAGCAO LIMITADA DOS AUDITORES INDEPENDENTES
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Renova Energia S.A. e
Controladas

Informacgdes Financeiras Consolidadas

“Pro Forma” Referente ao Exercicio Findo
Em 31 de Dezembro de 2013 e Relatério de
Asseguracéo dos Auditores Independentes

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
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Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes

2
Avenida Tancredo Neves 450
e o I e Edf. Suarez Trade — 292 andar
~ 41.820-020 — Salvador - BA
Tel: + 55 (71) 2103-9400

Fax:+ 55 (71) 2103-9440
www.deloitte.com.br

RELATORIO DE ASSEGURACAO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Renova Energia S.A.
Séo Paulo - SP

Introducio

Concluimos nosso trabalho de asseguragio para emissdo de relatério sobre a compilagio de
informagdes financeiras consolidadas “pro forma” nio auditadas da Renova Energia S.A. e
Controladas (“Companhia” ou “Renova™), elaboradas sob responsabilidade de sua administragfo.
As informagSes financeiras consolidadas “pro forma™ compreendem o balango patrimonial
consolidado “pro forma™ levantado em 31 de dezembro de 2013, a demonstragdo consolidada do
resultado “pro forma” para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 ¢ as respectivas notas
explicativas, apresentadas no prospecto emitido pela Companhia. Os critérios aplicaveis com base
nos quais a administragio da Companhia compilou as informagdes financeiras consolidadas “pro
forma” estdo especificados no CTG 06 do Conselho Federal de Contabilidade e estdo sumariados na
nota explicativa n° 1 as informagdes financeiras consolidadas “pro forma”.

As informag@es financeiras “pro forma” foram compiladas pela administracio da Companhia para
tlustrar o impacto da aquisi¢do de 51% do capital social da Brasil PCH pela Chipley em 14 de
fevereiro de 2014 e o investimento na Companhia a ser realizado pela Cemig GT, ambas as
transagdes de acordo com Acordo de Investimento Cemig GT celebrado em 08 de agosto de 2013,
descritos na nota explicativa n® 1. Estas Informagdes Financeiras Consolidadas Pro Forma Nio
Auditadas contemplam (1) Balango Patrimonial Consolidado Pro Forma em 31 de dezembro de
2013, se as transagdes mencionadas acima, tivessem ocorrido em 31 de dezembro de 2013, e (2)
Demonstragdo do Resultado Consolidado Pro Forma para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2013, se as transagdes mencionadas acima, tivessem ocorrido em 01 de janeiro de 2013.

Como parte desse processo, as informagdes sobre a posi¢do patrimonial e financeira e do
desempenho operacional das Companhias foram extraidas pela administracdo da Companhia nas
demonstragdes financeiras histéricas, consolidadas e auditadas da Companhia e da Brasil PCH S.A .-

e Demonstragdes financeiras consolidadas histéricas da Companhia relativas ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2013, elaboradas de acordo com as Normas Internacionais de Relatério
Financeiro (“International Financial Reporting Standards” ou “IF RS”) emitidas pelo
“International Accounting Standards Board — IASB” e com as Praticas Contabeis Adotadas no
Brasil, as quais foram auditadas por nés e cujo relatério de auditoria datado de 17 de fevereiro
de 2014 contém énfases sobre depreciagdo de bens do imobilizado da atividade de geragdo de
energia no regime de producfio independente e reclassificagio, para melhor apresentagdo, de
certos saldos constantes nas demonstragdes do fluxo de caixa e dos valores adicionados para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2012.
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RENOVA ENERGIA S.A.

* Demonstra¢des financeiras consolidadas histéricas da Brasil PCH relativas ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2013, elaboradas de acordo com as Normas Internacionais de Relatério
Financeiro (“International Financial Reporting Standards” ou “IFRS™) emitidas pelo
“International Accounting Standards Board — IASB” e com as Praticas Contabeis Adotadas no
Brasil, as quais foram auditadas por nés e cujo relatorio de auditoria datado de 24 de janeiro de
2014 contém ressalva sobre agdes preferenciais resgataveis (ajustada para fins de elaboracéo
destas informagdes financeiras consolidadas pro forma) e énfases sobre depreciagio de bens do
imobilizado da atividade de geragfio de energia no regime de produgio independente e impactos
da ocorréncia de sinistros sobre as operagdes de controladas.

e Responsabilidade da Administracio da Renova Energia S.A. pelas informacdes
financeiras consolidadas “pro forma”

A administragio da Renova é responsivel pela compilagio das informagées financeiras
consolidadas “pro forma™ com base nos critérios descritos na nota explicativa n® 1 as informagdes
financeiras consolidadas “pro forma”.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ expressar uma opinifio, conforme requerido pela Comissio de Valores
Mobiliarios sobre se as informagdes financeiras consolidadas “pro forma™ foram compiladas pela
administragdo da Companhia, em todos os aspectos relevantes, com base nos critérios descritos na
nota explicativa n® 1 as informagdes financeiras consolidadas “pro forma”.

Conduzimos nossos trabalhos de acordo com a NBC TO 3420 - Trabalho de Asseguragdo sobre a
Compilagdo de Informagdes Financeiras “Pro Forma” Incluidas em Prospecto, emitida pelo
Consclho Federal de Contabilidade, equivalente a Norma Internacional emitida pela Federagio
Internacional de Contadores ISAE 3420. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
¢ticas pelos auditores ¢ que os procedimentos de auditoria sejam planejados e executados com o
objetivo de obter seguranga razoavel de que a administragiio da Companhia compilou, em todos os
aspectos relevantes, as informagdes financeiras consolidadas “pro forma” com base nos critérios
descritos na nota explicativa n® 1 as informagdes financeiras consolidadas “pro forma™.

Para os fins deste trabalho, nfio somos responsaveis pela atualizagio ou reemissdo de quaisquer
relatorios ou opinides sobre quaisquer informagdes financeiras histéricas usadas na compilagio das
informagdes financeiras consolidadas “pro forma”, tampouco executamos, no curso deste trabalho,
auditoria ou revisdo das demonstragdes financeiras e demais informagdes financeiras histéricas
usadas na compilagdo das informagdes financeiras consolidadas “pro forma”.

A finalidade das informagdes financeiras consolidadas “pro forma” incluidas no prospecto é a de
exclusivamente ilustrar o impacto do evento ou da transagfio relevante sobre as informagdes
financeiras histéricas da Companhia, como se o evento ou a transagfio tivesse ocorrido na data
anterior selecionada para propésito ilustrativo. Dessa forma, nés ndo fornecemos qualquer
assegurag@io de que o resultado real do evento ou da transagio em 31 de dezembro de 2013 teria
sido conforme apresentado.

Um trabalho de asseguragdo razoavel sobre se as informagdes financeiras consolidadas “pro forma”
foram compiladas, em todos os aspectos relevantes, com base nos critérios aplicéveis, envolve a
execucdo de procedimentos para avaliar se os critérios aplicéveis adotados pela administragdo da
Companhia na compilagdo das informagdes financeiras consolidadas “pro forma” oferecem base
razoavel para apresentagdo dos efeitos relevantes diretamente atribuiveis ao evento ou a transagéo, e
para obter evidéncia suficiente apropriada sobre se:
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e 0s correspondentes ajustes “pro forma” proporcionam efeito apropriado a esses critérios; e

e as informagdes financeiras consolidadas “pro forma” refletem a aplicagdo adequada desses
ajustes as informagdes financeiras consolidadas histéricas.

Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor independente, levando em
consideragio seu entendimento sobre a Companhia, sobre a natureza do evento ou da transagio com
relacdio a qual as informagdes financeiras consolidadas “pro forma” foram compiladas, bem como
outras circunstancias relevantes do trabalho. O trabalho envolve ainda a avaliacdo da apresentacao
geral das informagGes financeiras consolidadas “pro forma”.

Acreditamos que a evidéncia obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo sobre
a compilagdo das informagdes financeiras consolidadas “pro forma”.

Opiniao

Em nossa opinido, as informagdes financeiras consolidadas “pro forma” foram compiladas, em
todos os aspectos relevantes, com base nos critérios descritos na nota explicativa n® 1 as
informagdes financeiras consolidadas “pro forma”.

Qutros assuntos

Este relatério foi emitido exclusivamente para inclusdo no processo de Oferta Piblica de
Distribui¢do Secunddria de Certificados de Depésitos de A¢des (“Units™) da Renova Energia S.A. e
nio deve ser utilizado para nenhum outro proposito.

Sao Paulo, 17 de fevereiro de 2014

) N 4L Q & Vl > ,'/- s e 3 r%%‘\i:‘
%éf&'ﬂﬁ ﬁ%&%é TO/I(;I:I}AZT‘?U/H o8¢ 1:71121%’15_:3111@/ Vagﬁ?aio .
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RENOVA ENERGIA S.A. E CONTROLADAS

BALANGCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO "PRO FORMA" LEVANTADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

(Valores expressos em milhares de reais - R$)

ATIVOS

CIRCULANTES

Caixa ¢ equivalentes de caixa
Aplicagdes financeiras

Contas a receber de clientes
Impostos a recuperar
Adiantamentos a fornecedores
Pagamentos antecipados
Caugdes e depositos vinculados
Qutros créditos

Total dos ativos circulantes

NAQO CIRCULANTES
Caugoes e depositos vinculados
Impostos diferidos

Outros créditos

Investimentos

Imobilizado em servigo
Imobilizado em curso

Total dos ativos nio circulantes

TOTAL DOS ATIVOS

PASSIVOS

CIRCULANTES

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Debéntures

Impostos a recolher

Saldrios e férias a pagar

Contas a pagar - CCEE/Eletrobras
Outras contas a pagar

Total dos passivos circulantes

NAO CIRCULANTES

Empréstimos ¢ financiamentos

Debéntures

Contas a pagar - CCEE/Eletrobras

Provisio para riscos civeis, fiscais e trabalhistas
Total dos passivos nio circulantes

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social

(-) Custos na emissiio de agdes
Reserva de capital

Prejuizos acumulados

Total do patriménio liquido

TOTAL DOS PASSIVOS
E DO PATRIMONIO LiQUIDO

Renova Ajustes Consolidado
Consolidado pro forma "pro forma"
31/12/2013 (a) 31/12/2013

132.598 132.598
241.449 241.449
20.923 20.923
10.751 10.751
5.065 5.065
2.338 2.338
27.231 27.231
1.260 1.260
441.615 - 441.615
123.981 123.981
948 948

150 150

- 739.943 739.943

1.459.662 1.459.662

1.645.823 1.645.823

3.230.564 739.943 3.970.507

3.672.179 739.943 4,412,122

244.434 244.434
1.100.134 1.100.134
11.239 11.239
7.549 7.549
8.465 8.465
8.936 8.936
182 182
1.380.939 - 1.380.939
953.855 953.855
325.028 325.028
11.670 11.670
87 87
1.290.640 - 1.290.640
1.017.697 739.943 1.757.640
(36.112) (36.112)
55.067 55.067
(36.052) (36.052)
1.000.600 739.943 1.740.543
3.672.179 739.943 4.412.122

As notas explicativas sdo parte integrante dessas informagdes financeiras consolidadas "pro forma".
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DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DO RESULTADO "PRO FORMA"
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Renova Equivaléncia Consolidado
Consolidado Patrimonial Ajustes pro forma "pro forma"
31/12/2013 (b) (c) (d) 31/12/2013
RECEITA OPERACIONAL [.iQU]DA 226.011 - - - 226.011
CUSTOS DOS SERVICOS
Depreciagbes (68.449) - - - (68.449)
Custo de operagiio (18.154) - - - (18.154)
Encargos de uso do sistema de distribuigdio (11.437) - - (11.437)
Total (98.040) - - - (98.040)
LUCRO BRUTO 127.971 - - - 127.971
RECEITA (DESPESAS) OPERACIONAIS
Gerais e administrativas (38.3006) - - - (38.306)
Depreciagdes ¢ amortizagies (1.077) - E - (1.077)
Outras despesas (86) - - - (86)
Resultado de equivaléncia patrimonial - 39.991 (3.761) (36.628) (398)
Total (39.469) 30.991 (3.761) (36.628) (39.867)
LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO
E DOS IMPOSTOS SOBRE O LUCRO 88.502 39.991 (3.761) (36.628) 88.104
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras 32.426 - - - 32.426
Despesas financeiras (104.687) - - (104.687)
Total (72.261) - - - (72.261)
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA
E DA CONTRIBUICAO SOCIAL 16.241 39.991 (3.761) (36.628) 15.843
Imposto de renda e contribuigdo social - correntes (9.994) - - - (9.994)
Imposto de renda e contribuigiio social - diferidos 24 - - - 24
Total (9.970) - - - (9.970)
LUCRO DO EXERCICIO 6.271 39.991 (3.761) (36.628) 5.873

As notas explicativas sfo parte integrante dessas informagdes financeiras consolidadas "pro forma".
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO PARA AS AS INFORMACOES
CONSOLIDADAS “PRO FORMA” NAO AUDITADAS REFERENTE AO EXERCICIO FINDO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

DESCRIC@Q_ DAS TRANSACOES E BASE PARA ELABORACAO  DAS
INFORMACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS “PRO FORMA”

a) Descrigdo das transagdes

O balango patrimonial consolidado “pro forma” nio auditado levantado em 31 de dezembro de
2013 da Renova Energia S.A. (“Companhia” ou “Renova™) e a demonstragio do resultado
consolidado “pro forma™ para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 refletem as transacdes
detalhadas a seguir:

Em 08 de Agosto de 2013 foi celebrado o Acordo de Investimento Cemig GT, com o objetivo de
regular a entrada da Cemig GT no bloco de controle da Companhia, por meio da subscrig@o e
integralizagdo pela Cemig GT de novas a¢des ordindrias a serem emitidas pela Companhia, bem
como a estruturag¢do da Chipley Participagdes S.A., sociedade com participagiio de Cemig GT e da
Companhia, para a qual foi cedida a posi¢éio contratual do Contrato de Compra e Venda de agdes da
Brasil PCH S.A., celebrado entre CEMIG GT e a Petréleo Brasileiro S.A.. — Petrobras, em
14/06/2013.

A conclusdo da aquisigdo da Brasil PCH estava sujeita a algumas condigdes suspensivas que ndo
encontravam-se atendidas em 31 de dezembro de 2013. No entanto, em 14 de fevereiro de 2014,
apos o cumprimento das mesmas, a operagéio foi concluida, por meio de um AFAC (adiantamento
para futuro aumento de capital) de R$ 739.943 (referentes ao valor de R$ 676.530,6 definido no
Contrato de Compra ¢ Venda de A¢Bes da Brasil PCH, atualizado pela variagiio do CDI acrescida
de 2% a.a. de 31 de dezembro de 2012 até 14 de fevereiro de 2014) feito pela Cemig GT na Chipley
SP Participagdes S.A., os recursos foram utilizados integralmente para o pagamento da aquisicdo de
51,0% do capital da Brasil PCH.

Apesar de a Chipley ter adquirido 51% de participagdo societaria na Brasil PCH, o acordo de
acionistas da Brasil PCH (“Acordo de Acionistas Brasil PCH”) estabelece que existe um controle
compartilhado entre as partes, uma vez que a elei¢gio da diretoria e as decisdes sobre o
direcionamento das atividades relevantes que impactam os resultados financeiros ¢ planos de
negdcios da Brasil PCH exigirio a aprovagiio pela maioria dos membros de seu Conselho de
Administragéio, sendo que metade de seus membros ¢ eleita pela Chipley e metade pelos demais
acionistas que agem em bloco. Por esta razdo, nossa investimento em Brasil PCH sera contabilizado
como um investimento em negdcio em conjunto de acordo com o CPC 19 (R2) — Negécios em
Conjunto e na IFRS 11 — Joint Ventures, e nossa participagdo nos resultados sera pelo método de
equivaléncia patrimonial.

Adicionalmente a Companhia aprovara, por meio do seu Conselho de Administragfio, um aumento
de capital no valor total de até R$ 3.236 milhdes, pelo prego de emissdo de R$ 16,2266 por agio
ordinaria (equivalente a R$ 48,6798 por Unit), que sera corrigido pela variagdo do CDI de 31de
dezembro de 2012 até a data de sua aprovag#o pelo Conselho de Administragéo.
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RENOVA ENERGIA S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO PARA AS AS INFORMACOES
CONSOLIDADAS “PRO FORMA” NAO AUDITADAS REFERENTE AO EXERCICIO FINDO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

(Valores expressos em milhares de reais - R§, exceto quando indicado de outra forma)

De acordo com o Acordo de Investimento, os direitos de preferéncia de participar no aumento de
capital das a¢des que integram o bloco de controle formado pelos acionistas RR Participagdes e
Light Energia foram cedidos para a CEMIG GT, que assim, assumird o compromisso de subscrever
e integralizar o montante de R$ 1.414.733 (que sera atualizado de 31 de dezembro de 2012 até a
data da aprovagdo pelo Conselho de Administragdo), dos quais, R$739.943 serdo integralizados
mediante cessfo a Companhia, do AFAC realizado pela Cemig GT na Chipley. O saldo do capital
subscrito sera integralizado pela Cemig GT em caixa, conforme Acordo de Investimento Cemig
GT. Ainda segundo o Acordo de Investimento Cemig GT, a subscri¢do de agdes podera ser
realizada pela propria Cemig GT e/ou FIP, ou, ainda, SPE controlada por tal fundo. O valor da
integralizagdo remanescente deste aumento de capital dependera da participagdo dos acionistas.

b) Base para elaboragio das informagées financeiras consolidadas “pro forma”

As Informagdes Financeiras Consolidadas Pro Forma Nio Auditadas foram elaboradas e
apresentadas a partir das demonstra¢Ges financeiras historicas consolidadas e auditadas, da

Companhia e da Brasil PCH:

(1) Demonstra¢des financeiras consolidadas histéricas da Companhia relativas ao exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2013, elaboradas de acordo com as Normas Internacionais de
Relatério Financeiro (“International Financial Reporting Standards” ou “IFRS”) emitidas pelo
“International Accounting Standards Board — IASB” e com as Praticas Contabeis Adotadas no
Brasil, auditadas, cujo relatério de auditoria datado de 17 de fevereiro de 2014 e inclui
pardgrafo de énfase sobre o fato de os bens do ativo imobilizado da atividade de geragéo de
energia no regime de produgdo independente serem depreciados pelo prazo de vida util,
considerando-se os fatos e circunstincias que estdo mencionados nas referidas normas, sendo
que a medida que novas informagdes ou decisdes do 6rgdo regulador ou do poder concedente
sejam conhecidas, o atual prazo de depreciagdo desses ativos poderd ou ndo ser alterado,
conforme descrito na nota explicativa n° 2. A opiniio nfio estd ressalvada em fun¢do deste
assunto.

(ii) Demonstra¢coes financeiras consolidadas historicas da Brasil PCH relativas ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2013, elaboradas de acordo com as IFRS emitidas pelo IASB e com as
Praticas Contabeis Adotadas no Brasil, auditadas, cujo relatdrio de auditoria datado de 24 de
janeiro de 2014 inclui énfases sobre:

e O fato de que conforme descrito nas notas explicativas n® 3 e 11, os bens do ativo
imobilizado da atividade de geragdo de energia no regime de produgdo independente
serem depreciados pelo prazo de vida til, considerando-se os fatos e circunstancias que
estdo mencionados nas referidas normas, a medida que novas informagdes ou decisoes do
6rgdo regulador ou do poder concedente sejam conhecidas, o atual prazo de depreciagdo
desses ativos podera ou nfo ser alterado. A opinifio ndo estd ressalvada em fungdo deste
assunto.

e O fato de que conforme descrito na nota explicativa n°® 1.3, as controladas Bonfante
Energética S.A. ¢ Monte Serrat Energética S.A. tiverem paralisagdes na geragdo de
energia por conta de sinistros ocorridos nos seus equipamentos. A opinido nfo esta
ressalvada em fungdo deste assunto.
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Além das énfases mencionadas acima, o relatério de auditoria apresenta ressalva sobre o fato de que
conforme descrito na nota explicativa n® 16, a Brasil PCH emitiu a¢des resgatdveis, no montante de
R$ 24.000, as quais tém data definida para resgate. De acordo com o CPC 39 — Instrumentos
Financeiros: Apresentagio (CPC 39), este valor deveria estar registrado no passivo circulante e ndo
circulante, por ndo ser caracterizado como instrumento patrimonial. Consequentemente, em 31 de
dezembro de 2013, o passivo esta diminuido e o patriménio liquido aumentado em R$ 24.000 e o
lucro liquido do exercicio estd aumentado em R$ 4.108, devido ao fato que a remuneragdo dessas
agOes deveria ter sido tratada como despesa no resultado do exercicio.

A ressalva mencionada no relatério dos auditores independentes da Brasil PCH S.A. datada de 24
de janeiro de 2014, foi ajustada para fins de elaboragdo destas Informag¢des Financeiras
consolidadas “pro forma”, conforme nota explicativa n® 2.

As demonstragdes consolidadas do resultado “pro forma” refletem os efeitos da aquisigdo de 51%
do capital social da Brasil PCH S.A. em nossos resultados como se referida aquisicdo tivesse
acontecido em 1° de janeiro de 2013.

O balango patrimonial consolidado pro forma reflete os efeitos da aquisi¢do de 51% do capital
social da Brasil PCH S.A. como se referida aquisigdo tivesse acontecido em 31 de dezembro de
2013.

As informagdes financeiras consolidadas “pro forma” foram elaboradas e apresentadas
exclusivamente para fins informativos no pressuposto da aquisi¢do de 51% das a¢Ges da Brasil PCH
S.A. ter ocorrido em 1° de janeiro de 2013 para fins das demonstragdes do resultado, ou em 31 de
dezembro de 2013 para fins do balango patrimonial e ndo devem ser utilizadas como indicativo de
futuras demonstragdes contabeis consolidadas ou interpretadas como demonstragdes do resultado
e/ou posicdo patrimonial e financeira efetiva da Companhia.

O balango patrimonial consolidado pro forma néo auditado e as demonstragdes consolidadas dos
resultados pro forma da Companhia devem ser lidos em conjunto as demonstragdes financeiras da
Renova Energia S.A. e Brasil PCH S.A. auditadas, cujos relatérios datados de 17 de fevereiro de
2014 e 24 de janeiro de 2014, respectivamente.
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. AJUSTES “PRO FORMA”

As informagdes financeiras consolidadas pro forma foram elaboradas e apresentadas a partir das
demonstragGes contdbeis historicas de cada Companhia e os ajustes pro forma foram determinados
com base em premissas e estimativas, as quais acreditamos serem razodveis, e incluem os seguintes
ajustes:

Balang¢o Patrimonial Consolidado Pro Forma

a) Aquisi¢iio Brasil PCH e integralizaciio de capital Cemig GT - Ajuste pro forma referente ao
registro da integralizagdo de capital da Cemig GT na Companhia mediante cessio de AFAC feito a
Chipley em 14 de fevereiro de 2014 no valor de R$ 739.943. Para fins de Informagdes Financeiras
Consolidadas Pro Forma Nao Auditadas, a Companhia considerou que o AFAC cedido pela Cemig
GT seria imediatamente convertido em capital social na Chipley e participagio societdria na Brasil
PCH contabilizada como um investimento avaliado pelo método de equivaléncia patrimonial.

Demonstracdo de Resultado Consolidada Pro Forma

b) Reconhecimento de equivaléncia patrimonial - Ajuste pro forma referente ao reconhecimento
da equivaléncia patrimonial, relativa a participagdio de 51% no resultado da Brasil PCH S.A. para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 no montante de R$39.991.

¢) Alinhamento de priticas contdbeis - Para fins de alinhamento de praticas contabeis, a
Companhia reclassificou o montante de R$ 24.000, relativo ao valor das agbes preferenciais
resgataveis existentes na Brasil PCH do patriménio liquido para o passivo, para o adequado
atendimento do CPC 39 — Instrumentos Financeiros: Apresentagéo, utilizando para fins de analise
dos demais ajustes pro forma, um patriménio liquido da Brasil PCH ajustado ja contemplando o
efeito dessa reclassificagio.

Dessa forma, para fins de preparagfio das Informagdes Financeiras Consolidadas Pro Forma Nao
Auditadas, a Companhia considerou que o valor pago aos portadores das agdes preferenciais a titulo
de dividendos fixos representaria uma despesa financeira no resultado da Brasil PCH. O efeito na
demonstragio do resultado da Companhia destes dividendos fixos para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2013 ¢ R$ 3.761.

d) Alocagdo preliminar do pre¢o de compra - Para fins de preparagio das Informagdes
Financeiras Pro Forma N&o Auditadas, a Companhia com base na melhor estimativa existente hoje,
preparou uma alocagdo preliminar do prego de compra pago pelas ag¢des da Brasil PCH e
consequente identificagdo e mensuragdo da participagdo da Companhia no valor justo dos ativos e
passivos existentes na Brasil PCH. O valor da mais valia paga na aquisicio da Brasil PCH foi
relativo substancialmente ao valor justo das autorizagdes de fornecimento de energia possuidas
pelas controladas da Brasil PCH.

A Companhia acredita que apds a conclus@o do processo de alocagdo do prego de compra, além da

parcela de mais valia alocada as autorizagdes, haja alocagfio de mais valia ao ativo imobilizado e
aos empréstimos ¢ financiamentos.
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Pelo fato de serem ativos intangiveis identificados com vida util definida os mesmos serfio
amortizados, em base linear, pelo prazo médio estimado de 20 anos contados a partir de 01 de
janeiro de 2013 até o final de suas autorizagdes. Estes ajustes pro forma refletem a despesa com
amortizagdes de tais ativos intangiveis, caso tivessem sido reconhecidos em 1° de janeiro de 2013.
A despesa de amortizagdo para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 é de R$ 36.628. Cabe
ressaltar que a alocagdo preliminar do Prego de Compra, foi realizada com base nas informagdes
existentes na data destas Informagdes Financeiras Consolidadas Pro Forma, a qual pode diferir da
alocagio definitiva do Prego de compra que serd realizada pela Companhia no momento da
contabilizagéo definitiva da aquisigfio da participagio societaria na Brasil PCH.

&k ok

217



[pagina intencionalmente deixada em branco]

218



ANEXO H — DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS DA BRASIL PCH REFERENTES AOS EXERCICIOS
SOCIAIS ENCERRADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2013
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RELATORIO DOS AUDITO}}ES INDEPENDENTES www.deloitte.com.br
SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos

Acionistas € Administradores da
Brasil PCH S.A.

Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstragdes contdbeis, individuais e consolidadas, da Brasil PCH S.A.
(“Companhia”), identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente, que
compreendem os balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2013 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido € dos
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

Responsabilidade da Administragiio sobre as demonstracdes contibeis individuais
e consolidadas

A Administragdo da Companhia é responsdvel pela elaboragdio e adequada apresentagdo dessas
demonstragdes contébeis individuais e consolidadas, de acordo com as préticas contabeis adotadas
no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragdo de demonstragBes contdbeis livres de distor¢éio relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinifio sobre essas demonstragSes contdbeis
individuais e consolidadas, com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelos auditores € que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranga razoavel de que as demonstragdes contdbeis individuais e consolidadas estdo livres de
distor¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execugio de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a
respeito dos valores e das divulgacBes apresentados nas demonstragGes contdbeis individuais e
consolidadas. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliagio dos riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes contdbeis individuais e
consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o
auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragio e adequada apresentagdo das
demonstragdes contdbeis da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que séo
apropriados nas circunstincias, mas nfo para fins de expressar uma opinido sobre a eficicia desses
controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliag8io da adequagéo das
praticas contébeis utilizadas ¢ a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela Administragdo,
bem como a avaliagdo da apresentagdo das demonstragdes contdbeis individuais e consolidadas
tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa

opinifio com ressalva.

“Deloitte” refere-se a sociedade limitada estabelecida no Reino Unido "Deloitte Touche Tohmatsu Limited” e sua rede de firmas-membro,
cada qual constituindo uma pessoa juridica independente. Acesse www.deloitte.com/about para uma descrigao detalhada da estrutura
juridica da Deloitte Touche Tohmatsu Limited e de suas firmas-membro

© Deloitte Touche Tohmatsu, Todos os direitos reservados.
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Base para opinido com ressalva sobre as demonstragdes contdbeis individuais e consolidadas
Agdes preferencias resgatdveis

Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 16 as demonstra¢des contébeis, a Companhia emitiu
agdes preferenciais resgatdveis, no montante de R$24.000 mil, as quais t¢m data definida para
resgate. De acordo com o CPC 39 - Instrumentos Financeiros: Apresentagéio (CPC 39), este valor
deveria estar registrado no passivo circulante e nfo circulante por ndo ser caracterizado como
instrumento patrimonial. Consequentemente, em 31 de dezembro de 2013, o passivo estd
diminuido e o patriménio liquido est4 aumentado em R$24.000 mil ¢ o lucro liquido do exercicio
estd aumentado em R$4.108 mil, devido ao fato que a remuneragfo dessas agdes deveria ter sido
tratada como despesa no resultado do exercicio.

Opinido com ressalva sobre as demonstragdes contibeis individuais e consolidadas

Em nossa opinifo, exceto pelos efeitos do assunto descrito no paragrafo “Base para a opinido com
ressalva”, as demonstragdes contdbeis individuais e consolidadas, acima referidas, apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira, individual e
consolidada, da Brasil PCH S.A. em 31 de dezembro de 2013, o desempenho individual e
consolidado de suas operagbes e os seus fluxos de caixa individuais e consolidados para o
exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil.

Enfases

Depreciagdo dos bens do ativo imobilizado destinados & geragdo de energia elétrica no regime de
produgdo independente

Conforme descrito nas notas explicativas n° 3.e e 11, os bens do imobilizado da atividade de
geracdo de energia no regime de produgdo independente s3o depreciados pelo seu prazo estimado
de vida-util, considerando-se os fatos € circunstincias que estdo mencionados nas referidas notas.
A medida que novas informagdes ou decisdes do érgio regulador ou do poder concedente sejam
conhecidas, o atual prazo de depreciagdo desses ativos podera ou nfo ser alterado. Nossa opinido
ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

Impactos da ocorréncia de sinistros sobre as operagdes de controladas

Ao longo do exercicio de 2013, as controladas Bonfante Energética S.A. e Monte Serrat
Energética S.A. tiveram paralisagdes na geragdo de energia por conta de sinistros ocorridos nos
seus equipamentos. Os reflexos dessas paralisagdes foram avaliados pela Administra¢do e estdo
descritos na nota explicativa n° 1.3 as demonstragdes contdbeis. Nossa opinido ndo contém
ressalva relacionada a esse assunto.

© 2014 Deloitte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados.
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Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstrag¢des, individual ¢ consolidada, do valor adicionado (DVA),
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, preparadas sob a responsabilidade da
administragio da Companhia. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos
de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinifo, exceto pelos efeitos dos assuntos
descritos no paragrafo “Base para a opiniio com ressalva”, estdo adequadamente apresentadas, em
todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 24 de janeiro de 2014

-

T -
videe Scliatie. [Abhek—

ELOITTE TOUCHE TOHMATSU Antonio Carlos Branddo de Sousa
Auditores Independentes Contador
CRC 2SP 011.609/0-8 “F” RJ CRC 1RJ 065.976/0-4
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BALANCO PATRIMONIAL INDIVIDUAL E CONSOLIDADO LEVANTADO EM 30 DE DEZEMBRO DE 2013

(Em milhares de reais)

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber

Dividendos a receber
Adiantamentos a funciondrios
Impostos a compensar
Despesas antecipadas
Adiantamentos diversos

NAO CIRCULANTE

Ativos vinculados - BNDES
Impostos e contribui¢des diferidas
Impostos a compensar

Depésitos judiciais

Investimentos

Imobilizado

Intangivel

Diferido

TOTAL DO ATIVO

PASSIVO

CIRCULANTE

Fomnecedores

Empréstimos - PETROS
Financiamentos - BNDES

Obrigagdes trabalhistas e previdenciarias
Impostos e contribuigdes a recolher
Provisdo para férias e 13° salario
Outras obrigag¢des

Receita Diferida

Dividendos a pagar

Dividendos a pagar a¢des preferenciais

NAO CIRCULANTE

Financiamentos - BNDES
Empréstimos - PETROS

Provisdes para compromissos futuros
Dividendos a pagar a¢des preferenciais

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social

Reserva de capital

Reserva legal

Reserva especial

Reserva de retengdio de lucros
Prejuizos acumulados

TOTAL DO PASSIVO

As notas explicativas sfio parte integrante das demonstragdes contibeis,

Z
o
=
i)

|

~

18¢21

10
11
12
13

15
14

18¢21
16
16

14
15
24
16

16

Controladora Consolidado

31/12/13 31/12/12 31/12/13 31/12/12
110.139 88.754 124.095 98.740
- 48 36.232 42,084
132.596 116.495 - -
- - 156 132

2.453 2.835 2.716 3.641

13 1 961 524

- - 131 38

245.201 208.133 164.291 145.159

- - 65.657 71.579

- - 984 -

2.242 2.400 2.242 2.400

- - 8.895 7.515

551.193 535.067 - -

145 218 1.202.913 1.197.888

355 462 19.504 648

36.553 44.126 - -

590.488 582.273 1.300.195 1.280.030

835.689 790.406 1.464.486 1.425.189

47 82 8.794 19.884

78.059 67.318 78.059 67.318

- - 83.137 83.935

21 18 326 244

21 19 2.565 2.583

- - 1.544 1.250

172 143 1.069 460

- - 14.623 -

16.780 5917 16.780 5.917

4.108 4.428 4.108 4,428

99.208 77.925 211.005 186.019

- - 494,496 573.294

544.220 533.544 544.220 533.544
- - 59.305 -

14.101 14.101 14.101 14,101
558.321 547.645 1.112.122 1.120.939
109.032 109.032 109.032 109.032

16.888 16.888 16.888 16.888

9.274 5.741 9.274 5.741

- 5.528 - 5.528
42,966 27.647 6.165 27.647
- - - (46.605)
178.160 164.836 141.359 118.231
835.689 790.406 1.464.486 1.425.189
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BRASIL PCH S.A.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO INDIVIDUAL E CONSOLIDADO
REFERENTE AO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

(Em milhares de reais, exceto o lucro por agio)

RECEITA LIQUIDA DE VENDAS

CUSTOS DA VENDA DE ENERGIA

Pessoal

Meio ambiente

Operagdo

Manutengdo

Taxas setoriais

Tarifa de uso dos sistemas elétricos de distribuigao (TUSD)
Seguros

Depreciagdo e amortizagdo

Outros custos

LUCRO BRUTO

DESPESAS OPERACIONAIS

Pessoal

Despesas administrativas e gerais
Amortizagdo de despesas pré operacionais
Resultado da equivaléncia patrimonial
Outras despesas operacionais, liquida

LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO

Despesas financeiras
Receitas financeiras

RESULTADO FINANCEIRO
LUCRO ANTES DOS IMPOSTOS

Imposto de renda
Contribuigfio social

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO
Lucro basico e diluido por ag¢do - R$

Quantidade de agdes ao final do exercicio

Nota

18

19
19

10
19

20
20

20

21
21

—
(=)}

Controladora Consolidado
31/12/13 31/12/12 31/12/13 31/12/12
- - 310.654 300.073
- - (13.098) (11.205)
- - 4.702) (3.288)
s (4.594) (6.280)
: ’ (6.741) (3.849)
. - (776) (873)
y . (4.236) (5.363)
- - (2.406) (1.555)
; . (33.440) (33.260)
’ - (3.266) (3.421)
: = (73.259) (69.094)
- 237.395 230.979
(2.492) (2.388) (9.343) (8.865)
(180) (233) (3.599) (3.622)
(7.760) (1.731) # ;
165.722 146.962 - -
(306) (243) (5.990) (3.132)
154.984 136.367 (18.932) (15.619)
154.984 136.367 218.463 215.360
(89.616) (93.068) (140.973) (157.024)
5.286 4.890 12,789 12.829
(84.330) (88.178) (128.184) (144.195)
70.654 48.189 90.279 71,165
- - (7.749) (7.844)
. : (4.116) (4.072)
70.654 48.189 78.414 59.249
0,6480 0,4420
109.031.967 109.031.967

As notas explicativas sio parte integrante das demonstracdes contabeis.
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DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE INDIVIDUAL E CONSOLIDADO
REFERENTE AO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Em milhares de reais)

Controladora

Consolidado

31/12/13 31/12/12

31/12/13 31/12/12

78.414 59.249

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 70.654 48.189
OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES - -
RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO EXERCICIO 70.654 48.189

78.414 59.249

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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BRASIL PCH S.A.

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA INDIVIDUAL E CONSOLIDADO
REFERENTE AO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Em milhares de reais)

Nota Controladora Consolidado
31/12/13 31/12/12 31/12/13 31/12/12

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido antes do imposto de renda ¢ da contribui¢éo social 70.654 48.189 90.279 71.165
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas pelas
atividades operacionais:

Resultado na baixa de ativo imobilizado 11 - - 3.453 1.978
Juros ¢ atualizagdes monetdrias sobre empréstimos ¢ financiam 20 89.615 93.067 140.689 155.835
Depreciagdo e amortizagdo 7.760 7.731 33.440 33.260
Equivaléncia patrimonial 10 (165.722) (146.962) - -

Variagdes nos ativos € passivos

Aumento em contas a receber 48 (34) 5.852 (721)
Redugio (aumento) em adiantamento a funcionarios - - 24) (55)
Redugdo (aumento) em impostos a compensar 540 (1.650) 1.083 (1.447)
Redugdo (aumento) em despesas antecipadas (12) 9 (437) (142)
Aumento em adiantamentos diversos - - %4) 148
Aumento em depdsitos judiciais - - (1.380) 27
Aumento em impostos ¢ contribuigdes diferidas - - (984) -
Aumento (redugio) em fornecedores @395) “) 6.985 2.268
Redugdo em obrigagdes trabalhistas e previdenciarias 3 ) 82 32
Redugdo em impostos e contribui¢oes a recolher 2 (©) (18) (255)
Aumento na provisdo para férias e 13° salario - - 294 247
Aumento em outros passivos 28 120 609 69)
Aumento em receita diferida - - 14.623 -
Imposto de renda e contribuigdo social pagos no periodo - - (12.701) (12.077)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 2.881 451 281.751 250.194

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS

Redugdio em ativos vinculados - BNDES - - 5.922 4288
Dividendos recebidos 10 133.497 122,397 - -
Aquisi¢do de imobilizado 11 2) (2) (16.090) (9.693)
Aquisi¢do de intangivel 12 (6) (185) (573) (193)
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimentos 133.489 122.210 (10.741) (5.598)

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS

Dividendos pagos 16 (46.787) (52.086) (46.787) (52.086)
Financiamentos pagos l4e15 (28.000) (19.200) (107.346) (98.484)
Juros pagos sobre financiamentos 14elS (40.198) (22.624) (91.522) (86.225)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos (114.985) (93.910) (245.655) (236.795)
Aumento no caixa ¢ equivalentes de caixa 21.385 28.751 25.355 7.801

Demonstragdo do aumento no caixa ¢ equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 88.754 60.003 98.740 90.939
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 110.139 88.754 124.095 98.740
Aumento no caixa e equivalentes de caixa 21.385 28.751 25.355 7.801

As notas explicativas sfo parte integrante das demonstragdes contébeis.
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DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO INDIVIDUAL E CONSOLIDADO
REFERENTE AO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

Nota 31/12/13 31/12/12 31/12/13 31/12/12

1. RECEITA BRUTA DE VENDAS - - 322.421 311.440
Vendas de mercadorias, produtos e servigos 18 - - 337.044 311.440
Ajuste do MRE, Aumento e Redugfio de Energia Assegurada - - (14.623) -
2. INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS 455 504 33.743 29.642
Custos dos produtos, das mercadorias e dos servigos vendidos - 28 9.106 21.528
Materiais, energia, servigos de terceiros € outros 455 476 21.864 8.046
Perda/recuperagio de valores ativos - - 2.773 68
3. VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2) (455) (504)  288.678 281.798
4. DEPRECIAGAO E AMORTIZAGAO 7.760 7.731 33.440 33.260
5. VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE (3-4) (8.215) (8.235) 255.238 248.538
6. VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA 171.007 151.852 12,788 12.829
Resultado de equivaléncia patrimonial 10 165.722 146.962 - -
Receitas financeiras 20 5.285 4.890 12.788 12.829
7. VALOR ADICONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5+6) 162.792 143.617 268.026 261.367
8 - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO 162.792 143.617 268.026 261.367
Pessoal 2.346 2.128 18.990 16.720
Remuneragdo direta 2.084 2.128 14.855 14.346
Beneficios 262 - 3.069 1.384
F.GTS - - 1.066 990
Impostos, taxas e contribui¢des 168 156 27337 27.061
Federais 157 153 27.162 26.877
Estaduais 5 2 52 101
Municipais 6 1 123 83
Remunerago de capitais de terceiros 89.624 93.144 143.285 158.337
Juros 20 89.615 93.067 140.689 155.835
Aluguéis 8 76 1.798 1.299
Outras 1 1 798 1.203
Remuneragdo de capitais proprios 70.654 48.189 78.414 59.249
Dividendos a pagar 16 16.780 12.605 16.780 12.605
Lucros retidos 53.874 35.584 61.634 46.644

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS PARA O EXERCICIO
FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Em milhares de reais)

ks

CONTEXTO OPERACIONAL

A Brasil PCH S.A. (“Companhia”) foi constituida em 23 de marg¢o de 2005, com sede na
Rua Sdo Bento 8, 8° andar, Centro, Rio de Janeiro - RJ, e iniciou suas operagdes em 4 de
abril de 2006, através da PCH Participagdes S.A., que participa com 99,99% de 13 Pequenas
Centrais Hidrelétricas (PCHs), com capacidade total de operagdo de 291MW, com
autoriza¢do da ANEEL para geragfo de energia em 30 anos.

A Companhia tem como objeto social qualquer atividade que seja relacionada a
administra¢do, a constru¢do, ao planejamento, a operagdo, a manutengdo € ao
desenvolvimento de projetos de geragéo de energia elétrica renovével por meio de PCHs,
observando a estrutura prevista em Acordo de Acionistas, € participagdo em outras
companhias, sociedades ou consdrcios, como acionista, sdcia ou consorciada.

A contratagfo de energia gerada pelas 13 controladas indiretas se d4 através de contratos de
compra ¢ venda firmados por cada uma das empresas com a Eletrobras / PROINFA -
Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica (PROINFA), que
determina que a Centrais Elétricas Brasileiras (Eletrobras) seja o agente representante das
PCHs na Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE), responsavel pela
contratagfo de toda energia gerada, obrigando a celebragdo de contratos de compra e venda
de energia, pelo prazo de 20 anos a contar da data de entrada em operagéo.

Segue-se um resumo informativo das 13 PCHs:
¢ Funil Energia S.A.

A PCH est4 localizada no Rio Guanh&es, no Municipio de Dores do Guanhées, em Minas
Gerais. Tem capacidade instalada de 22,5 MW e energia anual assegurada de 127,3 GWh,
com investimento total de R$91.071, iniciou sua operagdo comercial em 4 de margo de
2008 € o término de sua autorizagio se dard em 22 de dezembro de 2029.

e S&o Joaquim Energia S.A.

A PCH est4 localizada no Rio Benevente, no Municipio de Alfredo Chaves, no Espirito
Santo. Tem capacidade instalada de 21MW e energia anual assegurada de 116,3 GWh,
com investimento total de R$82.421, ¢ iniciou sua operagdo comercial em 16 de abril de
2008 € o término de sua autorizagfo se dard em 18 de dezembro de 2030.

o Santa F¢ Energética S.A.

A PCH esta localizada no Rio Paraibuna, entre os Municipios de Levy Gasparian, no Rio
de Janeiro, e Santana do Deserto, em Minas Gerais. Tem capacidade instalada de 30MW
e energia anual assegurada de 228,6 GWh, com investimento total de R$143.101, e
iniciou sua opera¢do comercial em 8 de maio de 2008 e o término de sua autorizagdo se
dara em 5 de novembro de 2032.
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e Carangola Energia S.A.

A PCH est4 localizada no Rio Carangola, no Municipio de Carangola, em Minas Gerais.
Tem capacidade instalada de 15MW e energia anual assegurada de 83,8 GWh, com
investimento total de R$61.198, e iniciou sua operagdo comercial em 24 de junho de
2008 e o término de sua autoriza¢do se dard em 22 de dezembro de 2029.

o Jatai Energética S.A.

A PCH esta localizada no Rio Claro, no Municipio de Jatai, em Goids. Tem capacidade
instalada de 30MW e energia anual assegurada de 178,3 GWh, com investimento total de
R$113.974, e iniciou sua opera¢do comercial em 29 de julho de 2008 ¢ o término de sua
autorizagio se dara em 18 de dezembro de 2032.

e Bonfante Energética S.A.

A PCH esta localizada no Rio Paraibuna, entre os Municipios de Levy Gasparian, no Rio
de Janeiro, e Simdo Pereira, em Minas Gerais. Tem capacidade instalada de 19MW e
energia anual assegurada de 118,0 GWh, com investimento total de R$90.763, ¢ iniciou
sua operagdo comercial em 1° de agosto de 2008 e o término de sua autorizagfo se dara
em 27 de agosto de 2031.

e [rara Energética S.A.

A PCH est4 localizada no Rio Doce, no Municipio de Rio Verde, em Goids. Tem
capacidade instalada de 30MW e energia anual assegurada de 159,5 GWh, com
investimento total de R$118.894, e iniciou sua operagdo comercial em 5 de setembro de
2008 e o término de sua autorizagfo se dara em 24 de setembro de 2032.

¢ Calheiros Energia S.A.

A PCH esta localizada no Rio Itabapoana, entre os Municipios de Bom Jesus do
Itabapoana, no Rio de Janeiro, e Sdo José do Calgado, no Espirito Santo. Tem capacidade
instalada de 19MW e energia anual assegurada de 95,6 GWh, com investimento total de
R$76.836, e iniciou sua operagdo comercial em 11 de setembro de 2008 e o término de
sua autorizagdo se dard em 13 de janeiro de 2030.

o Caparad Energia S.A.

A PCH esta localizada no Rio Preto, entre os Municipios de Caiana Feliz, em Minas
Gerais, e Dores do Rio Preto, no Espirito Santo. Tem capacidade instalada de 4,5MW e
energia anual assegurada de 22,8 GWh, com investimento total de R$24.444 ¢ iniciou sua
operagdo comercial em 30 de dezembro de 2008 e o término de sua autorizagdo se dard
em 29 de dezembro de 2029.

o Monte Serrat Energética S.A.

A PCH esta localizada no Rio Paraibuna, entre os Municipios de Levy Gasparian, no Rio
de Janeiro, e Simfo Pereira, em Minas Gerais. Tem capacidade instalada de 25MW e
energia anual assegurada de 160,1 GWh, com investimento total de R$132.690, e iniciou
sua operagdo comercial em 12 de fevereiro de 2009 e o término de sua autorizagéo se
dara em 27 de agosto de 2031.
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e Sdo Simédo Energia S.A.

A PCH est4 localizada no Rio Itapemirim, no Municipio de Alegre, no Espirito Santo.
Tem capacidade instalada de 27MW e energia anual assegurada de 133,1 GWh, com
investimento total de R$105.342, ¢ iniciou sua operagdo comercial em 16 de fevereiro de
2009 e o término de sua autorizagdo se dard em 22 de margo de 2031.

e S#o Pedro Energia S.A.

A PCH esta localizada no Rio Jucu Brago Norte, no Municipio de Domingos Martins, no
Espirito Santo. Tem capacidade instalada de 30MW e energia anual assegurada de 161,2
GWh, com investimento total de R$133.718, e iniciou sua operagdo comercial em 16 de
junho de 2009 e o término de sua autorizagfo se dard em 18 de novembro de 2033.

e Retiro Velho Energética S.A.

A PCH esta localizada no Rio da Prata, no Municipio de Aporé, em Goids. Tem
capacidade instalada de 18MW e energia anual assegurada de 115,2 GWh, com
investimento total de R$109.641, e iniciou sua operagfio comercial em 18 de junho de
2009 e o término de sua autorizac¢io se dard em 12 de novembro de 2032.

(*) As informagdes de investimentos totais nas PCH’s ndo foram examinadas pelos
auditores independentes.

1.1. Mecanismo de Realocagdo de Energia

As controladas tem a totalidade da sua capacidade de gerago hidrelétrica inserida no
MRE, responsavel por mitigar os riscos hidroldgicos entre as usinas hidrelétricas que
aderirem ao mesmo. Por for¢a do PROINFA, todos os anos, sempre em setembro, as
controladas informam a sazonalizagdo para a ELETROBRAS considerar no Plano
Anual do PROINFA do ano seguinte.

As contabiliza¢Bes s3o realizadas mensalmente pela CAdmara de Comercializagdo de
Energia Elétrica - CCEE e repassadas ao Agente de Comercializagdo do PROINFA
(ELETROBRAS), que, por sua vez, por forca contratual repassa os seus efeitos as
Companhias do GRUPO BRASIL PCH, no ano seguinte, em 12 parcelas.

Por meio do Despacho ANEEL/SEM n° 335/13, de 08/02/13, as empresas titulares de
empreendimentos incluidos no MRE ficaram autorizadas a revisar a sazonalizagfo dos
montantes de garantia fisica para o exercicio de 2013, até 15 de fevereiro de 2013.
Contudo, a revisdo da sazonalizagdo ndo foi solicitada pela ELETROBRAS as
empresas do GRUPO BRASIL PCH. Os efeitos negativos da sazonalizagéo ex-post
informado pela ELETROBRAS até o més de outubro 2013 foi de R$17.930, € a
companhia projeta o valor de R$12.936 para o exercicio de 2013. A Administragdo
acompanha o tema junto aos escritérios de advocacia para, caso necessario, adotar as
providéncias cabiveis necessarios.
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1.2.

LS}

Revisdo da Garantia Fisica

As empresas Jatai Energética e Retiro Velho Energética através das Portarias MME n°
38, de 13 de junho de 2012 e n° 28, de 9 de maio de 2012, respectivamente, tiveram
sua energia anual assegurada acrescida, fato que gerou aumento no volume de energia
vendida ao PROINFA a partir de 1 de janeiro de 2013 e o respectivo aumento nas
receitas auferidas a partir da data das Portarias. Entretanto, na empresa Jatai
Energética ainda ficou pendente de autorizagéo de parte do faturamento do acréscimo
de receita de 2012, no valor de R$730, que sera realizado em 2014.

De acordo com o previsto na Portaria MME 463/2009, a partir do quadragésimo oitavo
més de operagio comercial serdo revisados anualmente e, em seguida, semestralmente,
o0s montantes de garantia fisica dos empreendimentos que apresentarem desempenho
inferior as metas de geragfo liquida estabelecidas em 80% e 90%, respectivamente.

Estima-se a revisdo para menor da garantia fisica da PCH Bonfante, em fungdo da
indisponibilidade verificada por danos na UG1, em passos de 5%, limitados a 10% do
total, que deverdo ser objeto de publicagdes pelo MME em janeiro e julho/2014, de
modo que sera percebido impacto financeiro apenas no exercicio de 2015 da ordem de
R$2.250, sendo R$375 referente aos ajustes de 2014 (1° redugdo) e R$1.875, referente
a 2* redugdo que iniciara a partir de 01/01/2015.

Estima-se a revisdo para menor da garantia fisica da Caparadé (PCH Fumaga IV) em
5%, limitado a 10% do total, que deverfio ser objeto de publicagdes pelo MME em
janeiro/2014, de modo que serd percebido impacto financeiro apenas no exercicio de
2015 da ordem de R$166, sendo R$55 referente aos ajustes de 2014 (1* redugéo) e
R$111 (2° redugio), referente aos efeitos da redugéo no proprio exercicio de 2015.

Estima-se a revisdo para menor da garantia fisica da PCH Monte Serrat, em fungdo da
indisponibilidade verificada por dano grade da tomada d’4gua da UG2, em passos de
5%, limitado a 10% do total, que deverdo ser objeto de publicagdes pelo MME em
julho/2014 e janeiro/2015, de modo que serd percebido impacto financeiro apenas no
exercicio de 2015 da ordem de R$817 (1* Redugdo) e no exercicio de 2016 da ordem
de R$1.584 (22 Redugdo). Ainda, de maneira adicional, no ano de 2016 havera o ajuste
financeiro de R$768 referente a 2 redugdo da garantia fisica no periodo de julho/15
até dezembro/15.

Foram publicadas em 31/01/13 e 26/07/13, as Portarias MME - n°® 020 e 63/13, que
informaram as revisdes para menor da garantia fisica da PCH Funil, em passos de 5%,
nio podendo ultrapassar o limite de 10% de redugdio, de modo que serd percebido
impacto financeiro somente no exercicio de 2014 da ordem de R$2.417, sendo R$382
referente aos ajustes de 2013 (1* redugfo) e R$2.035, referente a 2* redugdo que
iniciard, no proprio exercicio, a partir de 01 de janeiro de 2014,

Sinistro PCH Bonfante Energética S.A. e Monte Serrat
A unidade geradora da PCH Bonfante ficou indisponivel no dia 7 de dezembro de
2012, devido a verificacdio de danos no multiplicador de velocidade. Em 21 de abril de

2013, a unidade geradora retomou parcialmente a produgdo, apds reparos no
multiplicador de velocidade.
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Em 18 de novembro de 2013, houve nova interrupgdo da unidade em fungdo da
substitui¢do de algumas pegas. Em 04 de janeiro de 2014, a produgéo foi retomada,
entretanto, em seguida havendo nova paralisagdo para corre¢do de vazamento no
circuito da unidade hidrdulica de regula¢do - UHR, devidamente sanada em 18 de
janeiro de 2014. Na avaliagio da Administragdo, o limite de penalidade ¢ de 10%
referente a revisdo de energia garantida descrita na nota explicativa 1.2.

Cabe ressaltar que no dia 13 de setembro de 2013 a seguradora - ACE Seguradora S/A
- repassou o valor de R$5 milhdes a titulo de adiantamento de seguro, a fim de cobrir
os gastos ja incorridos com o sinistro. As negociagdes para o recebimento do valor
final do sinistro (danos materiais e lucro cessantes) possui estimativa de encerramento
para o primeiro semestre de 2014.

A unidade geradora II da PCH Monte Serrat se encontra indisponivel desde o dia
19/12/2013, devido a verificagdes de danos na grade de prote¢do da unidade geradora
II. Estdo sendo tomadas todas as providéncias necessdrias para o restabelecimento da
unidade no menor prazo possivel. A seguradora foi devidamente notificada e
acompanha os trabalhos. Com a paralisagdo de uma de suas turbinas, a PCH ndo
alcangard a meta de geragdo de energia prevista pela portaria MME 463/2009.
Entretanto, a Administra¢do considera que a penalidade que a PCH de Monte Serrat
sofrera uma redugdo de sua garantia fisica em 5% em 2015, limitada a 10%, conforme
descrita na nota explicativa 1.2,

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

2.1.

2.2.

Declaragdo de conformidade

As demonstra¢bes contabeis individuais e consolidadas da Companhia foram
preparadas de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil.

As préticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislagdo
societaria brasileira e os Pronunciamentos, as Orientagdes e as Interpretagdes emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovadas pelo Conselho Federal
de Contabilidade (“CFC”) e pelas normas da Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(“ANEEL”).

Bases de elaboragdo

As demonstragdes contabeis foram elaboradas com base no custo histdrico, exceto por
determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos,
conforme descrito nas praticas contdbeis a seguir. O custo histérico geralmente ¢é
baseado no valor justo das contraprestagdes pagas em troca de ativos.

Ativos e passivos sdo classificados conforme seu grau de liquidez e exigibilidade. Os
mesmos sdo classificados como circulantes quando provavel que sua realizagdo ou
liquidagfio ocorra nos préximos doze meses. Caso contrario, sdo demonstrados como
n#o circulantes.
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a. Moeda funcional e moeda de apresentagdo

Essas demonstragdes contdbeis sdo apresentadas em milhares de reais, que € a
moeda funcional da Companhia. Todas as informagdes financeiras apresentadas
em milhares de reais foram arredondadas para o valor mais proximo, exceto
quando indicado de outra forma.

b. Uso de estimativas e julgamentos

A preparagio das demonstragdes contabeis de acordo com as préticas contébeis
adotadas no Brasil exige que a Administragdo faga julgamentos, estimativas e
premissas que afetam a aplicagfo de politicas contabeis e os valores reportados de
ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas
estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. Revisoes com relagdo a
estimativas contédbeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas
e em quaisquer periodos futuros afetados.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira
consistente a todos os exercicios apresentados nessas demonstragdes contabeis.

a. Instrumentos financeiros

i.  Ativos financeiros nfio derivativos

A Companhia e suas controladas reconhecem os empréstimos e recebiveis e
depésitos inicialmente na data em que foram originados. Todos os outros ativos
financeiros (incluindo os ativos designados pelo valor justo por meio do resultado)
sfio reconhecidos inicialmente na data da negociagéo na qual a Companhia se torna
uma das partes das disposi¢des contratuais do instrumento.

e Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou
calculaveis que ndo sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos
inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transagdo
atribuiveis. Ap6s o reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis sdo
medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos,
decrescidos de qualquer perda por redugéio ao valor recuperavel.

¢ Caixa e Equivalente de caixa
Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos
financeiros com vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da

contratagdo, os quais sdo sujeitos a um risco insignificante de alteragdo no valor
e sfo utilizadas no pagamento das obriga¢Ges de curto prazo.
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ii. Passivos financeiros nio derivativos

A Companhia e suas controladas reconhecem passivos financeiros inicialmente na
data de negociagdo na qual a Companhia se torna uma parte das disposi¢des
contratuais do instrumento. A Companhia baixa um passivo financeiro quando tem
suas obriga¢Oes contratuais retiradas, canceladas ou vencidas.

A Companhia e suas controladas classificam os passivos financeiros ndo
derivativos na categoria de outros passivos financeiros. Tais passivos financeiros
sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de
transagdo atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sdo
medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos.

A Companhia e suas controladas tem os seguintes passivos financeiros nédo
derivativos: empréstimos e financiamentos, fornecedores € outras contas a pagar.

A Companhia nfo opera com instrumentos financeiros derivativos.
iii. Capital social
Agdes ordinarias sfo classificadas como patrimonio liquido.

Os dividendos minimos obrigatérios conforme definido em estatuto sdo
reconhecidos como passivo.

b. Contas a receber de clientes
As contas a receber de clientes sfo registradas pelo valor faturado, menos os impostos
retidos na fonte, os quais sdo considerados créditos tributdrios, conforme legislagdo
tributaria vigente.

¢. Investimentos
Os investimentos em controladas s3o avaliados por equivaléncia patrimonial.

d. Imobilizado
Registrado ao custo histérico de aquisigdo, formagfo ou constru¢do (inclusive juros e
demais encargos financeiros liquidos), deduzido de depreciagdio acumulada e perdas de
redugdo ao valor recuperavel (impairment) acumuladas. O custo inclui gastos que sdo
diretamente atribuiveis a aquisi¢do de um ativo.
Considerando a conclusfio das obras € o inicio das opera¢des em margo de 2008, aliado
ao custo do imobilizado atender aos requerimentos do CPC 27 - Ativo Imobilizado, a

Companhia manteve o custo histérico como base de mensuragéo do ativo fixo.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas fteis, elas sdo
registradas como itens individuais (componentes principais) de imobilizado.
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O custo de reposi¢do de um componente do imobilizado é reconhecido no valor contabil
do item caso seja provavel que os beneficios econémicos incorporados dentro do
componente irdo fluir para a Companhia e que o seu custo pode ser medido de forma
confiavel. O valor contébil do componente que tenha sido reposto por outro é baixado.
Os custos de manutengdo no dia-a-dia do imobilizado sdo reconhecidos no resultado
conforme incorridos.

e. Depreciagéo

A depreciagdo, exceto de méveis e utensilios e computadores e periféricos, € calculada a
partir do inicio das operagdes das controladas indiretas da Companhia, pelo método
linear, as taxas determinadas pela Portaria DNAEE n° 815, de 15 de novembro de 1994,
alteradas pelas Resolugdes n° 367, de 2 de junho de 2009 e 474, de 7 de fevereiro de
2012.

A Companhia e suas controladas consideram essas taxas apropriadas, uma vez que,
conforme avaliagdo juridica da legislagdo em vigor e, conforme avaliagdo da
Administragdo do que consta nas Resolugdes de autorizagéo para estabelecimento como
produtoras independentes, concedidas pela ANEEL a cada PCH, ao final do prazo
dessas autorizagdes, caso ndo sejam renovadas, o valor residual dos bens serd
indenizado as Companbhias.

A Administragdo considera provavel a renovagdo de autoriza¢Ges, considerando a
renovagdo concedida a terceiros conforme Portarias MME n°® 956/10 e n° 197/12,
autorizando a prorrogagdo das PCH’s Pacifico Mascarenhas € San Juan,
respectivamente, por mais 20 anos, condicionadaa realizagdo de pequena melhoria
operacional, o que a Administragdo entende demonstrar a evidéncia concreta de
possibilidade de prorrogagdo de autorizagdo de PCH por mais 20 anos, entendendo
assim estar em linha com um dos requerimentos do CPC 04 e OCPC 05.

Autorizagio e indenizag#o

A autorizagio para exploragdo do potencial hidrelétrico, como produtora independente
de energia elétrica vigorard pelo prazo de trinta anos (conforme descrito na Nota
explicativa n° 1), podendo ser prorrogada, a critério da ANEEL. Ao final do prazo da
respectiva autorizagio, ndo havendo prorrogagdo, os bens e instalagdes vinculados a
produgdo de energia elétrica passario a integrar o patrimonio da Unido mediante
indenizagdo dos investimentos realizados, desde que previamente autorizados, € ainda
ndo amortizados, apurada por auditoria da ANEEL, ou poderd ser exigido que a
Autorizada restabelega, por sua conta, o livre escoamento das aguas.

f. Intangivel

Registrado ao custo de formagio. A amortiza¢do ¢ calculada a contar da data do inicio
do prazo de vigéncia de cada evento.
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g. Diferido

Registrado ao custo de formagdo. Na controladora, a amortizagéo é calculada de forma
proporcional em relagdo a cada controlada indireta (PCHs), desde a data do inicio de
suas operagdes pelo prazo de dez anos. Nas controladas indiretas, registra as despesas
pré-operacionais até 31 de dezembro de 2008 e a amortizagéo ¢ calculada desde a data
do inicio de suas operagBes pelo prazo de cinco anos.

A Companbhia e suas controladas optaram por manter o saldo do ativo diferido até a sua
realizagfo total por meio de amortizagdo.

Em atendimento ao CPC 43(R1) - Adogdo Inicial dos Pronunciamentos Técnicos CPC
15 a 41, que determina que para fins de demonstragdes consolidadas, o efeito da
manuteng¢do dos saldos de ativo diferido deve ser totalmente eliminado.

h. Valor recuperavel de ativos
O imobilizado, intangivel e o diferido tém o seu valor recuperavel avaliado, no minimo,
anualmente caso haja indicadores de perda de valor. A Companhia e suas controladas
ndo apuraram nenhuma indicagfo de perda que requeresse a contabilizagdo de provisdo
para ajuste desses ativos ao seu valor de recuperagéo.

i. Provisdes
Uma provisdo é reconhecida no balango quando a Companhia possui obrigagdo legal ou
constituida como resultado de um evento passado e é provavel que um recurso
econdmico seja requerido para saldar a obrigag8o. As provisdes so registradas tendo
como base as melhores estimativas de risco envolvido.

j.  Apuragio do resultado

O resultado das operagdes é apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia.

k. Receita operacional
A receita é mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber.
A receita € reconhecida quando a energia ¢ gerada e a titularidade legal € transferida,
conforme determinagdes legais do contrato de suprimento de energia elétrica, ou seja,
todos os riscos ¢ beneficios inerentes sdo transferidos para o comprador, o valor da
receita pode ser mensurado com confiabilidade e os beneficios econdmicos associados a
transagdo fluirdo para a Companhia e suas controladas.

. Receitas financeiras ¢ despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre aplicagdes financeiras. A
receita de juros € reconhecida no resultado, através do método dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre empréstimos. Custos de
empréstimo sdo mensurados no resultado através do método de juros efetivos.
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m. Imposto de renda e contribuigfio social

O imposto de renda e a contribui¢do social correntes da Companhia e da controlada
direta PCH Participagdes S.A. sfo calculados com base na aliquota de 15%, acrescida
do adicional de 10% sobre o lucro tributdvel excedente a R$240 para imposto de renda e
de 9% sobre o lucro tributdvel para contribui¢do social sobre o lucro liquido.

O imposto de renda e a contribui¢8o social das demais controladas indiretas sdo
calculados com base no lucro presumido, de acordo com a legislagdo vigente, cujas
aliquotas aplicéveis sobre a receita brutas para apuragio da base de célculo sdo de 8%
para imposto de renda e 12% para contribuigo social.

n. Demonstragdo do valor adicionado

A Companbhia e suas controladas elaboraram demonstrag¢des do valor adicionado (DVA)
nos termos do CPC 09 - Demonstragdo do valor adicionado (CPC 09), as quais sdo
apresentadas como parte integrante das demonstragdes contabeis.

0. Resultado por agdo

O resultado por ag@o bésico é calculado por meio do resultado por periodo atribuivel aos
acionistas sobre as a¢Bes ordinarias e preferenciais em circulagdo no periodo. O
resultado por agdo diluido € igual ao basico nos exercicios de 2013 ¢ 2012.

p. Novas normas e interpretacdes ainda ndo adotadas

Diversas normas, emendas a normas ¢ interpretagdes IFRS emitidas pelo IASB ainda
ndo entraram em vigor para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2013, sendo

€ssas:

IFRS 9 Instrumentos Financeiros2

Modificagdes as IFRS 9 e IFRS 7 Data de Aplicagio Mandatéria da IFRS 9 e Divulgagdes de
Transi¢do2

Modificagdes as IFRS 10,12 ¢ IAS 27 Entidades de Investimentos

Modificagdes a IAS 32 Compensagéo de Ativos e Passivos Financeirosi

1 Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2014.
2 Em vigor para periodos anuais iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2015,

A Administragdo da Companhia espera que nenhum desses novos Pronunciamentos
tenham efeito material sobre as demonstragdes contabeis.

4. GERENCIAMENTO DE RISCO

A Companhia e suas controladas avaliaram ¢ consideraram relevante a exposi¢do aos
seguintes riscos advindos do uso de instrumentos financeiros:
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e Risco de crédito

O risco de crédito refere-se ao risco de uma contraparte ndo cumprir com suas obrigagdes
contratuais, levando a Companhia e suas controladas indiretas a incorrer em perdas
financeiras. O contas a receber de clientes é formado por um unico cliente - Eletrobras
via contrato de compra de energia pelo prazo de 20 anos. Este fato reduz o risco de perda
financeira por motivo de inadimpléncia. Assim, nfo ha exposi¢do da Companhia e de
suas controladas a riscos de crédito € moeda, ou perdas por redugdo no valor recuperavel
relacionadas 4 contas a receber de clientes, conforme apresentado na Nota Explicativa
n°7.

Risco mercado

Por meio de suas atividades, a Companhia e suas controladas indiretas ficam expostas
principalmente a riscos financeiros decorrentes de mudangas nas taxas dos indices
econdmicos IGP-M (indice de reajuste do contrato de financiamento junto a Petros) e
TILP (indice de reajuste do contrato de financiamento junto ao BNDES). A Companhia €
suas controladas administram e mensuram esses riscos através do planejamento de fluxo
de caixa realizado.

Risco operacional

O objetivo da Companhia e suas controladas é administrar o risco operacional para evitar
a ocorréncia de prejuizos financeiros. As controladas indiretas da Companhia realizam as
atividades de operagfo e manutengdo das suas usinas de acordo com as praticas do setor
elétrico brasileiro, inclusive realizando sistematicamente as atividades de manutencdes
preventiva e corretiva dos equipamentos eletromecéanicos das instalagdes, bem como o
monitoramento das estruturas civis ¢ barragens.

Caso ocorram eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade, as
controladas indiretas da Companhia contrataram cobertura de seguros de operagéo sobre
maquinas, equipamentos e estrutura de obras, conforme Nota Explicativa n° 23.

Risco de liquidez

A Companhia e suas controladas utilizam o controle do custeio para auxiliar no
monitoramento de exigéncias do fluxo de caixa e na otimizag@o de seu retorno de caixa
em investimentos. Todo decéndio ¢ estimado o desembolso em compara¢io com a sua
entrada de caixa. O excedente de caixa ¢ aplicado imediatamente no mercado financeiro
em Certificado de Depdsito Bancario (CDI) a taxas que variam de 96,5% a 101,8% em
bancos de primeira linha. Assim, garantem um caixa suficiente para cumprir com
despesas operacionais esperadas para um periodo de 60 dias de curto € longo prazos,
excluindo o impacto potencial de circunstdncias extremas que ndo podem ser
razoavelmente previstas.
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e Risco de juros

Decorre da possibilidade da Companhia e suas controladas sofrerem ganhos ou perdas
decorrentes de oscilagdes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos
financeiros. A Companhia e suas controladas indiretas avaliam que os riscos das
aplicagdes financeiras de suas disponibilidades s3o baixos, por serem realizadas em
bancos de reconhecida liquidez e remuneradas a taxas de mercado que variam entre
96,5% a 101,8% do CDI , conforme apresentado nas Notas Explicativas n* 6.

Os passivos financeiros existentes abrangem basicamente saldos de financiamentos
obtidos pela Companhia e suas controladas junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (BNDES) e a Petros respectivamente, conforme apresentado nas
Notas Explicativas no. 14 e 15.

Uma andlise de sensibilidade dos ativos e passivos que representam riscos relevantes para
a Companhia e suas controladas est4 apresentada na Nota Explicativa n® 22.

e Gestdo de capital

A politica da Administragdo ¢ manter uma sélida base de capital para preservar a
confianga do investidor, do credor e do mercado e com isso manter o desenvolvimento
futuro do negdcio. A Administragdo monitora o retorno de capital sobre a operagdo da
empresa através do acompanhamento mensal da realizagdo orgamentéria aprovada pelo
Conselho de Administracéo.

A Administragdo entende que a exposigdo da Companhia e suas controladas a riscos ¢é
remota, sendo o gerenciamento realizado através de ferramentas de controle,
planejamento e or¢amento, coordenadas pela Diretoria.

5. DEMONSTRACOES CONTABEIS CONSOLIDADAS

As demonstragdes contdbeis consolidadas incluem as demonstragdes contdbeis da sua
controlada direta PCH Participagdes S.A e as de suas controladas indiretas: Bonfante
Energética S.A., Calheiros Energia S.A., Caparad Energia S.A., Carangola Energia S.A,,
Funil Energia S.A., Irara Energética S.A., Jatai Energética S.A., Monte Serrat Energética
S.A., Retiro Velho Energética S.A., Santa Fé Energética S.A., Sdo Joaquim Energia S.A.,
Sdo Pedro Energia S.A. e Sdo Siméo Energia S.A; nas quais a participag@o no capital é de
99,99%.

Descrigéo dos principais procedimentos de consolidagédo:

e Eliminagdo da participagdo no capital, nas reservas e nos lucros acumulados das
empresas controladas;

e Eliminagdo dos saldos das contas dos ativos, passivos, despesas e receitas entre as
empresas consolidadas.

Nas demonstragdes contdbeis individuais da Companhia as informag¢des financeiras da
controlada direta sdo reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial.
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Reconcilia¢do do patriménio liquido e do resultado entre a controladora e consolidado

Patrimoénio liquido 31/12/13  31/12/12

Saldo da controladora 178.160 164.836
Ativo diferido da controladora das controladas baixado somente no
consolidado de acordo com o CPC 43(R1) - Adog¢#o inicial dos

Pronunciamentos Técnicos CPC 15 a 41 (Nota 13). (36.801) (46.605)
Saldo do consolidado 141.359 118.231
Resultado 31/12/13  31/12/12
Controladora 70.654 48.189
Amortizagdo do diferido 7.760 11.060
Consolidado 78.414 59.249

6. CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA

Controladora Consolidado
31/12/13  31/12/12  31/12/13  31/12/12

Caixa - = = 6
Bancos 3 113 195 782
Aplicagdes financeiras 110.136 88.641 123.900 97.952

110.139 88.754 124.095 98.740

As aplicagdes financeiras de liquidez imediata em CDB - DI, com risco insignificante de
perda de valor, junto aos Bancos do Brasil ¢ Santander, sdo remuneradas a taxas de mercado
que variam entre 96,5% a 101,8% do Certificado de Deposito Interbancario (CDI) e
possuem compromisso de recompra a qualquer momento.

7. CONTAS A RECEBER

Refere-se ao valor da venda da energia gerada pelas controladas indiretas da Companhia
(PCHs), liquido dos respectivos impostos retidos na fonte.

As PCHs registram o valor a receber referente a energia faturada conforme contratado pelo
PROINFA.

O periodo médio de crédito no contas a receber ¢ de 35 dias. N&o séo cobrados juros sobre
as contas a receber. As suas controladas indiretas nfo constituiram uma provisdo para
créditos de liquidagdo duvidosa, com base em sua experiéncia histérica de realizagdo de
100% do contas a receber passados e da andlise da situa¢@o financeira atual de seu Unico
devedor - Eletrobras, inexistindo contas vencidas na data das demonstragdes contabeis.
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10.

ATIVOS VINCULADOS - BNDES

O saldo registrado em 31 de dezembro, refere-se aos recursos recebidos pelas controladas
indiretas, decorrentes da venda de energia gerada, e que estdo vinculados ao BNDES. Esses
ativos estdo classificados como instrumentos financeiros a valor justo por meio do resultado.

Conforme descrito na Nota explicativa n° 14, o BNDES exige como garantia do
financiamento a constitui¢do, pelas controladas, de conta de reserva vinculada. Esta conta €
uma aplica¢do financeira no Fundo BB Comercial 17, com taxas que variaram entre 93,0% e
100,6%, do CDI, de liquidez imediata e baixo risco, junto ao Banco do Brasil, que € a
institui¢do financeira aprovada pelo BNDES para atuar como administradora das contas.
Essa conta devera ser utilizada para pagamento das parcelas do referido financiamento.

DEPOSITOS JUDICIAIS - CONSOLIDADO

Algumas controladas indiretas da Companhia séo autoras de processos judiciais, nos quais
reivindicam a posse definitiva de terrenos ora tomados por terceiros. Estes terrenos estéo
sendo utilizados nas instalagdes das PCHs, das linhas de transmissdo e de obras para uso
publico. De acordo com a posigdo dos advogados, nos processos em que os depositos
atualizados nfio sfo suficientes para fazer face as indenizagdes de terras, as controladas
indiretas registram no Passivo uma provisdo adicional em contrapartida com o ativo em
processo de aquisi¢do. Quando a posse definitiva desses terrenos for legalmente transferida
para as controladas indiretas da Companhia o valor dos respectivos depdsitos quando
levantados serd atribuido aos terrenos adquiridos que serfio contabilizados como ativo
imobilizado dessas controladas indiretas. Em 31 de dezembro de 2013, o valor dos depdsitos
judiciais é de R$8.895 (R$7.515 em 31 de dezembro de 2012).

INVESTIMENTOS E PARTES RELACIONADAS

O controle da Companhia é exercido pelos acionistas Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras e
Bloco Original (composto pelas empresas BSB Energética S.A. e Eletroriver S.A), conforme
estabelecido em acordo de acionistas.

Conforme j4 comentado na Nota Explicativa n° 1, a Brasil PCH S.A. detém o controle
individual com 99,99% de participa¢do da PCH Participagdes S.A. que, por sua vez, controla
individualmente, com 99,99% de participaggo, as 13 PCHs.

Movimentacio dos saldos

Controladora
31/12/2013 31/12/2012

No inicio do exercicio 535.067 540.816
Adiantamentos para aumento de capital capitalizados - 35.388
Dividendos recebidos (16.640)  (71.612)
Dividendos a receber (132.596) (116.495)
Equivaléncia patrimonial 165.722 146.962

No fim do exercicio 551.193 535.067
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a.

Informagdes da investida direta - PCH Participagbes S.A.

31/12/13 31/12/12

Capital subscrito 402.375 402.375
Quantidade de ag¢des ordindrias 327.813.400 327.813.400
Patrimoénio liquido 551.193 535.068
Resultado do exercicio 165.722 146.962
Participagfo no capital social 99,99% 99,99%

TransagGes com partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, as transagdes com partes relacionadas estdo
representadas como se segue:

2013 2012

Ativo circulante
PCH Participag¢des S.A. (i) 132.596  116.495

Referem-se a (i) dividendos a receber.
Remunerag¢do da Administragéo

Em Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) de 05 de margo de 2013, foi aprovada a
remuneragio global da Administragio da Companhia para o periodo de janeiro a
dezembro de 2013 em, no méaximo, R$2.300 (R$2.100 em 2012) na controladora ¢
R$3.210 no Consolidado. A Diretoria da Companhia é formada por quatro diretores
com remunerag¢io anual de R$2.284 na Controladora e R$2.935 no Consolidado.

11. IMOBILIZADO

a.

Composi¢do do imobilizado

Consolidado
31/12/13 31/12/12

Direitos sobre imdveis de terceiros e

terrenos - 73.456 - 73.456 44,961
Turbina hidraulica 2,50% 140.658 17.407 123.251 141.426
Conduto forgado 3,13% 63.100 9.362 53.738 37.326
Gerador 3,33% 93.683 16.102 77.581 89.342
Comporta 3,33% 37.127 6.454 30.673 27.880
Subestagdo unitédria 3,57% 74.528 13.868 60.660 65.878
Estrutura de tensdo 3,57% 36.487 4287 32.200 24.109
Casa de forca produgdo hidraulica 2,00%  413.688 42.506 371.182 398.496
Reservatdrio, barragem, adutora 2,00% 330.129 32.588 297.541 283.068
Adiantamento a fornecedores - 18.989 1.446 17.543 17.582
Outros 3,65% 81.179 16.091 65.088 67.820

1.363.024 160.111  1.202.913 1.197.888
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A Companhia considera essas taxas apropriadas, uma vez que, conforme avaliagdo
juridica da legislagdo em vigor e conforme consta na Resolugéo n® 233, de 27 de junho
de 2005, da ANEEL, a qual concede & PCH a autorizag@o para se estabelecer como
produtora independente, ao final do prazo dessa autorizagdo, caso néo seja renovada, o
valor residual dos bens serd indenizado 4 Companhia. A Administragdo considera
provavel a renovagdo de autorizagdo por mais 20 anos.

b. Mutagfo do ativo imobilizado

Descricio 31/12/12  Adigdes Baixas Transferéncias 31/12/13
Direitos sobre iméveis de terceiros e 46.953 65 (22) (2.035) 44.961
terrenos
Turbina hidréulica 157.745 983 (230) (1.230) 157.268
Conduto forgado 43.441 9 (8) - 43.442
Gerador 103.785 244 (25) (128) 103.876
Comporta 32.432 . - (20) 32412
Subestagdo unitdria 77.670 22 3) - 77.684
Estrutura de tensdo 27.332 - (6) 18 27.344
Casa de forca produgfo hidraulica 432.787 2.195 )] 176 435.149
Reservatorio, barragem, adutora 303.968 2.449 327) 2.014 308.104
Adiantamento a fornecedores 16.271 1.998 (1.258) 572 17.583
Outros 77.518 1.728 (83) 633 79.796
1.319.902 9.693 (1.978) - 1.327.617
Depreciagio (95.976) (32.281) (1.472) - (129.729)
Saldo 1.223.926 (22.588)  (3.450) _ - 1.197.888
¢. Mutagdo do ativo imobilizado
Descrigdo 31/12/12 Adig¢des  Baixas Transferéncias 31/12/13
Direitos sobre imdveis de terceiros e
terrenos 44961 28.699 - (204) 73.456
Turbina hidrdulica 157.268 5.403 (1.573) (398) 160.700
Conduto forgado 43.119 - - (61) 43.058
Gerador 103.876 1.223 - (58) 105.041
Comporta 32.412 69 (787) an 31.617
Subestagdo unitaria 77.684 185 - (507) 77.362
Estrutura de tensfo 27.344 717 (64) (192) 27.805
Casa de forca produgfo hidraulica 435.149 4.469 37 1.724 441.305
Reservatério, barragem, adutora 308.104 13.011 4) (3.194) 317917
Adiantamento a fornecedores 17.582 118  (18.075) 3.959 3.584
Outros 80.120 3.039 (988) (992) 81.179
1.327.619 56.933  (21.528) - 1.363.024
Depreciagdo (129.731) (31.702) 1.322 - (160.111)
Saldo 1.197.888  25.231  (20.206) - 1.202.913

No exercicio de 2013, a Companhia revisou os saldos de adiantamentos a fornecedores e
reconciliou com os valores em aberto, no passivo na conta de fornecedores, resultando
na baixa de R$18.075 do saldo existente em 31 de dezembro de 2013. Ressalta-se que a
Administragio da Companhia permanece em negociacdo com os EPCistas para o
encerramento e obten¢do do termo de quitagdo do contrato EPC. Em 31 de dezembro de
2013, o saldo da conta de fornecedores reflete o atual estagio das referidas negociagdes
e, na avaliagdo da Administragdo, nfo haverd quaisquer passivos adicionais até a
obten¢do do termo de quitagdo previsto para ocorrer durante o exercicio de 2014,
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12. INTANGIVEL

13.

14.

Refere-se aos programas ambientais constantes nas licengas de operagéo, provisdo para
processo de indenizagdo de terras, gastos para regulariza¢dio de serviddes que ainda ndo
foram registradas no RGI (valores estimados em 31 de dezembro de 2013 - R$17.165,
R$838 ¢ R$928 respectivamente), e software R$573.

DIFERIDO
O saldo esta representado como se segue:

Controladora

31/12/13  31/12/12

Encargos financeiros 75.735 75.735
Amortizagdo acumulada (39.182)  (31.609)
36.553 44.126

Os encargos financeiros referem-se aos juros e as atualizagdes monetdrias dos empréstimos
obtidos pela Companhia especificamente para financiar os projetos das PCHs. Inicialmente,
o projeto de constru¢do das PCHs foi elaborado considerando que essas seriam filiais da
Brasil PCH S.A. e ndo empresas individuais, portanto, os empréstimos foram negociados
diretamente pela Companhia.

Em atendimento ao CPC 43(R1) - Adogio Inicial dos Pronunciamentos Técnicos CPC 15 a
41, que determina que para fins de demonstragdes consolidadas, o efeito da manutengdo dos
saldos de ativo diferido deve ser totalmente eliminado, e o seu efeito esta sendo apresentado
na Nota explicativa n® 5.

FINANCIAMENTOS
Consolidado
Indexador 31/12/13  31/12/12

BNDES: TJLP + 3,5% a.a.

Principal 437.426 516.764

Encargos 140.207 140.465
Total 577.633 657.229
Parcela de curto prazo 83.137 83.935
Parcela de longo prazo 494.496 573.294
Total 577.633 657.229

Em 13 de abril de 2006, as 13 PCHs, visando buscar recursos para implementagdo do
projeto, firmaram contrato de financiamento junto ao BNDES. A divida (principal e juros)
decorrente desse contrato estd sendo paga ao BNDES em 144 prestagdes mensais e
sucessivas, cada uma delas no valor do principal ¢ juros atualizados, dividido pelo nimero
de prestagdes de amortizago ainda ndo vencidas.
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2015 70.642
2016 70.642
2017 70.642
2018 70.642
2019 a 2021 211.928
494.496
Mutacdo dos financiamentos em 2013
Saldo inicial 657.229
Encargos provisionados 51.074
Pagamentos (130.6790)
Saldo final 577.633

As garantias s@o conforme se segue:

a.

Pela Brasil PCH S.A.

Oferece em penhor, em carater irrevogavel e irretratavel, as agdes emitidas pela PCH
Participagdes S.A. de propriedade da Brasil PCH S.A., podendo o BNDES, no caso de
inadimplemento da beneficiaria, independentemente de qualquer notificagdo judicial ou
extrajudicial, e sem prejuizo do exercicio de quaisquer direitos ou medidas judiciais
cabiveis, alienar toda e qualquer parte das agdes empenhadas em seu favor, por meio de
venda amigdvel, e utilizar o produto da alienagdo no pagamento das obrigagdes
financeiras decorrentes da presente operagdo, devendo deduzir todas as despesas € os
tributos eventualmente incidentes e entregar aos acionistas o que eventualmente sobejar.

Pela PCH ParticipacGes S.A.

(1)

(i)

Oferece em penhor, em cardter irrevogavel e irretrativel, as a¢des emitidas pelas
PCHs de propriedade da PCH Participagbes S.A., podendo o BNDES, no caso de
inadimplemento da beneficiaria, independentemente de qualquer notifica¢éo
judicial ou extrajudicial, e sem prejuizo do exercicio de quaisquer direitos ou
medidas judiciais cabiveis, alienar toda e qualquer parte das a¢des empenhadas em
seu favor, por meio de venda amigavel, e utilizar o produto da alienagdo no
pagamento das obriga¢des financeiras decorrentes da presente operagdo, devendo
deduzir todas as despesas e¢ os tributos eventualmente incidentes e entregar aos
acionistas o que eventualmente sobejar;

Constituigdo da conta reserva especial vinculada ao que exceder as contas de
reservas do servigo da divida das beneficiarias, proveniente da venda de energia a
Eletrobras. Estando as contas de reservas das beneficidrias preenchidas, a conta de
reserva especial devera atingir o limite de trés vezes o valor da ultima prestagéo
vencida acumulada para as 13 PCHs. As contas deverfio ser abertas em instituigdo
financeira, que atuard como banco administrador de contas, indicada pela
beneficidria e aprovada pelo BNDES;
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15.

(iii) N@o deliberar o pagamento de dividendos e de juros sobre o capital proprio pelo
prazo de 12 meses apds a entrada de operagdo da Gltima PCH e enquanto a conta de
reserva especial ndo estiver preenchida durante todo prazo do contrato de
financiamento.

c. Pelas beneficiarias (13 PCHs)

(i) Em 4 de abril de 2006, através de contrato suporte com o BNDES, todos os
acionistas da Brasil PCH S.A., controladora indireta das PCHs, se comprometeram
em honrar qualquer deficiéncia que afete a capacidade de cumprimento das
obriga¢des da Companhia e de suas controladas direta e indiretas até a quitagéo das
obrigagdes junto ao BNDES;

(i) Em 13 de abril de 2006, foi pactuado contrato de penhor das ag¢des e vinculagio das
receitas e outras avengas com o BNDES para assegurar o pagamento de quaisquer
obrigacdes decorrentes desses contratos;

(iii) Constitui¢do de conta de reserva do servigo da divida, proveniente da venda de
energia a Eletrobras, aberta em instituigdo financeira (Banco Real S.A.), que atuara
como banco administrador de contas, indicada pela Companhia e aprovada pelo
BNDES, e devera atingir o limite de trés vezes o valor da tltima prestagéo;

(iv) A propriedade fiduciria das méaquinas e dos equipamentos a serem adquiridos com
recursos desta operagio;

(v) Nio realizagfo, sem autorizagdo do BNDES, de pagamento de dividendos ou juros
sobre capital proprio enquanto ndo estiver preenchida a conta “Reserva do servigo
da divida”, mencionada no item (iii) acima.

Em 31 de dezembro de 2013 as clausulas restritivas estabelecidas no contrato de
financiamento estdo sendo cumpridas pela Companhia e suas controladas.

EMPRESTIMOS - CCBS - PETROS

Controladora e
Consolidado

Indexador 31/12/13  31/12/12

Cédulas de crédito bancario (CCBs): IGP-M + 9,9% a.a.
Principal 232.800  260.800
Encargos 389.479  340.062
Total 622.279  600.862
Parcela de curto prazo - CCB - Petros 78.059 67.318
Parcela de longo prazo - CCB - Petros 544.220  533.544

Total 622279  600.862
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Em 28 de fevereiro de 2007, no montante de R$192.000, em 28 de agosto de 2008, no
montante de R$50.000 e em 30 de junho de 2008, no montante de R$38.000, o Conselho de
Administragio da Companhia aprovou a emissdo de CCBs de longo prazo em favor do
Banco ABN AMRO Real S.A., que foram transferidas pelo Banco ABN AMRO Real S.A. a
Fundagdo Petros, com o objetivo principal de substituir a divida de curto prazo
anteriormente contratada através de Notas Promissorias.

Estas CCBs serdo pagas em dez parcelas anuais de principal e juros, amortizadas pelo
Sistema de Amortizagio Constante (SAC), a partir de 12 de margo de 2012, considerados os
quatro anos de caréncia.

2015 68.028
2016 68.028
2017 68.028
2018 68.028
2019 a 2022 272.108

544.220

Mutacdo dos financiamentos em 2013

Saldo inicial 600.862
Encargos provisionados 89.615
Pagamentos (68.198)
Saldo final 622.279

As garantias sdo conforme se segue:

(i) Penhor sobre as agdes ordindrias de emissdo da Brasil PCH S.A., nos termos do
Contrato de Penhor celebrado entre Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras, a Eletroriver
S.A., a BSB Energética S.A., a Jopelba S.A., o Banco ABN AMRO Real S.A. e a Brasil
PCHS.A.;

(i) Apos o periodo de construgdo, devera utilizar os valores recebidos a titulo de
dividendos, em razdo de sua participa¢do na PCH Participagdes S.A., preferencialmente
para o integral pagamento de todos os valores devidos de acordo com essa Cédula, nas
datas de vencimento.

16. PATRIMONIO LIQUIDO

a. Capital social

O artigo 5° do Estatuto da Controladora informa a existéncia de um capital aprovado da
ordem de R$109.032.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o capital social subscrito e integralizado ¢ de
R$109.032, esta representado por 109.031.967 ag¢des, sendo 94.187.831 ordindrias,
nominativas ¢ sem valor nominal, 5.875.804 preferenciais classe A e 8.968.332
preferenciais classe B.
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As agdes preferenciais classe A s3o nominativas, escriturais e sem valor nominal, sem
direito a voto e com prioridade no recebimento dos dividendos fixos e cumulativos,
além da prioridade no reembolso do capital, sem prémio, até o limite legal, e serdo
resgatadas, a partir de 2015 até 2018, 25% da totalidade das ac¢des, anualmente, com
redugdo de capital e pelo preco de emissdo dessas agdes.

As ag¢Bes preferenciais classe B s3o nominativas, escriturais € sem valor nominal, sem
direito a voto e com prioridade no recebimento dos dividendos fixos e cumulativos,
além da prioridade no reembolso do capital, sem prémio, até o limite legal, e serdo
resgatadas, a partir de 2014 até 2018, 20% da totalidade das agGes, anualmente, com
redugdo de capital e pelo prego de emissdo dessas agdes. O valor total nominal das
agOes preferenciais classes A e B, incluido no capital social ¢ de R$24.000.

A Companhia classifica os valores correspondentes as suas agdes preferenciais
resgataveis como capital social no patriménio liquido, na forma definida pelo artigos 5
combinado com 11 da Lei n°® 6.404/94 e 2.1.3 do seu Acordo da Acionistas, sendo que o
entendimento da Administragio da Companhia estd de acordo com o requerido pela
legislagfo societaria. Consequentemente, trata tais agdes preferenciais resgataveis como
titulos de patrimoénio e nfo de divida.

Segue-se a composigdo do capital da Companhia:

Quantidade Quantidade Quantidade
de agdes % Agdes de agdes % Agdes % Agdes de agdes
Acionista ON ON PN PN A PNB total

Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras ~ 46.152.037 49 - - 46.152.037
Eletroriver S.A. 32.306.426 34,30 - - 32.306.426
BSB Energética S.A. 13.845.611 14,70 - - 13.845.611
Jobelpa S.A. (*) 1.883.757 2 4329540 73,68 6.213.297
Marthom S.A. (**) - - 3.092.528 34,48 3.092.528
A.A. Solugdes - Cons. Emp. Ltda. (*) - - 1.546.264 26,32 1.546.264
Tinto Energética Partic. Ltda. (**) - _ - 5.875.804 - 65.52 5.875.804
Total 94.187.831 100 14.844.136 100 _100 109.031,967

(*) Agdes preferenciais classe A
(**) Agdes preferenciais classe B

Em 14/06/2013 e 01/11/2013, foram assinados o Contrato de Compra ¢ Venda de Ag¢des
entre os acionistas PETROBRAS (detentor de 49% ON) ¢ JOBELPA (detentora de 2%
ON) do capital da Brasil PCH com a CEMIG Geragfo e transmissdo S.A., que apos
cedeu o seu direito a Chipley SP Participagdes S.A. (“Chipley”).

Em 29 de novembro de 2013, o CADE aprovou a operagéo. Estando a sua conclusdo
sujeita & aprovagdo da ANEEL.

b. Reservas

Reserva de capital

\

Refere-se a reserva de 4gio na subscri¢do de a¢des da Companhia conforme AGE
realizada em 4 de abril de 2006.
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Reserva legal

Constituida & razdo de 5% do lucro liquido do exercicio, antes de qualquer outra
destinagéo, a qual ndo excedera 20% do capital social.

Reserva especial

Constituida com o objetivo de registrar a destinagfo dos resultados da Companhia até o
seu fluxo de caixa futuro permita tal distribui¢do sem riscos financeiros relevantes
durante o periodo da autorizagdo nos termos do artigo 202, paragrafo 4° e 5°, da Lei n°
6.404/76.

Reserva de Retencdo de Lucros

Constituida com o objetivo de registrar a retengdo de lucros em fungéo da provavel
recompra das a¢Oes preferenciais nos termos do artigo 196 da Lei 6.404/76.

c. Dividendos

O Estatuto Social determina a distribui¢do de um dividendo minimo de 25% do lucro
liquido do exercicio, ajustado na forma do artigo 202 da Lei n° 6.404/76. As agdes
preferenciais ndo tém direito a voto e gozam de prioridade na distribui¢do de dividendos
fixos e cumulativos, conforme disposto no paragrafo 5° do artigo 17 da Lei n° 6.404/76,
com a nova redagdo dada pela Lei n° 9.457/97.

Em fun¢fo da necessidade de cumprir obrigagdes assumidas com os empréstimos, a
Administragdo estd propondo ao acionista ordindrio o pagamento somente dos
dividendos minimos obrigatérios. Em 2013 foi pago o valor de R$39.092, relativo ao
exercicio de 2012. Os dividendos de ag¢des preferenciais estdo sendo pagos mediante o
lucro liquido do Exercicio.

Lucro do Exercicio 70.654
(=) Base de célculo 70.654
(-) Reserva Legal (3.533)
(=) Base de célculo do Dividendo 67.121
Dividendos obrigatérios 16.780
Remunerag@o das agdes preferenciais _1.375
Reserva de Retengdo de Lucros 42.966

De acordo com o disposto no Acordo de Acionistas, os dividendos das agOes
preferenciais (“Remuneragdo do Capital”) sfo calculados a partir da data de
integralizagdo das a¢des, em 30 de junho ¢ 31 de dezembro de cada ano, aplicando-se a
variagdo do numero indice do IGP-M sobre o valor base das agdes durante o exercicio
considerado, acrescida de encargos a taxa efetiva de 14% ao ano, calculados pro rata
temporis, devendo os dividendos ser pagos até cinco dias uteis contados da data de
encerramento do respectivo exercicio, exceto pelo seguinte:
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17.

e Os valores apurados até 30 de junho de 2009 serfo pagos, no caso das agbes
preferenciais classe A, a partir de 2015, quando do resgate das agdes, € no caso das
acOes preferenciais classe B, 50% dentro de cinco dias tuteis apds o encerramento do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 e outros 50% a partir de 2014 por
ocasiio do resgate das agdes (divida de dividendos registrados no passivo néo
circulante).

Baseados em uma reanalise das cléusulas presentes no Acordo de Acionistas, foi alterada, a
partir do periodo findo em 30 de junho de 2009, a metodologia de célculo a ser aplicada a
remuneragdo de capital dos acionistas detentores de agdes preferenciais da Companhia,
sendo utilizado como valor base das agbes o conceito de “prego de emissdo”, o qual
corresponde ao prego total que o acionista subscritor se obrigou a pagar a Companhia
emissora no momento da subscri¢do das respectivas agdes preferenciais, ou seja, o seu prego
de subscrigdo. Em 2013, foram pagos dividendos atualizados no montante de R$7.695
(R$7.226 em 2012).

CONTINGENCIAS

A Companhia e as suas controladas sdo parte em ag¢des judiciais e processos administrativos
perante tribunais e 6rgdos governamentais, decorrentes do curso normal de suas operagoes,
as quais envolvem questdes tributarias, trabalhistas, aspectos civeis, ambientais ¢ de carater
comercial.

Conforme mencionado na nota explicativa 9, as controladas sdo parte em ag¢des civeis que
tramitam em juizo correspondem as questdes relativas a definigdo do valor das indenizagGes
dos direitos de passagem aos proprietarios de terras e a posse definitiva de terrenos. Os valores
envolvidos, normalmente, s3o depositados em juizo e reconhecidos como custo do
imobilizado e intangivel.

Com base na posigdo de seus assessores juridicos, nfo h4 processos envolvendo a
Companhia ou suas controladas em que a probabilidade de perda seja classificada como
provavel. Dessa forma, nenhuma provisio para contingéncias foi constituida.

Na avaliagdo dos consultores juridicos, baseada em experiéncias com processos de naturezas
semelhantes, as suas controladas indiretas sdo parte de processos judiciais natureza
tributdria, civel, trabalhista e administrativa, que apresentam risco possivel de desembolso
futuro no valor de R$2.240 e, portanto, nfo foram provisionadas, sendo apenas evidenciado
em notas explicativas.

Existe uma agfo de execugdo fiscal da Prefeitura Municipal de Alfredo Chaves contra a
PCH S3o Joaquim no valor de R$1.403, classificada pelo advogado como perda possivel,
relativo a débitos fiscais de responsabilidade da construtora Schahin, quando do periodo das
obras. A PCH Sdo Joaquim tem como garantia desta obrigagdo um contrato de confissdo de
divida fiscal, onde a Schahin se responsabiliza por qualquer prejuizo desta execugdo fiscal.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, a Companhia e suas controladas nédo

receberam qualquer notificagdo de Orgdos publicos das esferas fiscal, ambiental ou
regulatoria que pudesse resultar em penalidades futuras.
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18. CONCILIACAO DA RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

31/12/13  31/12/12
Receita operacional bruta:
Venda de energia elétrica 337.044  311.440
Ajuste de MRE, aumento e redugdo da energia anual assegurada (14.623) -
322421 311.440
Dedugdes a receita operacional:
PIS (2.191)  (2.022)
COFINS (10.110)  _(9.345)
(12.301) (11.367)
Dedugdes ao ajuste MRE
PIS Diferido 95 -
COFINS Diferido 439 B
534 -
Receita operacional liquida 310.654 300.073
19. DESPESAS OPERACIONAIS
Controladora Consolidado

31/12/13 31/12/12 31/12/13 31/12/12

9.343  8.865

299 2.139  2.897

493

67 829 549
11 1.360 1.320
97 3.123  1.495

- 1.777 -

Despesas com pessoal 2492 2388
Servigos de terceiros 283
Viagens 4 2 361
Publicagdo 102
Arrendamentos e aluguéis 8
Outras despesas administrativas 89
Outras despesas operacionais liquida (*) -
2978  2.864

18.932 15.619

(*)Refere-se aos valores da Baixa do multiplicador de velocidade da Bonfante Energética,
baixa da grade de protegio de Monte Serrat e baixa no Ativo Imobilizado da transferéncia

da Linha de Transmissdo de Retiro Velho para a ENERSUL

20. RESULTADO FINANCEIRO

Controladora

Consolidado

31/12/13 31/12/12

31/12/13  31/12/12

Despesas financeiras:

Despesas bancarias ) €)) (20)
Juros e atualizagdes monetdrias sobre empréstimos

¢ financiamentos (89.615) (93.067)

Outras despesas

(127)

(140.689) (155.835)
(264)

(1.062)

(89.616) (93.068)

(140.973) (157.024)

Receitas financeiras:

Rendimentos de aplicagdes em renda fixa 5.014 4.673 12,083 12.537
Outras receitas 272 217 706 292

5.286 4.890 12.789 12.829
Resultado financeiro 84.330) (88.178) (128.184) (144.195
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2lg

22.

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

A Companhia calculou o imposto de renda e a contribuigfo social sobre o lucro liquido com
base no regime do lucro real. A conciliagio da despesa calculada pela aplicagdo das
aliquotas fiscais combinadas e da despesa de imposto de renda e contribui¢do social debitada
em resultado é demonstrada como segue:

31/12/2013 31/12/2012

Lucro contabil antes do Imposto de Renda e da Contribuigdo

Social 70.654 48.189
(-)Exclusdes permanentes
01. Ganho de equivaléncia patrimonial (165.722) (146.962)
Base de apuragéo do lucro real (95.068)  (98.773)
Aliquota nominal 34% 34%
Crédito de IRPJ e CSLL sob prejuizo fiscais e base negativa (32.323)  (33.583)
Crédito néo constituido (32.323) 33.583

Efeito total de IRPJ e CSLL no resultado - -
Consolidado

31/12/2013 31/12/2012

Lucro contabil antes do Imposto de Renda e da Contribuigéo

Social 90.279 71.165
Imposto de Renda e Contribuigdo Social as taxas de 34% (30.695) (24.196)
Efeito da base de calculo das empresas tributadas pelo lucro (16.565)  (21.301)

presumido
Imposto de Renda e Contribuigéo Social Diferidos 451 -
IRPJ/CSLL n#o constituidos 34.948 33.583
Outros ajustes “) @3]
IR/CSLL do Periodo (11.865) (11.916)

A Controladora possui prejuizo fiscal e base negativa de contribui¢éio social, no montante
acumulado de R$429 milhdes. Em fungdo de ndo haver expectativa futura de geragio de
base tributaria, a recuperagfio desses créditos fiscais é remota, motivo pelo qual ndo foram
constituidos créditos fiscais diferidos sobre tais valores.

INSTRUMENTO FINANCEIROS

Os valores contabeis referentes aos ativos e passivos financeiros constantes no balango
patrimonial, quando comparados com os valores que poderiam ser obtidos na sua
negociagdo em um mercado ativo, se aproximam, substancialmente, dos seus
correspondentes valores de mercado. A Companhia nfio efetuou operagdes com derivativos
durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012.
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Abaixo estd demonstrada uma andlise de sensibilidade dos ativos e passivos financeiros que
representam risco para a Companhia e suas controladas. O cenario provavel representa o
valor justo dos instrumentos financeiros, considerando a projegdo das varidveis de risco para
um periodo de 12 meses. Os cendrios possivel e remoto consideram a deterioragdo dos
precos na variavel de risco de 25% e 50% respectivamente, em relagdo a esta mesma data. O
cenério base foi obtido através de premissas disponiveis no mercado e considera a variagdo
para 31 de dezembro de 2014: CDI (10,40%), IGPM (6,01%) e TILP (5%).

Cendriol  Cenario Il Cenario III

Exposi¢do (Provavel) (Deterioragdo (Deterioragdo
Qperagdo 31/12/2013  Risco Impacto de 25%) de 50%)
Baixa do
Aplicagdo Financeira 110.136 CDI Resultado 11.454 8.591 5.727
Alta do
Empréstimos Petros  (622.279) IGPM  Resultado (37.399) (46.749) (56.098)
Dividendos a¢des Alta do
preferenciais (14.101) IGPM  Resultado (847) (1.059) (1.271)
Consolidado
Cenariol  Cenario Il  Cenario III
Exposi¢do (Provavel) (Deterioragdo (Deterioragdo
Operagdo 31/12/2013 Risco Impacto de 25%) de 50%)
Baixa do
Aplicagdo Financeira 123.900 CDI  Resultado 12.886 9.664 6.443
Ativos Vinculados ao Baixa do
BNDES 65.657 CDI  Resultado 6.828 5.121 3.414
Alta do
Empréstimos Petros  (622.279) IGPM  Resultado (37.399) (46.749) (56.098)
Dividendos agGes Alta do
preferenciais (14.101) IGPM  Resultado (847) (1.059) (1.271)
Alta da
Financiamentos BNDES  (577.633)  TILP  Resultado  (28.882) (36.102) (43.322)

23. COBERTURA DE SEGURO

Seguro Directors & Officers (D&QO)

A Companhia contratou, para ela e suas controladas (direta e indiretas), a cobertura de
seguro para pagamento e/ou reembolso das quantias devidas ou a pagar a terceiros a titulo de
reparagio de danos, estipuladas por tribunal civel ou por acordo aprovado pela seguradora,
com vigéncia até 28 de abril de 2014 e cobertura no montante de R$26.711, considerado
suficiente para cobrir eventuais sinistros.

256



Brasil PCH S.A.

24.

Seguro de responsabilidade civil

As 13 PCHs, controladas indiretas da Companhia, contrataram cobertura de seguro no valor
de R$33.858 mil com vigéncia até 28 de abril de 2014 para indenizagdes por danos civis, em
sentenca judicial transitada em julgado ou em acordo autorizado pela seguradora, de risco de
poluigdio e/ou contamina¢do ambiental (subita e acidental), danos corporais e/ou materiais
sofridos por terceiros, danos morais diretamente decorrentes de danos materiais e/ou
corporais causados a terceiros, considerado pela Administragdo como suficiente para cobrir
eventuais sinistros, considerando a natureza de suas atividades.

Seguro de operacio

Em 28/04/2013, com vigéncia até 28/04/2014, as controladas indiretas, renovaram a
cobertura de seguro para riscos operacionais sobre maquinas, equipamentos ¢ estrutura de
obras no montante de R$1.491.024 e lucros cessantes no montante de R$342.514,
considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua
atividade.

(*) A avaliagio da Administragdo quanto a adequagdo das coberturas dos seguros das
controladas ndo foi examinada pelos auditores independentes.

COMPROMISSO

i. Licen¢a de Implantagdo - Para cumprir as exigéncias da Licen¢a de Implantagdo, a
Companhia e suas controladas precisam ainda adquirir aproximadamente 669,23
hectares para plantio das areas de preservagdo permanente - APP no entorno dos
reservatorios, a serem adquiridas até 2017, com base nos PACUERAS aprovados. Foi
estimado um desembolso da ordem de R$16.633, para aquisi¢éo destas dreas. Em 31 de
dezembro de 2013, este valor foi registrado no Passivo Néo Circulante.

ii, Existem ainda 1.058,66 hectares a serem reflorestadas que aguardam aprovagéo dos
respectivos PACUERAS pelos agentes licenciadores competentes. Foi estimado um
desembolso da ordem de R$11.361, para os proximos exercicios, apos aprovagéo dos
agentes licenciadores. Em 31 de dezembro de 2013, este valor foi registrado no Passivo
Nio Circulante.

iii. Resta pendente a quitagio a Compensagdo Ambiental (Lei n° 9.985/2000 - SNUC), pela
empresa Carangola Energia R$307 que, de momento, dependem de deliberagdo do
agente Licenciador quanto ao pleito de pagamento, e assinatura de convénio,
respectivamente. Em 31 de dezembro de 2013, este valor foi registrado no Passivo Néo
Circulante.

iv. Licenga de Operagido - Todas as Licengas de Operagéo estdo vélidas e em vigor. Para
atendimento dos programas ambientais nelas previstos, foi estimado um gasto total até o
prazo de vigéncia da licenga, em R$17.165. Em 31 de dezembro de 2013, este valor foi
registrado no Passivo Néo Circulante.
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v. Depo6sitos Judiciais - A Companhia e suas controladas realizaram um levantamento por
deposito identificando se os mesmos ja possuiam laudos periciais, bem como atualizou
monetariamente com base nos indices divulgados pelos respectivos tribunais, apurando
uma diferenga de R$12.447. Em 31 de dezembro de 2013, este valor foi registrado no
Passivo Néo Circulante.

vi. Legalizagdo de terras - A Companhia e suas controladas possuem contratos particulares
de compra e venda de imdveis proprios e de serviddo em imdveis de terceiros, cujos
registros de propriedade definitiva e de averbagdo, no RGI ainda precisam ser
regularizadas, com um gasto estimado em R$1.392. A regularizagdo dessas terras se
estenderd até junho de 2015, em fungdo das peculiaridades de cada situagdo. Em
dezembro de 2013, este valor foi registrado no Passivo Néo Circulante.

25. AUTORIZACAO PARA CONCLUSAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

A emissdo das demonstra¢des contédbeis foi autorizada pelo Conselho de Administragdo em
24 de janeiro de 2014.
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Composi¢io do Conselho de Administragio

Ronaldo Batista Assungéo- Presidente Paulo Celso Guerra Lage - Vice-Presidente
Renato de Andrade Costa - Conselheiro Luiz Alberto Benevides Barbosa -
Conselheiro

Composi¢io do Conselho Fiscal

José Guilherme Antloga do Nascimento - Claudia Monteiro Dias - Conselheira
Presidente

Antonio Walter dos Santos Pinheiro -

Conselheiro

Composigiio da Diretoria

Marcos Gratacos Nobrega - Diretor-Presidente  Marcio Barata Diniz - Diretor
Abelardo Martins de Mello - Diretor Walter Nunes Seijo Neto - Diretor
Financeiro ¢ Administrativo

Contador

Natalia Moreira dos Santos
CRCRIJ-104518/0-5
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