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CARACTERIZACAO DA EMISSORA

Denominag¢ao Comercial:

Enderego da Sede:

Telefone / Fax:

D.R.l.:

CNPJ:

Auditor:

Atividade:

Categoria de Registro:

Publicages:

Renova Energia S.A

Avenida Roque Petroni Junior, 999, 492 andar, Bairro Vila
Gertrudes, CEP 04707-910

(11) 3569-6746 — (11) 3509-1113

Cristiano Correa de Barros

08.534.605/0001-74

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
Geracdo de energia elétrica renovavel;

Sociedade de Capital Aberto;

Jornal Valor Econémico e Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo;

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:

Dispensa de registro na CVM, nos termos do artigo 62 da Instrugcdo CVM n2 476/09, por se tratar de oferta

publica com esforcos restritos

Numero da Emissdo:
32 Emissao

Situacdo da Emissora:

Inadimplente com as obriga¢des pecunidrias

Cadigo do Ativo:
CETIP: RNEV13

ISIN:
BRRNEWDBS091

Banco Mandatario:
Itall Corretora de Valores S.A.

Coordenador Lider:
BB Banco de Investimento S.A.

Data de Emissdo:
15 de dezembro de 2014

Data de Vencimento:
15 de dezembro de 2024
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Quantidade de Debéntures:
50.000 (cinquenta mil) Debéntures

Numero de Séries:
Série Unica

Valor Total da Emissao:
RS 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais)

Valor Nominal:
RS 10.000,00 (dez mil de reais)

Forma:
Nominativa e escritural

Espécie:
Quirografaria e contam adicionalmente com garantia real

Conversibilidade:
N3o sdo conversiveis em a¢des da Emissora

Permuta:
Ndo se aplica a presente emissdo

Poder Liberatorio:
N3o se aplica a presente emissao

Opgao:
Ndo se aplica a presente emissdo

Negociagao:
CETIP

Atualizacdo do Valor Nominal:
N3o se aplica a presente emissdo

Pagamento da Atualizacdo:
N3o se aplica a presente emissdo

Remuneragao:

Periodo Percentual da Taxa DI

Entre a Data de Integralizagdo (inclusive) e 15 de
123,459
dezembro de 2015 (exclusive) A45%
Entre 15 de dezembro de 2015 (inclusive) e 15 de
138,009
dezembro de 2016 (exclusive) /00%
Entre 15 de dezembro de 2016 (inclusive) e 15 de
1 0,
dezembro de 2017 (exclusive) 43,00%
Entre 15 de dezemb.ro de 2017 (|nc.lu5|ve) ea 147,00%
Data de Vencimento (exclusive)
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Pagamento da Remuneragao:

DATAS DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO DAS DEBENTURES
12 15 de junho de 2015
22 12 de junho de 2016
32 15 de junho de 2016
42 15 de dezembro de 2016
52 15 de junho de 2017
62 15 de dezembro de 2017
72 15 de junho de 2018
82 15 de dezembro de 2018
92 15 de junho de 2019
102 15 de dezembro de 2019
112 15 de junho de 2020
122 15 de dezembro de 2020
132 15 de junho de 2021
142 15 de dezembro de 2021
152 15 de junho de 2022
162 15 de dezembro de 2022
172 15 de junho de 2023
182 15 de dezembro de 2023
192 15 de junho de 2024
202 15 de dezembro de 2024

Amortizagao:

PARCELA VALOR DATA DE AMORTIZAGCAO

o . s
12 14,2?00/; do Valor Nominal Unitario das 15 de dezembro de 2018
Debéntures
. - —
52 14,2?00/: do Valor Nominal Unitario das 15 de dezembro de 2019
Debéntures
. - —
32 14,2?00/: do Valor Nominal Unitario das 15 de dezembro de 2020
Debéntures
. - —
42 14,2?00/: do Valor Nominal Unitario das 15 de dezembro de 2021
Debéntures
. - —
5a 14,2?00/: do Valor Nominal Unitario das 15 de dezembro de 2022
Debéntures
. - —
62 14,2?00Aa do Valor Nominal Unitario das 15 de dezembro de 2023
Debéntures
Saldo remanescente do Valor Nominal Unitario
72 das Debéntures, ou seja, 14,2600% do Valor 15 de dezembro de 2024
Nominal Unitario das Debéntures.

Fundo de Amortizagao:
N3o se aplica a presente emissdo

Prémio:
N3o se aplica a presente emissdo

Repactuagao:
N3o se aplica a presente emissdo
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Aquisi¢ao Facultativa:
A qualquer tempo

Resgate Antecipado:
A qualquer tempo

DESTINAGAO DE RECURSOS

Os recursos captados por meio desta Emissdo serdo destinados a realizacdo, pela Emissora, do resgate
antecipado facultativo total da 23, 323, 43, 52, 63, 73 82 e 92 séries da 22 Emissdo de Debéntures da
Emissora, nos termos da Clausula 4.2 da escritura de emissdo da 22 Emissdao de Debéntures, e para o
reforco de caixa da Emissora.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Realizada Assembleia Geral de Debenturistas em 28 de janeiro de 2016 na qual os Debenturistas
deliberaram, por unanimidade de votos e sem qualquer ressalva: (i) liberagdo das Garantias Existentes
(conforme abaixo definido) no ambito da Emissdo e resolugdo de instrumentos correlatos; (ii) concessao de
Novas Garantias (conforme abaixo definido) pela Emissora, em substituicdo as Garantias Existentes; (iii)
alteragcOes de determinados termos e condigBes previstos no “Instrumento Particular de Escritura da 32
Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Adicional Real, em Série Unica, para Distribui¢cdo Publica com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da Renova
Energia S.A.”, celebrado entre a Emissora e o Agente Fiducidrio em 17 de dezembro de 2014, conforme
aditado em 18 de setembro de 2015 (“Escritura de Emissdo”), para (a) refletir as Novas Garantias nas
cldusulas 2.1.3.2, 2.1.3.3 e 4.1.8; (b) refletir a possibilidade de amortizacdo extraordinaria facultativa,
resgate antecipado facultativo, amortizagdo extraordinaria obrigatdria e resgate antecipado obrigatério das
Debéntures nas clausulas 4.1.11, 5.2 e 5.3; (c) excluir a clausula 5.2.8; (d) alterar os Juros Remuneratdrios
na clausula 4.1.12; (e) alterar a clausula 4.1.13; (f) alterar e incluir hipéteses de vencimento antecipado na
cldusula 6.1; e (g) refletir novas obrigagdes da Emissora nas cldusulas 7.1 e 7.2; e (iv) autorizagdo para que o
Agente Fiduciario possa celebrar todos os documentos necessarios ao fiel cumprimento das deliberagdes
acima.

Na Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 16 de dezembro de 2016, por unanimidade de votos foi
aprovado a sustagdo dos efeitos do vencimento antecipado automatico das debéntures da Emissdo, até o
dia 29 de dezembro de 2016.

POSICAO DAS DEBENTURES®

31/12/2016 R$ 10.000,00000000 RS 84,31309999 R$ 10.084,31309999 | R$ 504.215.655,00
31/12/2015 R$ 10.000,00000000 R$ 943,45600000 R$ 10.943,45600000 | R$ 547.172.800,00
|_Emitidas | __Canceladas | _Em Tesouraria__| Em Circulagio
| 50000 | - | - | 50000 |

! Ressaltamos que as informagdes refletem nossa interpretagdo da Escritura de Emissdo e aditamentos subsequentes,
se for o caso. A Planner ndo se responsabiliza direta ou indiretamente pelo calculo apresentado, ndo implicando em
aceitacdo de compromisso legal ou financeiro.
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EVENTOS REALIZADOS - 2016

~“bata | Evento | Valor Unitirio

12/06/2016 Remuneracio RS 1.858,90530000
15/06/2016 Remuneragio RS 14,48450000
15/12/2016 Remuneragdo RS 956,34440000

No exercicio de 2016, ndo ocorreram os eventos de resgate, amortiza¢do e conversao.

AGENDA DE EVENTOS - 2017

15/06/2017

Remuneragao

15/12/2017

Remuneragao

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2015 a Emissora ndo cumpriu, regularmente e dentro do prazo todas as
obrigacGes previstas na Escritura de Emissdo, considerando: (a) Ndo cumprimento de obrigacdo pecuniarias
e ndo pecuniarias; (b) Nao ter disponibilizado relatério demonstrando a apuracdo do ICSD. Apds tentativas
de negociagdo entre a Emissora e Debenturista, a Emissora foi devidamente notificada com relagdo aos
descumprimentos da Emissao.

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES

Nos termos do inciso XI do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugdo CVM n? 583, de 20 de dezembro de 2016,
informamos que este Agente Fiducidrio ndo atua como agente fiducidrio em outras emissées do préprio
emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo.

CLASSIFICACAO DE RISCO

A presente emissdo ndo possui classificacdo de risco.

ALTERACOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES

A Emissora ndo informou ter realizado alteragGes estatutdrias no decorrer do exercicio de 2016.

PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - RS MIL

Caixa e equivalentes de caixa

AplicagBes financeiras

Contas a receber de clientes

Impostos a recuperar

Despesas antecipadas

Caucdes e depositos vinculados

66.147
11.744
26.655
14.092
2.112
51.201

1,10%
0,19%
0,44%
0,23%
0,04%
0,85%

35.786
0
49.138
9.453
2.073
33.510

0,61%
0,83%
0,16%
0,04%
0,57%

Abril 2017

www.fiduciario.com.br

Pagina 7



RELATORIO ANUAL 2016

Partes relacionadas

Dividendos a receber

Adiantamentos a fornecedores

Outros ativos financeiros

Outros créditos

Ativos classificados como mantidos para venda

Contas a receber - CCEE

Partes relacionadas

Caugdes e depdsitos vinculados
Impostos diferidos

Outros créditos

Investimentos
Imobilizado em servigo
Imobilizado em curso

0
0
2.478
174.397
4.453
197.351

4.245
0
20.514
301
115

1.159.551
1.731.842
2.556.263

0,04%
2,90%
0,07%
3,28%

0,07%
0,34%
0,00%
0,00%

19,25%
28,75%
42,44%

3.005

2.895

2.500
0
87.836
5.069
140

947.027
1.807.479
2.915.225

0,05%

0,05%

0,04%
1,49%
0,09%
0,00%

16,05%
30,63%
49,40%

6.023.461 5.901.136

BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO - R$ MIL

Fornecedores 570.006 | 9,46% @ 546.911 @ 9,27%
Empréstimos e financiamentos 709.938 1 11,79%  2.045.371 | 34,66%
Debéntures 52.646 | 0,87% | 670.173 | 11,36%
Impostos a recolher 33.615 0,56% 20.698 0,35%
Saldrios e férias a pagar 9.058 0,15% 8.372 0,14%
Contas a pagar - CCEE/Eletrobras/Distribuidoras 2.614 0,04% 51.149 0,87%
Provisdo para custos socioambientais 1.218 0,02% 2.540 0,04%
Outras contas a pagar 3.167 0,05% 1.687 0,03%
Passivos diretamente associados a ativos mantidos para venda 114.744 | 1,90% 0 -
Fornecedores 31.471 0,52% 27.703 0,47%
Empréstimos e financiamentos 955.307 | 15,86% @ 93.338 1,58%
Debéntures 654.365 | 10,86% 0 -
Impostos diferidos 185.823 | 3,08% | 121.583 | 2,06%
Contas a pagar - CCEE/Eletrobras/Distribuidoras 4.465 0,07% 46.391 0,79%
Partes relacionadas 0 - 73.722 1,25%
Provisdo para perda sobre investimento 0 - 0 -
Provisdo para custos socioambientais 5.876 0,10% 5.387 0,09%
Provisdo para riscos civeis, fiscais e trabalhistas 710 0,01% 1.460 0,02%
Adiantamentos de cliente 60.522 1,00% | 229.053 | 3,88%
Capital social 2.568.010 | 42,63% | 2.898.012 | 49,11%
Custos na emissdo de acdes -41.757 | -0,69% @ -41.757 | -0,71%
Reservas de capital 55.246 0,92% 55.379 0,94%
Reservas de lucros 46.417 0,77% 0 -
Prejuizos acumulados 0 - - -
Abril 2017 www.fiduciario.com.br Pagina 8



RELATORIO ANUAL 2016

1.055.055 | 17,88%
Outros resultados abrangentes - 99.019 1,68%

TOTAL DO PASSIVO 6.023.461 | 100% | 5.901.136 | 100%

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRACAO DE RESULTADO | 2015 | Avs | 2016 | Av% |

(-)Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -213.385 | -108,62% -453.613 -1536,42%
Gerais e administrativas -108.725 -55,35% -88.484 -299,70%
Depreciagdes e amortizagdes -3.346 -1,70% -2.523 -8,55%
Reducdo ao valor recuperdvel de ativo imobilizado 0 - -261.723 -886,48%
Outras despesas -16.555 -8,43% 10.769 36,48%
Resultado de equivaléncia patrimonial -3.662 -1,86% -5.013 -16,98%
Ganho na alienagao de ativos 672.351 | 342,26% 0 -
Perda no investimento -279.144 | -142,10% -455.427 -1542,57%
Outras receitas 13.406 6,82% 20.373 69,00%
Receitas Financeiras 91.065 46,36% 16.170 54,77%
Despesas Financeiras -223.186 | -113,61% -418.771 -1418,41%
IR e CS sobre o Lucro -220.457 | -112,22% 53.633 181,66%

(=)Lucro/Prejuizo do periodo 118.192 -1.101.472 | -3731%

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,17 em 2015 e 0,06 em 2016
Liquidez Corrente: de 0,37 em 2015 e 0,04 em 2016
Liquidez Seca: de 0,37 em 2015 e 0,04 em 2016
Liquidez Imediata: de 0,05 em 2015 e 0,01 em 2016

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participacdao de Capital de terceiros de 129,21% em 2015 e 201,76%
em 2016. O indice de Composi¢do do Endividamento variou de 44,09% em 2015 para 84,83% em 2016. O
grau de imobilizagdo do Patrimoénio Liquido variou em 207,30% em 2015 para 289,92% em 2016. A Empresa
apresentou um indice de Imobilizagio dos Recursos ndo Correntes de 120,91% em 2015 e 225,71% em
2016.

Rentabilidade:
A Rentabilidade do Ativo em 2015 foi de 1,96% enquanto que a de 2016 resultou em -18,67%. A Margem

Liquida foi de 28,84% em 2015 contra -227,98% em 2016. O Giro do Ativo foi de 0,07 em 2015 enquanto
em 2016 foi de 0,08. A Rentabilidade do Patrimonio Liquido foi de 4,60% em 2015 contra -48,06% em 2016.
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Recomendamos a leitura completa das Demonstragdes Contdbeis, Relatério de Administracdo e Parecer
dos Auditores Independentes para melhor andlise da situacdo econdmica e financeira da Companhia.

Grafico: Composigédo da Divida (Valores em R$ mil)

2.500.000

2.000.000

1.500.000

Debéntures

m Qutras Dividas

1.000.000

500.000 +—

2015 2016

Grafico: Divida X PL (Valores em R$ mil)

3.000.000

2.500.000

2.000.000

Divida

1.500.000 +—— m Patriménio Liquido

1.000.000

500.000

2015 2016

Ndo temos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas informag¢des divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria presta¢do de informagdes, no exercicio de
2016.

As demonstragGes financeiras da Emissora foram auditadas pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes, cujo parecer ndo apresentou ressalva, mas a Enfase transcrita abaixo:

“Incerteza relevante relacionada a continuidade operacional
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Chamamos atengao para a nota explicativa n? 1.3 as demonstrac¢oes financeiras que indica que no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2016 a Companhia incorreu em prejuizo de RS 1.101.472 mil (controladora e
consolidado), os passivos circulantes excederam o total dos ativos circulantes no montante de RS 789.590
mil (controladora) e RS 3.211.041 mil (consolidado), e ha necessidade de obtencdo de capital para cumprir
com os compromissos de construcao dos parques edlicos e solares. Essas condi¢cdes, em conjunto com
outros assuntos descritos na nota no 1.3 as demonstracdes financeiras, indicam a existéncia de incerteza
relevante que pode levantar duvida significativa quanto a capacidade de continuidade operacional da
Companhia e de suas controladas. Nossa opinidao ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.
Depreciacdo dos bens do ativo imobilizado destinados a geracdo de energia elétrica no regime de producao
independente

Conforme descrito na nota explicativa no 14 as demonstra¢des financeiras, os bens do imobilizado da
atividade de geracdo de energia no regime de producao independente sdao depreciados pelo seu prazo
estimado de vida-Util, considerando-se os fatos e circunstancias que estdo mencionados na referida nota. A
medida que novas informacdes ou decisdes do drgao regulador ou do poder concedente sejam conhecidas,
o atual prazo de depreciacdo desses ativos podera ou nao ser alterado. Nossa opinido ndo contém ressalva
relacionada a esse assunto.”

GARANTIA

A presente emissdo é da espécie quirografaria e possui as seguintes garantias adicionais reais: 4.1.8.1. As
Debéntures contardo com as seguintes garantias reais (“Garantias”):

(i) alienagdo fiduciaria de 99,99% (noventa e nove inteiros e noventa e nove centésimos por cento) das
acOes de emissdo da Chipley, detentora de 51% (cinquenta e um por cento) de participacdo na Brasil PCH
S.A. (“Brasil PCH”), de titularidade da Emissora, sob condi¢do suspensiva, com eficicia sujeita a obtencdo de
todas as anuéncias e aprovagOes societdrias necessarias até 30 de dezembro de 2016, nos termos do
“Contrato de Alienacgdo Fiduciaria de A¢Ges e Outras Avencas”, a ser celebrado entre a Emissora e o Agente
Fiduciario e, como interveniente anuente, a Chipley (“Contrato de Alienac¢do Fiducidria de A¢Ges - Chipley”);

(ii) cessao fiduciaria do fluxo de dividendos proveniente da Chipley que venha a ser atribuido a Emissora, do
fluxo de dividendos da Brasil PCH que venha a ser atribuido a Chipley e de quaisquer recursos que venham
a ser depositados em conta corrente de titularidade da Emissora, ndo movimentdvel pela Emissora,
mantida junto ao Banco do Brasil S.A., na qual serd depositado o fluxo de dividendos distribuido pela
Chipley a Emissora, nos termos do “Contrato de Cessdo Fiduciaria de Bens e Direitos e Outras Avencgas”, a
ser celebrado entre a Emissora e o Agente Fiducidrio e, como intervenientes anuentes, o Banco do Brasil
S.A. e a Chipley (“Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios - Chipley”);

(iii) cessdo fiduciaria do fluxo de dividendos proveniente da Nova Energia que venha a ser atribuido a
Emissora, do fluxo de dividendos provenientes da Renova Eélica Participagdes S.A. (“Renova Edlica”) que
venha a ser atribuido a Nova Energia decorrente se sua participagdo societaria nas seguintes sociedades de
propésito especifico: (a) Centrais Edlicas Ametista S.A.; (b) Centrais Edlicas dos Aragds S.A.; (c) Centrais
Edlicas Borgo S.A.; (d) Centrais Edlicas Caetité S.A.; (e) Centrais Edlicas Dourados S.A.; (f) Centrais Edlicas
Espigdo S.A.; (g) Centrais Edlicas Maron S.A.; (h) Centrais Eélicas Morrdo S.A.; (i) Centrais Edlicas Pelourinho
S.A.; (j) Centrais Edlicas Pildes S.A.; (I) Centrais Edlicas da Prata S.A.; (m) Centrais Edlicas Seraima S.A.; (n)
Centrais Edlicas Serra do Espinhaco S.A.; (o) Centrais Edlicas Tanque S.A.; e (p) Centrais Edlicas Ventos do
Nordeste S.A., e de quaisquer recursos que venham a ser depositados em conta corrente de titularidade da
Emissora, ndo movimentavel pela Emissora, mantida junto ao Banco do Brasil S.A., na qual sera depositado
o fluxo de dividendos distribuido pela Nova Energia a Emissora, nos termos do “Contrato de Cessdo
Fiduciaria de Bens e Direitos e Outras Avencas”, a ser celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario e,
como intervenientes anuentes, o Banco do Brasil S.A. e a Nova Energia (“Contrato de Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios — Nova Energia”);
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(iv) alienagdo fiduciaria de 100% (cem por cento) das a¢Ges de emissdo da Nova Energia, controladora da
Renova Edlica, de titularidade da Emissora, sob condicdao suspensiva, com eficacia sujeita a obtencdo de
anuéncias (a) do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES (“BNDES”), na qualidade
de credor do Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n? 14.2.0365.1, celebrado em 04 de
junho de 2012, conforme aditado de tempos em tempos; (b) do Banco do Brasil S.A., na qualidade de
credor do Contrato de Financiamento Mediante Repasse de Recursos do BNDES n2 21/00821-3, celebrado
em 25 de agosto de 2014, conforme aditado de tempos em tempos; e (c) dos debenturistas titulares das
debéntures da 12 emissdao da Renova Edlica Participagdes S.A., de acordo com os qudruns exigidos na
respectiva escritura de emissdo, todas com relacdo a alienacdo fiducidria em garantia e aprovacdes
societdrias necessarias até 30 de junho de 2016, nos termos do “Contrato de Alienagao Fiducidria de A¢oes
e Outras Avencas”, a ser celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario e, como interveniente anuente, a
Renova Edlica (“Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acdes — Nova Energia”); e

(v) penhor e/ou alienagdo fiduciaria sobre 100% (cem por cento) das acdes livres de emissdo da Terraform
Global, Inc. (“TerraForm Global”) de titularidade da Emissora (desde que represente, no minimo, 94% do
total das a¢Oes representativas do capital social da TerrraForm Global de propriedade da Emissora), sobre
os dividendos decorrentes de tais acGes e sobre os direitos emergentes da opg¢do de venda de 7.000.000
(sete milhGes) de acbes de emissdo da TerraForm Global (“Put”) que tem a SunEdison, Inc (“SunEdison”)
como contraparte, a ser constituida em até 5 (cinco) dias apds o encerramento do periodo de lock up e de
acordo com prazos e procedimentos previstos para exercicio da Put, nos termos do: (a) Lock up Agreement
(“Lock up Agreement”), celebrado entre a Emissora, a TerraForm Global e os underwriters que participaram
do processo de oferta publica inicial de a¢cdes da TerraForm Global e do (b) Put/Call Agreement and 1st
Amendment to Put/Call Agreement (“Put/Call Agreement”), celebrado entre a Emissora e a SunEdison
("Contrato de Garantia - TerraForm Global” e, em conjunto com o Contrato de Alienacdo Fiduciaria de
Acdes — Chipley, o Contrato de Cessao Fiducidria de Direitos Creditérios - Chipley, o Contrato de Cessao
Fiducidria de Direitos Creditérios — Nova Energia, o Contrato de Alienacdo Fiducidria de Acdes — Nova
Energia e o Contrato de Garantia TerraForm Global, “Contratos de Garantia”).

Os Recursos Excedentes, bem como os recursos depositados na respectiva conta vinculada serdo aplicados
em Certificado de Depdsito Bancdrio — CDB, nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria de Créditos —
Chipley e do Contrato de Cessdo Fiducidria de Créditos — Nova Energia, em favor dos Debenturistas. Para
fins desta Cldusula e dos respectivos Contratos de Garantia, entende-se por “Recursos Excedentes”, os
recursos depositados nas respectivas contas vinculadas que ultrapassarem a soma do valor de uma parcela
de amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio mais uma parcela de Juros Remuneratérios.

DECLARACAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n? 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e no inciso
Xll do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugdo CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016, declaramos estar aptos
e que ndo nos encontrarmos em qualquer situacdo de conflito. Reafirmamos nosso interesse em
permanecer no exercicio da funcdo de Agente Fiduciadrio dos debenturistas.
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Sdo Paulo, abril de 2017.

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei
n2 6404/76 e do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugcdo CVM n2 583 /2.016, com base nas informag¢des
prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para
sua elaboragdo, encontram-se a disposi¢do dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente
Fiducidrio”

“As informagdes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma
andlise de crédito ou da situagdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita
ou implicita, acerca do pontual pagamento das obriga¢des relativas aos titulos emitidos sob a forma de
debénture”
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