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As informacdes contidas neste Prospecto Preliminar estio sob anilise da Comissio de Valores Mobilidrios, a qual ainda nio se manifestou a seu respeito. O presente Prospecto Preliminar esta sujeito 2 complementag
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No contexto desta Oferta, estima-se que o Preco por Unit estara situado entre R$15,00 e R$17,00, ressalvado, no entanto, que o Preco por Unit poderi ser fixado fora dessa faixa indicativa

0.

trecue aos investidores durante o neriodo de distribuic:

VO sera en

O Prospecto Definiti

A Renova Energia S.A. (“Companhia”) esta realizando uma oferta publica de distribui¢do primaria de 10.000.000 de Certificados de Deposito de Agdes (“Units”), representando, cada Unit, 01 (uma) agdo ordinaria e 02
(duas) agdes preferenciais, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, de emissdo da Companhia, livres e desembaragadas de quaisquer 6nus ou gravames (“Oferta”).

A Oferta sera realizada no Brasil, em mercado de balcdo ndo-organizado, nos termos da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM™) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucio CVM 4007), sob a
coordenagdo do Banco Santander (Brasil) S.A. (“Coordenador Lider”) e do Banco Merrill Lynch de Investimentos S.A. (“BofA Merrill Lynch” e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores da Oferta™), e com a participagao
de determinadas institui¢des financeiras integrantes do sistema de distribui¢do (“Coordenadores Contratados™) e institui¢des intermedidrias autorizadas a operar na BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

convidadas pela Companhia e pelos Coordenadores da Oferta (“Corretoras” e “BM&FBOVESPA”, respectivamente, e as Corretoras, em conjunto com os Coordenadores da Oferta e os Coordenadores Contratados, “Instituicdes
Participantes da Oferta”). Serdo também realizados, simultaneamente, esfor¢os de colocaqao das Units no exterior pelo Santander Investment Securities Inc. e Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated (“Agentes de Colocagdo

Internacional”), exclusivamente junto a investidores institucionais qualificados (qualij [ buyers) resids e domiciliados nos Estados Unidos da América, conforme definidos na Regra 144A do Securities Act of 1933 dos

Estados Unidos da América (“Regra 144A” e “Securities Act”, respectivamente), com base em isengdes de registro previstas no Securities Act, e a investidores nos demais paises, exceto no Brasil e nos Estados Unidos da América, em
conformidade com os procedi 1 » S (“Regulamento S”) do Securities Act, observada a legislagao aplicavel no pais de domicilio de cada investidor e, em qualquer caso, que invistam no Brasil por meio dos

ismos de investi dos pela I do brasileira aplicavel, especialmente pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM. Nao foi e nem sera realizado nenhum registro da Oferta ou das
Units na Securities and Exchange Commision (“SEC”) nem em qualquer agéncia ou 6rgéo regulador do mercado de capitais de qualquer outro pais, exceto no Brasil. As Units ndo poderdo ser ofertadas ou vendidas nos Estados Unidos da
América ou a pessoas consideradas U.S. persons, conforme definido no Regulamento S, exceto de acordo com isengdes de registro nos termos do Securities Act.

s previstos no R
h b}

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade total de Units inicialmente ofertada (sem considerar as Units Adicionais, conforme abaixo definido) podera ser acrescida em até 15%, ou seja, em até
1.500.000 de Units, nas mesmas condi¢des ¢ a0 mesmo prego das Units inicialmente ofertadas (“Units do Lote Suplementar”), conforme opgao outorgada pela Companhia ao BofA Merrill Lynch, as quais serdo
destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta (“Opcdo de Lote Suplementar”). O BofA Merrill Lynch tera o direito exclusivo, a partir da data de assinatura do
Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Garantia Firme de Liquidagdo de Certificados de Deposito de Agdes — “Units” — de Emissdo da Renova Energia S.A. (“Contrato de Distribuicdo™) e por um periodo de até 30
(trinta) dias contados, inclusive, da data de inicio das negociagdes das Units na BM&FBOVESPA, de exercer a Opgéo de Lote Suplementar, no todo ou em parte, em uma ou mais vezes, ap6s notificagdo ao Coordenador
Lider, desde que a decisdo de sobrealocagao das Units no momento em que for fixado o Prego por Unit (conforme abaixo definido) seja tomada em comum acordo entre os Coordenadores da Oferta.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, a quantidade total de Units inicialmente ofertada (sem considerar as Units do Lote Suplementar) podera, a critério da Companhia, em comum acordo com
os Coordenadores da Oferta, ser acrescida em até 20%, ou seja, em até 2.000.000 de Units, nas mesmas condi¢des e ao mesmo preco das Units inicialmente ofertadas (“Units Adicionais™).

O prego de emissdo por Unit (“Preco por Unit”) sera fixado com base no resultado do processo de coleta de intengdes de investimento (“Procedimento de Bookbuilding™) a ser conduzido pelos Coordenadores da Oferta exclusivamente
junto a Investidores Institucionais (conforme definido neste Prospecto), em conformidade com o artigo 23, paragrafo 1°, e o artigo 44 da Instrugdo CVM 400, e de acordo com o artigo 170, paragrafo 1°, inciso III, da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Ag¢des®), refletindo a demanda e o valor pelo qual os Investidores Institucionais (conforme definido neste Prospecto) apresentardo suas ordens de investimento no contexto da
Oferta. Os Investidores Nao-Institucionais (conforme definido neste Prospecto) nao participarao do Procedimento de Bookbuilding e, portanto, do processo de determinagao do Prego por Unit.

Prego (R$)™" Comissdes (R$)® Recursos Liquidos (R$)®
Por Unit 16,00 0,89 15,11
Oferta® 160.000.000,00 8.854.454,90 151.145.545,10
Total 160.000.000,00 8.854.454,90 151.145.545,10

(M Considerando que o Prego por Unit corresponda ao ponto médio da faixa de prego por Unit, conforme indicado acima.
@ Considerando exclusivamente comissdes.

) Sem considerar as Units do Lote Suplementar e as Units Adicionais.

A realizagdo da Oferta foi aprovada em Reunido do Conselho de Administragdo da Companhia realizada em 25 de fevereiro de 2010, cuja ata foi protocolada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) em
25 de fevereiro de 2010 e publicada nos jornais “Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo” e “Valor Econdémico™ em 26 de fevereiro de 2010. A alteragdo dos termos e condi¢des da Oferta, conforme aprovados na Reuniao
do Conselho de Administragdo da Companhia realizada em 25 de fevereiro de 2010, foi aprovada em Reunido do Conselho de Administragdo da Companhia realizada em 24 de junho de 2010, cuja ata foi protocolada na
JUCESP em 24 de junho de 2010 e publicada nos jornais indicados acima em 25 de junho de 2010. O efetivo aumento de capital da Companhia, com exclusdo do direito de preferéncia dos atuais acionistas na subscri¢do
das agdes subjacentes as Units objeto da Oferta, nos termos do artigo 172, inciso I, da Lei das Sociedades por A¢des, ¢ o Prego por Unit serdo aprovados em Reunido do Conselho de Administragdo da Companhia, a ser
realizada entre a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding ¢ a concessdo do registro da Oferta pela CVM, cuja ata sera arquivada na JUCESP e publicada no jornal “Valor Econdmico” na data de publicagdo do
anuncio de inicio da Oferta e no jornal “Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo”, no dia seguinte. As Units serdo negociadas no Nivel 2 da BM&FBOVESPA sob o codigo “RNEW11”.

A Oferta foi submetida a analise da CVM em 04 de junho de 2010 e registrada na CVM em [e] de julho de 2010, sob o nimero CYM/SRE/REM/2010/[e].

Este Prospecto nio deve, em nenhuma circunstancia, ser considerado uma recomendagio de investimento nas Units. Antes de investir nas Units, os potenciais investidores deverdo realizar sua propria analise e avaliagdo da Companhia, seus
negocios, suas atividades e sua condigdo financeira, e dos riscos decorrentes do investimento nas Units. Este Prospecto foi preparado com base nas informagdes prestadas pela Companhia, sendo que os Coordenadores da Oferta tomaram
todas as cautelas e agiram com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que: (a) as informagdes prestadas pela Companhia sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuigdo, inclusive aquelas is ou periodicas c da atualizagdo
do registro da Companhia que venham a integrar este Prospecto, sejam suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

Os investidores devem ler a seciio “Fatores de Risco”, a partir da pagina 73 deste Prospecto, e a se¢iio “4” do Formulirio de Referéncia da Companhia, as quais contém certos fatores de risco que devem ser considerados em
relagdo a subscri¢iio das Units.

Mais informacdes sobre a Companhia e a Oferta poderio ser obtidas junto aos Coordenadores da Oferta e 3 CVM nos enderecos indicados na pigina 66 deste Prospecto.

O registro da Oferta nido implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou em j sobre a i daC ia, bem como sobre as Units a serem distribuidas no Ambito da Oferta.

“A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulagdo e Melhores Praticas da ANBID para as Ofertas Publicas de Distribui¢do e Aquisi¢do de Valores
Mobiliarios, atendendo, assim, a(o) presente oferta publica (programa), aos padrdes minimos de informagio exigidos pela ANBID, ndo cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas
informagdes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das Institui¢des Participantes e dos valores mobilidrios objeto da(o) oferta publica (programa). Este selo ndo implica recomendagdo de
investimento. O registro ou analise prévia da presente distribuigdo néo implica, por parte da ANBID, garantia da veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia
emissora, bem como sobre os valores mobilidrios a serem distribuidos.

COORDENADORES DA OFERTA E JOINT BOOKRUNNERS

Coordenador Lider Agente Bstabilizador

& Santander Bankof America %%
GLOBAL BANKING & MARKETS Merri“ Lynch

COORDENADOR CONTRATADO

A data deste Prospecto Preliminar é 25 de junho de 2010.
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DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO

As informagdes exigidas pelos itens 4 ¢ 7 do Anexo III da Instrugdo CVM 400, referentes as segdes
relacionadas (i) aos Fatores de Risco da Companhia e de seu Mercado de Atuagdo; (ii) a sua Situagdo
Financeira; e (iii) a outras informagdes relativas a Companhia, tais como Historico, Atividades, Estrutura
Organizacional, Capital Social, Administracdo, Pessoal, Contingéncias Judiciais ¢ Administrativas, podem ser
encontradas no Formuldrio de Referéncia, elaborado nos termos da Instrucdo CVM 480, o qual esta
disponivel no seguinte website da Companhia: www.renovaenergia.com.br (neste website, acessar “Central de
Downloads” e “Formulario de Referéncia”)

As informagdes constantes do nosso website ou que podem ser acessadas por meio dele ndo integram este
Prospecto e nédo sdo a ele inseridas por referéncia.



DEFINICOES

Para fins do presente Prospecto, os termos indicados abaixo terdo os significados aos mesmos atribuidos nesta
secdo, salvo referéncia diversa neste Prospecto.

Abeedlica

Acionista Controlador

Agentes de Colocacio

Internacional

Alvorada

Ametista

ANA

ANBID

ANBIMA

ANEEL

Anuncio de Encerramento

Anuncio de Inicio

Aracas
ART

Aviso ao Mercado

BACEN

Bahia Eoélica

BNB

Banco Real
BM&FBOVESPA
BNDES

BNDESPar

Associagao Brasileira de Energia Edlica.
RR Participagdes S.A.

Santander Investment Securities Inc. ¢ Merrill Lynch, Pierce, Fenner &
Smith Incorporated.

Centrais Edlicas Alvorada Ltda.

Centrais Eolicas Ametista Ltda.

Agéncia Nacional de Aguas.

Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento.

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

Antuncio de Encerramento da Oferta Publica de Distribuigdo Primaria de
Units de emissdo da Companhia, informando o resultado final da Oferta,
a ser publicado pelos Coordenadores da Oferta e pela Companhia, nos
termos do artigo 29 da Instrugdo CVM 400.

Anuncio de Inicio da Oferta Publica de Distribui¢do Primaria de Units de
emissdo da Companhia, informando o inicio do periodo de distribui¢ao das
Units, a ser publicado pelos Coordenadores da Oferta e pela Companhia, nos
termos do artigo 52 da Instrugdo CVM 400.

Centrais Eodlicas Aragas Ltda.

Anotacdes de Responsabilidade Técnica.

Aviso ao Mercado da Oferta, informando determinados termos e
condigdes da Oferta, incluindo os relacionados ao recebimento de
Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva, em conformidade
com o artigo 53 da Instru¢do CVM 400.

Banco Central do Brasil.

Bahia Eolica Participagdes S.A.

Banco do Nordeste do Brasil S.A.

Banco ABN Amro Real S.A., incorporado pelo Santander.
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.
Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social.

BNDES Participagdes S.A. — BNDESPar.




BofA Merrill Lynch ou

Coordenador Adicional (para

fins do Cédigo ANBID)
Brasil ou Pais

BTU

Candiba

CTF

Capacidade Instalada

Caetité

Capex

CcCccC
CCD

CCEAR

CCEE

CCI
CCT

CDE

CDI

CEMIG

Banco Merrill Lynch de Investimentos S.A.

Republica Federativa do Brasil.
Unidade Térmica Britanica.
Centrais Eolicas Candiba Ltda.

Cadastro Técnico Federal de Atividades Potencialmente Poluidoras ou
Utilizadoras de Recursos Ambientais

Quantidade maxima de eletricidade que pode ser entregue por uma
Unidade Geradora, por uma usina hidrelétrica ou por um parque gerador,
em particular em bases de carga total continua, nos termos e condigdes
especificas, conforme designado pelo produtor.

Centrais Eolicas Caetité Ltda.

Sigla derivada da expressdo Capital Expenditure, que significa o capital
utilizado para adquirir ou melhorar os ativos fisicos de uma empresa, tais
como equipamentos, obras civis, propriedades e imoveis.

Conta de Consumo de Combustiveis Fosseis.
Contrato de Conexao ao Sistema de Distribui¢do.

Contrato de Comercializagdo de Energia Elétrica no Ambiente
Regulado.

Céamara de Comercializagdo de Energia Elétrica. Pessoa juridica de
direito privado, sem fins lucrativos, fiscalizada pela ANEEL, cuja
principal fungdo € viabilizar a comercializagdo de energia elétrica no
Sistema Interligado Nacional, sendo responsavel por registrar os
Contratos de Compra de Energia no Ambiente de Contratagdo Regulado,
os contratos resultantes de ajustes de mercado, ¢ o volume de energia
contratado no Ambiente de Contratagdo Livre, bem como pela
contabilizagdo e liquidacdo das transagdes de curto prazo no dmbito do
SIN e das diferencas referentes aos Contratos Bilaterais registrados.

Contrato de Compartilhamento de Instalagdes.
Contrato de Conexao ao Sistema de Transmissdo.

Conta de Desenvolvimento Energético, instituida pela Lei n.° 10.438, de
26 de abril de 2002, como sucessora da CCC no que se refere a
subvencdo dos custos de combustiveis as usinas de geragdo termelétrica
que utilizam carvdo mineral nacional. Foi criada para apoiar o
desenvolvimento da producdo de energia em todo o Pais, a produgio de
energia por meio de fontes alternativas de energia ¢ a universalizagdo
dos servigos de energia em todo o Pais.

Certificado de Deposito Interbancario.

Companhia Energética de Minas Gerais.




Central Depositaria
CER

CERPCH

CESP

CETIP

CFC

CGH

CIMGC

CMN

CMO

CMSE

CNPE

Cédigo ANBID

Cédigo Civil

Cédigo Florestal

COELBA
COFINS

Comercializadoras

Companhia ou Renova
Constituicao Federal

Consumidores Cativos

Consumidores Especiais

Central Depositaria da BM&FBOVESPA

Contrato de Energia de Reserva.

Centro Nacional de Referéncia em PCHs.

Companhia Energética de Sdo Paulo.

CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos.
Conselho Federal de Contabilidade.

Central de Geragdo de Hidrelétrica.

Comissao Interministerial de Mudanga Global do Clima.
Conselho Monetario Nacional.

Custos Marginais de Operagao.

Comité de Monitoramento do Setor Elétrico, responsavel por
acompanhar e avaliar a continuidade e a seguranca do suprimento eletro-
energético em todo o territério nacional. Presidido pelo Ministro de
Estado de Minas ¢ Energia e com a seguinte composi¢do: 4
representantes do MME e os representantes titulares da ANEEL, ANP,
CCEE, EPE ¢ ONS.

Conselho Nacional de Politica Energética, 6rgdo de assessoramento do
Presidente da Republica para a formulagdo de politicas e diretrizes de
energia no pais, sendo composto por diversos Ministros de Estado.

Codigo ANBID de Regulagdo ¢ Melhores Praticas para as Ofertas
Publicas de Distribuigdo e Aquisi¢@o de Valores Mobilidrios.

Codigo Civil Brasileiro, introduzido pela Lei n° 10.406, de 10 de janeiro
de 2002, e alteragdes posteriores.

Codigo Florestal Brasileiro, introduzido pela Lei n® 4.771, DE 15
de setembro de 1965, e altera¢des posteriores.

Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia — COELBA.
Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social.

Empresa autorizada pela ANEEL a atuar como agente comercializador
de energia elétrica no &mbito da CCEE.

Renova Energia S.A.
Constituicdo Federal da Republica Federativa do Brasil.

Consumidores que ndo podem negociar livremente a aquisicdo de
energia clétrica e que sdo atendidos pelas respectivas Distribuidoras
locais, as quais estao diretamente conectados.

Consumidores com demanda contratada entre 0,5MW e 3,0MW,
elegiveis para contratar energia de fontes energéticas alternativas,
incluindo PCHs, usinas edlicas, térmicas de biomassa e energia solar.




Consumidores Industriais

Consumidores Livres

Contrato de Adocao Nivel 2

Contrato de Distribuicao

Contrato de Estabilizacao

Contratos Bilaterais

Contratos de Concessio para
Geracgao

Contratos Iniciais

Coordenador Lider ou
Santander

Coordenadores da Oferta

Coordenador Contratado

COPEL
COPOM
CPST
CREA

CSLL

Industrias atendidas por fornecedores de energia elétrica na qualidade de
Consumidor Livre.

Consumidores que podem negociar a aquisicdo de energia elétrica
livremente com quaisquer fornecedores de energia que atuam no
mercado, por meio da celebragdo de contratos bilaterais no Ambiente de
Contratacdo Livre, cuja demanda excede 3MW, em tensdo igual ou
superior a 69kV ou em qualquer nivel de tensdo, se o fornecimento
comecgou apods 7 de julho de 1995.

Contrato de Adocdo de Praticas Diferenciadas de Governanga
Corporativa Nivel 2, celebrado entre a Renova, o Acionista Controlador,
a BM&FBOVESPA ¢ os membros da administragdo da Renova, o qual
entrard em vigor na data da publicagdo do Antincio de Inicio.

Contrato de Coordenacdo, Colocagao e Garantia Firme de Liquidacdo de
Certificado de Ag¢des - Units - de Emissdo da Renova Energia S.A., a ser
celebrado entre a Companhia, os Coordenadores da Oferta e a
BM&FBOVESPA, naqualidade de interveniente anuente, apds a
defini¢do do Prego por Unit.

Contrato de Prestagdo de Servigos de Estabilizagdo de Prego de
Certificado de Agdes - Units de Emissdo de Renova Energia S.A., a ser
celebrado entre a Companhia, BofA Merrill Lynch, a Merrill Lynch S.A.
Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios e o Coordenador Lider, na
qualidade de interveniente anuente.

Contratos de fornecimento de energia elétrica com pregos ¢ quantidades
aprovados pela ANEEL, celebrados entre agentes do setor elétrico, de
acordo com a Lei do Setor Elétrico.

Contratos de Concessdo da Companhia para explora¢do da atividade de
geracdo de energia elétrica firmados com o Poder Concedente.

Contratos de compra ¢ venda de energia livremente negociados entre
Geradoras, Comercializadoras e Consumidores Livres no ambito do
ACL e Distribuidoras a partir de 2003, quando as entregas de energia
contratadas por meio de Contratos Iniciais comegaram a ser reduzidas
em 25% ao ano, de acordo com a Lei do Setor Elétrico.

Banco Santander (Brasil) S.A.

Coordenador Lider e BofA Merrill Lynch.

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos € Valores Mobiliarios
S.A.

Companhia Paranaense de Energia.

Comité de Politica Monetaria.

Contrato de Prestacdo de Servigos de Transmissdo.
Conselho Regional de Engenharia e Arquitetura.

Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.




CUSD
CUST
CVM

Data de Liquidac¢io

Data de Liquidacao das Units
Suplementares
DCP

Debéntures da Enerbras

Distribuidoras

DITs

Dolar, dolares ou US$
EIA

EOD

Eletrobras

Encargos de P&D

Enerbras

Energia Assegurada ou Energia
Firme

Contrato de Uso do Sistema de Distribuigao.
Contrato de Uso do Sistema de Transmissao.
Comissao de Valores Mobiliarios.

Data da liquidagdo fisica e financeira das Units (excluidas as Units do
Lote Suplementar), que sera realizada no prazo de até 3 dias tteis apos a
data de publicagdo do Anuncio de Inicio.

Data da liquidagdo fisica e financeira das Units do Lote Suplementar,
que deverd ser realizada até o terceiro dia 1til segunite a data do
exercicio da Opgao do Lote Suplementar, se houver.

Documento de Concepgdo do Projeto.

1.153 debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, de espécie
subordinada com garantia adicional, divididas em 6 séries, com data de
vencimento prevista para o dia 31 de julho de 2026, emitidas pela
Enerbras, com as caracteristicas previstas na Escritura da Primeira
Emiss@o de Debéntures da Enerbras, celebrada em 1° de agosto de 2006,
conforme alterada.

Concessionarias de servigos publicos de distribuicao de energia elétrica
que atuam no mercado brasileiro de energia elétrica.

Demais Instala¢des de Transmissdo.

Moeda oficial dos Estados Unidos da América.
Estudo de Impacto Ambiental.

Entidade Operacional Designada.

Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras.

De acordo com a Lei n.° 9.991, de 24 de julho de 2000, as
concessionarias de servigo publico de gerag@o e transmissdo de energia
sd0 obrigadas a investir anualmente ao menos 1% de sua receita
operacional liquida em P&D (pesquisa e desenvolvimento), com excec¢do
das companhias que geram energia por meio de fontes eodlica, solar,
Biomassa ¢ PCH.

Enerbras Centrais Elétricas S.A.

A energia assegurada ¢ a garantia fisica da usina hidrelétrica, ou seja,
constitui seu limite de contratacdo. Considera-se energia assegurada de
cada usina hidrelétrica a fragdo a ela alocada da energia assegurada
global do sistema. Esta alocagdo da energia assegurada e suas revisdes
sdo definidas pelo MME, com base em metodologia aplicada pelo
ONS/MME, conforme disposto nos Decretos 5.163/04 e 2.655/1998 e na
Portaria MME 303/04. Para fins deste Prospecto, o termo Energia
Assegurada estd sendo utilizado em relacdo a quantidade maxima de
energia que pode ser utilizada para comercializag@o, tanto pelas usinas
térmicas quanto pelas usinas hidrelétricas e equivale, portanto, ao
conceito de Garantia Fisica.




EPE

Espigao

Espra

ESS

Estatuto Social

Estudo de Viabilidade

EUA ou Estados Unidos

Fator de Capacidade

FEPAM
FGV

FIP Ambiental

FNE

Formulario de Referéncia

FUNCEF
Fundo RGR

Garantia Fisica

GCE

GEE

General Electric

Empresa de Pesquisa Energética, braco operacional do MME nas
atividades de planejamento da expansao.

Centrais Edlicas Espigdo Ltda.
Energética Serra da Prata S.A.
Encargo do Servico do Sistema.
Estatuto Social da Companhia.

Estudo de Viabilidade Economico-Financeira, preparado pela PSR
Consultoria, empresa especializada contratada pela Companhia,
contendo informagdes e projegdes financeiras e operacionais sobre
cronograma estimado de projetos, data de inicio das operagdes e alcance
da capacidade nominal, investimentos esperados e estimativas de custos
de implementagdo, dentre outras informagdes pertinentes a um projeto
tipico.

Estados Unidos da América.

O fator de capacidade de uma estacdo de geragdo de energia elétrica ¢ a
proporg¢ao entre a produgdo efetiva da usina em um periodo de tempo ¢ a
capacidade total maxima neste mesmo periodo.

Fundacdo Estadual de Protecdo ao Meio Ambiente.
Fundag@o Getulio Vargas.

Fundo de Investimento em Participagdes Caixa Ambiental, fundo de
investimento cujos quotistas sdo grandes fundos de pensao e investidores
brasileiros, incluindo o Santander, gerido pelo Santander e administrado
pela Caixa Economica Federal.

Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste.

Formulério de Referéncia da Companhia, elaborado de acordo com a
Instrucdo CVM n°. 480, de 7 de dezembro de 2009.

Fundag@o dos Economidrios Federais.
Fundo de Reserva Global de Reversao.

A garantia fisica de um empreendimento de geragéo, definida pelo MME
e constante do contrato de concessdo ou ato de autorizagdo, corresponde
a quantidade maxima de energia que pode ser utilizada para
comercializagdo por meio de contratos, conforme disposto no Decreto
5.163/04.

Camara de Gestdo da Crise de Energia Elétrica, criada pelo Governo
Federal para administrar a crise de energia elétrica surgida no ano de
2001.

Gases do Efeito Estufa.

General Electric International, Inc.




Geradoras

Gigawatt (GW)

Gigawatt hora (GWh)

Governo Federal
Guanambi
Guirapa

Hourtin Holdings

IBAMA

IBGC
IBGE
IBRACON

ICG

ICMS
IFC

IFRS

Igapora

IGPM

I1héus

IMA

InfraBrasil

Inga

Inicio de Negociacio

INPI

Companhias concessiondrias ou autorizadas a utilizar bem publico para
geracdo de energia ou prestar servicos publicos de geracdo de energia
elétrica.

Unidade equivalente a um bilhdo de watts.

Unidade equivalente a um gigawatt de energia elétrica fornecida ou
solicitada por uma hora ou um bilhdo de watts-hora.

Governo Federal da Republica Federativa do Brasil.
Centrais E6licas Guanambi Ltda.

Centrais Edlicas Guirapa Ltda.

Hourtin Holdings S.A.

Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais
Renovaveis.

Instituto Brasileiro de Governanga Corporativa.
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.
Instituto dos Auditores Independentes do Brasil.

Instalagdo de Transmissdo de Interesse Exclusivo de Centrais de
Geragao para Conexdo Compartilhada — ICG.

Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias ¢ Servigos.
International Finance Corporation.

Normas internacionais de contabilidade promulgadas pelo International
Accounting Standard Board.

Centrais Edlicas Igapora Ltda.

Indice Geral de Precos ao Mercado, indice de inflacio calculado e
divulgado pela FGV.

Centrais Eolicas I1héus Ltda.

Instituto do Meio Ambiente — IMA, denominacdo atual do antigo Centro
de Recursos Ambientais - CRA.

InfraBrasil - Fundo de Investimento em Participagdes, fundo de
investimento cujos quotistas sdo grandes fundos de pensdo e investidores
brasileiros, incluindo o Santander, gerido e administrado pelo Santander,
sucessor por incorporagdo do Banco Real.

Instituto de Gestdo das Aguas e Clima - Ing4, denominagio atual da
antiga Superintendéncia de Recursos Hidricos — SRH.

Data de inicio de negociacdo das Units, ou seja, o dia util seguinte a
publicagdo do Antincio de Inicio.

Instituto Nacional da Propriedade Industrial.




Instituicdes Participantes da
Oferta

Instru¢ao CVM 325

Instrucio CVM 358

Instru¢ao CVM 400

Instrucio CVM 409

Instru¢ao CVM 480

Investidores Institucionais

Os Coordenadores da Oferta, o Coordenador Contratado ¢ as Corretoras,
em conjunto.

Instrug¢do CVM n° 325, de 27 de dezembro de 2000, e alteragdes
posteriores.

Instrugdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, e alteracdes posteriores.

Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, e alteragdes
posteriores.

Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, e alteragdes
posteriores.

Instrugdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009.

Investidores pessoas fisicas, juridicas e clubes de investimento, cujos
valores de investimento excedam o limite de R$300.000,00 estabelecido
para a Oferta de Varejo, fundos de investimento, fundos de pensdo,
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios destinados
a aplicacdo em carteiras de titulos e valores mobiliarios registrados na
CVM e/ou na BM&FBOVESPA, seguradoras, entidades de previdéncia
complementar e de capitalizagdo, e pessoas juridicas ndo financeiras com
patrimdénio liquido superior a R$5.000.000,00 ¢ determinados
investidores estrangeiros que invistam no Brasil em conformidade com
os mecanismos de investimento da Resolucdo 2.689 e da Instrugdo CVM
325 ou, ainda, nos termos das normas de investimento direto da Lei
4.131.




Investidores Nao-Institucionais

IPCA

IRPJ

IRRF

ITR

KPMG

kV

kW

kWh

Lastro

Investidores pessoas fisicas e juridicas residentes e domiciliadas no
Brasil que realizarem Pedido de Reserva, para a subscricdo de Units,
observado o valor minimo de investimento de R$3.000,00 (trés mil
reais) e o valor maximo de investimento de R$300.000,00 (trezentos mil
reais), por Investidor Nao-Institucional, de acordo com os procedimentos
previstos para a Oferta de Varejo. O valor minimo de investimento de
R$3.000,00 (trés mil reais) foi definido em fungdo das peculiaridades da
Oferta.

Os potenciais investidores, antes de tomarem sua decisdo de
investimento nas Units, devem considerar que (1) a potencial
participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
no Procedimento de Bookbuilding, inclusive em razdo da Ordem de
Colocagdo do Santander e FIP Ambiental (apesar de a Ordem de
Colocagdo do Santander e FIP Ambiental ndo indicar um preco
especifico por Unit), poderda resultar em ma-formagdo ou
descaracterizagdo do processo de formagdo do Prego por Unit, (2) o
investimento nas Units por Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas podera resultar em baixa liquidez das Units no mercado
secundario, ¢ (3) o volume estimado da Oferta, calculado com base na
quantidade de Units inicialmente ofertada multiplicada pelo Prego por
Unit estimado, demonstra que esta Oferta ¢ menor do que as ofertas de
agoOes e valores mobiliarios lastreados em acdes realizadas recentemente
no Brasil.

Como resultado, esta Oferta ¢ inadequada para investidores de curto prazo
e/ou avessos aos riscos de baixa liquidez em seus investimentos. Ver secdo
“Fatores de Risco — A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta no
Procedimento de Bookbuilding podera ter um impacto adverso relevante
na liquidez das Units e na defini¢do do Prego Por Unit, especialmente se
considerada a Ordem de Coloca¢do do Santander e FIP Ambiental. A
participacdo de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding
pode impactar a definigdo do Prego por Unit, acarretando ma formagdo
de pre¢o.” na pagina 73 deste Prospecto.

ndice de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

Imposto de Renda Pessoa Juridica.
Imposto de Renda Retido na Fonte.
Informacoes Trimestrais.

KPMG Auditores Independentes.
Kilovolt, unidade equivalente a mil volts.
Kilowatt, unidade equivalente a mil watts.

Unidade equivalente a um kilowatt de energia elétrica fornecida ou
solicitada por hora ou mil watts-hora.

O lastro de um agente consiste em: (i) garantia fisica de usinas proprias;
e (ii) contratos de compra de energia.




Licenca

Licenca de Instalacio ou LI

Licenca de Operacio ou LO

Licenca Prévia ou LP

Lei 4.131

Lei 9.472

Lei das Sociedades por Acdes
Lei de Crimes Ambientais

Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios

Lei do Novo Modelo do Setor
Elétrico

Lei do Setor Elétrico

Leilao LER 2009

Leildo LER 2010

Licinio de Almeida

Lucro Presumido

Lucro Real

Licenca Prévia, Licenca de Instalagdo e Licenca de Operagdo, em
conjunto.

Licenga que autoriza a instalagdo do empreendimento ou atividade de
acordo com as especificagdes constantes dos planos, programas e
projetos aprovados, incluindo as medidas de controle ambiental ¢ demais
condicionantes, obtida depois do recebimento da LP.

Licenca que autoriza a operagdo da atividade ou empreendimento, apds a
verificagdo do efetivo cumprimento do que consta das licengas
anteriores, com as medidas de controle ambiental e condicionantes
determinados para a operagdo, obtida depois do recebimento da LP e LI.

Licenga concedida na fase preliminar do planejamento do
empreendimento ou atividade aprovando sua localizagdo e concepgao,
atestando a viabilidade ambiental e estabelecendo os requisitos basicos e
condicionantes a serem atendidos nas proximas fases de sua
implementagao.

Lein®4.131, de 03 de setembro de 1962, e alteragdes posteriores.
Lein®9.427, de 26 de dezembro de 1996, e alteracdes posteriores.
Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, ¢ altera¢des posteriores.
Lein®9.605, de 12 de fevereiro de 1998, e alteragdes posteriores.

Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, ¢ alteragdes posteriores.

Lei n° 10.848, de 15 de mar¢o de 2004, regulamentada pelos Decretos
n°® 5.163, de 30 de julho de 2004, n°® 5.175, de 09 de agosto de 2004, e
n°® 5.184, de 16 de agosto de 2004.

Lei n°® 9.648, de 27 de maio de 1998, e alteragGes posteriores.
Leilao de Energia de Reserva (LER) 2009 — Edlica.

3° Leildo de Energia de Reserva - Leildo n° 05/2010 (LER 2010)
Centrais Edlicas Licinio de Almeida Ltda.

Regime de apuracdo do IRPJ através do qual a base de calculo do
imposto é determinada mediante a aplicacdo de percentual de presungdo
de lucratividade sobre a totalidade das receitas operacionais auferidas no
periodo considerado, acrescidas das demais receitas ndo-operacionais.

Regime de apuracdo do IRPJ através do qual a base de calculo do
imposto ¢ determinada a partir do lucro contébil do periodo considerado,
ajustado pelas adi¢des (despesas indedutiveis), exclusdes (receitas nao
tributaveis) ou compensagdes de prejuizos fiscais acumulados, conforme
expressamente previsto em lei.




Lucro Tributavel

MAE

Matriz Energética

MDL
Megawatt (MW)

Megawatt hora (MWh)

Mercado Livre ou ACL

Mercado Regulado ou ACR

Micrositing

MME

MRE

MVA

Mw

N. Senhora Concei¢ao

Para as sociedades que optaram pelo regime do Lucro Presumido,
representa a soma de 32% da receita bruta proveniente de aluguéis e
prestacdo de servigos e 100% das receitas financeiras.

Mercado Atacadista de Energia Elétrica. Ambiente organizado, no qual
se processaram a compra ¢ venda de energia entre seus participantes, até
a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, tanto através de Contratos
Bilaterais como no mercado a vista, tendo como limites os sistemas
interligados do Pais.

Representagdo quantitativa da oferta de energia, ou seja, da quantidade
de recursos energéticos oferecidos por um pais, por uma regido, ou por
uma empresa.

Mecanismos de Desenvolvimento Limpo.
Unidade equivalente a um milhdo de watts.

Unidade equivalente a um megawatt de energia elétrica fornecida ou
solicitada por hora ou um milhao de watts-hora.

Ambiente de Contratagdo Livre no qual sdo efetuadas as operagdes de
compra e venda de energia elétrica a pregos livremente negociados entre
Geradoras, Consumidores Livres ¢ Comercializadoras.

Ambiente de Contratacdo Regulada no qual sdo efetuadas as operagdes
de compra e venda de energia elétrica a pregos obtidos por meio de
leildes publicos para atendimento ao mercado de Consumidores Cativos
das Distribuidoras.

Micrositing ou estudo edlico para o microposicionamento de
aerogeradores ¢ o processo que envolve a escolha da turbina mais
adequada ao sitio e qual seu exato posicionamento. Esse processo leva
em consideragdo fatores como condigdes de vento, existéncia de
construgdes, limites do terreno alvo e sua condigdo fundiaria,
acessbilidade (estradas e conexdo elétrica), influéncia da turbina no
meio-ambiente (emissdo ruidos, cintilagdo de sombras, impacto visual),
restrigdes impostas por radares e aeroportos, espacamento 6timo entre as
turbinas de forma a maximizar a produ¢do de energia.

Ministério de Minas e Energia, responsavel pelo planejamento e pelo
fornecimento de concessdes/autorizagdes para o exercicio de atividades
em todos os segmentos do setor.

Mecanismo de Realocacdo de Energia, destinado a distribuir o risco
hidrologico entre as Geradoras, na medida em que cada Geradora tem
assegurado o pagamento pelo montante de sua Energia Assegurada e
contratada enquanto os membros do MRE em conjunto forem capazes de
satisfazer os niveis de Energia Assegurada do MRE.

Megavolt Ampére, unidade equivalente a um milhdo de volts ampére.
Megawatt, unidade equivalente a um milhdo de watts.

Centrais Eolicas N. Senhora Conceigdo Ltda.




Nivel 2

O&M

Oferta

Oferta de Varejo

Oferta Institucional

ONS

Segmento especial de negociagdo de valores mobilidrios da
BM&FBOVESPA, regido pelo Regulamento de Praticas Diferenciadas
de Governancga Corporativa Nivel 2 da BM&FBOVESPA.

Operacdo ¢ manuteng@o dos ativos para geracdo de energia elétrica.

Distribuicdo publica primaria de 10.000.000 de Units de emissdo da
Companhia, a ser realizada no Brasil, em mercado de balcdo ndo-
organizado, mediante a coordenacdo dos Coordenadores da Oferta, em
regime de garantia firme de liquidacdo de forma individual e nfo
solidaria, e com a participagdo do Coordenador Contratado e das
Corretoras, convidados pela Companhia e pelos Coordenadores da
Oferta, nos termos da Instru¢do CVM 400.

Serdo também realizados, simultaneamente, esfor¢os de colocagdo das
Units no exterior, pelos Agentes de Colocagdo Internacional e por
determinadas institui¢cdes financeiras contratadas, exclusivamente junto a
investidores institucionais qualificados residentes e domiciliados nos
Estados Unidos da América, conforme definidos na Regra 144A do
Securities Act, com base em isen¢des de registro previstas no Securities
Act, ¢ a investidores nos demais paises, exceto no Brasil e nos Estados
Unidos da América, em conformidade com os procedimentos previstos
no Regulamento S do Securities Act, respeitada a legislacdo vigente no
pais de domicilio de cada investidor e, em qualquer caso, que invistam
no Brasil por meio de mecanismos de investimento regulamentados pela
legislacdo brasileira aplicavel, especialmente pela CVM, pelo BACEN e
pelo CMN. Nao foi e nem sera realizado nenhum registro da Oferta ou
das Units na SEC nem em qualquer agéncia ou 6rgdo regulador do
mercado de capitais de qualquer outro pais, exceto no Brasil. As Units
ndo poderdo ser ofertadas ou vendidas nos Estados Unidos da América
ou a pessoas consideradas U.S. persons, conforme definido no
Regulamento S, exceto de acordo com isengdes de registro nos termos
do Securities Act.

Distribui¢do de, no minimo, 10% e, no maximo, 20% das Units da
Oferta, excluindo as Units do Lote Suplementar e as Units Adicionais,
realizada prioritariamente junto a Investidores Nao-Institucionais que
realizarem o Pedido de Reserva.

Distribuicdo de Units realizada junto a Investidores Institucionais. As
Units objeto da Oferta que ndo forem prioritariamente alocadas na
Oferta de Varejo, bem como eventuais sobras da Oferta de Varejo serdo
destinadas a Oferta Institucional. Nado serdo admitidas para os
Investidores Institucionais reservas antecipadas, tampouco limite
maximo de investimento.

Operador Nacional do Sistema Elétrico, criado em 1998, é uma pessoa
juridica de direito privado, sem fins lucrativos, responsavel pela
coordenagdo, controle ¢ administracdo das atividades de geragdo e
transmissio do Sistema Interligado Nacional. E composto por
Consumidores Livres, Geradoras, Distribuidoras, Comercializadoras e
Transmissoras.




ONU
Pajet do Vento

Parcela A

Parques Eoélicos em
Implementacio

PCH

Pedido de Reserva

Periodo de Reserva

PETROS

PIB

PIE

Pindai

PIS

Planaltina

Plano de Negocios
PLD

Poder Concedente

Politica Nacional do Meio

Ambiente

Portaria MME 303/04

Porto Seguro
PPA

Prata

Organizagao das Nagdes Unidas.
Centrais Eodlicas Pajet do Vento Ltda.

A Parcela A é composta pelos custos ndo-gerenciaveis em que a empresa
concessiondria apenas cobra do consumidor final os valores necessarios
para ressarcir o valor gasto. Os componentes da Parcela A podem ser
agrupados em Compra de Energia, Encargos Setoriais e Encargos de
Transmissao.

Nossos 14 projetos eolicos, que se encontram em construgdo no Estado
da Bahia, e que serdo utilizados para a comercializagdo da energia
contratada no Leilao LER 2009.

Pequenas Centrais Hidrelétricas. Usinas com Capacidade Instalada entre
IMW e 30MW que atendam aos requisitos propostos na Resolucdo
ANEEL n.° 652, de 9 de dezembro de 2003.

Formulario especifico a ser preenchido durante o Periodo de Reserva por
Investidor Nao-Institucional que desejar participar da Oferta de Varejo,
durante o Periodo de Reserva.

O prazo de 5 (cinco) dias uteis, a ser iniciado em 02 de julho de 2010,
inclusive e encerrado em 8 de julho de 2010, inclusive, para a realizagdo
dos respectivos Pedidos de Reserva pelos Investidores Nao-
Institucionais.

Fundagao Petrobras de Seguridade Social - PETROS.

Produto Interno Bruto.

Produtores Independentes de Energia.

Centrais Eodlicas Pindai Ltda.

Programa de Integracdo Social.

Centrais Edlicas Planaltina Ltda.

Plano de negocios aprovado pela administracdo da Companbhia.

Preco de Liquidagdo de Diferengas.

Orgdo, agéncia, entidade ou pessoa juridica de direito publico, bem
como toda e qualquer autarquia que tenha competéncia sobre as matérias

descritas neste Prospecto.

Politica Nacional do Meio Ambiente, introduzida pela Lei n° 6.938, de
31 de agosto de 1981, e alteragdes posteriores.

Portaria do MME n°. 303, de 18 de novembro de 2004.
Centrais Eodlicas Porto Seguro Ltda.
Contrato de Compra ¢ Venda de Energia Elétrica.

Centrais Eolicas da Prata Ltda.




Praticas Contabeis Adotadas no
Brasil

Preco por Unit

Principios do Equador

Procedimento de Bookbuilding

Praticas contdbeis adotadas no Brasil, as quais sdo baseadas na Lei das
Sociedades por Agdes, nas regras e regulamentos emitidos pela CVM,
nas normas contabeis emitidas pelo IBRACON e a partir de 1° de janeiro
de 2008, nos pronunciamentos contabeis emitidos pelo CPC e aprovados
pela CVM.

No contexto da Oferta, estima-se que o prego de distribuicdo por Unit
estara situado entre R$15,00 ¢ R$17,00, ressalvado, no entanto, que este
prego podera, eventualmente, ser fixado fora dessa faixa indicativa. O
Preco por Unit sera fixado com base no resultado do Procedimento de
Bookbuilding a ser conduzido pelos Coordenadores da Oferta, junto a
Investidores Institucionais, em conformidade com o artigo 23, paragrafo
1° e 44 da Instrucdo CVM 400, e de acordo com os critérios indicados no
artigo 170, paragrafo 1°, inciso 111, da Lei das Sociedades por Agoes.

Os Investidores Nao-Institucionais ndo participardo do Procedimento de
Bookbuilding e nem, portanto, do processo de determinagdo do Preco
por Unit.

Os potenciais investidores, antes de tomarem sua decisdo de
investimento nas Units, devem considerar que (1) a potencial
participagdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
no Procedimento de Bookbuilding, inclusive em razdo da Ordem de
Colocagdo do Santander ¢ FIP Ambiental (apesar de a Ordem de
Colocagdo do Santander ¢ FIP Ambiental ndo indicar um preco
especifico por Unit em razdo dessa potencial participagdo), podera
resultar em ma-formagao ou descaracterizagdo do processo de formagao
do Prego por Unit, (2) o investimento nas Units por Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas podera resultar em baixa
liquidez das Units no mercado secundario, e (3) o volume estimado da
Oferta, calculado com base na quantidade de Units inicialmente ofertada
multiplicada pelo Preco por Unit estimado, demonstra que esta Oferta é
menor do que as ofertas de acdes e valores mobilidrios lastreados em
acgoes realizadas recentemente no Brasil.

Como resultado, esta Oferta ¢ inadequada para investidores de curto
prazo e/ou avessos aos riscos de baixa liquidez em seus investimentos.
Ver segdo “Fatores de Risco — A participagdo de Pessoas Vinculadas
na Oferta podera ter um impacto adverso relevante na liquidez das
Units e na defini¢do do Prego Por Unit, especialmente se considerada a
Ordem de Colocagdo do Santander e FIP Ambiental. A participagdo de
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode impactar a
defini¢do do Prego por Unit, acarretando md formagdo de prego.” na
pagina 73 deste Prospecto.

Conjunto de regras que exige do banco financiador uma série de
verificagdes e exigéncias na concessdo de financiamento para projetos
ambientalmente impactantes, tais como os projetos de geracdo de
energia termoelétrica a partir de combustiveis fosseis.

Procedimento de coleta de inten¢des de investimento a ser conduzido
pelos Coordenadores da Oferta, apenas junto a Investidores
Institucionais, em conformidade com o disposto nos artigos 23,
paragrafo 1°, e 44 da Instrucdo CVM 400 e de acordo com o artigo 170,
paragrafo 1°, inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes.




Procedimentos de Rede

Produtor Independente de
Energia Elétrica — PIE

Programa de Aceleracio do
Crescimento - PAC

Programa de Racionamento

PROINFA

Projeto Basico

Prospecto Definitivo
Prospecto ou Prospecto
Preliminar

PSR Consultoria

RAP

RAS

RCE

Real, reais ou RS
Reconcavo

Rede Basica

Regra 144A

Regulamento do Nivel 2

Regulamento S
Renova Eélica

Resolucao ANEEL 77

Conjunto de normas técnicas para operacdo do sistema de transmissao
editadas pelo ONS.

Pessoa juridica ou empresas reunidas em consorcio de pessoas juridicas
que recebem autorizagdo do Poder Concedente para produzir energia
elétrica destinada ao comércio de toda ou parte da energia elétrica
produzida, por sua conta e risco.

Programa desenvolvido pelo Governo Federal para integrar esforgos
financeiros da iniciativa publica e da privada, englobando um conjunto
de politicas econdmicas com o intuito de acentuar o crescimento
econdmico brasileiro.

Programa Emergencial de Redugdo do Consumo de Energia, instituido
pelo GCE em 2001, que durou de junho de 2001 a fevereiro de 2002.

Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica.

Estudo técnico desenvolvido por agente interessado em obter
autorizagdo para exploragdo de aproveitamento hidroenergético
identificado por meio de estudos de inventario de determinado rio.

O Prospecto Definitivo de Oferta Publica de Distribuicdo Primaria de
Units de Emissdo da Companbhia.

Este Prospecto Preliminar de Oferta Publica de Distribuicdo Primaria de
Units de Emissdo da Companhia datado de 25 de junho de 2010.

PSR Consultoria Ltda.

Receita Anual Permitida, remuneracdo das concessiondrias de
transmissao de energia elétrica.

Relatorio Ambiental Simplificado.
Redugdes Certificadas de Emissoes.
Moeda corrente no Brasil.

Centrais Edlicas Reconcavo Ltda.

Conjunto de linhas, barramentos, transformadores de poténcia e
equipamentos com tensdo igual ou superior a 230kV, ou instalagcdes em
tensdo inferior definidas pela ANEEL.

Rule 144A4 do Securities Act.

Regulamento de Praticas Diferenciadas de Governanga Corporativa
Nivel 2 da BM&FBOVESPA, o qual prevé as praticas diferenciadas de
governanga corporativa a serem adotadas pelas companhias com agdes
listadas no Nivel 2 da BM&FBOVESPA.

Regulation S do Securities Act.
Renova Edlica Participagdes S.A.

Resolugdo ANEEL n° 77, de 18 de agosto de 2004.
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Resolucao 2.689

Resolucio CONAMA 369/06

RGR

RIMA
Rio Verde

RR Participagoes

RRI Participagoes
RT

RTE

Salvador Edlica
Sao Salvador
SEC

Securities Act

SEMA

Serra dos Saltos

SIN ou Sistema Interligado

Nacional

STF

SUDAM

SUDENE

TCFA

TEO

Resolugdo do CMN n° 2.689, de 26 de janeiro de 2000, e alteracdes
posteriores.

Resolugdo 369, de 28 de marco de 2006, do Conselho Nacional do Meio
Ambiente.

Reserva Global de Reversdo, instituida pela Lei n.° 5.655, de 20 de maio
de 1971, com a finalidade de prover fundos para o pagamento de
eventuais indenizacdes as empresas do setor elétrico brasileiro em
determinados casos de revogag¢do ou encampacdo das respectivas
concessoes. Nos ultimos anos, a RGR tem sido usada principalmente
para financiar projetos de geracao e distribuicdo.

Relatorio de Impacto Ambiental.
Centrais Edlicas Rio Verde Ltda.

RR Participagdes S.A., sociedade controlada por Renato do Amaral
Figueiredo e Ricardo Lopes Delneri.

RRI Participagdes S.A.

Engenheiro Responsavel Técnico.

Recomposicao Tarifaria Extraordinria.

Salvador Edlica Participagdes S.A.

Centrais Edlicas Sdo Salvador Ltda.

Securities and Exchange Commission dos Estados Unidos.
Securities Act of 1933 dos Estados Unidos, e alteragdes posteriores.

Secretaria do Meio Ambiente — Sema, denominacdo atual da antiga
Secretaria de Meio Ambiente e Recursos Hidricos — Semarh.

Centrais Eolicas Serra dos Saltos Ltda.

Sistema composto pela Rede Bésica e demais instalagdes de transmissao
que interliga as unidades de geragdo e distribuicdo nos sistemas Sul,
Sudeste, Centro-Oeste, Norte € Nordeste do Brasil.

Supremo Tribunal Federal.

Superintendéncia de Desenvolvimento da Amazdnia, autarquia especial
com autonomia financeira e administrativa, ja extinta, cujo objetivo era
fomentar o desenvolvimento da sua area de atuagéo.

Superintendéncia de Desenvolvimento do Nordeste, autarquia especial
com autonomia financeira e administrativa, ja extinta, cujo objetivo era
fomentar o desenvolvimento da sua area de atuacgao.

Taxa de Controle e Fiscalizagdo Ambiental

Tarifa de Energia de Otimizagao.
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TFSEE

TIR Real

TJLP

Tonelada

Transmissoras

TUSD

TUST

TWh

UHE

Units

Usina Geradora

UTE

UTN

U.S. GAAP

Valor Normativo

Ventos do Nordeste

Watermark

Taxa de Fiscalizagdo de Servigos de Energia Elétrica, cuja finalidade ¢
prover recursos para o funcionamento da ANEEL.

Taxa Interna de Retorno Real, a taxa necessaria para igualar o valor de
um investimento (valor presente) com o0s seus respectivos retornos
futuros ou saldos de caixa.

Taxa de Juros de Longo Prazo.
Tonelada métrica, equivalente a 1.000 quilogramas.

Concessionarias de servicos publicos de transmissdo de energia elétrica
que atuam no mercado brasileiro de energia elétrica.

Tarifa de Uso do Sistema de Distribui¢do, devida pelos usuarios
(Geradoras e Consumidores Livres) as Distribuidoras pelo uso de sua
rede de distribuigdo (tensdo inferior a 230KV).

Tarifa de Uso do Sistema de Transmissdo, devida pelos usuarios
(Geradoras e Consumidores Livres) as Transmissoras pelo uso de sua
rede de transmissdo (tensdo acima de 230KV).

Tera Watt hora, unidade equivalente a 1.000.000.000.000 de Watts hora.

Usina Hidrelétrica, unidade de geracdo que transforma energia potencial
em energia elétrica a partir da forca da agua.

Certificados de Depdsito de Agdes, cada um representando 01 (uma)
acdo ordinaria e 02 (duas) agdes preferenciais, todas nominativas,
escriturais, sem valor nominal, de emissdo da Companhia, livres e
desembaracadas de quaisquer dnus ou gravames, objeto da Oferta.

O gerador elétrico e a turbina ou outro dispositivo que o impulsiona,
quando referidos em conjunto.

Usina Termelétrica.
Usina Termelétrica Nuclear.
Principios contébeis geralmente aceitos nos Estados Unidos da América.

Valor que limita o repasse para as tarifas de fornecimento dos precos
livremente negociados na aquisi¢do de energia elétrica, por parte das
concessionarias e permissiondarias, estabelecido segundo Resolugéo
especifica da ANEEL, aplicavel aos contratos celebrados antes da
vigéncia do Novo Modelo do Setor Elétrico.

Centrais Eolicas Ventos do Nordeste Ltda.

Watermark Engenharia e Sistemas Ltda.

Neste Prospecto, utilizamos os termos “Renova”, “Companhia”, “nés” e “nossos” para nos referir a
Renova e suas controladas, exceto quando o contexto requerer de outra forma.
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CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARACOES FUTURAS

As declaragdes contidas neste Prospecto relativas aos nossos planos, previsdes, expectativas sobre eventos
futuros, estratégias, projecdes, tendéncias financeiras que afetam as nossas atividades, bem como declaragdes
relativas a outras informagdes, principalmente descritas nas se¢des “Sumdrio da Companhia”, “Fatores de
Risco” e “Estudo de Viabilidade Economico-Financeira da Companhia” deste Prospecto, bem como as se¢des
“Comentarios dos Diretores”, “Visao Geral do Setor” e “Nossos Negocios” do Formulério de Referéncia da
Companhia, constituem estimativas e declaragdes futuras que envolvem riscos e incertezas e, portanto, nao
constituem garantias de resultados futuros.

Muitos fatores importantes, além daqueles discutidos em outras segdes deste Prospecto, podem vir a fazer
com que os nossos resultados efetivos sejam substancialmente diferentes dos resultados previstos em nossas
estimativas, inclusive os seguintes:

e ndo obtengdo de autorizagdo para o desenvolvimento ou implantacdo de nossos Parques Eolicos em
Implementacéo e, ainda, de nossos projetos de PCHs ou de usinas edlicas;

e alteragdes nos pregos de energia elétrica;

e alteracdes na regulamentagdo governamental do setor elétrico ou na regulacdo ou execugdo das
normas ambientais;

e falta de obtengdo ou a perda de licengas ambientais e/ou outras necessarias;

e término antecipado ou interven¢@o das nossas autorizagdes pelo Poder Concedente;
e alteracdes na demanda por energia elétrica;

e oscilagdes na demanda de energia elétrica por consumidores;

e escassez de recursos naturais, interrupgdes do sistema de transmissdo, problemas operacionais e
técnicos ou danos fisicos nas instalagdes;

e capacidade de identificar novos projetos de geragio;
e nossa capacidade de obter financiamento para nossos projetos em condic¢des satisfatdrias;

e disponibilidade, termos, condi¢cdes ¢ oportunidade para se obter autoriza¢des, licengas e concessdes
governamentais;

e condig¢des comerciais e politicas no Brasil,;

¢ mudangas na situagdo macroecondémica do Brasil e do mercado de energia elétrica;
e alteragdes nos nossos custos operacionais;

e a qualidade de crédito de nossos clientes;

e nosso nivel de endividamento, entre outras obrigagoes;

e inflacdo, depreciagdo e desvalorizagdo do real e as flutuagdes da taxa de juros;

e intervengdes do governo que poderdo resultar em mudangas no ambiente econdmico, tributario,
tarifario ou regulador no Brasil;

e riscos de ndo conseguirmos implementar com sucesso nossas estratégias e planos de crescimento; e
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e outros fatores de risco discutidos na se¢ao “Fatores de Risco” deste Prospecto.

LR NS LR N3 9 LTSN A L RT3 ELINT3 LLINT3 LLINT3 A%

Os termos “acredita”, “antecipa”, “espera”, “estima”, “ira”, “planeja”, “pode”, “poderad”, “pretende”, “preve”,
“projeta”, entre outras palavras com significado semelhante, tém por objetivo identificar estimativas e
projegdes. Estimativas e proje¢des futuras envolvem incertezas, riscos € premissas, pois incluem informagdes
relativas aos nossos resultados operacionais futuros possiveis ou presumidos, estratégia de negocios, planos
de financiamento, posi¢do competitiva no mercado, ambiente setorial, oportunidades de crescimento
potenciais, efeitos de regulamentacdo futura e efeitos da competigdo. As estimativas e projegoes se referem
apenas a data em que foram feitas e ndés ndo nos comprometemos a atualizar publicamente ou a revisar
quaisquer dessas estimativas e declaracdes futuras apos a distribui¢do deste Prospecto, tendo em vista novas
informagoes, eventos futuros ou outros fatores. Devido aos riscos e incertezas descritos acima, os eventos
estimados e futuros discutidos neste Prospecto podem ndo ocorrer e ndo sdo garantia de acontecimento futuro.
Diante de tais limitagdes, os investidores ndo devem tomar suas decisdes de investimento exclusivamente com
base nas estimativas e perspectivas para o futuro, contidas neste Prospecto.
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ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA DA COMPANHIA

Encomendamos a PSR Consultoria, empresa de consultoria para o setor de energia elétrica, um Estudo de
Viabilidade. O Estudo de Viabilidade ndo contém todas as informagdes que o investidor deve considerar antes
de investir nas Units. Antes de tomar uma decisdo de investimento, o investidor deve ler este Prospecto como
um todo, incluindo, mas ndo se limitando a, informag¢les contidas nas se¢des “Consideracdes sobre
Estimativas e Declaragdes Futuras” e “Fatores de Risco”, nas paginas 23 e 73, respectivamente, deste
Prospecto, nas Sec¢des “Comentarios dos Diretores” e “Atividades da Companhia” do Formulario de
Referéncia da Companhia, assim como nas demonstragdes financeiras e respectivas notas explicativas e no
Estudo de Viabilidade, anexos a este Prospecto.

No curso normal dos nossos negocios, ndo tornamos publicas nossas projegdes relativas a futuras receitas,
lucros e outros resultados. No entanto, contratamos a preparagdo do Estudo de Viabilidade anexo ao presente
Prospecto, exclusivamente para atender as exigéncias da Instrugdo CVM 400, e incorporar projegoes relativas
a futuras receitas, lucros e outros resultados. O Estudo de Viabilidade anexo ao presente Prospecto foi
elaborado pela PSR Consultoria, uma empresa brasileira de consultoria independente, exclusivamente para
atender as exigéncias da Instrugdo CVM 400. Essas informagdes financeiras potenciais ndo foram elaboradas
com o objetivo de divulgacdo publica, nem de preencher os requisitos exigidos por qualquer 6rgdo regulador
de outro pais que nio o Brasil a respeito de potenciais informagdes financeiras, mas, em nossa opinido, foram
preparadas de maneira razoavel, refletindo estimativas sobre o curso esperado de a¢do e nosso desempenho
financeiro esperado. Os investidores devem compreender que as informagdes contidas no Estudo de
Viabilidade, incluindo as projecdes, estdo sujeitas a riscos e incertezas relevantes e, em decorréncia disto, o
investidor ndo deve tomar nenhuma decisdo de investimento baseado nestas informagdes.

As informagdes contidas no Estudo de Viabilidade ndo s@o fatos e ndo se deve confiar nelas como sendo
necessariamente indicativas de resultados futuros. Os leitores deste Prospecto sdo advertidos que as
informagoes financeiras projetadas no Estudo de Viabilidade podem ndo se confirmar, tendo em vista que
estdo sujeitas a diversos fatores, tais como alteracdes nos pregos de energia elétrica, regulamentagdo
governamental do setor elétrico ¢ oscilagdes na demanda de energia elétrica por consumidores e a nossa
capacidade de gerar energia e vendé-la nos niveis e aos precos la previstos, dentre outros descritos na Segdo
“Consideracdes Sobre Estimativas e Declaragdes Futuras”, na pagina 23 deste Prospecto.

Potenciais investidores devem observar que as projecdes incluidas no Estudo de Viabilidade e neste Prospecto
refletem determinadas premissas, analises e estimativas nossas ¢ da PSR Consultoria com relagdo a: recursos,
cronograma, investimentos, custos operacionais, capacidade de producgéo e projecdes. As premissas utilizadas
no Estudo de Viabilidade e no Prospecto ndo foram verificadas de maneira independente, exceto na forma
descrita no sumario do relatorio técnico contido no Estudo de Viabilidade anexo a este Prospecto.

Nem a KPMG, nem qualquer outro auditor independente compilou, revisou ou executou qualquer
procedimento com relacdo as informagdes operacionais projetadas ou outras informagdes utilizadas na
elaboracdo do Estudo de Viabilidade. A KPMG ndo expressou qualquer opinido ou emitiu qualquer outra
forma de declara¢do sobre tais informagdes, nem sobre as perspectivas de virem a se concretizar as
estimativas e projecdes constantes do Estudo de Viabilidade, de forma que ndo assumird nenhuma
responsabilidade a este respeito, negando qualquer associagdo com tais informagdes financeiras projetadas.

O parecer de auditoria da KPMG incluido neste Prospecto foi elaborado com base nas informagdes
financeiras historicas de nossa Companhia e ndo se estende as informagdes operacionais projetadas e/ou
quaisquer outras constantes do Estudo de Viabilidade, de forma que estas ndo devem ser presumidas
integrantes de tal relatorio.

Nao temos a inteng@o de atualizar ou revisar as proje¢cdes mencionadas para refletir as circunstancias apds a
data deste Prospecto.
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SUMARIO DA COMPANHIA

Apresentamos a seguir um sumario de nossas atividades, vantagens competitivas e estratégias. Este sumario
ndo contem todas as informacgoes que um potencial investidor deve considerar antes de decidir investir em
nossas Units. Para uma melhor compreensdo das nossas atividades e da Oferta, o potencial investidor deverd
ler cuidadosamente e atentamente todo este Prospecto e o Formulario de Referéncia da Companhia,
incluindo as informacgdes contidas nas segoes “Consideragoes Sobre Estimativas e Declara¢bes Futuras” e
“Fatores de Risco” na pdgina 23 e 73 deste prospecto, nas sec¢oes “Informagoes Financeiras
Selecionadas”, “Fatores de Risco” e “Comentarios dos Diretores”, contidas nos items “3”, “4” e “10”,
respectivamente, do Formulario de Referéncia da Companhia, bem como em nossas demonstragoes
financeiras e suas respectivas notas explicativas e parecer dos auditores independentes, também incluidos
neste Prospecto.

VISAO GERAL

Somos uma companhia de geracdo de energia por fontes renovaveis com foco na geracao de energia elétrica
por meio de parques eolicos ¢ PCHs, lideres na implementacao de projetos de energia eodlica contratada no
Brasil. Atuamos de forma integrada na prospecgdo, desenvolvimento, implantacdo e operagdo de nossos
empreendimentos de geragdo de energia renovavel, o que nos confere vantagens competitivas e retornos
atrativos em nossos projetos.

Em dezembro de 2009, fomos os maiores vendedores no primeiro leildo de energia dedicado exclusivamente
para fontes edlicas (“Leildo LER 2009”), tendo nos comprometido a comercializar 270MW de capacidade
instalada (127 MW médios), por meio de 14 parques edlicos, que se encontram em constru¢do no Estado da
Bahia (“Parques Edlicos em Implementacdo”). Esse volume de energia representou 17% de toda a energia
comercializada no referido leildo, tendo nos colocado na posi¢do de lideranca no Pais em volume de energia
contratada proveniente de projetos eolicos. Nesse leildo, nossos projetos apresentaram o menor custo unitario
de implantagdo e um dos maiores Fatores de Capacidade, de acordo com a Portaria n° 16 do MME. Além
disso, possuimos, atualmente, um portfolio de 77 parques edlicos, todos localizados no Estado da Bahia, com
uma potencial capacidade instalada de 2.205,7MW. A tabela abaixo apresenta um resumo do nosso portfélio
de parques edlicos e suas potenciais capacidades instaladas:

Capacidade Instalada Numero de Parques
Mw) @ Eoélicos
Em operacdo 0,0 0
com PPA 270,0 14
Total em opera¢do e com PPA 270,0 14

Potencial Portfélio de Projetos ®
Projetos com registro na ANEEL, com licenga ambiental e com terras

arrendadas 699,0 26
Projetos com registro na ANEEL, sem licenga ambiental e com terras

arrendadas 126,0 5
Projetos a serem registrados na ANEEL, sem licenga ambiental e com terras

arrendadas 720,0 24
Projetos com licenga ambiental a serem registrados na ANEEL e com terras

arrendadas 150,0 5
Projetos em fase de Micrositing e desenvolvimento com terras identificadas 510,0 17
Total do Potencial Portfolio de Projetos Eélicos 2.205,7 77

M A capacidade instalada, refere-se & capacidade instalada de cada projeto caso a o parque edlico seja construido de acordo com o projeto apresentado

para a ANEEL

Com base na experiéncia de nossos controladores e administradores, realizamos investimentos significativos em regides com potencial edlico, bem
como solicitagdes a ANEEL para projetos especificos. Mesmo ndo tendo recebido todas as autorizagdes necessarias para implementa¢do de nossos
projetos, acreditamos que estes representem um valor significativo em termos de conhecimento de mercado e inicio de operagdes.

(&3]
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Possuimos, ainda, 3 PCHs em opera¢do hd mais de um ano no Estado da Bahia que, em conjunto, possuem
capacidade instalada de 41,8MW. Além disso, nosso portfolio de projetos de PCHs conta com um potencial
de capacidade instalada de 1.467,5MW. A tabela abaixo apresenta um resumo do nosso portfolio de PCHs,
suas potenciais capacidades instaladas e suas respectivas fases de desenvolvimento:

Capacidade Instalada Numero de PCHs, Projetos e
mMw) @ Inventirios de Rios

Em operagdo 41,8 3
com PPA -
Total em operacdo e com PPA 41,8 3
Potencial Portfélio de Projetos
Projetos com estudo de Projeto Basico entregues 8 ANEEL 139,9 10
Projetos com estudo de Projeto Basico em desenvolvimento 11 1
Projetos com estudo de inventario entregues 8 ANEEL @ 4653 6
Projetos com estudo de inventario registrados na Aneel e em
desenvolvimento @ 851,3 11
Total do Potencial Portfolio de Projetos PCH 1.467,5 28

© A capacidade instalada, refere-se a capacidade instalada de cada projeto caso a PCH seja construida de acordo com o projeto apresentado para a ANEEL

@ O estudo de inventério ¢ realizado em rios. Um rio pode conter uma tnica ou diversas PCHs potenciais. Ndo podemos assegurar que nossos projetos
serdo construidos exatamente da maneira como planejamos, de forma que a capacidade instalada ora apresentada podera ser diferente quando da efetiva
implantagdo do projeto. No futuro, poderemos também optar por ndo implementar esses projetos. Ademais, poderemos nao conseguir implementar
todos os projetos caso ndo tenhamos éxito na obtengdo das autorizagdes.

) Com base na experiéncia de nossos controladores ¢ administradores, realizamos investimentos significativos em estudos técnicos de rios, bem como
solicitagdes a ANEEL para projetos especificos. Mesmo ndo tendo recebido todas as autorizagdes necessarias para implementagdo de nossos projetos,
acreditamos que estes representem um valor significativo em termos de conhecimento de mercado ¢ inicio de operagdes.

A energia das nossas 3 PCHs em operacao foi contratada junto a Eletrobras, no contexto do PROINFA, por
um prazo de 20 anos, com preco de R$159,20 por MWh (data base maio/2009), tendo gerado uma receita
operacional bruta de R$35,0 milhdes em 2009. A construgdo dessas PCHs foi parcialmente financiada pelo
BNB, no ambito do FNE, pelo prazo de 20 anos.

Comercializamos no Leildo LER 2009 a energia a ser gerada por meio de nossos Parques Eodlicos em
Implementacdo, pelo prazo de 20 anos contados a partir da entrada em operagdo, energia essa que sera
adquirida pela CCEE. O inicio da operagdo comercial desses parques estd previsto para julho de 2012. Aos
precos que vendemos no Leildo LER 2009, com lotes vendidos a R$144,94 ou R$146,94 por MWh (média
ponderada de R$145,80 por MWh), e considerando uma produgdo de energia de 127 MWh médios,
equivalente a garantia fisica desses parques determinada pelo MME, o valor total correspondente a essa
energia contratada, a precos de 2009, seria de aproximadamente R$162 milhdes (em termos de receita bruta
anual). O investimento para a implantagdo dos nossos parques edlicos vencedores do Leildo LER 2009 sera
de, aproximadamente, R$1,0 bilhdo, dos quais aproximadamente 80% correspondem a aquisi¢ao de 180
aerogeradores de 1,5MW, bem como servigos de transporte, montagem e comissionamento ja contratados
junto a General Electric.

Os empreendimentos de geragdo de energia elétrica por fontes alternativas (PCHs, parques edlicos, usinas
térmicas de biomassa e de energia solar), além de serem fontes limpas de geragdo de energia elétrica e
contarem com forte demanda no mercado, gozam de uma série de beneficios em comparagao a outros tipos de
projetos de energia, tais como: (i) desconto de 50% nas tarifas de transmissdo e distribuicdo, quando
comercializadas junto a Consumidores Livres; (ii) possibilidade de Consumidores Especiais (consumidores
com demanda contratada entre 0,5 MW e 3,0 MW, elegiveis para contratar energia de fontes energéticas
alternativas) comprarem exclusivamente energia gerada por fontes alternativas; (iii) menor dificuldade para o
licenciamento ambiental; (iv) receitas potenciais com os créditos de carbono, uma vez que sao elegiveis para
obtencdo de tais créditos, por meio do MDL, no ambito do Protocolo de Kyoto; e (v) por serem usualmente
projetos individualmente de menor porte, contam com a possibilidade de tributagdo no regime de lucro
presumido.

27



PONTOS FORTES
Acreditamos que nossos principais pontos fortes sdo os seguintes:

e Atuacio Exclusiva em Projetos de Energia Renovdavel, o que nos Proporciona Significativas
Vantagens em Relacdo a nossos Competidores. No Brasil ha uma crescente dificuldade na
viabilizacdo de grandes projetos de geracdo de energia elétrica, em decorréncia dos elevados
impactos socio-ambientais a eles associados, tais como o volume de emissdes de gas carbono pela
geracdo termelétrica ou alagamento de extensas areas pelas grandes hidrelétricas. Esses impactos
ambientais costumam tornar o licenciamento ambiental mais complexo e, por consequéncia, tornar a
implementagdo desse tipo de projetos mais demorado. Ja projetos de geracdo de energia edlica e
PCHs causam baixo impacto ambiental na sua implementagdo e operagdo. Assim, acreditamos que o
nosso portfolio composto exclusivamente de energia edlica ¢ PCHs nos proporciona consideraveis
oportunidades de crescimento e vantagens competitivas no setor de geragdo de energia, em fungdo
de:

(i) significativa reducdo no risco e maior rapidez na obteng@o das necessarias licengas ambientais;

(il) maior rapidez na construgdo e inicio de operagdo dos parques eolicos ¢ das PCHs, quando
comparado com outras fontes de energia (em especial, em fungdo do significativo desenvolvimento
da industria de equipamentos de energia edlica no mundo nos ultimos anos);

(iii) energia edlica e PCHs nao estarem expostas a flutuacdo de precos de combustiveis fosseis;

(iv) potencial de valorizagdo dos nossos ativos, tendo em vista a possibilidade de geracdo de créditos de
carbono; e

(v) expectativa de continuacdo dos leildes para a aquisi¢@o de energia proveniente de fontes alternativas.

e Capacidade Comprovada de Identificacido, Desenvolvimento e Implantacio de Projetos de
Geragdo de Energia. Nossos profissionais possuem ampla experiéncia e capacidade comprovada na
identificagdo de potenciais projetos de geragdo de energia, tanto edlica como hidrelétrica, e no
desenvolvimento e implementacdo de projetos rentaveis. Para isso, possuimos uma equipe
multidisciplinar propria para a prospecgdo ¢ desenvolvimento de projetos que inclui ambientalistas,
engenheiros, gedlogos, hidrologos, bem como especialistas em analise de vento, regulacdo do setor
elétrico e em direito ambiental, com ampla vivéncia no relacionamento com o6rgdos de controle e
fiscalizag¢@o da administragdo publica. Na area de engenharia e obras, possuimos um quadro técnico
com ampla experiéncia na negociacdo ¢ gestdo de contratos de engenharia. Acreditamos que esses
aspectos nos conferem:

(i) agilidade no desenvolvimento e constru¢do dos projetos;
(i1) capacidade de continua originagdo de projetos, com agregacao de valor aos nossos investimentos; e
(ii1) significativa reducdo dos custos de implementacdo dos projetos.

Acreditamos que esse conjunto de competéncias nos diferencia de nossa concorréncia, o que foi demonstrado,
por exemplo, no resultado do Leildo LER 2009, e permite que capturemos retornos atrativos em projetos de
longo prazo e com baixo risco de operagao, tais como PCHs e parques edlicos.

e Portfolio de Projetos Estratégica e Oportunamente Posicionado para Capturar o Esperado
Aumento da Demanda de Energia. O nosso portfolio de projetos conta atualmente com 72 parques
edlicos e 80 PCHs, com uma potencial capacidade instalada de 2.078,2MW e 1.806,8 MW,
respectivamente. De acordo com os cenarios macroeconomicos formulados pela EPE, para os
proximos 10 anos, estima-se um crescimento na demanda de energia no Brasil de 5,2% ao ano,
chegando a 681,7 mil GW/h em 2018. Estima-se que a capacidade instalada atinja 154.645 MW até
2017, representando um crescimento de 52.563 MW ou 51,15% em relagdo ao ano de 2008. Além
disso, espera-se que a participacdo de energia renovavel na matriz energética brasileira seja
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fortemente fomentada nos proximos anos, atingindo uma participacdo de 9% em 2017, comparada a
5,1% em 2008. Acreditamos que nosso portfolio de projetos esta bem posicionado para capturar tais
oportunidades de crescimento em energia renovavel mais rapidamente que os nossos competidores.
Evidéncia desse bom e oportuno posicionamento foi o resultado do Leilao LER 2009, quando fomos
os maiores vendedores, por meio de 14 parques edlicos, que ja se encontram em construgdo e com
Licenca de Localizagdo (LL) no Estado da Bahia. Essa vantagem competitiva se torna ainda mais
relevante em razdo do prazo e do custo de implementagdo de parques eodlicos ¢ PCHs, os quais sdo
relativamente reduzidos quando comparados a outras fontes de energia, além de haver isengdo de
determinadas taxas setoriais obrigatdrias, alavancando seu retorno financeiro.

e  Custos Reduzidos de Implementagio Provenientes da Escala de Nosso Portfolio de Projetos. O
consideravel numero de projetos de parques edlicos e PCHs que temos em nosso portfélio nos
proporciona ganhos de escala na contratacdo de obras e servigos de engenharia, bem como na
compra de equipamentos e materiais, contribuindo para incrementar nossos retornos. Em dezembro
comercializamos a energia proveniente de 14 parques edlicos, que, em conjunto, representardo
270MW de capacidade instalada (127 MW médios), o que permitiu a redugdo do custo unitario de
implantagdo, representando o menor custo unitario de implantag@o declarado do Leildao LER 2009,
de acordo com a CCEE.

e Administracio Experiente e Comprometida com Altos Padréoes de Governanga Corporativa.
Possuimos uma equipe de administradores com extensa experiéncia no setor e no desenvolvimento
de projetos de geracdo de energia elétrica. Adicionalmente, adotamos elevados padrdes de
governanga corporativa em linha com as melhores praticas do mercado brasileiro e internacional,
observando normas e padrdes que promovem o desenvolvimento sustentavel, o respeito ao meio
ambiente ¢ a ado¢do de um Plano de Negocios que acreditamos ser solido e rentavel. Nosso conselho
de administragdo possui 1 membro independente, de um total de 6 membros. De acordo com o nosso
Estatuto Social, todas as agdes de nossa emissdo tém direito de 100% de tag-along e, além disso,
também contamos com a presenga de comité€s de auditoria ¢ compliance ¢ de investimentos.
Atualmente, contamos com a participagdo estratégica em nosso capital social do InfraBrasil, o que
nos exige a dar continuidade e aprimorar as praticas de governanga corporativa por nos adotadas. O
InfraBrasil ¢ um Fundo de Investimento em Participagdes com capital comprometido da ordem de
R$942 milhdes, em 31 de dezembro de 2009, cujos quotistas sdo grandes fundos de pensdo e
investidores brasileiros, tais como PETROS, FUNCEF e BNDESPar, que escolheram o Santander
como administrador e gestor. Para mais informagdes sobre as praticas de governanga corporativa por
noés adotadas e o InfraBrasil, vide secdo “Grupo Econdmico”, contida no item “8” do Formulério de
Referéncia da Companhia.

PRINCIPAIS ESTRATEGIAS

Nosso principal objetivo € criar valor para nossos acionistas a partir do desenvolvimento e execugdo de
projetos de geracdo de energia elétrica por fontes de energia renovaveis. Para alcancarmos esse objetivo,
temos como principais estratégias:

e  Posicionarmo-nos como Referéncia no Setor de Energia Renovavel. Acreditamos que o setor de
energia renovavel ainda ¢ incipiente frente a seu potencial, sendo predominantemente composto por
um grande niumero de agentes de pequeno ¢ médio porte, com capacidade financeira e operacional
limitada. Acreditamos, ainda, que para ter sucesso nesse setor, que requer vultosos investimentos, é
preciso ter capacidade financeira e¢ escala. Pretendemos utilizar nosso portfolio de projetos de
geracdo de energia renovavel, aliado a nossa experiéncia e agilidade para seu desenvolvimento e
implantagdo, para consolidar nossa posi¢do de lideranca no setor de geragdo de energia elétrica por
meio de parques edlicos e buscar uma posicdo de lideranca na geracdo por meio de fontes
alternativas. Acreditamos que o nosso expertise no desenvolvimento de projetos de geracdo de
energia por fontes renovaveis, combinado a capacidade financeira que iremos obter por meio desta
Oferta nos permitird acelerar o desenvolvimento do setor e nos posicionar como um player de
referéncia.
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Implementar e Expandir nosso Portfolio de Projetos de Energia Renovdvel. Pretendemos
desenvolver, comercializar a energia e implementar os projetos que compdem nosso atual portfolio,
bem como originar novos projetos que possuam retornos atrativos, ampliando nossa participagdo no
mercado de energia renovavel, que apresenta altas taxas de crescimento anual se comparadas a do
mercado de fontes convencionais de energia elétrica. Adicionalmente, pretendemos acompanhar as
oportunidades de mercado para explorar outras fontes de energia renovaveis, tais como biomassa ¢
solar, ¢ novas tecnologias, desde que se mostrem economicamente atrativas. Adicionalmente,
poderemos adquirir empresas do segmento de energia renovavel, dado o elevado grau de dispersdo
de agentes nesse setor, observando critérios de sele¢do técnica e econdmico-financeira alinhados
com nossa atuagdo na area de desenvolvimento de projetos.

Obter as Melhores Condigcdes de Comercializacido da Energia Gerada por Nosso Portfolio. Nao
estamos restritos & venda de energia em leildes e em mercados com precos regulados. Assim,
pretendemos vender nossa producgdo de energia elétrica nos diversos ambitos de comercializagdo de
energia, priorizando aqueles com precos e prazos mais atrativos. Por exemplo, podemos vender
energia no ACL, celebrando contratos bilaterais com consumidores livres ou comercializadores de
energia, em condi¢des atrativas de preco. Podemos ainda acessar o mercado de consumidores
especiais, estimado em 10 GW médios, cujo acesso ao mercado livre se da através da aquisi¢ao de
energia proveniente de fontes alternativas. Ademais, atualmente, vém sendo realizados leildes
especificos para fontes alternativas, como o Leildo LER 2009, por meio do qual asseguramos um
volume importante de projetos de parques eolicos pelo prazo de 20 anos, bem como o leildo de
fontes alternativas marcado para o segundo trimestre de 2010, o qual devera contratar energia de
PCHs e de empreendimentos de geragdo a partir de biomassa e de fonte edlica. Acreditamos que tais
leildes continuardo sendo realizados ao longo dos proximos anos, dado o grande potencial de
projetos com alta competitividade e o ambiente internacional favoravel para energia eolica,
representando uma importante alternativa para a comercializagdo segura de nosso portfolio.

Capturar Valor de Sinergias na Construcdo, Operacido e Manutencdo de nossos Projetos.
Pretendemos maximizar as sinergias ¢ ganhos de escala na construgdo, operagdo e manutengao de
nosso portfolio de geragdo de energia. Pretendemos priorizar, sempre que possivel, a proximidade
geografica entre nossos projetos, criando clusters de usinas, como em nossos Parques Eoblicos em
Implementacdo e nossas 3 PCHs em operagdo. Com isso, acreditamos que podemos minimizar os
custos de implementacdo de nossos projetos e encargos de conexdo a rede elétrica, incluindo (i) os
valores pagos as construtoras e prestadores de servigos que nos auxiliardo na construcdo de nossos
parques eolicos e PCHs, tendo em vista a concentracao das atividades em 4reas proximas; e (ii) a
mobilizagdo e transporte de equipamentos pesados e de alto custo; e (iii) a adogdo de solugdes
otimizadas de conexdo a rede elétrica devido ao maior volume de energia a ser injetado na rede.

Acessar Ativamente o Mercado de Créditos de Carbono. A geragio de energia por meio de parques
edlicos e PCHs, torna-nos elegiveis para emitir e negociar no mercado mundial créditos de carbono.
Para que sejam comercializados, os créditos devem ser emitidos e certificados em consonancia com
o Protocolo de Kyoto e demais regras da UNFCCC — Conveng@o Quadro das Nag¢des Unidas sobre
Mudancas no Clima. Como parte de nossa estratégia, pretendemos implementar nos nossos projetos
as regras exigidas pelo Protocolo de Kyoto e pela UNFCCC, e qualifica-los para a obtengdo da
certificacdo de créditos de carbono. A venda desses certificados podera nos conferir uma fonte de
receita adicional. Acreditamos que a crescente preocupacao de diversos agentes da sociedade com o
meio ambiente podera valorizar significativamente esse potencial de geragdo de receitas.

Obter Beneficios Advindos de Nossa Politica de Responsabilidade Socio-Ambiental. Pretendemos
nos beneficiar da nossa forte politica de responsabilidade socio-ambiental para atrair novos
investidores e clientes que privilegiem investimentos, servigos e produtos socio-ambientalmente
responsaveis. Acreditamos, também, que os impactos positivos de nossa atividade, por meio da
criagdo de emprego e geracdo de renda, bem como investimentos em infraestrutura e capacitagio
profissional de mao de obra local, criam uma receptividade favoravel a nossa atividade pelas
comunidades envolvidas e pelo poder pblico nas nossas areas de atuagéo.
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HISTORICO E ESTRUTURA SOCIETARIA

Em 2001, nossos controladores indiretos constituiram a Enerbras, dando inicio a sua atuagdo na prospecgao de
aproveitamentos hidrelétricos.

Em 06 de dezembro de 2006, a Renova foi constituida, como parte de uma reorganizacdo societaria
implementada pelos atuais controladores indiretos da Renova — Ricardo Lopes Delneri e Renato do Amaral
Figueiredo. A Companhia tem prazo de duracdo indeterminado e tem por objeto social (i) a geragdo e
comercializacdo de energia elétrica em todas as suas formas; (ii) producdo de combustiveis a partir de fontes
naturais e renovaveis; (iii) a prestacao de servicos de apoio logistico a empresas ou companhias de consultoria
ambiental; (iv) comercializagdo de créditos de carbono; e (v) a participagdo no capital social de outras
sociedades. Nosso registro de companhia aberta foi concedido pela CVM em 20 de agosto de 2008.

Em maio de 2009, passamos por um processo de reorganizacdo societaria que envolveu (i) o aumento da
participacdo societaria detida pelo InfraBrasil, realizado por meio da Hourtin Holdings e (ii) a incorporacéo
da holding RRI Participacdes, nossa antiga controladora direta, pela Companhia, fazendo com que a
Companhia passasse a ter como principais acionistas a RR Participa¢des, controlada por Ricardo Lopes
Delneri e Renato do Amaral Figueiredo, e a Hourtin Holdings, controlada pelo InfraBrasil.

Em 2009, constituimos as holdings Bahia Eoblica, Salvador Edlica ¢ Renova Eolica, bem como as SPEs
Cactité, Ventos do Nordeste, Sdo Salvador, Reconcavo, Ametista, Espigdo, Aracas, Prata, N. Senhora
Conceicdo, Planaltina, Igapora, Ilhéus, Porto Seguro, Pajéu do Vendo, Rio Verde, Alvorada, Licinio de
Almeida, Serra dos Saltos, Pindai, Candiba, Guirapa e Guanambi, exclusivamente com vistas a participagdao
no Leilao LER 2009.

Em 15 de janeiro de 2010, a Hourtin Holdings foi incorporada pela Companhia, de forma que o InfraBrasil
passou a deter participa¢do direta em nosso capital social. Para mais informagdes sobre as nossas recentes
reorganizagdes societarias vide Secdo “Histérico da Companhia”, contida no item “6” do Formulario de
Referéncia da Companhia, anexo a este Prospecto.

O organograma simplificado a seguir apresenta nossa estrutura societaria atual antes da realizagdo da Oferta,
destacando nossos acionistas com mais de 5% do nosso capital social. Para nosso organograma societario
completo, vide Secdo “Historico da Companhia”, contida no item “6” do Formuladrio de Referéncia da
Companhia.

Ricardo Lopes Delneri Renato do Amaral
Figueiredo
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INFORMACOES SOBRE A COMPANHIA

Nossa sede localiza-se na Cidade de Sdo Paulo, no Estado de Sdo Paulo, na Avenida Engenheiro Luiz Carlos
Berrini, 1.511, 6° andar, CEP 04571-011. Nosso telefone/fax ¢ (11) 3569-6746. Nosso website ¢
http://www.renovaenergia.com.br. As informagdes constantes de nosso website ou que podem ser acessadas
por meio dele ndo integram este Prospecto e ndo sdo a ele inseridas por referéncia.
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Companhia
Coordenador Lider
Coordenadores da Oferta

Coordenador Contratado

Corretoras

Instituicoes Participantes da
Oferta

Agentes de Colocacio
Internacional

Units

Oferta

SUMARIO DA OFERTA

Renova Energia S.A.
Banco Santander (Brasil) S.A.
Coordenador Lider e BofA Merrill Lynch.

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios
S.A.

Institui¢des intermediarias autorizadas a operar na BM&FBOVESPA
que tenham aderido ao Contrato de Distribuicdo por meio da
assinatura do Termo de Adesao ao Contrato de Distribuigéo,
contratadas para efetuar esforcos de colocagdo das Units
exclusivamente junto a Investidores Nao-Institucionais.

Coordenadores da Oferta, conjuntamente com os Coordenador
Contratado ¢ as Corretoras.

Santander Investment Securities Inc. ¢ Merrill Lynch, Pierce, Fenner
& Smith Incorporated.

10.000.000 de Certificados de Deposito de Agdes, a serem emitidos
pela Companhia no contexto da Oferta, sem considerar as Units
Adicionais e as Units do Lote Suplementar, representando, cada Unit,
01 (uma) agdo ordinaria ¢ 02 (duas) agdes preferenciais, todas
nominativas, escriturais ¢ sem valor nominal, de emissdo da
Companbhia, livres e desembaragadas de quaisquer 6nus ou gravames.

Oferta publica de distribui¢do primdria de 10.000.000 de Units de
emissdo da Companhia, a ser realizada no Brasil, em mercado de
balcio ndo-organizado, sob a coordenagdo dos Coordenadores da
Oferta, em regime de garantia firme de liquidag@o de forma individual
e ndo solidaria, ¢ com a participagdo do Coordenador Contratado e
das Corretoras, nos termos da Instru¢do CVM 400.

Serdo também realizados, simultaneamente, esforcos de colocacdo das
Units no exterior pelos Agentes de Colocagdo Internacional
exclusivamente junto a investidores institucionais qualificados (qualified
institutional buyers) residentes e domiciliados nos Estados Unidos da
América, conforme definidos na Regra 144A do Securities Act, com base
em isengdes de registro previstas no Securities Act, ¢ a investidores nos
demais paises, exceto no Brasil e nos Estados Unidos da América, em
conformidade com os procedimentos previstos no Regulamento S do
Securities Act, observada a legislagdo aplicavel no pais de domicilio de
cada investidor e, em qualquer caso, que invistam no Brasil por meio dos
mecanismos de investimento regulamentados pela legislagdo brasileira
aplicavel, especialmente pelo CMN, pelo BACEN e pela CVM. Nao foi e
nem sera realizado nenhum registro da Oferta ou das Units na SEC nem
em qualquer agéncia ou 6rgdo regulador do mercado de capitais de
qualquer outro pais, exceto no Brasil. As Units ndo poderdo ser ofertadas
ou vendidas nos Estados Unidos da América ou a pessoas consideradas
U.S. persons, conforme definido no Regulamento S, exceto de acordo
com isengdes de registro nos termos do Securities Act.
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Units Adicionais

Units do Lote Suplementar

Opcao de Lote Suplementar

Ordem de Colocacao do
Santander e FIP Ambiental

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrug¢do CVM 400, a
quantidade total de Units inicialmente ofertada (sem considerar as
Units do Lote Suplementar) podera, a critério da Companhia, em
comum acordo com os Coordenadores da Oferta, ser acrescida em até
20%, ou seja, em até 2.000.000 de Units, nas mesmas condigdes e ao
mesmo prego das Units inicialmente ofertadas.

Lote suplementar de até 1.500.000 de Units, equivalentes a até 15%
das Units inicialmente ofertadas (sem considerar as Units Adicionais),
conforme Opgdo de Lote Suplementar outorgada pela Companhia ao
BofA Merrill Lynch, as quais serdo destinadas a atender um eventual
excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

Nos termos do artigo 24 da Instru¢do CVM 400, a quantidade total de
Units inicialmente ofertada (sem considerar as Units Adicionais) podera
ser acrescida em até 15%, ou seja, em até 1.500.000 Units, nas mesmas
condi¢des e ao mesmo preco das Units inicialmente ofertadas, conforme
opgdo outorgada pela Companhia ao BofA Merrill Lynch, as quais serdo
destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser
constatado no decorrer da Oferta. O BofA Merrill Lynch terd o direito
exclusivo, a partir da data de assinatura do Contrato de Distribui¢do e por
um periodo de até 30 (trinta) dias contados, inclusive, da data de inicio
das negocia¢des das Units na BM&FBOVESPA, ou seja, do dia util
imediatamente seguinte a data de publicagdo do Anuncio de Inicio, de
exercer a Opgao de Lote Suplementar, no todo ou em parte, em uma ou
mais vezes, ap6s notificagdo ao Coordenador Lider, desde que a decisao
de sobrealocacdo das Units no momento em que for fixado o Prego por
Unit seja tomada em comum acordo entre os Coordenadores da Oferta.

O Santander e o FIP Ambiental manifestaram interesse em subscrever e
integralizar, na Data de Liquidacdo, uma quantidade de Units
inicialmente ofertada (considerando as Units Adicionais mas sem
considerar as Units do Lote Suplementar) que, apds determinagdo do
Prego por Unit com base no resultado do Procedimento de Bookbuilding,
corresponda (i) no caso do Santander, a um investimento entre
R$58.572.000,00 ¢ R$75.000.000,00, a ser definido a seu exclusivo
critério, e (ii) no caso do FIP Ambiental, a um investimento de R$70,0
milhdes (em conjunto, “Ordem de Colocacdo do Santander e FIP
Ambiental”). A Ordem de Colocagdo do Santander e FIP Ambiental
somente sera dada (1) no caso do Santander ¢ FIP Ambiental, se (i) o
Preco por Unit, ap6s sua determinacdo com base no resultado do
Procedimento de Bookbuilding, for igual ou inferior a R$15,00 e (ii) o
valor total da Oferta (considerando as Units Adicionais e sem considerar
as Units do Lote Suplementar e apds determinagdo do Prego por Unit
com base no resultado do Procedimento de Bookbuilding) corresponder a,
no minimo, um valor de R$150,0 milhdes (no caso do Santander) e um
valor de R$140,0 milhdes, liquido das despesas com a Oferta (no caso do
FIP Ambiental), e (2) no caso do Santander, ainda, se, considerando o
valor total da Oferta (considerando as Units Adicionais e sem considerar
as Units do Lote Suplementar), a participagdo acionaria direta do
Santander e indireta detida pelo Santander por meio das participagdes
acionarias do InfraBrasil € do FIP Ambiental na Companhia for inferior a
10% do capital social da Companhia.

A Ordem de Colocagdo do Santander e FIP Ambiental sera dada no
ambito do Procedimento de Bookbuilding, observados os critérios
acima, e somente podera ser mantida na hipotese de nao ser verificado
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Publico-Alvo

Investidores Institucionais

excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Units
inicialmente ofertada (sem considerar as Units do Lote Suplementar e
as Units Adicionais).

A potencial participacdo de Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, inclusive em
decorréncia da Ordem de Colocagdo do Santander e FIP Ambiental
(apesar de a Ordem de Colocacdo do Santander ¢ FIP Ambiental ndo
indicar um prego especifico por Unit), poderda resultar em ma-
formacao ou descaracterizacdo do processo de formacao do Prego por
Unit. O investimento nas Units por Investidores Institucionais que
sejam Pessoas Vinculadas podera resultar em baixa liquidez das Units
no mercado secundario.

Para informagdes adicionais sobre os riscos relativos a participagdo de
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, incluindo em
relagdo a Ordem de Colocag¢dao do Santander e FIP Ambiental, ver
secdo “Fatores de Risco — A participagdo de Pessoas Vinculadas na
Oferta podera ter um impacto adverso relevante na liquidez das Units
e na defini¢do do Prego Por Unit, especialmente se considerada a
Ordem de Colocagdo do Santander e FIP Ambiental. A participagdo
de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode
impactar a defini¢do do Prego por Unit, acarretando ma formagdo de
pre¢o.” na pagina 73 deste Prospecto.

A Oferta sera direcionada, na Oferta de Varejo, a Investidores Nao-
Institucionais e, na Oferta Institucional, a Investidores Institucionais.
Para mais informagdes, ver secdo “Informagdes sobre a Oferta —
Publico Alvo” na pagina 53 deste Prospecto.

Investidores pessoas fisicas e juridicas e clubes de investimento, cujas
ordens especificas ou globais de investimento excedam o limite de
R$300.000,00 (trezentos mil reais) estabelecido para a Oferta de
Varejo, fundos de investimento, fundos de pensdo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios
destinados a aplicagdo em carteiras de titulos e valores mobiliarios
registrados na CVM e/ou na BM&FBOVESPA, seguradoras,
entidades de previdéncia complementar e de capitalizagdo,
investidores considerados qualificados nos termos do artigo 109 da
Instrucdo CVM 409 e determinados investidores estrangeiros que
invistam no Brasil em conformidade com os mecanismos de
investimento da Resolucdo 2.689 e da Instrucdo CVM 325 ou, ainda,
nos termos das normas de investimento direto da Lei 4.131.
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Investidores Nao-Institucionais

Pessoas Vinculadas

Investidores pessoas fisicas e juridicas residentes e domiciliadas no
Brasil que realizarem Pedido de Reserva para a subscricdo de Units,
observado o valor minimo de investimento de R$3.000,00 (trés mil
reais) e o valor maximo de investimento de R$300.000,00 (trezentos
mil reais) por Investidor Nao-Institucional, de acordo com os
procedimentos previstos para a Oferta de Varejo. O valor minimo de
investimento de R$3.000,00 (trés mil reais) foi definido em fungdo
das peculiaridades da Oferta.

Os potenciais investidores, antes de tomarem sua decisdo de
investimento nas Units, devem considerar que (1) a potencial
participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, inclusive em razdo da
Ordem de Colocagdo do Santander ¢ FIP Ambiental (apesar de a
Ordem de Colocagdo do Santander e FIP Ambiental ndo indicar um
preco especifico por Unit), podera resultar em ma-formagdo ou
descaracterizagdo do processo de formacdo do Prego por Unit, (2) o
investimento nas Units por Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas podera resultar em baixa liquidez das Units no
mercado secundario, e (3) o volume estimado da Oferta, calculado
com base na quantidade de Units inicialmente ofertada multiplicada
pelo Prego por Unit estimado, demonstra que esta Oferta ¢ menor do
que as ofertas de agdes e valores mobiliarios lastreados em acdes
realizadas recentemente no Brasil.

Como resultado, esta Oferta ¢ inadequada para investidores de curto
prazo e/ou avessos aos riscos de baixa liquidez em seus investimentos.
Ver se¢o “Fatores de Risco — A participacdo de Pessoas Vinculadas
na Oferta poderd ter um impacto adverso relevante na liquidez das
Units e na defini¢do do Preco Por Unit, especialmente se considerada
a Ordem de Colocagdo do Santander e FIP Ambiental. A participagcdo
de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode
impactar a defini¢do do Prego por Unit, acarretando ma formagdo de
prego.” na pagina 73 deste Prospecto.

Investidores que sejam (i) administradores ou controladores da
Companhia; (ii) administradores ou controladores de quaisquer das
Instituigdes Participantes da Oferta ou dos Agentes de Colocagéo
Internacional; (iii) outras pessoas vinculadas a Oferta; ou (iv)
conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes ou colaterais até o

segundo grau de qualquer uma das pessoas referidas nos itens “i”, “ii
ou “iii” anteriores.
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Oferta de Varejo

Oferta Institucional

Pedido de Reserva

Periodo de Reserva

A quantidade de, no minimo, 10% e, no maximo, 20% das Units da
Oferta, sem considerar as Units Adicionais € as Units do Lote
Suplementar, serd destinada prioritariamente a Investidores Nao-
Institucionais que realizarem Pedidos de Reserva, observado o valor
minimo de investimento de R$3.000,00 (trés mil reais) e o valor
maximo de investimento de R$300.000,00 (trezentos mil reais) por
Investidor Nao-Institucional. O valor minimo de investimento de
R$3.000,00 (trés mil reais) foi definido em fun¢fo das peculiaridades
da Oferta.

Os potenciais investidores, antes de tomarem sua decisdo de investimento
nas Units, devem considerar que (1) a potencial participacdo de
Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding, inclusive em razdo da Ordem de
Colocagdo do Santander e FIP Ambiental (apesar de a Ordem de
Colocagao do Santander e FIP Ambiental ndo indicar um prego especifico
por Unit), podera resultar em ma-formacdo ou descaracterizagdo do
processo de formacao do Preco por Unit, (2) o investimento nas Units por
Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas podera resultar
em baixa liquidez das Units no mercado secundario, ¢ (3) o volume
estimado da Oferta, calculado com base na quantidade de Units
inicialmente ofertada multiplicada pelo Preco por Unit estimado,
demonstra que esta Oferta ¢ menor do que as ofertas de agdes e valores
mobiliarios lastreados em agdes realizadas recentemente no Brasil.

Como resultado, esta Oferta ¢ inadequada para investidores de curto
prazo e/ou avessos aos riscos de baixa liquidez em seus investimentos.
Ver se¢o “Fatores de Risco — A participag¢do de Pessoas Vinculadas
na Oferta poderd ter um impacto adverso relevante na liquidez das
Units e na defini¢do do Preco Por Unit, especialmente se considerada
a Ordem de Colocagdo do Santander e FIP Ambiental. A participagcdo
de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode
impactar a defini¢do do Prego por Unit, acarretando ma formagdo de
prego.” na pagina 73 deste Prospecto.

As Units objeto da Oferta que ndo forem alocadas na Oferta de
Varejo, bem como eventuais sobras da Oferta de Varejo serdo
destinadas a Oferta Institucional. Nado serdo admitidas para os
Investidores Institucionais reservas antecipadas, tampouco limite
maximo de investimento.

Formulario especifico a ser preenchido durante o Periodo de Reserva
por Investidor Nao-Institucional que desejar participar da Oferta de
Varejo durante o Periodo de Reserva.

O prazo de 5 (cinco) dias uteis, com inicio em 02 de julho de 2010,
inclusive, e encerramento em 8 de julho de 2010, inclusive, para a
realizagdo dos respectivos Pedidos de Reserva pelos Investidores
Nao-Institucionais. Os  Investidores  Nao-Institucionais  ndo
participardo do Procedimento de Bookbuilding e nem, portanto, do
processo de determinacdo do Preco por Unit
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Preco por Unit

No contexto da Oferta, estima-se que o Preco por Unit estara situado
entre R$15,00 ¢ R$17,00, ressalvado, no entanto, que o Preco por
Unit podera ser fixado fora dessa faixa indicativa. Na hipdtese de o
Prego por Unit ser fixado fora dessa faixa indicativa, os Pedidos de
Reserva serdo considerados e processados normalmente, observada a
condigdo de eficicia indicada no Pedido de Reserva ¢ na segdo
“Informagdes sobre a Oferta — Procedimento da Oferta de Varejo”
nas paginas 54 e 55 deste Prospecto.

O Preco por Unit sera fixado com base no resultado do Procedimento
de Bookbuilding a ser conduzido pelos Coordenadores da Oferta
exclusivamente junto a Investidores Institucionais, em conformidade
com o artigo 23, paragrafo 1°, e o artigo 44 da Instru¢do CVM 400, e
de acordo com o artigo 170, paragrafo 1°, inciso III, da Lei das
Sociedades por Ag¢des. A escolha do critério de determinagdo do
Pre¢o por Unit por meio da realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding justifica-se pelo fato de que tal critério refletira o valor
pelo qual os Investidores Institucionais apresentardo suas intengdes de
subscricao das Units no &mbito da Oferta, e ndo promovera a diluigdo
injustificada dos atuais acionistas da Companhia, nos termos do artigo
170, paragrafo 1°, inciso III, da Lei das Sociedades por Ag¢des. Os
Investidores Nao-Institucionais ndo participardo do Procedimento de
Bookbuilding e, portanto, do processo de determinagdo do Preco por
Unit.

Os potenciais investidores, antes de tomarem sua decisdo de
investimento nas Units, devem considerar que (1) a potencial
participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, inclusive em razdo da
Ordem de Colocagdo do Santander e FIP Ambiental (apesar de a
Ordem de Colocag@o do Santander ¢ FIP Ambiental ndo indicar um
preco especifico por Unit), podera resultar em ma-formacdo ou
descaracterizacdo do processo de formacdo do Prego por Unit, (2) o
investimento nas Units por Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas podera resultar em baixa liquidez das Units no
mercado secundario, ¢ (3) o volume estimado da Oferta, calculado
com base na quantidade de Units inicialmente ofertada multiplicada
pelo Prego por Unit estimado, demonstra que esta Oferta ¢ menor do
que as ofertas de agdes ¢ valores mobiliarios lastreados em agdes
realizadas recentemente no Brasil.

Como resultado, esta Oferta ¢ inadequada para investidores de curto
prazo e/ou avessos aos riscos de baixa liquidez em seus investimentos.
Ver se¢do “Fatores de Risco — A participacdo de Pessoas Vinculadas
na Oferta podera ter um impacto adverso relevante na liquidez das
Units e na definigdo do Prego Por Unit, especialmente se considerada
a Ordem de Colocagdo do Santander e FIP Ambiental. A participagdo
de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode
impactar a defini¢do do Preco por Unit, acarretando ma formagdo de
prego.” na pagina 73 deste Prospecto.

Os detentores de Units ndo poderdo desmembrar suas Units em agdes
ordinarias e agdes preferenciais de emissdo da Companhia a elas
subjacentes por um periodo de 18 (dezoito) meses contados da data de
inicio das negociacdes das Units na BM&FBOVESPA, inclusive.
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Procedimento de Bookbuilding

Valor Total da Oferta

Procedimento de coleta de intengdes de investimento a ser conduzido
pelos Coordenadores da Oferta exclusivamente junto a Investidores
Institucionais, em conformidade com o artigo 23, paragrafo 1°, e o
artigo 44 da Instrucdo CVM 400, e de acordo com o artigo 170,
pardgrafo 1°, inciso III da Lei das Sociedades por Acdes. Os
Investidores Nao-Institucionais ndo participardo do Procedimento de
Bookbuilding e, portanto, do processo de determinagdo do Prego por
Unit.

Podera ser aceita a participagdo de Investidores Institucionais que
sejam Pessoas Vinculadas, inclusive em razdo da Ordem de
Colocacdo do Santander e FIP Ambiental, no processo de
determinag@o do Preco por Unit, mediante a participa¢do desses no
Procedimento de Bookbuilding. A participagdo de Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding apenas sera permitida caso ndo seja verificado excesso
de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade de Units
inicialmente ofertada (sem considerar as Units do Lote Suplementar e
as Units Adicionais).

A potencial participacdo de Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, inclusive em
razdo da Ordem de Colocagdo do Santander ¢ FIP Ambiental (apesar
de a Ordem de Colocagdo do Santander ¢ FIP Ambiental ndo indicar
um preco especifico por Unit), podera resultar em ma-formagao ou
descaracterizagdo do processo de formagdo do Preco por Unit. O
investimento nas Units por Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas podera resultar em baixa liquidez das Units no
mercado secundario. Para informagdes adicionais sobre os riscos
relativos a participagdo de Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding, incluindo em relagdo a Ordem de Colocacdo do
Santander ¢ FIP Ambiental, ver secdo “Fatores de Risco — A
participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera ter um impacto
adverso relevante na liquidez das Units e na defini¢do do Prego Por
Unit, especialmente se considerada a Ordem de Colocag¢do do
Santander e FIP Ambiental. A participagdo de Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding pode impactar a defini¢do do Prego
por Unit, acarretando ma formagdo de preco.” na pagina 73 deste
Prospecto.

R$160.000.000,00, calculado com base no ponto médio da faixa de
Preco por Unit indicada na capa deste Prospecto e sem considerar as
Acdes Adicionais e as Units do Lote Suplementar.
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Destinacao dos Recursos

Plano de Distribuiciao

Estimamos receber recursos liquidos de aproximadamente
R$151.145.545,10 provenientes da emissao de 10.000.000 de Units no
ambito da Oferta, com base no preco de R$16,00 por Unit,
correspondente ao ponto médio da faixa indicativa de preco entre
R$15,00 ¢ R$17,00 por Unit, sem considerar o exercicio da Opgao de
Units Adicionais ¢ da Op¢do de Units Suplementares pela
Companhia, apés a deducdo das comissdes de distribuicdo e das
despesas estimadas relativas a Oferta e devidas por nos.

Estimamos que os recursos da Oferta serdo integralmente
empregados, durante o ano de 2010, na construcdo dos Parques
Eodlicos em Implementacado, incluindo os custos de aquisicao de 180
aerogeradores de 1,5MW, bem como servicos de transporte,
montagem e comissionamento ja contratados junto a General Electric,
além da construcdo de acessos, transmissdo e outras obras civis
necessarias ao projeto, os quais devem estar concluidos até o final de
junho de 2012. Tais recursos representardo, aproximadamente, 15%
do investimento total necessario para constru¢do dos Parques Eolicos
em Implementagdo e deverdo ser complementados por recursos
oriundos de financiamentos que pretendemos contratar junto a
instituigdes financeiras, dentre outras fontes de financiamento. Para os
recursos adicionais que serdo necessarios para constru¢do dos Parques
Eodlicos em Implementacdo, apresentamos cartas-consulta solicitando
financiamento de até R$880 milhdes (oitocentos ¢ oitenta milhdes de
reais) perante o BNB, o BNDES e a SUDENE, na modalidade de
project finance. Para maiores informacdes sobre os financiamentos
que pretendemos obter, consulte a secdo “Ativos Relevantes -
Contratos Relevantes”, contida no item “9” do Formulario de
Referéncia da Companhia. Para informagdes adicionais sobre a
destinacdo dos recursos da Oferta, ver secdo “Destinagdo dos
Recursos” na pagina 77 deste Prospecto.

Os Coordenadores da Oferta, com a expressa anuéncia da Companbhia,
organizardo o plano de distribui¢do das Units, nos termos do paragrafo
3° do artigo 33 da Instrucdo CVM 400, e do Regulamento do Nivel 2,
no que diz respeito ao esforco de dispersdo acionaria, o qual levara em
conta as relagdes da Companhia ¢ dos Coordenadores da Oferta com
seus clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou
estratégica, observado que os Coordenadores da Oferta deverdo
assegurar a adequacdo do investimento ao perfil de risco de seus
clientes, bem como o tratamento justo e equitativo aos Investidores, em
conformidade com o artigo 21 da Instru¢ao CVM 400.
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Regime de Distribui¢io —
Garantia Firme de Liquidacio

Prazo de Distribuicao

Data de Liquidacao

Data de Liquidacio das Units do
Lote Suplementar

Direitos, Vantagens e Restricoes
das Units

Os Coordenadores da Oferta realizardo a colocagdo das Units objeto
da Oferta em regime de garantia firme de liquidag@o. A garantia firme
de liquidac@o consiste na obrigacdo individual e ndo solidaria dos
Coordenadores da Oferta de subscrever e liquidar, nas respectivas
propor¢des de suas garantias, na Data de Liquida¢do, pelo Prego por
Unit, a totalidade do saldo resultante da diferenga entre (a) o numero
de Units objeto da garantia firme de liquidag@o individual e ndo
solidaria prestada por tal Coordenador da Oferta, nos termos do
Contrato de Distribui¢do, ¢ (b) o nimero de Units efetivamente
colocado no mercado e liquidado pelos investidores, sem considerar
as Units Adicionais e as Units do Lote Suplementar. Em caso de
exercicio da garantia firme de liquidagdo e posterior revenda das
Units ao publico pelos Coordenadores da Oferta durante o Prazo de
Distribuicao, o prego de revenda das Units serd limitado ao Prego por
Unit, ressalvadas as atividades de estabilizagdo a serem contratadas
pela Companhia mediante a celebragdo do Contrato de Estabilizagio.

A data de inicio da Oferta sera divulgada mediante a publicagdo do
Anuncio de Inicio, em conformidade com o previsto no artigo 52 da
Instru¢do CVM 400. O término da Oferta e seu resultado serdo
anunciados mediante a publicacdo de Antincio de Encerramento, em
conformidade com o artigo 29 da Instru¢do CVM 400.

O prazo para a distribuigdo das Units no ambito da Oferta ¢ de até 6
(seis) meses contados da data de publica¢do do Anuncio de Inicio, ou
até a data da publicagdo do Antncio de Encerramento, o que ocorrer
primeiro, nos termos do artigo 18 da Instrugdo CVM 400.

A liquidagao fisica e financeira das Units, sem considerar as Units do
Lote Suplementar, sera realizada no prazo de até 3 (trés) dias uteis
contados da data de publicacdo do Anuncio de Inicio, de acordo com
os procedimentos previstos no Contrato de Distribuicao.

A liquidagdo fisica e financeira das Units do Lote Suplementar, se
houver, devera ser realizada até o terceiro dia util seguinte a data do
exercicio da Opgdo de Lote Suplementar, de acordo com os
procedimentos previstos no Contrato de Distribuigao.

As Units conferirdo aos seus titulares os direitos, vantagens e
restri¢es inerentes as agdes ordinarias e preferenciais de emissdo da
Companhia a elas subjacentes, inclusive o direito de participar das
assembléias gerais da Companhia e nelas exercer todas as
prerrogativas conferidas as agdes ordinarias e preferenciais de
emissdo da Companhia subjacentes as Units, conforme o caso. As
acdes ordinarias e preferenciais de emissdo da Companhia subjacentes
as Units dardo aos seus titulares o direito ao recebimento integral de
dividendos e demais proventos de qualquer natureza que vierem a ser
declarados a partir da data de sua subscri¢do ou aquisi¢ao, nos termos
do previsto na Lei das Sociedades por Acdes, no Regulamento do
Nivel 2 e no estatuto social da Companhia. Para informagdes
adicionais, ver se¢des “Fatores de Risco” e “Informagdes Relativas a
Oferta — Direitos, Vantagens e Restricdes das Units” nas paginas 60
e 60, respectivamente, deste Prospecto, bem como a Segdo “Capital
Social”, contida no item “17” do Formulario de Referéncia da
Companbhia.
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Restri¢des a Negociaciao de Units
(Lock-up)

De acordo com o Regulamento do Nivel 2, ressalvadas determinadas
excegdes nele previstas, os membros do Conselho de Administragdo, os
Diretores e o Acionista Controlador da Companhia ndo poderdo vender
e/ou ofertar a venda, nos 6 (seis) meses subsequentes a efetivacdo da Oferta,
quaisquer Units, agdes de emissdo da Companhia ou derivativos lastreados
nessas Units ¢ agdes de que sejam titulares na data de publicagdo do
Antincio de Inicio, na medida que se trata da primeira distribuigdo publica
de Units da Companhia. Ap6s esse periodo inicial de 6 (seis) meses, 0s
membros do Conselho de Administragdo, os Diretores ¢ o Acionista
Controlador da Companhia ndo poderdo, por mais 6 (seis) meses, vender
e/ou ofertar a venda mais do que 40% das Units, acdes de emissdo da
Companhia, nem realizar operagoes de derivativos lastreadas nessas Units e
agdes de que sejam titulares na data de publicagdo do Anuincio de Inicio.

Adicionalmente, a Companhia, os membros de seu Conselho de
Administragdo, os Diretores, o Acionista Controlador, a InfraBrasil, o
Santander ¢ o FIP Ambiental (“Pessoas Sujeitas as Restricdes de
Transferéncia de Valores Mobiliarios™) celebrardo acordos de restrigdo
a emissdao e venda das Units, acdes de emissdo da Companhia ou
derivativos lastreados nessas Units e agdes (lock-ups), por meio dos
quais se comprometerdo, sujeitos tdo somente as excegdes previstas em
referidos acordos, durante o periodo de 180 dias contados da data do
Prospecto Definitivo (“Periodo Restritivo”) a: (i) ndo emitir, ofertar,
vender, contratar a venda de, dar em garantia, emprestar, outorgar
qualquer op¢do de compra sobre ou, de qualquer outra forma, dispor ou
conceder quaisquer direitos sobre, registrar nos termos do Securities Act
ou das leis brasileiras qualquer Unit, agdes de emissdo da Companhia
ou derivativos lastreados nessas Units e agdes, incluindo qualquer
opcao ou warrant, ou qualquer valor mobiliario conversivel em, ou
permutavel por, ou que represente o direito de receber Units, agdes de
emissdo da Companhia ou derivativos lastreados nessas Units e agdes;
(i) ndo celebrar qualquer contrato de swap ou qualquer acordo que
transfira, no todo ou em parte, qualquer valor econdmico decorrente da
titularidade das Units, de agdes de emissdo da Companhia ou de
qualquer valor mobilidrio conversivel em, ou permutavel por, ou que
represente o direito de receber Units, agdes de emissdo da Companhia
ou derivativos lastreados nessas Units e a¢des, independentemente de
tal operagdo ser realizada pela entrega das Units ou de qualquer valor
mobiliario de emissdo da Companhia, por dinheiro ou outra forma; e
(iii) a ndo publicar antiincio com a intengdo de efetuar qualquer operagao
acima descrita. O acordo de restrigdo a venda de Units a ser celebrado
pelo Santander e pelo FIP Ambiental terd como objeto somente as Units
que vierem a ser subscritas pelo Santander e pelo FIP Ambiental em
decorréncia da Ordem de Colocagdodo Santander e FIP Ambiental.

Adicionalmente, o Santander e o FIP Ambiental ndo poderdo alienar,
por quaisquer meios, a quaisquer terceiros, por 360 (trezentos e
sessenta) dias contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM,
25% (vinte e cinco por cento) das Units e/ou em valores mobilidrios
referenciados e/ou conversiveis em Units que detiver, direta ou
indiretamente, nos termos do artigo 17 do Cédigo ANBID.

O compromisso do Santander e do FIP Ambiental de celebrarem
acordos de restricdo estd sujeito as condi¢des de, (1) no caso do
Santander e do FIP Ambiental, (i) o Pre¢co por Unit, apds sua
determinagdo com base no resultado do Procedimento de
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Bookbuilding, ser igual ou inferior a R$15,00, e (ii) o valor total da
Oferta (considerando as Units Adicionais ¢ sem considerar as Units
do Lote Suplementar), apds determinag@o do Preco por Unit com base
no resultado do Procedimento de Bookbuilding, corresponder a, no
minimo, um valor de R$150,0 milhdes (no caso do Santander) e um
valor de R$140,0 milhdes, liquido das despesas com a Oferta (no caso
do FIP Ambiental) ¢ (2) no caso do Santander, ainda, se,
considerando o valor total da Oferta (considerando as Units
Adicionais e sem considerar as Units do Lote Suplementar), a
participagdo acionaria direta do Santander e indireta detida pelo
Santander por meio das participagdes acionarias do InfraBrasil e do
FIP Ambiental na Companhia for inferior a 10% do capital social da
Companhia. Para informagdes adicionais sobre a Ordem de Colocagdo
do Santander ¢ FIP Ambiental, ver se¢ao “Informagdes sobre a Oferta
— Descrigao da Oferta — Ordem de Colocagdo do Santander ¢ FIP
Ambiental” na pagina 46 deste Prospecto.

Nao obstante as operagdes vedadas durante o Periodo Restritivo, as
seguintes transferéncias de valores mobiliarios da Companhia sdo
permitidas (“Transferéncias Permitidas” ou, se referidas individualmente,
“Transferéncia Permitida”): (i) a transferéncia, direta ou indireta, por
Pessoas Sujeitas as Restri¢des de Transferéncia de Valores Mobiliarios para
quaisquer de seus respectivos controladores, controladas ou sociedades sob
controle comum; (ii) a transferéncia, direta ou indireta, de valores
mobilidrios entre controladoras, controladas ou sociedades sob controle
comum de Pessoas Sujeitas as Restrigdes de Transferéncia de Valores
Mobiliarios; (iii) a transferéncia por Pessoas Sujeitas as Restrigdes de
Transferéncia de Valores Mobilirios de sua titularidade para uma ou mais
pessoas fisicas com o proposito de torna-las elegiveis para cargos no
Conselho de Administragdo da Companhia, quando aplicavel; (iv) a
transferéncia do valor mobilidrio detido por representante de Pessoas
Sujeitas as Restrigdes de Transferéncia de Valores Mobiliarios que ocupe
cargo no Conselho de Administragdo da Companhia para Pessoas Sujeitas
as Restri¢cdes de Transferéncia de Valores Mobilidrios ou para outra pessoa
fisica por eles designada com o proposito de torna-la elegivel para cargo no
Conselho de Administracdo da Companhia, quando aplicavel, na hipdtese
do referido representante de Pessoas Sujeitas as Restrigdes de Transferéncia
de Valores Mobiliarios ser destituido do referido cargo ou, por qualquer
razdo, deixa-lo; (v) transferéncias realizadas para fins de estabilizagdo do
preco das Units, nos termos do Contrato de Estabilizagdo; (vi) a
transferéncia de Units a uma corretora, com o consentimento dos
Coordenadores da Oferta, no contexto da realizagdo de atividades de
formador de mercado, de acordo com a legislagdo aplicavel, inclusive com
a Instru¢do da CVM n° 384, de 17 de margo de 2003, conforme alterada, e
com o Coédigo ANBID, ressalvando-se que nenhuma autorizagdo sera
necessaria caso as atividades de formador de mercado sejam realizadas por
corretoras pertencentes ao grupo econdmico dos Coordenadores da Oferta.

Nos termos do Cddigo ANBID, em relagdo ao Santander ¢ ao FIP
Ambiental, as Transferéncias Permitidas serfo aplicaveis somente a
75% (setenta e cinco por cento) das Units e/ou em valores mobiliarios
referenciados e/ou conversiveis em Units que detiver, direta ou
indiretamente, ¢ na exata medida no artigo 17, paragrafo 3°, do
Codigo ANBID.

43



Contrato de Empréstimo

Agente Estabilizador

Mercados de Negociacio

Inadequacéio da Oferta a Certos
Investidores

Contrato de Empréstimo de Ag¢des de Emissdo da Renova Energia
S.A., celebrado entre o BofA Merrill Lynch, como “Tomador”, RR
Participacdes, como “Concedente”, e a Merrill Lynch S.A. Corretora
de Titulos e Valores Mobiliarios, como “Corretora”, o qual rege os
procedimentos para empréstimo de Units para atender a eventual
excesso de demanda, aprovado pela CVM antes da publicagdo do
Anuncio de Inicio.

O BofA Merrill Lynch é o agente autorizado para realizacdo de
operagdes de estabilizagdo de preco das Units no mercado brasileiro.

Nossas Units serdo negociadas no segmento Nivel 2 da
BM&FBOVESPA sob o codigo “RNEW11”. Nao foi e ndo sera
realizado nenhum registro da Oferta, das Units ou das a¢des ordinarias e
preferenciais de emissdo da Companhia junto a SEC, nem a qualquer
outra agéncia ou orgdo regulador do mercado de capitais de qualquer
outro pais, exceto no Brasil. As Units ndo poderdo ser ofertadas ou
vendidas nos Estados Unidos da América ou a pessoas consideradas
U.S. persons, conforme definido no Regulamento S, exceto de acordo
com isengdes de registro nos termos do Securities Act.

O investimento em Units, por ser um investimento em renda variavel,
representa um investimento de risco e, assim, os investidores que
pretendam investir nas Units estdo sujeitos a diversos riscos, inclusive
aqueles relacionados a volatilidade do mercado de capitais, a liquidez
das Units e a oscilagdo de suas cotagdes em bolsa, e, portanto,
poderdo perder uma parcela ou a totalidade de seu eventual
investimento. O investimento em Units ndo é, portanto, adequado a
investidores avessos aos riscos relacionados a volatilidade do mercado
de capitais. Ainda assim, ndo ha nenhuma classe ou categoria de
investidor que esteja proibida por lei de adquirir as Units.

Os investidores devem ler atentamente este Prospecto e ao Formulario
de Referéncia da Companhia, principalmente a secdo “Fatores de
Risco” na pagina 73 deste Prospecto, que contém a descricdo de
certos riscos que a Companhia atualmente acredita serem capazes de
afetd-la de maneira adversa.

Adicionalmente, os potenciais investidores, antes de tomarem sua
decisdo de investimento nas Units, devem considerar que (1) a
potencial participacdo de Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, inclusive em
razdo da Ordem de Colocacdo do Santander e FIP Ambiental (apesar
de a Ordem de Colocagdo do Santander e FIP Ambiental ndo indicar
um prego especifico por Unit), podera resultar em ma-formagdo ou
descaracterizagdo do processo de formacdo do Preco por Unit (2) o
investimento nas Units por Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas podera resultar em baixa liquidez das Units no
mercado secundario, ¢ (3) o volume estimado da Oferta, calculado
com base na quantidade de Units inicialmente ofertada multiplicada
pelo Prego por Unit estimado, demonstra que esta Oferta ¢ menor do
que as ofertas de acdes e valores mobiliarios lastreados em acdes
realizadas recentemente no Brasil.

Como resultado, esta Oferta ¢ inadequada para investidores de curto

prazo e/ou avessos aos riscos de baixa liquidez em seus investimentos.
Ver se¢o “Fatores de Risco — A participa¢do de Pessoas Vinculadas
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Fatores de Risco

Aprovacdes Societarias

Cronograma da Oferta

Informacdes Adicionais

na Oferta poderd ter um impacto adverso relevante na liquidez das
Units e na definigdo do Prego Por Unit, especialmente se considerada a
Ordem de Colocagdo do Santander e FIP Ambiental. A participagdo de
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode impactar a
defini¢do do Prego por Unit, acarretando mda formagdo de prego.” na
pagina 73 deste Prospecto.

Para explicacdo acerca dos fatores de risco que devem ser
considerados cuidadosamente antes da decisdo de investimento nas
Units, ver se¢do “Fatores de Risco” na pagina 73 deste Prospecto.

A realizagdo da Oferta foi aprovada em Reunido do Conselho de
Administracdo da Companhia realizada em 25 de fevereiro de 2010,
cuja ata foi arquivada na JUCESP sob o n° 70.419/10-3, em sessao de
3 de margo de 2010, e publicada nos jornais “Diario Oficial do Estado
de Sao Paulo” e “Valor Econémico” em 26 de fevereiro de 2010. A
alteragdo dos termos e condi¢cdes da Oferta aprovados na Reunido do
Conselho de Administragdo da Companhia realizada em 25 de
fevereiro de 2010, foi aprovada em Reunido do Conselho de
Administragdo da Companhia realizada em 24 de junho de 2010, cuja
ata foi protocolada na JUCESP em 24 de junho de 2010 e publicada
nos jornais indicados acima em 25 de junho de 2010.

O efetivo aumento do capital da Companhia, com exclusdo do direito
de preferéncia dos atuais acionistas na subscricio das acdes
subjacentes as Units objeto da Oferta, nos termos do artigo 172, inciso
I, da Lei Sociedades por Agdes, e o Prego por Unit serdo aprovados
em Reunido do Conselho de Administragio da Companhia a ser
realizada entre a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding e a
concessao do registro da Oferta pela CVM, cuja ata sera arquivada na
JUCESP e publicada no jornal “Valor Econdémico” na data de
publicagdo do Anuncio de Inicio e no jornal “Didrio Oficial do Estado
de Sao Paulo”, no dia seguinte.

Ver se¢o “Informagdes sobre a Oferta” na pagina 46 deste Prospecto.

Para descricdo completa das condigdes aplicaveis a Oferta, ver se¢@o
“Informacdes sobre a Oferta” na pagina 46 deste Prospecto.

O registro da Oferta foi solicitado pela Companhia ¢ pelo
Coordenador Lider em 04 de junho de 2010, estando a presente Oferta
sujeita a prévia aprovagao da CVM.

Informagdes adicionais sobre a Oferta poderdo ser obtidas junto as
Institui¢cdes Participantes da Oferta nos enderegos indicados na segdo
“Informacdes Sobre a Oferta” na pagina 46 deste Prospecto.

45



INFORMACOES SOBRE A OFERTA

CoMPOSICAO DO NOSSO CAPITAL SOCIAL

Na data deste Prospecto, a composi¢do do nosso capital social totalmente subscrito e integralizado ¢ de
R$165.808.127,73, representado por 108.622.200 agdes, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal,
sendo 82.318.867 agdes ordinarias e 26.303.333 a¢des preferenciais.

A composicao do nosso capital social atualmente ¢ a seguinte:

Espécie Quantidade

AGOES OTAINATIAS. ... ccvveveeeierierieie et eveste et ae e s eeas 82.318.867
ACOES PreferenCiais. ........o.oveveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee s 26.303.333
Total 108.622.200

Apds a conclusdo da Oferta, a composicdo do nosso capital social sera a seguinte, sem considerar as Units
Adicionais e as Units do Lote Suplementar:

Espécie Quantidade

AGOES OTAINATIAS. .....eeuvieevieeiieeree ettt et 92.318.867
AGDES PreferencCiais. .........oveveveveeieveeeieeeeeeceeeeeeeeeeeesenenennns 46.303.333
Total 138.622.200

Apos a conclusdo da Oferta, a composicdo do nosso capital social sera a seguinte, considerando a quantidade
maxima de Units Adicionais e sem considerar as Units do Lote Suplementar:

Espécie Quantidade

AGDOES OTAINATIAS. .....cueeieeieiietieie ettt 94.318.867
Acgdes Preferenciais 50.303.333
Total 144.622.200

Apds a conclusdo da Oferta, a composicdo do nosso capital social sera a seguinte, sem considerar as Units
Adicionais e considerando a quantidade maxima de Units do Lote Suplementar:

Espécie Quantidade

AGOES OTAINATIAS. ... .ccvieiviierieeiieeieeeie ettt e v 93.818.867
AgDES Preferenciais. .........c.cueveveeeevevevereeeiieeseeeeeeeses e 49.303.333
Total 143.122.200

Apods a conclusdo da Oferta, a composi¢do do nosso capital social sera a seguinte, considerando as
quantidades maximas de Units Adicionais e Units do Lote Suplementar:

Espécie Quantidade

AGOES OTAINATIAS. ... .ccvieeeieeiieeiieerieeee e ereesee e eseeeere e 95.818.867
AGOES PreferenCiaiS. ........cvovvvveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee s 53.303.333
Total 149.122.200

Apos a conclusdo da Oferta, mesmo considerando as quantidades méaximas de Units Adicionais e Units do
Lote Suplementar, o numero de a¢des preferenciais sera inferior a 50% do total de agdes por nds emitidas, em
conformidade com o disposto no artigo 15, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por Ag¢des.
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A tabela abaixo contém informagdes sobre a composicdo do capital social da Companhia, incluindo as
participacdes detidas pelos membros do Conselho de Administragdo da Companhia, apds a conclusido da
Oferta, sem considerar as Units Adicionais e as Units do Lote Suplementar:

% do
Total de Capital
Acbes Ordinarias Acdes Preferenciais Acgoes Social Total
Acionista Quantidade % Quantidade % Quantidade %
RR Participagdes 70.667.200 76,5% 3.000.000 6,5% 73.667.200 53,1%
InfraBrasil 11.651.467 12,6% 23.302.933 50,3% 34.954.400 25,2%
Membros do Conselho
de Administra¢do 200 0,0% 400 0,0% 600 0,0%
Free Float 10.000.000 10,8% 20.000.000 43.2% 30.000.000 21,6%
Total
92.318.867 100,0 46.303.333 100,0 138.622.200 100,0

A tabela abaixo contém informagdes sobre a composi¢ao do capital social da Companhia, incluindo as
participacdes detidas pelos membros do Conselho de Administragdo da Companhia, apos a conclusdo da
Oferta, considerando a quantidade méaxima de Units Adicionais e sem considerar as Units do Lote Suplementar:

% do
Capital

Total de Social

Ac¢des Ordinarias Acdes Preferenciais Acdes Total

Acionista Quantidade % Quantidade % Quantidade %
RR Participagoes.......... 70.667.200 74,9% 3.000.000 6,0% 73.667.200 50,9%
InfraBrasil..................... 11.651.467 12,4% 23.303.900 46,3% 34.954.400 24.2%
Membros do Conselho

de Administragdo ......... 200 0,0% 400 0,0% 600 0%
Free Float.................... 12.000.000 12,7% 24.000.000 47,7% 36.000.000 24.9%
Total ...ueceereeeecrreeeccnnnen 94.318.867 100,0 50.303.333 100,0 144.622.200 100,0

A tabela abaixo contém informacdes sobre a composi¢do do capital social da Companhia, incluindo as
participacdes detidas pelos membros do Conselho de Administragio da Companhia, apos a conclusido da
Oferta, sem considerar as Units Adicionais e considerando a quantidade maxima de Units do Lote Suplementar:

% do
Total de Capital
Acoes Ordinarias Acoes Preferenciais Acoes Social Total
Acionista Quantidade % Quantidade % Quantidade %

RR Participagdes.......... 70.667.200 76,5% 3.000.000 6,1% 73.667.200 51,5%
InfraBrasil..................... 11.651.467 12,6% 23.302.933 47,3% 34.954.400 24,4%
Membros do Conselho
de Administragéo ......... 200 0,0% 400 0,0% 600 0,0%
Free Float............. 11.500.000 12,5% 23.000.000 46,6% 34.500.000 24,1%
Total ..ucevvereesersnccsneanes 93.818.867 100,0 49.303.333 100,0 143.122.200 100,0
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A tabela abaixo contém informagdes sobre a composicdo do capital social da Companhia, incluindo as
participagdes detidas pelos membros do Conselho de Administragio da Companhia, apés a conclusido da
Oferta, considerando as quantidades méaximas de Units Adicionais e Units do Lote Suplementar:

% do
Capital

Total de Social

Acoes Ordinarias Acdes Preferenciais Acdes Total

Acionista Quantidade % Quantidade % Quantidade %
RR Participagoes..........  70.667.200 73,8% 3.000.000 5,6% 73.667.200 49,4%
InfraBrasil .................... 11.651.467 12,2% 23.302.933 43,7% 34.954.400 23,4%
Membros do Conselho

de Administragéo ......... 200 0,0% 400 0,0% 600 0,0%
Free Float............. 13.500.000 14,1% 27.000.000 50,7% 40.500.000 27.2%
Total .ueeeveeecreecreeecneenns 95.818.867 100,0 53.303.333 100,0 149.122.200 100,0

DESCRICAO DA OFERTA

A Oferta consistira da oferta publica de distribuigdo primaria de 10.000.000 de Units no Brasil a ser realizada
em mercado de balcio ndo-organizado, sob a coordena¢do dos Coordenadores da Oferta, em regime de
garantia firme de liquidagdo de forma individual e nfo solidaria, ¢ com a participagdo do Coordenador
Contratado e das Corretoras, nos termos da Instru¢ao CVM 400.

Serdo também realizados, simultaneamente, esforcos de colocagdo das Units no exterior pelos Agentes de
Colocacdo Internacional, exclusivamente junto a investidores institucionais qualificados residentes e
domiciliados nos Estados Unidos da América, conforme definidos na Regra 144A do Securities Act, com base
em isencdes de registro previstas no Securities Act, € a investidores nos demais paises, exceto no Brasil e nos
Estados Unidos da América, em conformidade com os procedimentos previstos no Regulamento S do
Securities Act, observada a legislagdo aplicavel no pais de domicilio de cada investidor e, em qualquer caso,
que invistam no Brasil por meio dos mecanismos de investimento regulamentados pela legislagdo brasileira
aplicavel, especialmente pelo CMN, pelo BACEN e pela CVM. Nao foi e nem serd realizado nenhum registro
da Oferta ou das Units na SEC nem em qualquer agéncia ou 6rgdo regulador do mercado de capitais de
qualquer outro pais, exceto no Brasil. As Units ndo poderdo ser ofertadas ou vendidas nos Estados Unidos da
América ou a pessoas consideradas U.S. persons, conforme definido no Regulamento S, exceto de acordo
com isencdes de registro nos termos do Securities Act.

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade total de Units inicialmente ofertada (sem
considerar as Units Adicionais) podera ser acrescida em até 15%, ou seja, em até 1.500.000 Units do Lote
Suplementar, nas mesmas condi¢des e ao mesmo prego das Units inicialmente ofertadas, conforme Opgao de
Lote Suplementar outorgada no Contrato de Distribui¢do pela Companhia ao BofA Merrill Lynch, as quais
serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.
O BofA Merrill Lynch terd o direito exclusivo, a partir da data de assinatura do Contrato de Distribui¢@o e por
um periodo de até 30 (trinta) dias contados, inclusive, da data de inicio das negociagdes das Units na
BM&FBOVESPA, ou seja, do dia util imediatamente seguinte a data de publicacdo do Anuncio de Inicio, de
exercer a Opcdo de Lote Suplementar, no todo ou em parte, em uma ou mais vezes, apds notificacdo ao
Coordenador Lider, desde que a decisdo de sobrealocacdo das Units no momento em que for fixado o Prego
por Unit seja tomada em comum acordo entre os Coordenadores da Oferta.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, a quantidade total de Units inicialmente
ofertada (sem considerar as Units do Lote Suplementar) poder4, a critério da Companhia, em comum acordo
com os Coordenadores da Oferta, ser acrescida em até 2.000.000 de Units Adicionais, nas mesmas condi¢des
e ao mesmo prego das Units inicialmente ofertadas.

Ordem de Colocacgdio do Santander e FIP Ambiental

O Santander e o FIP Ambiental manifestaram interesse em subscrever e integralizar, na Data de Liquidagao, a
quantidade de Units inicialmente ofertada (considerando as Units Adicionais mas sem considerar as Units do
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Lote Suplementar) que, apds determinacdo do Pregco por Unit com base no resultado do Procedimento de
Bookbuilding, corresponder a, (1) no caso do Santander, um investimento entre R$58.572.000,00 e
R$75.000.000,00, a ser definido a seu exclusivo critério, e (2) no caso do FIP Ambiental, R$70,0 milhdes (em
conjunto “Ordem de Colocacfo do Santander e FIP Ambiental”).

A Ordem de Colocagdo do Santander e FIP Ambiental somente sera dada (1) no caso do Santander e FIP
Ambiental, se (i) o Pre¢co por Unit, apds sua determinacdo com base no resultado do Procedimento de
Bookbuilding, for igual ou inferior a R$15,00 (ii) o valor total da Oferta (considerando as Units Adicionais e
sem considerar as Units do Lote Suplementar e apds determinagdo do Prego por Unit com base no resultado
do Procedimento de Bookbuilding) corresponder a, no minimo, um valor de R$150,0 milhdes (no caso do
Santander) e um valor de R$140,0 milhdes, liquido das despesas com a Oferta (no caso do FIP Ambiental), e
(2) no caso do Santander, ainda, se, considerando o valor total da Oferta (considerando as Units Adicionais e
sem considerar as Units do Lote Suplementar), a participacdo acionaria direta do Santander e indireta detida
pelo Santander por meio das participagdes aciondrias do InfraBrasil e do FIP Ambiental na Companhia for
inferior a 10% do capital social da Companhia.

A Ordem de Colocacido do Santander e FIP Ambiental sera dada no Ambito do Procedimento de
Bookbuilding, observados os critérios acima, e somente podera ser mantida na hipétese de nao ser
verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terc¢o) a quantidade de Units inicialmente ofertada
(sem considerar as Units do Lote Suplementar e as Units Adicionais).

A POTENCIAL PARTICIPACAO DE INVESTIDORES INSTITUCIONAIS QUE SEJAM PESSOAS
VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, INCLUSIVE EM RAZAO DA
ORDEM DE COLOCACAO DO SANTANDER E FIP AMBIENTAL (APESAR DE A ORDEM DE
COLOCACAO DO SANTANDER E FIP AMBIENTAL NAO INDICAR UM PRECO ESPECIFICO
POR UNIT), PODERA RESULTAR EM MA-FORMACAO OU DESCARACTERIZACAO DO
PROCESSO DE FORMACAO DO PRECO POR UNIT. O INVESTIMENTO NAS UNITS POR
INVESTIDORES INSTITUCIONAIS QUE SEJAM PESSOAS VINCULADAS PODERA RESULTAR
EM BAIXA DA LIQUIDEZ DAS UNITS NO MERCADO SECUNDARIO.

A subscri¢do de Units para protegdo (hedge) de operagdes com derivativos, incluindo operagdes de fotal
return swap realizadas no Brasil ou no exterior, ndo sera considerada investimento efetuado por Pessoas
Vinculadas para fins da presente Oferta.

Para informagdes adicionais sobre os riscos relativos a participacdo de Pessoas Vinculadas no Procedimento
de Bookbuilding, incluindo em relagdo a Ordem de Colocagdo do Santander e FIP Ambiental, ver segdo
“Fatores de Risco — A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera ter um impacto adverso
relevante na liquidez das Units e na defini¢do do Preco Por Unit, especialmente se considerada a Ordem de
Colocagdo do Santander e FIP Ambiental. A participa¢do de Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding pode impactar a defini¢do do Prego por Unit, acarretando ma formagdo de preco.” na pagina
73 deste Prospecto.

O FIP Ambiental e o Santander celebraram, cada um, um acordo de acionistas com relagdo a Companhia, cuja
validade e eficacia esta sujeita a implementagdo da condicdo suspensiva de subscri¢do e integralizagdo de
Units pelo FIP Ambiental e pelo Santander no ambito da presente Oferta. Tais acordos de acionistas
concedem ao FIP Ambiental e ao Santander, dentre outros, o direito de eleger, cada um, um membro para o
Conselho de Administracdo da Companhia. Para informagdes detalhadas sobre tais acordos de acionistas ver
Secdo “15.5 - Informagdes sobre acordos de acionistas regulando o exercicio do direito de voto ou a
transferéncia de a¢ées da Companhia, arquivados na sede da Companhia e dos quais o controlador seja
parte” do Formulério de Referéncia da Companbhia.

O Santander e o FIP Ambiental celebrarao acordos de restricio a venda das Units que vierem a
subscrever e integralizar em decorréncia da eventual Ordem de Colocacio do Santander e FIP
Ambiental[, incluindo acdes de emissio da Companhia lastreados nessas Units (Lock-up). Para
informacdes adicionais sobre esses acordos de restricio, ver secio “— Restricoes a Negociacio das
Units (Lock-up)” na pagina 42 deste Prospecto.
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Para fins do artigo 16 do Cédigo ANBID, o BofA Merrill Lynch serd o Coordenador Adicional na Oferta, em
razdo de o Santander poder vir a ser titular indireto, por meio de sua participacdo no FIP Ambiental, de agdes
representativas de 10% (dez por cento) ou mais no capital social da Companhia. Essa participagdo foi
calculada de acordo com os critérios especificos do artigo 16, §4° do Cddigo ANBID, o qual determina que se
deve levar em consideracdo, de forma integral, a participagdo detida pelo InfraBrasil na Companhia. O BofA
Merrill Lynch ndo recebera qualquer remuneragdo em razdo de sua condigdo de Coordenador Adicional,
recebendo somente as comissdes de coordenagdo, garantia firme de liquidacdo, colocagdo e, eventualmente,
de incentivo em razdo de sua condigdo de Coordenador da Oferta, nos termos do Contrato de Distribuigdo.
Para informagoes adicionais sobre a participacdo direta e indireta do Santander apos a conclusdo da Oferta e
as comissdes dos Coordenadores das Instituicdes Participantes da Oferta, ver se¢des “Informagdes sobre a
Oferta — Composi¢do do Nosso Capital Social” e “Informagdes sobre a Oferta — Custos de Distribuigdo”
nas paginas 46 e 52, respectivamente, deste Prospecto.

Para informagdes adicionais sobre os riscos relativos a participacdo de Pessoas Vinculadas no Procedimento
de Bookbuilding, incluindo em relagdo a Ordem de Colocagdo do FIP Ambiental, ver se¢do “Fatores de Risco
— A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera ter um impacto adverso relevante na liquidez das
Units e na defini¢do do Pre¢o Por Unit, especialmente se considerada a Ordem de Colocagdo do Santander e
FIP Ambiental. A participa¢do de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode impactar a
defini¢do do Prego por Unit, acarretando ma formagdo de preco.” na pagina 73 deste Prospecto.

E admissivel o recebimento de reservas a partir da data indicada no Aviso ao Mercado, para subscricdo, a qual
somente sera confirmada pelo subscritor apds o inicio do periodo de distribuicao.

PRECO POR UNIT

No contexto da Oferta, estima-se que o Prego por Unit estara situado entre R$15,00 e R$17,00, ressalvado, no
entanto, que o Preco por Unit podera ser fixado fora dessa faixa indicativa.

O Preco por Unit sera fixado com base no resultado do Procedimento de Bookbuilding a ser conduzido pelos
Coordenadores da Oferta exclusivamente junto a Investidores Institucionais, em conformidade com o artigo
23, paragrafo 1°, e o artigo 44 da Instrug¢do CVM 400, e de acordo com o artigo 170, pardgrafo 1°, inciso 111,
da Lei das Sociedades por Acdes. A escolha do critério de determinacdo do Prego por Unit por meio da
realizagdo do Procedimento de Bookbuilding justifica-se pelo fato de que tal critério refletird o valor pelo qual
os Investidores Institucionais apresentardo suas intengdes de subscri¢do das Units no ambito da Oferta, e nédo
promovera a dilui¢do injustificada dos atuais acionistas da Companhia, nos termos do artigo 170, paragrafo
1°, inciso III, da Lei das Sociedades por Agdes. Os Investidores Nao-Institucionais ndo participardo do
Procedimento de Bookbuilding e, portanto, do processo de determinag@o do Prego por Unit.

Podera ser aceita a participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, inclusive em
razdo da Ordem de Colocagao do Santander e FIP Ambiental, no processo de determinagao do Preco por Unit,
mediante a participagdo desses no Procedimento de Bookbuilding. A participagdo de Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding apenas serad permitida caso
ndo seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade de Units inicialmente
ofertada (sem considerar as Units do Lote Suplementar e as Units Adicionais).

A POTENCIAL PARTICIPACAO DE INVESTIDORES INSTITUCIONAIS QUE SEJAM PESSOAS
VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, INCLUSIVE EM RAZAO DA
ORDEM DE COLOCACAO DO SANTANDER E FIP AMBIENTAL (APESAR DE A ORDEM DE
COLOCACAO DO SANTANDER E FIP AMBIENTAL NAO INDICAR UM PRECO ESPECIFICO
POR UNIT), PODERA RESULTAR EM MA-FORMACAO OU DESCARACTERIZACAO DO
PROCESSO DE FORMACAO DO PRECO POR UNIT. O INVESTIMENTO NAS UNITS POR
INVESTIDORES INSTITUCIONAIS QUE SEJAM PESSOAS VINCULADAS PODERA RESULTAR
EM BAIXA DA LIQUIDEZ DAS UNITS NO MERCADO SECUNDARIO.
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A subscricdo de Units para prote¢do (hedge) de operacdes com derivativos, incluindo operacdes de fotal
return swap realizadas no Brasil ou no exterior, ndo sera considerada investimento efetuado por Pessoas
Vinculadas para os fins da presente Oferta.

Para informagdes adicionais sobre os riscos relativos a participagdo de Pessoas Vinculadas no Procedimento
de Bookbuilding, incluindo em relagdo a Ordem de Colocagdo do Santander e FIP Ambiental, ver segdo
“Fatores de Risco — A participa¢do de Pessoas Vinculadas na Oferta poderd ter um impacto adverso
relevante na liquidez das Units e na defini¢cdo do Prego Por Unit, especialmente se considerada a Ordem de
Colocagdo do Santander e FIP Ambiental. A participagdo de Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding pode impactar a defini¢do do Preco por Unit, acarretando ma formagdo de prego.” na pagina
73 deste Prospecto.

Os detentores de Units ndo poderdo desmembrar suas Units em acgdes ordinarias e ag¢des preferenciais de
emissdo da Companhia a elas subjacentes por um periodo de 18 (dezoito) meses contados da data de inicio
das negociagdes das Units na BM&FBOVESPA, inclusive.

DESTINACAO DOS RECURSOS DA OFERTA

Estimamos receber recursos liquidos de aproximadamente R$151.145.545,00 provenientes da emissdo de
10.000.000 Units no ambito da Oferta, com base no preco de R$16,00 por Unit, correspondente ao ponto
médio da faixa indicativa de prego entre R$15,00 e R$17,00 por Unit, sem considerar o exercicio da Opgao de
Units Adicionais e da Op¢ao de Units Suplementares pela Companhia, ap6s a dedugdo das comissdes de
distribui¢@o e das despesas estimadas relativas a Oferta e devidas por nos.

Estimamos que os recursos da Oferta serfo integralmente empregados, durante o ano de 2010, na construgéo
dos Parques Edlicos em Implementagdo, incluindo os custos de aquisicdo de 180 aerogeradores de 1,5MW,
bem como servigos de transporte, montagem e comissionamento ja contratados junto a General Electric, além
da construgdo de acessos, transmissdo e outras obras civis necessarias ao projeto, os quais devem estar
concluidos até o final de junho de 2012. Tais recursos representardo, aproximadamente, 15% do investimento
total necessario para constru¢ao dos Parques Eolicos em Implementagdo e deverdo ser complementados por
recursos oriundos de financiamentos que pretendemos contratar junto a institui¢des financeiras, dentre outras
fontes de financiamento. Para os recursos adicionais que serdo necessarios para constru¢do dos Parques
Edlicos em Implementagdo, apresentamos cartas-consulta solicitando financiamento de até R$880 milhdes
(oitocentos e oitenta milhdes de reais) perante o BNB, o BNDES e a SUDENE, na modalidade de project
finance. Para maiores informagdes sobre os financiamentos que pretendemos obter, consulte a se¢do “Ativos
Relevantes - Contratos Relevantes”, contida no item “9”” do Formulario de Referéncia da Companhia.

Mudangas em relag@o as nossas expectativas de aprovagdo de nossos projetos, das condigdes de mercado ou a
ocorréncia de outros eventos fora de nosso controle podem atrasar o cronograma previsto para a utilizagao dos
recursos captados por meio da presente Oferta.

Adicionalmente, esperamos realizar os investimentos necessarios para a construgdo dos Parques Edlicos em
Implementacdo empregando tanto recursos provenientes da presente Oferta, quanto recursos oriundos de
financiamentos que pretendemos contratar junto a institui¢des financeiras.

Para mais informagoes sobre o impacto dos recursos liquidos por nés auferidos em decorréncia da presente oferta
em nossa situagdo patrimonial, vide Se¢do “Capitalizacao”, na pagina 78 deste Prospecto, bem como a Secdo
“Comentario dos Diretores”, no item 10 do Formulario de Referéncia da Companhia.

QUANTIDADE, VALOR E RECURSOS LiQUIDOS

O quadro seguinte indica a quantidade de Agdes, o Prego por Unit, o valor total dos recursos oriundos da

Oferta, das comissdes e dos recursos liquidos a serem recebidos pela Companhia, em cada uma das hipdteses
abaixo descritas:
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Valor Total dos Recursos

Preco por Recursos da Liquidos
Quantidade Unit Oferta -2 Comissées ¥
Acgdes Acgoes
Ordinarias Preferenciais (RS)
Sem considerar as Units
Adicionais ¢ as Units do Lote
Suplementar..........c.ccceuenne 10.000.000 20.000.000 16,00 160.000.000 8.854.455 151.145.545
Sem considerar as Units
Adicionais e considerando a
quantidade maxima de Units do
Lote Suplementar ................ 11.500.000 23.000.000 16,00 184.000.000 10.182.623 173.817.377
Considerando a quantidade
maxima de Units Adicionais ¢
sem considerar as Units do Lote
Suplementar.............ccceuenenee 12.000.000 24.000.000 16,00 192.000.000 10.625.346 181.374.654
Considerando as quantidades
maximas de Units Adicionais e
Units do Lote Suplementar .. 13.500.000 27.000.000 16,00 216.000.000 11.953.514 204.046.486

() Calculado com base no Prego por Unit de R$16,00, que corresponde ao ponto médio da faixa de pregos indicada na capa deste Prospecto.

@ Corresponde a multiplicagio da quantidade de Units pelo Prego por Unit de R$16,00, que corresponde ao ponto médio da faixa de pregos indicada

na capa deste Prospecto.
® Sem dedugio das despesas da Oferta. Os valores apresentados sdo estimados, estando sujeitos a variagdes.

CUSTOS DE DISTRIBUICAO

Os custos de distribui¢do da Oferta serdo arcados integralmente pela Companhia. Abaixo segue descri¢ao dos
custos relativos a Oferta, sem considerar as Units Adicionais e as Units do Lote Suplementar:

% em Relagao ao Valor

Comissdes e Despesas Valor (em R$ milhes) @ Total da Oferta @

Comissdo de Coordenagao ..........c.eeveerveerveesreeseveenens 0,96 0,60%
Comissao de Garantia Firme de Liquidagao ... 0,96 0,60%
Comissdo de Colocagao .......cevieveevreeerierieeereeereeeineans 2,88 1,80%
Comissdo de Incentivo V.........o.ovvevrereceeeeeeee, 3,20 2,00%
Impostos, taxas, contribui¢des ou retengdes de

qualquer natureza incidentes ou referentes a

TEIMUNEIAGHO ... eene e 0,85 0,53%
Total de Comissoes 8,85 5,53%
Despesas de Divulgagdo.........ceevennenee 1,00 0,63%
Taxas de Registro e Listagem da Oferta. 0,20 0,13%
Advogados @ ... 2,50 1,56%
AUIOTes Do 0,75 0,47%
Outras Despesas ™ ..o, 0,15 0,09%
Total de Despesas @ 4,60 2,88%
Total 13,5 8,40%

M Até 2% do valor total da Oferta, a critério da Companhia.

@ Calculado com base no Prego por Unit de R$16,00, que corresponde ao ponto médio da faixa de pregos indicada na capa deste
Prospecto.

® Despesas estimadas.

@ Despesas com roadshow e outras despesas estimadas relativas a Oferta a serem pagas ou reembolsadas pela Companhia aos
Coordenadores da Oferta.

APROVACOES SOCIETARIAS

A realizagdo da Oferta foi aprovada em Reunido do Conselho de Administragdo da Companhia realizada em
25 de fevereiro de 2010, cuja ata foi arquivada na JUCESP sob o n° 70.419/10-3, em sessdo de 3 de margo de
2010, e publicada nos jornais “Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo” e “Valor Econdomico” em 26 de
fevereiro de 2010. A alteragdo dos termos e condi¢des da Oferta, conforme aprovados na Reunido do
Conselho de Administracdo da Companhia realizada em 25 de fevereiro de 2010, foi aprovada em Reunido do
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Conselho de Administracdo da Companhia realizada em 24 de junho de 2010, cuja ata foi protocolada na
JUCESP em 24 de junho de 2010 e publicada nos jornais indicados acima em 25 de junho de 2010.

O efetivo aumento do capital da Companhia, com exclusdo do direito de preferéncia dos atuais acionistas na
subscricdo das agdes subjacentes as Units objeto da Oferta, nos termos do artigo 172, inciso I, da Lei
Sociedades por Agdes, e o Prego por Unit serdo aprovados em Reunido do Conselho de Administracdo da
Companhia, a ser realizada entre a conclus@o do Procedimento de Bookbuilding e a concessdo do registro da
Oferta pela CVM, cuja ata serd arquivada na JUCESP e publicada no jornal “Valor Econdmico” na data de
publicacdo do Antincio de Inicio e no jornal “Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo”, no dia seguinte. As
Units serdo negociadas no Nivel 2 da BM&FBOVESPA sob o codigo “RNEW11”.

CRONOGRAMA DA OFERTA

Encontra-se abaixo um cronograma estimado das etapas da Oferta, informando seus principais eventos a partir
da publicagdo do Aviso ao Mercado:

Ordem dos Eventos Data prevista

Eventos

Publica¢do do Aviso ao Mercado (sem os logotipos das Corretoras).
Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar.

1. L . 25.06.2010
Inicio das Apresentagdes de Roadshow.

Inicio do Procedimento de Bookbuilding.

Republicagdo do Aviso ao Mercado (com os logotipos das Corretoras).
2. . . 02.07. 2010
Inicio do Periodo de Reserva.

Encerramento do Periodo de Reserva.
Encerramento das Apresentagdes de Roadshow.
Encerramento do Procedimento de Bookbuilding.
3. Fixagdo do Prego por Unit. 08.07. 2010

Reunido do Conselho de Administragdo da Companhia para fixagdo do Pre¢o por Unit e aumento de
capital da Companhia.

Assinatura do Contrato de Distribui¢do ¢ dos demais contratos relacionados a Oferta.

Concessao do registro da Oferta pela CVM.
4. Publicagdo do Antincio de Inicio. 09.07.2010
Disponibiliza¢do do Prospecto Definitivo.

Inicio de negociagao das Units objeto da Oferta no segmento Nivel 2 da BM&FBOVESPA.

> Inicio do prazo para o exercicio da Opgao de Lote Suplementar. 13.07.2010
6. Data de Liquidagdo da Oferta. 15.07.2010
7. Encerramento do prazo para o exercicio da Opgdo de Lote Suplementar. 11.08.2010
8. Data Maxima para Liquidacdo das Units do Lote Suplementar. 16.08.2010
9. Data Maxima para Publicagdo do Antincio de Encerramento. 17.08.2010

) Todas as datas futuras previstas sio meramente indicativas e estio sujeitas a alteracdes, suspensdes ou prorrogacdes, a critério da
Companhia e dos Coordenadores da Oferta.

PUBLICO-ALVO DA OFERTA

A Oferta sera direcionada, na Oferta de Varejo, aos Investidores Nao-Institucionais e, na Oferta Institucional,
aos Investidores Institucionais.

PROCEDIMENTOS DA OFERTA

Apds o encerramento do Periodo de Reserva, a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, a concessdo do
registro da Oferta pela CVM, a publicagdo do Anuncio de Inicio e a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo,
as Instituigdes Participantes da Oferta efetuardo a distribuicdo das Units aos Investidores Nao-Institucionais e
aos Investidores Institucionais, nos termos da Instrug¢do CVM 400, ¢ observado o esfor¢o de dispersdo
acionaria previsto no Regulamento do Nivel 2 e o disposto abaixo.
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Oferta de Varejo

O montante de, no minimo, 10% e, no maximo, 20% das Units objeto da Oferta, sem considerar as Units
Adicionais e as Units do Lote Suplementar, sera destinado prioritariamente a coloca¢do publica junto aos
Investidores Nao-Institucionais que realizarem seus respectivos Pedidos de Reserva, em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto pelo disposto nos itens (h), (i) e (j) abaixo, nas seguintes condigdes:

(a)

(b)

(©

(d)

(e)

®

cada Investidor Nao-Institucional podera efetuar Pedido de Reserva junto a uma unica Corretora,
sendo que tais Investidores Nao-Institucionais poderdo estipular no Pedido de Reserva, como
condigdo de sua eficacia, um pre¢co maximo por Unit, conforme previsto no paragrafo 3° do artigo 45
da Instrucdo CVM 400. Os Pedidos de Reserva realizados pelos Investidores Nao-Institucionais que
estipularem, como condi¢do de sua eficacia, um prego maximo por Unit inferior ao Prego por Unit
serdo automaticamente cancelados pela Corretora junto a qual o Pedido de Reserva for realizado. As
Corretoras somente atenderdo os Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao-Institucionais
titulares de conta corrente ou de conta de investimento nelas aberta ou mantida pelo respectivo
Investidor. As Corretoras poderdo, a seu exclusivo critério, exigir a manutengdo de recursos em
conta de investimento nela aberta e/ou mantida, para garantia do Pedido de Reserva. Nesse sentido,
os Coordenadores da Oferta recomendam aos Investidores Nao-Institucionais interessados na
realizagdo de Pedidos de Reserva que verifiquem com a Corretora de sua preferéncia, antes de
realizar seu Pedido de Reserva, a necessidade de manutencdo de recursos em conta de investimento
nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva, e que leiam cuidadosamente os
termos e condic¢des estipulados no Pedido de Reserva, especialmente os procedimentos relativos a
liquidagdo da Oferta, e as informagdes constantes deste Prospecto;

os Investidores Nao-Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar
no respectivo Pedido de Reserva a sua condi¢do de Pessoa Vinculada, de forma a restringir a
colocag@o de Units junto a Investidores Nao-Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, caso haja
excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade de Units inicialmente ofertada
(excluidas as Units Adicionais e as Units do Lote Suplementar). Nesse caso, os Pedidos de Reserva
realizados por Investidores Nao-Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas e os Pedidos de
Reserva em que ndo se constate a indicacdo da condicdo ou ndo de Pessoas Vinculada pelo
Investidor Ndo-Institucional serdo automaticamente cancelados;

cada Corretora deverd informar a Data de Liquidagdo, a quantidade de Units a serem subscritas
(ajustada, se for o caso, conforme descrito no item (g) abaixo, em decorréncia do rateio) e o
correspondente valor do investimento ao Investidor Nao-Institucional que com ela tenha realizado
Pedido de Reserva até as 16:00 horas do dia 1til seguinte a data de publicagdo do Antincio de Inicio,
por meio de seu endereco eletrénico ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sendo o
pagamento limitado ao valor do Pedido de Reserva;

até as 10:30 horas da Data de Liquidagdo, cada Investidor Nao-Institucional devera efetuar o
pagamento do valor indicado, conforme previsto no item (c) acima, junto a Corretora na qual efetuar
seu respectivo Pedido de Reserva, em recursos imediatamente disponiveis, sob pena de, em nao o
fazendo, ter seu Pedido de Reserva automaticamente cancelado;

apos as 16:00 horas da Data de Liquidacdo, desde que confirmado o crédito correspondente ao
produto da colocagdo das Units na conta de liquidacdo, a BM&FBOVESPA entregara a cada
Investidor Nao-Institucional, em nome de cada Corretora junto a qual o Pedido de Reserva for
realizado, o nimero de Units correspondente a relacdo entre o valor constante do Pedido de Reserva
¢ o Prego por Unit, ressalvadas as possibilidades de desisténcia e cancelamento previstas nos itens
(h), (i) e (j) abaixo e a possibilidade de rateio prevista no item (g) abaixo. Caso tal relagdo resulte em
fracdo de Unit, o valor do investimento sera limitado ao valor correspondente a0 maior niimero
inteiro de Units;

caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao-Institucionais seja igual ou
inferior a quantidade de Units destinadas a Oferta de Varejo, sem considerar as Units do Lote
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Suplementar e as Units Adicionais, ndo havera rateio, sendo todos os Investidores Nao-Institucionais
integralmente atendidos em todas as suas reservas, e as eventuais sobras do lote ofertado aos
Investidores Nao-Institucionais serdo destinadas aos Investidores Institucionais;

(g) caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao-Institucionais seja superior
a quantidade de Units destinadas & Oferta de Varejo, sem considerar as Units do Lote Suplementar e
as Units Adicionais, sera realizado rateio das Units com a divisdo igualitaria e sucessiva das Units
destinadas aos Investidores N&o-Institucionais entre todos os Investidores Nao-Institucionais,
limitada ao valor de cada Pedido de Reserva. Opcionalmente, a critério dos Coordenadores da Oferta
e da Companhia, a quantidade de Units destinada a Investidores Nao-Institucionais podera ser
aumentada para que os Pedidos de Reserva excedentes dos Investidores Nao-Institucionais possam
ser total ou parcialmente atendidos, sendo que, no caso de atendimento parcial, serd observado o
critério de rateio descrito anteriormente;

(h) o Investidor Nao-Institucional somente poderd desistir do seu Pedido de Reserva caso (a) seja
verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e deste
Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores Nao-
Institucionais ou a sua decisao de investimento; (b) a Oferta seja suspensa nos termos do artigo 20 da
Instrugdo CVM 400; e/ou (c) a Oferta seja modificada nos termos do artigo 27 da Instru¢ao CVM
400, devendo, para tanto, informar sua decis@o a Corretora que tenha recebido o Pedido de Reserva
até as 16:00 horas do 5° dia ttil subseqiiente a data de disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, no
caso do item (a) acima; ou até as 16:00 horas do 5° dia 1til subseqiiente a data em que for
comunicada por escrito a suspensdo ou a modificagdo da Oferta, no caso dos itens (b) e (¢) acima.
Caso o Investidor Nao-Institucional ndo informe sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva
nos termos deste item, o Pedido de Reserva sera considerado valido e o Investidor Nao-Institucional
devera efetuar o pagamento do valor do investimento, limitado ao valor do Pedido de Reserva;

(i) na hipotese de (i) ndo haver a conclusdo da Oferta; (ii) resilicdo do Contrato de Distribui¢ao; (iii)
cancelamento da Oferta; ou (iv) revogacao da Oferta, todos os Pedidos de Reserva serdo
automaticamente cancelados e cada Corretora comunicara referido cancelamento, inclusive por meio
de publicacdo de comunicado ao mercado, aos Investidores Nao-Institucionais que tenham efetuado
Pedido de Reserva junto a tal Corretora;

(j) na hipdtese de haver descumprimento, por qualquer Corretora, nos termos previstos no item
“Violagdo de Normas” abaixo, todos os Pedidos de Reserva que a respectiva Corretora tenha
recebido serdo cancelados, ficando a Corretora obrigada a informar imediatamente aos Investidores
Nao-Institucionais que com ela tenham feito reserva sobre o referido cancelamento; e

(k) caso o Investidor Nao-Institucional ja tenha efetuado o pagamento nos termos do item (d) acima e
ocorram as hipdteses previstas nos itens (i) ou (j) acima ou caso o investidor venha a desistir do
Pedido de Reserva, nos termos do item (h) acima, os valores eventualmente depositados serdo
devolvidos sem remuneragdo ou corre¢do monetaria, no prazo de até 5 (cinco) dias uteis contados a
partir do pedido de cancelamento do Pedido de Reserva ou do cancelamento da Oferta e/ou Pedido
de Reserva, conforme o caso.

Sera admitido o recebimento de Pedidos de Reserva a partir da data indicada no Aviso ao Mercado, os quais
somente serdo confirmadas pelo subscritor apos o inicio do periodo de distribuicao.

ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO NAS UNITS, OS POTENCIAIS
INVESTIDORES DEVEM CONSIDERAR QUE (1) A POTENCIAL PARTICIPACAO DE
INVESTIDORES  INSTITUCIONAIS QUE SEJAM PESSOAS VINCULADAS NO
PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, INCLUSIVE EM RAZAO DA ORDEM DE COLOCACAO
DO SANTANDER E FIP AMBIENTAL (APESAR DE A ORDEM DE COLOCACAO DO
SANTANDER E FIP AMBIENTAL NAO INDICAR UM PRECO ESPECIFICO POR UNIT),
PODERA RESULTAR EM MA-FORMACAO OU DESCARACTERIZACAO DO PROCESSO DE
FORMACAO DO PRECO POR UNIT, (2) O INVESTIMENTO NAS UNITS POR INVESTIDORES
INSTITUCIONAIS QUE SEJAM PESSOAS VINCULADAS PODERA RESULTAR EM BAIXA
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LIQUIDEZ DAS UNITS NO MERCADO SECUNDARIO; E (3) O VOLUME ESTIMADO DA
OFERTA, CALCULADO COM BASE NA QUANTIDADE DE UNITS INICTALMENTE OFERTADA
MULTIPLICADA PELO PRECO POR UNIT ESTIMADO, DEMONSTRA QUE ESTA OFERTA E
MENOR DO QUE AS OFERTAS DE ACOES E VALORES MOBILIARIOS LASTREADOS EM
ACOES REALIZADAS RECENTEMENTE NO BRASIL. COMO RESULTADO, ESTA OFERTA E
INADEQUADA PARA INVESTIDORES DE CURTO PRAZO E/OU AVESSOS AOS RISCOS DE
BAIXA LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

Ver segdo “Fatores de Risco — A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera ter um impacto
adverso relevante na liquidez das Units e na definigdo do Prego Por Unit, especialmente se considerada a
Ordem de Colocagdo do Santander e FIP Ambiental. A participagdo de Pessoas Vinculadas no Procedimento
de Bookbuilding pode impactar a defini¢do do Prego por Unit, acarretando md formagdo de prego.” na
pagina 73 deste Prospecto.

Oferta Institucional

As Units objeto da Oferta que ndo forem colocadas na Oferta de Varejo serdo destinadas a Oferta
Institucional, a Investidores Institucionais, de acordo com o seguinte procedimento:

(a) os Investidores Institucionais interessados em participar da Oferta deverdo apresentar suas intengdes
de investimento durante o Procedimento de Bookbuilding, ndo sendo admitidas reservas antecipadas
por meio de pedido de reserva, tampouco limites minimos ou maximos de investimento;

(b) caso o numero de Units objeto de ordem recebida dos Investidores Institucionais durante o
Procedimento de Bookbuilding, na forma do artigo 44 da Instrucio CVM 400, exceda o total de
Units remanescentes apos o atendimento dos Pedidos de Reserva dos Investidores Nao-
Institucionais, terdo prioridade no atendimento de suas respectivas ordens os Investidores
Institucionais que, a critério dos Coordenadores da Oferta e da Companhia, melhor atendam ao
objetivo da Oferta de dispersdo acionaria, através de uma base diversificada de acionistas, formada
por investidores com diferentes critérios de avaliagdo sobre as perspectivas, ao longo do tempo, da
Companhia, seu setor de atuacdo ¢ a conjuntura macroecondmica brasileira e internacional,
observado o disposto no plano de distribuicdo elaborado pelos Coordenadores da Oferta, nos termos
do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, o qual leva em conta as suas relagdes com os
clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica;

(c) até as 12:00 horas do 1° dia util subseqiiente a data de publicacdo do Antncio de Inicio, os
Investidores Institucionais serdo informados, por meio do seu respectivo enderego eletronico, ou, na
sua auséncia, por telefone ou fac-simile, da Data de Liquidagdo, da quantidade de Units alocadas e
do Prego por Unit;

(d) a entrega das Units devera ser efetivada na Data de Liquidagdo, mediante o pagamento em moeda
corrente nacional, a vista e em recursos imediatamente disponiveis, do Preco por Unit multiplicado
pela quantidade de Units alocadas, de acordo com os procedimentos previstos no Anuncio de Inicio;
e

(e) podera ser aceita a participagdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas,
inclusive em razdo da Ordem de Colocag@o do Santander ¢ FIP Ambiental, no processo de fixagdo
do Preco por Unit, mediante a participacdo desses no Procedimento de Bookbuilding, na ipotese de
ndo ser verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Units
inicialmente ofertada (sem considerar as Units do Lote Suplementar e as Units Adicionais). A
POTENCIAL PARTICIPACAO DE INVESTIDORES INSTITUCIONAIS QUE SEJAM PESSOAS
VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, INCLUSIVE EM RAZAO DA
ORDEM DE COLOCACAO DO SANTANDER E FIP AMBIENTAL (APESAR DE A ORDEM
DE COLOCACAO DO SANTANDER E FIP AMBIENTAL NAO INDICAR UM PRECO
ESPECIFICO POR UNIT), PODERA RESULTAR EM MA-FORMACAO OU
DESCARACTERIZACAO DO PROCESSO DE FORMACAO DO PRECO POR UNIT E O
INVESTIMENTO NAS UNITS POR INVESTIDORES INSTITUCIONAIS QUE SEJAM
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PESSOAS VINCULADAS PODERA RESULTAR EM BAIXA LIQUIDEZ DAS UNITS NO
MERCADO SECUNDARIO. A subscrigio de Units para protecio (hedge) de operagdes com
derivativos, incluindo operagdes de total return swap realizadas no Brasil ou no exterior, ndo sera
considerada investimento efetuado por Pessoas Vinculadas para fins da presente Oferta.

Violacées de Normas

Caso haja descumprimento ou indicio de descumprimento, pelo Coordenador Contratado e/ou por qualquer
das Corretoras, de qualquer das obrigacdes previstas no respectivo termo de adesdo ao Contrato de
Distribuicdo ou em qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta, ou ainda, de qualquer das normas de
conduta previstas na regulamentagdo aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitagdo, aquelas previstas na
Instrugdo CVM 400, e, especificamente, na hipotese de manifestagdo indevida na midia durante o periodo de
siléncio, conforme previsto no artigo 48 da Instrugdo CVM 400, tal Coordenador Contratado e/ou Corretora
(1) deixara de integrar o grupo de institui¢des responsaveis pela colocagdo das Units no ambito da Oferta, a
critério exclusivo dos Coordenadores da Oferta, devendo cancelar todos os Pedidos de Reserva ou boletins de
subscri¢do que tenha recebido e informar imediatamente os Investidores que com ela tenham realizado Pedido
de Reserva ou ordens para a coleta de investimentos, conforme o caso, sobre o referido cancelamento; (ii)
devera arcar com os custos com publica¢des e honorarios advocaticios relacionados a violagdo e sua exclusdo
da Oferta; e (iii) podera ser suspenso, por um periodo de até 6 (seis) meses contados da data da comunicagdo
da violag@o, de atuar como Instituicdo Participante da Oferta em ofertas de distribui¢do publica coordenadas
pelos Coordenadores da Oferta.

PRAZO DE DISTRIBUICAO E DATA DE LIQUIDACAO

A data de inicio da Oferta sera divulgada mediante a publicacdo do Antincio de Inicio, em conformidade com
o previsto no artigo 52 da Instrugdo CVM 400. O término da Oferta e seu resultado serfo anunciados
mediante a publicacdo de Antincio de Encerramento, em conformidade com o artigo 29 da Instrugdo CVM
400.

O prazo para a distribui¢do das Units no &mbito da Oferta é de até 6 meses contados da data de publicagdo do
Antncio de Inicio, ou até a data da publicagdo do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro, nos
termos do artigo 18 da Instrucdo CVM 400.

A liquidacao fisica e financeira da Oferta devera ser realizada na Data de Liquidagdo, dentro do prazo de até
trés dias tuteis contados da data de publicagdo do Anuncio de Inicio, de acordo com os procedimentos
previstos no Contrato de Distribuigao.

A liquidagdo fisica e financeira das Units do Lote Suplementar, se houver, devera ser realizada na Data de
Liquidacdo das Units do Lote Suplementar, até o terceiro dia util seguinte a data de exercicio da Opgao de
Lote Suplementar, de acordo com o disposto no Contrato de Distribuicao.

INADEQUACAO DE INVESTIMENTO NAS UNITS

O investimento em Units, sendo um investimento em renda variavel, representa um investimento de risco e,
assim, os investidores que pretendam investir nas Units estdo sujeitos a diversos riscos, inclusive aqueles
relacionados a volatilidade do mercado de capitais, a liquidez das Units e a oscilagdo de suas cotagdes em
bolsa, e, portanto, poderdo perder uma parcela ou a totalidade de seu eventual investimento. O investimento
em Units ndo é, portanto, adequado a investidores avessos aos riscos relacionados a volatilidade do mercado
de capitais. Ainda assim, ndo h4a nenhuma classe ou categoria de investidor que esteja proibida por lei de
adquirir as Units. Os investidores devem ler a secdo “Fatores de Risco” a partir da pagina 73 deste Prospecto,
bem como a se¢@o “4” do Formulario de Referéncia da Companhia, as quais contém certos riscos que devem
ser levados em considera¢do com relagdo ao investimento nas Units.

Adicionalmente, esta Oferta é inadequada para investidores de curto prazo e/ou avessos aos riscos de

baixa liquidez em seus investimentos. Ver secdo “Informagdes sobre a Oferta — Procedimentos da Oferta —
Oferta de Varejo” na pagina 46 deste Prospecto.
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CONTRATO DE DISTRIBUICAO E PLACEMENT FACILITATION AGREEMENT

A Companhia celebrara com os Coordenadores da Oferta ¢ a BM&FBOVESPA (como interveniente anuente)
o Contrato de Distribui¢do. De acordo com os termos do Contrato de Distribui¢do, os Coordenadores da
Oferta concordam em distribuir, em regime de garantia firme de liquidagdo individual e ndo solidaria, a
totalidade das Units objeto da Oferta.

Nos termos do Placement Facilitation Agreement a ser celebrado entre a Companhia e os Agentes de
Colocacao Internacional na mesma data da celebracdo do Contrato de Distribuigdo, serdo realizados esforgos
de colocacdo das Units no exterior pelos Agentes de Colocacao Internacional. As Units que forem objeto de
esforcos de colocagdo no exterior pelos Agentes de Colocagdo Internacional serdo obrigatoriamente
subscritas, pagas ¢ liquidadas no Brasil, em moeda corrente nacional, junto aos Coordenadores da Oferta.

O Contrato de Distribui¢do e o Placement Facilitation Agreement estabelecem que (i) a Companhia
indenizara os Coordenadores da Oferta e os Agentes de Colocagdo Internacional por quaisquer perdas,
prejuizos, custos, despesas, responsabilidades ou reclamagdes relativos a qualquer declaragdo inveridica ou
alegada declaracdo inveridica sobre fatos relevantes contidos nos Prospectos ou nos Offering Memoranda (ou
em qualquer complemento ou suplemento dos mesmos), ou omissdo ou alegacdo de omissdo sobre fato
relevante que devesse estar contido nos Prospectos ou nos Offering Memoranda (ou em qualquer
complemento ou suplemento dos mesmos) ou que seja necessario para fazer com que as declaragdes contidas
nos referidos documentos ndo induzam a erro, excetuadas as informacdes prestadas pelos Coordenadores da
Oferta e pelos Agentes de Colocagdo Internacional para incluséo nos referidos documentos.

O Contrato de Distribui¢@o e o Placement Facilitation Agreement estabelecem, ainda, que a obrigacdo dos
Coordenadores da Oferta e dos Agentes de Colocagdo Internacional de colocarem as Units no ambito da
Oferta esté sujeita a determinadas condigdes, como (i) a entrega de opinides legais pelos assessores juridicos
da Companhia e dos Coordenadores da Oferta; e (ii) a assinatura de termos de restri¢do a negociacdo de Units
pela Companhia, pelos membros do Conselho de Administragdo e da Diretoria da Companhia e pelo
Acionista Controlador, pelo Santander e pelo FIP Ambiental. De acordo com o Contrato de Distribui¢do e o
Placement Facilitation Agreement, a Companhia obriga-se a indenizar os Coordenadores da Oferta e os
Agentes de Colocagdo Internacional em certas circunstancias ¢ contra determinadas contingéncias. As Units
serdo ofertadas pelas Instituigdes Participantes da Oferta e pelos Agentes de Colocacdo Internacional pelo
Pre¢o por Units. Adicionalmente, o Placement Facilitation Agreement contém declaragdes especificas em
relacdo a observancia de isencdes das leis de valores mobiliarios dos Estados Unidos da América, que, se
descumpridas, poderdo dar ensejo a potenciais procedimentos judiciais. Procedimentos no exterior, em
especial nos Estados Unidos da América, poderdo envolver valores substanciais. Para informagdes adicionais,
ver secdo “Fatores de Risco”, na pagina 73 deste Prospecto, bem como no item “4” do Formulario de
Referéncia da Companhia.

Apds a assinatura do Contrato de Distribui¢do e deferimento dos respectivos pedidos de registros da Oferta
pela CVM, uma cépia do Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta ou cdpia no endereco dos
Coordenadores da Oferta indicados nesta se¢do, em “Informagdes Complementares da Oferta”.

GARANTIA FIRME DE LIQUIDACAO

A garantia firme de liquidag@o consiste na obriga¢do individual e ndo solidaria dos Coordenadores da Oferta
de subscrever e liquidar, nas respectivas propor¢des de suas garantias, na Data de Liquidacdo, pelo Preco por
Unit, a totalidade do saldo resultante da diferenga entre (a) o niimero de Units objeto da garantia firme de
liquidagdo individual e ndo solidaria prestada por tal Coordenador da Oferta, nos termos do Contrato de
Distribuicdo, ¢ (b) o nimero de Units efetivamente colocado no mercado ¢ liquidado pelos investidores, sem
incluir as Units Adicionais ¢ as Units do Lote Suplementar. Em caso de exercicio da garantia firme de
liquidag@o e posterior revenda das Units ao publico pelos Coordenadores da Oferta durante o Prazo de
Distribuigdo, o prego de revenda das Units sera limitado ao Prego por Unit, ressalvadas as atividades de
estabilizagdo a serem contratadas pela Companhia mediante a celebra¢dao do Contrato de Estabilizagao.
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Segue tabela contendo quantidade de Units objeto de garantia firme de liquidacdo individual e nao solidaria
prestada por cada um dos Coordenadores da Oferta:

Coordenadores da Oferta Quantidade de Units Percentual do Valor Total (em %)
Coordenador Lider 5.500.000 55,0
BofA Merrill Lynch 4.500.000 45,0
Total 10.000.000 100,0

RESTRICOES A VENDA DAS UNITS (LOCK-UP)

De acordo com o Regulamento de Nivel 2, ressalvadas determinadas excegoes nele previstas, os membros do
Conselho de Administragdo, os Diretores ¢ o Acionista Controlador da Companhia ndo poderdo vender e/ou
ofertar a venda, nos 6 (seis) meses subsequentes a efetivagdo da Oferta, quaisquer Units, a¢cdes de emissdo da
Companhia ou derivativos lastreados nessas Units e a¢des de que sejam titulares na data de publicagdo do Anuncio
de Inicio, na medida que se trata da primeira distribuigdo publica de Units da Companhia. Apos esse periodo inicial
de 6 (seis) meses, os membros do Conselho de Administragdo, os Diretores € o Acionista Controlador da
Companhia ndo poderdo, por mais 6 (seis) meses, vender e/ou ofertar & venda mais do que 40% das Units, acdes de
emissdo da Companhia, nem realizar operacdes de derivativos lastreadas nessas Units e agdes de que sejam titulares
na data de publicagdo do Anuncio de Inicio.

Adicionalmente, a Companhia, os membros de seu Conselho de Administragdo, os Diretores, o Acionista
Controlador, a InfraBrasil, o Santander e o FIP Ambiental (“Pessoas Sujeitas as Restricdes de Transferéncia
de Valores Mobilidrios™) celebrardo acordos de restri¢do a emissao e venda das Units, agdes de emissdao da
Companhia ou derivativos lastreados nessas Units e a¢des (lock-ups), por meio dos quais se comprometerdo,
sujeitos tdo somente as excegdes previstas em referidos acordos, durante o periodo de 180 dias contados da
data do Prospecto Definitivo (“Periodo Restritivo™) a: (i) ndo emitir, ofertar, vender, contratar a venda de, dar
em garantia, emprestar, outorgar qualquer op¢do de compra sobre ou, de qualquer outra forma, dispor ou
conceder quaisquer direitos sobre, registrar nos termos do Securities Act ou das leis brasileiras qualquer Unit,
acdes de emissdo da Companhia ou derivativos lastreados nessas Units e agdes, incluindo qualquer opgéo ou
warrant, ou qualquer valor mobiliario conversivel em, ou permutavel por, ou que represente o direito de
receber Units, agdes de emissdo da Companhia ou derivativos lastreados nessas Units e agdes; (ii) ndo
celebrar qualquer contrato de swap ou qualquer acordo que transfira, no todo ou em parte, qualquer valor
economico decorrente da titularidade das Units, de agdes de emissdo da Companhia ou de qualquer valor
mobilidrio conversivel em, ou permutavel por, ou que represente o direito de receber Units, agdes de emissdo
da Companhia ou derivativos lastreados nessas Units e agdes, independentemente de tal operagdo ser
realizada pela entrega das Units ou de qualquer valor mobilidrio de emissdo da Companhia, por dinheiro ou
outra forma; e (iii) a ndo publicar aniincio com a intenc¢do de efetuar qualquer operagdo acima descrita.O
acordo de restri¢do a venda de Units a ser celebrado pelo Santander terd como objeto somente as Units que
vierem a ser subscritas pelo Santander e pelo FIP Ambiental em decorréncia da Ordem de Colocagdo do
Santander ¢ FIP Ambiental. Adicionalmente, o Santander ¢ o FIP Ambiental ndo poderdo alienar, por
quaisquer meios, a quaisquer terceiros, por 360 (trezentos e sessenta) dias contados da concessdo do registro
da Oferta pela CVM, 25% (vinte e cinco por cento) das Units e/ou em valores mobiliarios referenciados e/ou
conversiveis em Units que detiver, direta ou indiretamente, nos termos do artigo 17 do Coédigo ANBID,
relativamente apenas as Units ou agdes que tenham sido subscritas pelo Santander ¢ pelo FIP Ambiental em
decorréncia da Ordem de Colocagdo do Santander e FIP Ambiental.

O compromisso do Santander e do FIP Ambiental de celebrarem acordos de restri¢ao esta sujeito as condi¢des
de (1) no caso do Santander e FIP Ambiental, (i) o Pre¢co por Unit, apds sua determinagio com base no
Procedimento de Bookbuilding seja igual ou inferior a R$15,00, ¢ (ii) o valor total da Oferta (considerando as
Units Adicionais e sem considerar as Units do Lote Suplementar), apds determinag@o do Prego por Unit com
base no resultado do Procedimento de Bookbuilding, corresponder a, no minimo, um valor de R$150,0
milhdes (no caso do Santander) e um valor de R$140,0 milhdes, liquido das despesas com a Oferta (no caso
do FIP Ambiental) e, (2) no caso do Santander, ainda, se, considerando o valor total da Oferta (considerando
as Units Adicionais ¢ sem considerar as Units do Lote Suplementar), a participacdo acionaria direta do
Santander e indireta detida pelo Santander por meio das participagdes acionarias do InfraBrasil ¢ do FIP
Ambiental na Companhia for inferior a 10% do capital social da Companbhia.

59



113

Para informagdes adicionais sobre a Ordem de Colocagdo do Santander e FIP Ambiental, ver secdo “—
Descrigdo da Oferta — Ordem de Colocagdo do Santander e FIP Ambiental” na pagina 34 deste Prospecto.

Nao obstante as operagdes vedadas durante o Periodo Restritivo, as seguintes transferéncias de valores
mobiliarios da Companhia sdo permitidas (“Transferéncias Permitidas” ou, se referidas individualmente,
“Transferéncia Permitida”): (i) a transferéncia, direta ou indireta, por Pessoas Sujeitas as Restrigdes de
Transferéncia de Valores Mobiliarios para quaisquer de seus respectivos controladores, controladas ou
sociedades sob controle comum; (ii) a transferéncia, direta ou indireta, de valores mobilidrios entre
controladoras, controladas ou sociedades sob controle comum de Pessoas Sujeitas as Restrigdes de
Transferéncia de Valores Mobilidrios; (iii) a transferéncia por Pessoas Sujeitas as Restricdes de Transferéncia
de Valores Mobilidrios de sua titularidade para uma ou mais pessoas fisicas com o propdsito de torna-las
elegiveis para cargos no Conselho de Administracdo da Companhia, quando aplicavel; (iv) a transferéncia do
valor mobiliario detido por representante de Pessoas Sujeitas as Restricdes de Transferéncia de Valores
Mobiliarios que ocupe cargo no Conselho de Administragio da Companhia para Pessoas Sujeitas as
Restrigdes de Transferéncia de Valores Mobiliarios ou para outra pessoa fisica por eles designada com o
proposito de torna-la elegivel para cargo no Conselho de Administragdo da Companhia, quando aplicavel, na
hipétese do referido representante de Pessoas Sujeitas as Restrigdes de Transferéncia de Valores Mobiliarios
ser destituido do referido cargo ou, por qualquer razdo, deixa-lo; (v) transferéncias realizadas para fins de
estabilizagdo do preco das Units, nos termos do Contrato de Estabilizagao; (vi) a transferéncia de Units a uma
corretora, com o consentimento dos Coordenadores da Oferta, no contexto da realizagdo de atividades de
formador de mercado, de acordo com a legislagdo aplicavel, inclusive com a Instru¢do da CVM n° 384, de 17
de marco de 2003, conforme alterada, e com o Cddigo ANBID, ressalvando-se que nenhuma autorizagao sera
necessaria caso as atividades de formador de mercado sejam realizadas por corretoras pertencentes ao grupo
econdmico dos Coordenadores da Oferta. Nos termos do Codigo ANBID, em relacdo ao Santander e ao FIP
Ambiental, as Transferéncias Permitidas serdo aplicaveis somente a 75% (setenta e cinco por cento) das Units
e/ou em valores mobiliarios referenciados e/ou conversiveis em Units que detiver, direta ou indiretamente, e
na exata medida no artigo 17, paragrafo 3, do Cédigo ANBID.

ESTABILIZACAO DO PRECO DAS UNITS

O BofA Merrill Lynch, por meio da Merrill Lynch S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios, podera, a
seu exclusivo critério, conduzir atividades de estabilizagdo do prego das Units de emissdo da Companbhia, pelo
prazo de até 30 dias contados, inclusive, da data de inicio das negocia¢des das Units na BM&FBOVESPA,
por meio de operacdes de compra e venda de Units de emissdo da Companhia na BM&FBOVESPA,
observadas as disposi¢oes legais aplicaveis e o disposto no Contrato de Estabilizacdo, que serd previamente
aprovado pela BM&FBOVESPA e pela CVM, nos termos do artigo 23, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM 400
e do item II da Deliberacdo CVM n° 476, de 25 de janeiro de 2005, antes da publicacdo do Anuncio de Inicio.

EMPRESTIMOS DE ACOES PARA ESTABILIZACAO

O total de 1.500.000 agdes ordinarias e 3.000.000 agdes preferenciais, equivalentes a 15% das Units
inicialmente ofertadas, serdo emprestadas pela RR Participagdes ao BofA Merrill Lynch, no contexto das
atividades de estabilizacdo do prego das Units.

DIREITOS, VANTAGENS E RESTRICOES DAS UNITS

As Units conferem aos seus titulares todos direitos, vantagens e restrigdes inerentes as agdes ordinarias e
preferenciais de emissdo da Companhia a elas subjacentes, inclusive o direito de participar das assembléias
gerais da Companhia e nelas exercer todas as prerrogativas conferidas as ac¢des representadas pelas Units,
conforme o caso. As agdes subjacentes as Units dardo, ainda a seus titulares o direito ao recebimento integral
de dividendos e demais proventos de qualquer natureza que vierem a ser declarados a partir da data de sua
subscricao, nos termos previstos na Lei das Sociedades por Acdes, no Regulamento do Nivel 2 e no estatuto
social da Companbhia.
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Dentre os referidos direitos e beneficios assegurados aos titulares das Units, destacamos os seguintes:

direito de voto nas assembléias gerais da Companhia, sendo que a cada Unit correspondera um voto,
uma vez que cada Unit contém uma acdo ordinaria de emissdo da Companhia;

direito de voto conferido as agdes preferenciais subjacentes a cada Unit, nas circunstancias previstas
na Lei das Sociedades por Ac¢des, e, ainda, conforme previsto no Regulamento do Nivel 2 e no
Estatuto Social da Companhia, o direito a um voto a cada agdo preferencial subjacente as Units,
somente nas seguintes matérias deliberadas em Assembléia Geral: (i) transformacdo, incorporagao,
fusdo ou cisdo da Companhia; (ii) aprovagdo de contratos entre a Companhia e o Acionista
Controlador, diretamente ou por meio de terceiros, assim como de outras sociedades nas quais o
Acionista Controlador tenha interesse, sempre que, por forga de disposigdo legal ou estatuaria, sejam
deliberados em Assembléia Geral; (iii) avaliagdo de bens destinados a integralizagdo de aumento de
capital social da Companhia; (iv) escolha de empresa especializada para determinar o valor
econdmico da Companhia; e (v) alteracdo ou revogagdo de dispositivos estatutarios que alterem,
modifiquem ou resultem no descumprimento, por parte de nossa Companhia, de exigéncias previstas
no item 4.1 do Regulamento do Nivel 2. De acordo com o Estatuto Social da Companhia, as agdes
preferenciais de emissdo da Companhia ndo tém prioridade no recebimento de dividendos, o que
exclui a possibilidade de vir a adquirir o direito de voto mesmo na hipdtese de ndo pagamento de
dividendos no periodo de trés exercicios sociais consecutivos;

direito ao recebimento de dividendos em igualdade de condigdes com as agdes ordinarias, incluindo,
dessa dorma, o dividendo obrigatorio, em cada exercicio social, equivalente a 25% do lucro liquido
do respectivo exercicio, ajustado nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por Agoes;

tendo em vista que as agdes preferenciais ndo ¢ assegurado o pagamento de dividendos prioritarios
fixos ou minimos, elas sdo excluidas da possibilidade de adquirir direito de voto em caso de ndo
pagamento de dividendos, nos termos do pardgrafo 1° do artigo 111 da Lei das Sociedades por
Agoes.

em caso de alienagdo direta ou indireta, a titulo oneroso, do controle da Companhia, tanto por meio
de uma unica operagdo, como por meio de operagdes sucessivas, direito de alienagdo das agdes
ordindrias e preferenciais subjacentes as Units em oferta publica de aquisi¢do a ser realizada pelo
adquirente, de forma a lhes assegurar as mesmas condigdes e preco aqueles dados ao Acionista
Controlador alienante (100% de tag-along);

direito de alienar as ag¢Oes ordinarias e preferenciais subjacentes as Units em oferta ptblica a ser
realizada pelo Acionista Controlador, em caso de cancelamento do registro de companhia aberta ou
descontinuidade do exercicio das Praticas Diferenciadas de Governanga Corporativa Nivel 2,
estabelecidas no Regulamento do Nivel 2, pelo seu valor econdmico, apurado mediante elaboragéo
de laudo de avaliacdo por empresa especializada e independente;

direito ao recebimento de dividendos e demais distribuicdes que vierem a ser declarados pela
Companhia a partir da Data de Liquidacéo; e

todos os demais direitos assegurados as agoes de emissdo da Companhia, nos termos previstos no
Regulamento do Nivel 2, em nosso estatuto social e na Lei das Sociedades por Agdes.

NEGOCIACAO DAS UNITS NA BM&FBOVESPA

A partir da data de entrada em vigor do Contrato de Adogdo Nivel 2, a Companhia estara registrada no
segmento do Nivel 2 da BM&FBOVESPA e suas Units serdo negociadas a partir do primeiro dia util seguinte

a publicacdo do Anuncio de Inicio, sob o coédigo “RNEW11”.
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ALTERACAO DAS CIRCUNSTANCIAS, REVOGACAO OU MODIFICACAO

A Companhia pode requerer que a CVM autorize a modificagdo ou revogagdo da Oferta, caso ocorram
alteragdes substanciais, posteriores ¢ imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentagdo do pedido de registro de distribuicdo, ou que o fundamentem, que acarretem um aumento
relevante dos riscos assumidos pela Companhia e inerentes a Oferta. Adicionalmente, a Companhia podera
modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos ¢ condi¢des para os Investidores,
conforme disposto no paragrafo 3°, do artigo 25, da Instrugdo CVM 400. Caso o requerimento de modificagdo
das condigdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera ser adiado em até
90 dias, contados da aprovacdo do pedido de registro. Se a Oferta for cancelada, os atos de aceitagdo
anteriores e posteriores ao cancelamento serdo considerados ineficazes.

A revogagdo ou qualquer modificagdo da Oferta sera imediatamente divulgada por meio dos jornais “Diario
Oficial do Estado de Sao Paulo” e “Valor Economico”, também usados para divulgagdo do Aviso ao Mercado
e do Antincio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400 (“Anuncio de Retificagdo”).
Apds a publicagdo do Anuncio de Retificagdo, os Coordenadores da Oferta somente aceitardo ordens no
Procedimento de Bookbuilding ¢ Pedidos de Reserva daqueles Investidores que se declararem cientes dos
termos do Anuncio de Retificagdo. Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta serdo considerados cientes
dos termos do Antincio de Retificagdo quando, passados cinco dias uteis de sua publicacdo, ndo revogarem
expressamente suas ordens no Procedimento de Bookbuilding ou seus Pedidos de Reserva. Nesta hipotese, as
Instituicdes Participantes da Oferta presumirdo que os Investidores pretendem manter a declaracdo de
aceitacao.

Em qualquer hipotese, a revogacdo torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores,
devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores dados em contrapartida as Units, no
prazo de até cinco dias tteis a contar da revogagdo, sem qualquer acréscimo, conforme disposto no artigo 26 da
Instrugdo CVM 400.

SUSPENSAO E CANCELAMENTO DA OFERTA

Nos termos do artigo 19 da Instrug¢do CVM 400, a CVM podera (a) suspender ou cancelar, a qualquer tempo,
uma oferta que: (i) esteja se processando em condi¢des diversas das constantes da Instru¢do CVM 400 ou do
registro; ou (ii) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que
depois de obtido o respectivo registro; e (b) devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou
violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo de uma oferta ndo podera ser superior a 30 dias,
durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os
vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o
respectivo registro.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta serd informado aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta,
sendo-lhes facultada, na hipotese de suspensdo, a possibilidade de revogar a aceitagdo até o quinto dia util
posterior ao recebimento da respectiva comunicagdo. Todos os Investidores que tenham revogado a sua
aceitagdo, na hipotese de suspensdo, conforme previsto acima, terdo direito a restitui¢do integral dos valores
dados em contrapartida as Units, conforme o disposto no paragrafo tnico, do artigo 20 da Instru¢do CVM
400, no prazo de até 05 dias tuteis, sem qualquer remuneracdo ou corre¢ao monetaria.

RELACIONAMENTO ENTRE A COMPANHIA E OS COORDENADORES DA OFERTA

Relacionamento entre a Companhia e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, n6s mantemos relacionamento comercial
com o Coordenador Lider, de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro. Nesse contexto, o
Coordenador Lider realiza diversas operagdes de crédito conosco, além de servicos bancérios como os de
assessoria financeira e de cash management, conforme descritas abaixo com mais detalhes.
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Poderemos, no futuro, contratar o Coordenador Lider ou sociedades de seu conglomerado econémico para a
realizagdo de operacdes financeiras usuais, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores
mobiliarios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria
financeira ou quaisquer outras operacdes financeiras necessarias a conducdo de nossas atividades.

Na data deste Prospecto, a Companhia e suas subsididrias mantém com o Coordenador Lider e outras
sociedades do seu grupo economico relagdes comerciais envolvendo as seguintes atividades:

Repasse IFC / Cédula de Crédito Bancdrio

O Banco Real, o qual foi incorporado pelo Coordenador Lider em 29 de agosto de 2008, atuou como agente
financeiro no repasse de linha do IFC para a Enerbras. O repasse foi firmado em 04 de agosto de 2006, sendo
o montante total R$20,0 milhdes. Os recursos foram liberados por meio de uma cédula de crédito bancario
emitida pela Espra em favor do Banco Real S.A., conforme descrita logo abaixo.

Cédula de Crédito Bancario Emitida em Favor do Banco Real, incorporado pelo Santander

Em 31 de janeiro de 2007, a Espra emitiu Cédula de Crédito Bancario de Repasse de Recursos Captados no
Exterior em favor do Banco Real, no valor de R$20,0 milhdes e com taxa de juros de 2,5% a.a. mais 100% do
CDI, com vencimento em 23 de maio de 2014, conforme aditada. Em 29 de junho de 2007, a Enerbras
assumiu a posi¢ao da Espra como devedora principal do contrato, e a Espra passou a figurar como devedora
solidaria da Enerbras. Somos devedores solidarios em relagdo a essa obrigagdo. Em 01 de outubro de 2007, a
Enerbras liquidou antecipadamente parcela do valor principal da divida equivalente a R$5,0 milhdes. Em 31
de margo de 2010 o saldo devedor era de R$23.253.637,04.

Tal financiamento ¢ garantido da seguinte forma:

Hipotecas. Foi constituida hipoteca de segundo grau sobre os imdveis referentes as areas das PCHs Cachoeira
da Lixa, Colino 1 e Colino 2.

Penhor de Agées. Adicionalmente, ha garantia de penhor sobre 4.327.535 agdes ordinarias de emissdo da
Enerbras de titularidade da Renova.

Cessdo Fiduciaria de Direitos. Ha também a cessdo fiducidria dos direitos a dividendos decorrentes de
5.151.760 acdes de emissdo da Espra, sendo 2.513.380 ordinarias e 2.638.380 preferenciais, de propriedade
da Enerbras.

Conta Reserva. A Enerbras obrigou-se a constituir conta reserva do servigo da divida no prazo de seis meses
contados da data de inicio da operagdo comercial da primeira unidade das trés PCHs indicadas acima.

Linha de crédito subordinada

Em fun¢do das obrigagdes por nos assumidas nos leildes relativos aos nossos Parques Eolicos em
Implementacdo, o Santander nos ofereceu uma linha de crédito no valor de R$100,0 milhdes, pelo prazo de
até 72 meses contados do primeiro desembolso, a qual era subordinada ao financiamento de longo prazo a ser
por noés obtido perante o Banco do Nordeste do Brasil ou o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e
Social (“Divida Subordinada”). Tal linha de crédito ndo foi ou serd utilizada.

Independentemente da utilizagdo da linha de crédito da Divida Subordinada e, em contrapartida pela
disponibilizagdo da referida linha de crédito, deveremos pagar ao Santander o valor de R$4,0 milhdes,
equivalente a 4% do valor total da Divida Subordinada na hipotese de conclusdo da Oferta.

Assessorias Financeiras

Celebramos com o Santander mandatos para assessoria financeira:

I) Mandato para prestacdo de servicos de assessoria financeira, por meio do qual o Santander ird nos
assessorar na participa¢ao no “Leildo de Reserva 2010 — Fontes Alternativas”, promovido pelo MME, que
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estd previsto para ser realizado em agosto de 2010, e na estruturagdo e obtencdo de financiamentos de curto e
longo prazos destinados a implementagdo dos projetos no ambito do referido leildo. Como remuneragio pelos
servigos a serem prestados pelo Santander no ambito desse mandato, o mesmo faz jus a (i) uma comissdo de
aceitacdo no valor de R$2,0 milhdes (dois milhdes de reais), a ser paga até 30 de julho de 2010; (ii)) uma
comissdo de sucesso no valor equivalente a 0,90% do montante total de recursos obtidos por nos, a titulo de
divida sénior, para o desenvolvimento de projetos no ambito do referido leildo; e (iii)) uma comissdo de
sucesso no valor equivalente a 2,0% do montante total de recursos obtidos para o desenvolvimento de projetos
no ambito do referido leildo, a titulo de divida subordinada, junto a investidores apresentados a nds pelo
Santander.

II) Mandato para prestacdo de servigos de assessoria financeira, por meio do qual o Santander prestara
servicos para auxiliar na captagdo de recursos junto a outras instituicdes financeiras com a finalidade de
financiar nossas atividades e, em fungdo da contratagdo de linhas de crédito sénior junto a essas instituigdes
financeiras, pagaremos ao Santander o valor correspondente a 1,3% do montante total de recursos que forem
captados junto as referidas institui¢des, sendo que se espera captar um valor aproximado de R$800 milhdes.

Avais Técnicos

O Santander emitiu, em 10 de margo de 2010, com vencimento em 11 de janeiro de 2011, em nosso favor
determinados avais técnicos para a construgdo de linhas de transmissdo de projetos edlicos. O valor total
desses avais técnicos corresponde a R$16.275.000,00.

Fianca de Aluguel

Na data deste Prospecto, mantemos com o Coordenador Lider fianga de aluguel no montante de R$96.000,00.
Essa fianca tem prazo de 180 dias e vencera em 19 de abril de 2010, contando com uma comissdo de
R$3.000,00.

InfraBrasil

O Coordenador Lider, que incorporou o Banco Real em 29 de agosto de 2008, atua como o administrador ¢
gestor do InfraBrasil, o qual, por sua vez, ¢ detentor de agdes ordinarias representativas de 32,18% de nosso
capital social. Para informagdes adicionais, ver se¢do “Capital Social” contida no item “17” do Formulario de
Referéncia da Companhia.

Cash Management

Temos contratado com o Coordenador Lider e outras sociedades do seu grupo econdmico convénios de cash
management, relativos a prestagdo de servigos de cobranga, pagamento a fornecedores, impostos e entrega de
valores.

Assessoria Financeira

O Coordenador Lider atuou como nosso assessor financeiro junto ao Leildo de Energia Edlica em dezembro
de 2009 e atua como assessor para estruturagdes de dividas seniores dos Parques Edlicos em Implementagéo.

Inexisténcia de Operagoes Vinculadas a Operagdo

Além da remuneragdo referente a colocac¢do das Units no ambito da Oferta especificada no item “Custos de
Distribui¢do” acima, o Coordenador Lider ndo recebera da Companhia nenhum outro tipo de remuneragéo
cujo calculo esteja relacionado ao Prego por Unit.

O Coordenador Lider ou sociedades de seu conglomerado econdmico podem celebrar operagdes de
derivativos relacionadas com as Units, agindo por conta e ordem de seus clientes. Neste sentido, o
Coordenador Lider ou sociedades de seu conglomerado econémico podem adquirir Units na Oferta como
forma de protegdo (hedge) relacionada com essas operagdes, o que podera afetar a demanda, preco ou outras
condicdes da Oferta.
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Relacionamento entre a Companhia e o BofA Merrill Lynch

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, ndo mantemos relacionamento comercial
relevante com o BofA Merrill Lynch e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico. Para fins do artigo 16
do Codigo ANBID, o BofA Merrill Lynch sera o Coordenador Adicional na Oferta, em razdo de o Santander
ser titular indireto, nesta data, de agdes representativas de 10% (dez por cento) ou mais no capital social da
Companhia. Essa participacdo foi calculada de acordo com os critérios especificos do artigo 16, §4° do
Codigo ANBID, o qual determina que se deve levar em consideragdo, de forma integral, a participacdo detida
pelo InfraBrasil na Companhia. O BofA Merrill Lynch ndo recebera qualquer remuneragdo em razdo de sua
condi¢do de Coordenador Adicional, recebendo somente as comissdes de coordenagdo, garantia firme de
liquidagdo, colocagdo e, eventualmente, de incentivo em razéo de sua condi¢do de Coordenador da Oferta, nos
termos do Contrato de Distribuicao.

Para informagdes adicionais sobre a participagdo direta e indireta do Santander apds a conclusdo da Oferta e
as comissdes dos Coordenadores das Instituicdes Participantes da Oferta, ver secdes “Informagdes sobre a
Oferta — Composig¢do do Nosso Capital Social” e “Informagdes sobre a Oferta — Custos de Distribuigdo”
nas paginas 46 e 52, respectivamente, deste Prospecto. Poderemos vir a contratar, no futuro, o BofA Merrill
Lynch e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico para a realizagdo de operagdes comerciais usuais,
incluindo, dentre outras, assessoria em operagdes de fusdes e aquisi¢des e no mercado de capitais, extensdo de
linhas de crédito, intermediacdo e negociagdo de titulos ¢ valores mobiliarios, consultoria financeira e outras
operagdes necessarias a conducao das suas atividades.

O Merrill Lynch International e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico podem celebrar operacdes de
derivativos relacionadas com as Units ou a¢des de emissdo da Companhia, agindo por conta e ordem de seus
clientes. Nesse sentido, o Merrill Lynch International e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico
podem adquirir Units na Oferta como forma de protegdo (hedge) para essas operagdes, o que podera afetar a
demanda, preco ou outras condi¢des da Oferta.

Além da remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secdo “Custos de
Distribuigdo” na pagina 52 deste Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneragao a ser paga, pela Companhia, a
referida instituicdo intermediaria ou sociedades do seu conglomerado econdomico, cujo calculo esteja
relacionado ao Preco por Unit, excecdo feita a eventuais ganhos da atividade de estabilizacdo das nossas
Units, nos termos do Contrato de Estabilizacao.

Relacionamento entre a Companhia e a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Em 23 de junho de 2009 outorgamos um mandato a XP Investimentos S.A. referente a prestacdo de servicos
de assessoria financeira na captagdo de recursos via subscricdo privada de agdes ordinarias ou emissdo
privada de titulos com o objetivo de financiar os investimentos necessarios aos nossos projetos de geragdo de
energia renovavel. O mandato compreende a identifica¢do e atragdo de potenciais investidores para a nossa
Companhia, assessoria no desenvolvimento de material de divulgagdo para investidores, a coordenagdo de um
eventual processo de due diligence, aconselhamento na defini¢do da estratégia da operagdo e a negociagdo dos
termos da operacdo. A remuneragdo pela prestacdo dos referidos servigos estd vinculada ao sucesso da
operagdo, sendo equivalente a um percentual variavel entre 2,5% a 3%, aplicado de acordo com o valor
captado por meio do aumento de capital ou da emissdo da divida.

Além do relacionamento relativo a Oferta, até a data deste Prospecto ndo mantemos com a XP Investimentos
Corretora de Cambio, Titulos ¢ Valores Mobilidrios S.A. e/ou sociedades de seu conglomerado econémico
relagdes comerciais relevantes com a Companhia, porém, no futuro, poderemos contratar a XP Investimentos
Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. para nos assessorar em quaisquer outras operagdes
necessarias para a condug@o de nossas atividades.

Exceto pela remuneragdo prevista na Se¢do “Custos de Distribuigdo” na pagina 50 deste Prospecto, ndo ha

qualquer outro valor a ser pago pela Companhia & XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A. cujo calculo esteja relacionado ao Prego por Agdo.
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INSTITUICAO FINANCEIRA ESCRITURADORA DAS UNITS

A institui¢do financeira contratada para a prestagdo de servigos de escrituracdo e custddia das Units de nossa
Emissdo é o Banco Itau S.A.

INFORMACOES COMPLEMENTARES SOBRE A OFERTA

O investimento em Units, por ser um investimento em renda variavel, representa um investimento de risco e,
assim, Investidores que pretendam investir nas Units estdo sujeitos a volatilidade do mercado de capitais.
Ainda assim, ndo ha inadequagao especifica da Oferta a certo grupo ou categoria de Investidor.

Para mais informagdes, ver a se¢do “Fatores de Risco”, constante da pagina 73 deste Prospecto, bem como no
item “4” do Formulario de Referéncia da Companhia.

Os Coordenadores da Oferta recomendam aos Investidores, antes de tomarem qualquer decisdo de
investimento relativa as Units ou a Oferta, a leitura cuidadosa deste Prospecto. A leitura do Prospecto
possibilita aos Investidores uma analise detalhada dos termos e condi¢gdes da Oferta e dos riscos a ela
inerentes.

A Companbhia solicitou, em conjunto com o Coordenador Lider, o registro da Oferta junto 8 CVM em 04 de
junho de 2010, estando a presente Oferta sujeita a prévia aprovacdo da CVM.

Para a obtencdo de maiores informacdes sobre a Oferta, os Investidores interessados deverdo dirigir-se a
CVM, nos seguintes enderecgos: (i) Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, CEP 20159-900, Rio de Janeiro,
RJ; ou (ii) Rua Cincinato Braga, n°® 340, 2° andar, CEP 01333-010, Sdo Paulo, SP (www.cvm.gov.br); ou
contatar quaisquer das Instituicdes Participantes da Oferta, nos enderecos indicados na secdo “Identificagdo
dos Administradores, Consultores e Auditores” na pagina 72 deste Prospecto.

O Prospecto também estara disponivel na pagina da rede mundial de computadores da Companhia:
Www..renovaenergia.com.br (neste site acessar “Central de Downloads e “Prospecto Preliminar’).

INSTITUIC()ES PARTICIPANTES DA OFERTA
Coordenador Lider

Banco Santander (Brasil) S.A.

Av. Presidente Juscelino Kubitscheck, 2.235, 24° andar

CEP 04543-011, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Bruno Cesar de Castilhos Saraiva

Tel: (011) 3012-7172

Fax: (011) 3012-7393

Internet: www.santandercorretora.com.br (neste site acessar “Ofertas Publicas”, “Renova” e “Prospecto Preliminar’)

Coordenador

Banco Merrill Lynch de Investimentos S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 18° andar

CEP 04538-132, Séo Paulo, SP

At.: Jodo Paulo Torres

Tel.: (011) 2188-4000

Fax: (011) 2188-4009

Internet: www.merrilllynch-brasil.com.br (neste site acessar “Renova’)
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Coordenador Contratado

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Av. das Americas, n° 3.434, bloco 7, 2° andar

CEP 22631-003 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Henrique de Loyola Rodrigues Alves

Tel.: (021) 3526-1300

Fax: (021) 3526-1350

Internet: www.xpi.com.br/downloads/prospecto/Prospecto_Renova.pdf

Corretoras

Informagdes sobre as institui¢des credenciadas junto 8 BM&FBOVESPA para participar da Oferta poderdo
ser obtidas na pagina da BM&FBOVESPA em seu website (www.bm&fbovespa.com.br).
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OPERACOES VINCULADAS A OFERTA

Nosso Acionista Controlador contratou com o Banco Credit Suisse (Brasil) S.A. (“Credit Suisse”) uma
operacdo de financiamento no valor total de até R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), na modalidade
cédulas de crédito bancario, com vencimento em 06 de julho de 2015.

Os recursos liquidos obtidos no ambito do financiamento deverdo ser utilizados pelo Acionista Controlador
para subscrever e integralizar Units no ambito da Oferta. Sobre o principal incidirdo juros remuneratdrios pos-
fixados, a serem pagos semestralmente a partir do sexto més, equivalentes a 100% (cem por cento) da Taxa
DI, acrescido de um spread de 5% (cinco por cento) ao ano. Adicionalmente, o Credit Suisse recebera (a) uma
comissdo de estruturacdo, no valor total de R$1.000.000,00 (um milhdo de Reais), a ser paga na data do
desembolso dos recursos do financiamento; e (b) uma taxa de remuneracdo variavel a ser calculada sobre o
valor do principal exclusivamente na hipdtese de um evento de pré-pagamento e/ou um evento de liquidez
(conforme definidos no contrato de financiamento).

O referido financiamento é garantido por (i) aval dos controladores do Acionista Controlador, (ii) alienagéo
fiduciaria de 30.000.000 (trinta milhdes) de agdes ordinarias da Companhia de propriedade do Acionista
Controlador, bem como todas as Units que forem subscritas pelo Acionista Controlador no ambito da Oferta,
(iii) conta vinculada na qual serdo depositados os dividendos e/ou juros sobre o capital proprio relativos as
acdes de emissdo da Companhia detidas pelo Acionista Controlador, e (iv) alienagdo fiduciaria de titulos em
favor do Credit Suisse. O saldo de recursos depositados na conta vinculada sera devolvido pelo Credit Suisse
ao Acionista Controlador apos a quitagdo integral do financiamento.

Nao existem outros empréstimos em aberto concedidos pelos Coordenadores da Oferta a Companhia, seus
acionistas controladores ou sociedades controladas pela Companhia vinculados a presente Oferta. Para
informagdes adicionais sobre outras operagdes envolvendo a Companhia e os Coordenadores da presente
Oferta, vide secdo “Informagdes sobre a Oferta - Relacionamento entre a Companhia ¢ os Coordenadores da
Oferta”, na pagina 62 deste Prospecto, respectivamente.
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DESCRICAO DAS INSTITUICOES INTERMEDIARIAS

COORDENADOR LiDER

O Santander é controlado pelo Banco Santander S.A., instituicdo com sede na Espanha, o qual, em 2007,
participou do consorcio que fechou um importante negocio na histéria da inddstria bancaria do mundo, ao
adquirir 86% das a¢des do banco holandés ABN AMRO, por 71,0 bilhdes de euros.

O Banco Santander S.A. foi fundado em 1857. O Grupo Santander possui, atualmente, cerca de US$1,5
trilhdo em ativos, administra quase US$1,6 trilhdo em fundos, possui mais de 90 milhdes de clientes, mais de
14 mil agéncias e esta presente em aproximadamente 40 paises. Acreditamos ser o principal grupo financeiro
da Espanha e da América Latina e desenvolvemos uma importante atividade de negocios na Europa, regido
em que alcancou uma presenca destacada no Reino Unido, por meio do Abbey National Bank Plc, assim
como em Portugal. Acreditamos ser um dos lideres em financiamento ao consumo na Europa, por meio do
Santander Consumer, com presenga em 12 paises do continente e nos Estados Unidos.

No ano de 2009, o Grupo Santander registrou lucro liquido de aproximadamente € 3,8 bilhdes, na América
Latina, o que representou, no mesmo periodo, aproximadamente 43% dos resultados do Grupo Santander no
Mundo. Também na América Latina, o Grupo Santander possui cerca de 5.750 agéncias e 35,8 milhdes de
clientes.

Em 1957, o Grupo Santander entrou no mercado brasileiro por meio de um contrato operacional celebrado
com o Banco Intercontinental do Brasil S.A. Em 1997, adquiriu o Banco Geral do Comércio S.A., em 1998
adquiriu o Banco Noroeste S.A., em 2000 adquiriu o Banco Meridional S.A. (incluindo sua subsidiaria, o
Banco Bozano, Simonsen S.A.) ¢ o Banespa. Com a compra do Banco Real, realizada em 24 de julho de 2008
e a posterior incorporagdo de suas a¢des em 29 de agosto de 2008, o Santander Brasil tem presenca ativa em
todos os segmentos do mercado financeiro, com uma completa gama de produtos e servigos em diferentes
segmentos de clientes - pessoas fisicas, pequenas e médias empresas, corporagdes, governos ¢ instituigdes. A
sua presenca esta estrategicamente concentrada nas regides Sul e Sudeste, responsaveis pela maior fatia do
PIB nacional. O Santander possui uma participacao de mercado expressiva nessas regides, com destaque para
o Estado de Sdo Paulo, onde é um dos bancos lideres.

Em 2009, o Santander, no Brasil, possuia uma carteira de mais de 22 milhdes de clientes, 2.091 pontos de
venda e 18.094caixas eletronicos, encerrando o ano com um total de ativos de R$316 bilhdes e patrimonio
liquido de, aproximadamente, R$69,0 bilhdes. O Santander, no Brasil, possui uma participagio de
aproximadamente 20% dos resultados do Grupo Santander no Mundo, além de representar 42% no resultado
do Grupo Santander na América Latina.

Conforme dados da Bloomberg, em 2009, o Santander atuou como bookrunner e coordenador em importantes
ofertas de acdes no Brasil. Participou como coordenador lider das ofertas publicas iniciais de agdes do Banco
Santander (Brasil) S.A. e da Direcional Engenharia S.A., como coordenador das ofertas piblicas iniciais de
acdes de Cetip S.A. e da Companhia Brasileira de Meios de Pagamento — Visanet e das ofertas de follow-on
da Rossi Residencial S.A., Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A., Cyrela Brazil Realty S.A., MRV
Engenharia ¢ Participagdes S.A., BRMalls Participagdes S.A., Anhanguera Educacional Participagdes S.A.,
Marfrig Alimentos S.A., e Brasil Foods, o maior follow-on da América Latina no ano. Em 2008, atuou em
operacOes com valor total superior a US$12 bilhdes. Conforme dados da Bloomberg, em particular, atuou
como bookrunner na oferta primaria da Companhia Vale do Rio Doce em 2008, uma das maiores ofertas de
acdes da historia do Brasil. Em 2010, o Santander ja atuou como coordenador das ofertas de follow-on de
PDG Realty S.A. Empreendimentos e Participagdes e Inpar S.A., além de estar atuando como coordenador na
Oferta Publica Inicial de A¢des de BR Properties S.A.

BOFA MERRILL LYNCH

O Banco Merrill Lynch de Investimentos S.A. estd presente no Brasil desde 1953, contando com uma
estrutura de aproximadamente 250 funcionarios, com foco na intermediagdo ¢ negociagdo de titulos de renda
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fixa e variavel, em operagdes de cAmbio e na prestacdo de servicos de banco de investimentos, incluindo a
assessoria financeira em operacdes de fusdes e aquisi¢des, reestruturagdes e no mercado de capitais.

A recente fusdo global entre os grupos Merrill Lynch ¢ Bank of America resultou no que acreditamos ser um
dos maiores conglomerados financeiros do mundo ¢ um dos lideres mundiais na negociagdo ¢ intermediagao
de titulos e valores mobiliarios, na prestacdo de servicos de banco de investimentos e de finangas
corporativas, na gestio de ativos e grandes riquezas e na prestacdo de servicos de gestao de tesouraria.

O conglomerado Bank of America Merrill Lynch atende clientes nos segmentos de pessoa fisica, pequenos e
médios negocios e também grandes empresas, oferecendo uma vasta gama de produtos e servigos de banco
comercial, banco de investimentos, gestdo de ativos e de risco. Sua ampla plataforma nos Estados Unidos da
América serve mais de 59 milhdes de clientes a partir de suas mais de 6.100 agéncias, mais de 18.000 ATMs
e um sistema online que atende mais de 25 milhdes de usuarios ativos.

O grupo atua em mais de 150 paises, possuindo relacionamento com 99% das 500 maiores companhias de
acordo com a U.S. Fortune e 83% das 500 maiores companhias de acordo com a Fortune Global. As agdes da
Bank of America Corporation (NYSE: BAC), controladora do Merrill Lynch, fazem parte do indice Dow
Jones Industrial Average e sdo listadas na New York Stock Exchange.

Nas Américas, esta entre os principais bancos em emissdes de divida e equity e na assessoria em operagdes de
fusdes e aquisigdes de acordo com a Dealogic. A transferéncia indireta do controle do BofA Merrill Lynch
pelo Bank of America, no Brasil, encontra-se pendente de autorizagdo pelo Banco Central.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Fundada em 2001, a XP proporciona o acesso dos seus clientes a uma gama de produtos e servigos financeiros
em um unico provedor, por meio das suas principais divisdes de negbcio: Trading, Asset Management,
Corporate Finance, Seguros e Educagio Financeira.

A XP sustenta seu crescimento com base na educacio financeira, tendo capacitado mais de 150.000 pessoas, ¢
no acesso facilitado do investidor ao mercado, por meio de seus 30 escritorios ¢ 100 escritorios afiliados e
mais de 1.000 assessores de investimentos.

Como resultado de sua estratégia, atualmente, a XP ¢ reconhecida pela presenca no varejo, sendo lider nesse
segmento e, ainda, ¢ lider no ranking geral das corretoras do Pais em 2010, segundo a BM&FBOVESPA. A
XP esta entre as 25 companhias vencedoras do prémio “As Empresas Mais Inovadoras do Brasil em 20097,
promovido pela revista Epoca Negécios, em parceria com o Férum de Inovacio da FGV-Eaesp, sendo a tnica
corretora premiada.

Em margo de 2009, a XP foi certificada como a marca mais lembrada e umas das preferidas, na categoria
Corretora de Valores, no Estudo Marcas de Quem Decide, edi¢cdo 11 anos, realizado pelo Jornal do Comércio
e Instituto Qualidata.

A XP, ainda, integra o ranking das 25 melhores empresas para se trabalhar no estado do Rio de Janeiro,
segundo pesquisa realizada em 2009 pelo Great Place to Work Institute (GTW), em parceria com a
Associacdo Brasileira de Recursos Humanos (ABRH-RJ).

A XP participa ativamente do mercado de renda variavel. Entre as ultimas ofertas em que atuou como
corretora consorciada, destacam-se: CETIP, Direcional, Marfrig, Energias do Brasil, Iguatemi, Cyrela, CCR,
Santander, Brookfield e Tivit.

A XP também possui um papel de destaque no mercado secundario, ativando a demanda por meio de
operagdes de derivativos e trading. Vale destacar, também, o Programa XP Empresas, pelo qual atinge
investidores institucionais e de varejo, proporcionando a elevagao da negociagdo dos ativos trabalhados pelo
Programa no mercado secundario.
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INFORMACOES CADASTRAIS

Identificacao

Sede

Diretoria de Relacdes com
Investidores

Auditores Independentes
da Companhia

Banco Escriturador e
Custodiante das Units

Listagem

Jornais nos quais realizamos
publicacio de informacoes

Website

Renova Energia S.A., companhia de capital aberto, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 08.534.605/0001-74, com seus atos constitutivos
arquivados na JUCESP, sob o NIRE 35.300.358.295.

Nossa sede esta localizada na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, 1.511, 6° andar, Edificio
Berrini, CEP 04571-011.

Nossa Diretoria de Relagdes com Investidores estd localizada na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Engenheiro Luiz Carlos
Berrini, 1.511, 6° andar, Edificio Berrini, CEP 04571-011. O responsavel
por esta diretoria é o Sr. Roberto Honczar. O telefone/fax do
Departamento de Relagdes com Investidores é (11) 3569-6746 e o e-mail
¢ ri@renovaenergia.com.br.

KPMG Auditores Independentes.

Banco Itat S.A.

A Companbhia sera listada no segmento especial de negociagdao Nivel 2
de Governanga Corporativa da BM&FBOVESPA, conforme contrato
celebrado em 12 de fevereiro de 2010. As Units de emissdo da
Companhia s3o negociadas sob o codigo (ticker) “RNEW11”

Nossas informagdes sdo publicadas no Diario Oficial do Estado de Sdo
Paulo e no jornal Valor Econdmico.

Nosso website ¢ http://www.renovaenergia.com.br. As informagdes
constantes de nosso website ndo sdo incorporadas ao presente Prospecto por
referéncia.
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IDENTIFICACAO DE ADMINISTRADORES, COORDENADORES DA OFERTA,
CONSULTORES E AUDITORES

Para fins do disposto no Item 2 do Anexo III da Instru¢do CVM 400, esclarecimentos sobre a Companhia e a

Oferta poderdo ser obtidos nos seguintes enderegos:

Companhia

Coordenador Lider

Renova Energia S.A.

Diretor de Relagoes com Investidores

At.: Sr. Roberto Honczar

Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, 1.511, 6° andar
Sédo Paulo, SP CEP 04571-011

Tel./Fax: (11) 3569-6746

E-mail: ri@renovaenergia.com.br

Internet: www.renovaenergia.com.br

Banco Santander (Brasil) S.A.

At.: Sr. Bruno Cesar de Castilhos Saraiva

Av. Presidente Juscelino Kubitscheck, 2.235, 24° andar
S&o Paulo, SP, CEP 04543-011

Tel.: (11) 3012-7172

Fax: (11) 3012-7393

Internet: www.santandercorretora.com.br

Coordenador

Consultores Legais Locais da Companhia

Banco Merrill Lynch de Investimentos S.A.
At.: Jodo Paulo Torres

Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 18° andar
Sao Paulo, SP, CEP 04538-132

Tel.: (11) 2188-4000

Fax: (11) 2188-4009

Internet: www.merrilllynch-brasil.com.br

Souza, Cescon, Barrieu e Flesch — Advogados
At.: Sr. Alexandre Barreto

Rua Funchal 418, 11° andar

S&o Paulo, SP, CEP 04551-060

Tel.: (11) 3089-6500

Fax: (11) 3089-6565

Internet: www.scbf.com.br

Consultores Legais Locais dos Coordenadores

Consultores Legais Externos da Companhia

Machado, Meyer, Sendacz e Opice Advogados
At.: Sr. Daniel de Miranda Faco

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.144 - 11° andar

Sao Paulo, SP, CEP 01451-000

Tel.: (11) 3150-7000

Fax: (11) 3150-7071

Internet: www.mmso.com.br

Shearman & Sterling LLP

At.: Sr. Robert Ellison

Av. Brig. Faria Lima, 3.400, 17° andar
Sé&o Paulo, SP, CEP 04538-132

Tel.: (11) 3702-2200

Fax.: (11) 3702-2224

Internet: www.shearman.com

Coordenador Contratado

Consultores Legais Externos dos Coordenadores

XP Investimentos Corretora de Cimbio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

At.: Sr. Henrique de Loyola Rodrigues Alves

Av. das Americas, 3.434, bloco 7, 2° andar,

CEP 22631-003 — Rio de Janeiro, RJ

Tel.: (021) 3526-1300

Fax: (021) 3265-1350

Internet: www.xpi.com.br/ofertas

Clifford Chance LLP

At.: Sra. Isabel Costa Carvalho
Rua Helena 260, 6° andar

Sé&o Paulo, SP, CEP 04552-050
Tel.: (11) 3049-3205

Fax.: (11) 3049-3198

Internet: www.cliffordchance.com

Auditores Independentes da Companhia

KPMG Auditores Independentes
At.: Sr. José Luiz Ribeiro de Carvalho
Rua Dr. Renato Paes de Barros, 33
Sdo Paulo, SP, CEP 04530-904

Tel.: (11) 2183-3336

Fax.: (11) 2183-3001

Internet: www.kpmg.com.br
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FATORES DE RISCO

Os potenciais investidores devem considerar cuidadosamente todos os fatores de risco e informagoes
contidas no Formulario de Referéncia da Companhia e neste Prospecto, antes de tomarem uma decisdo de
investimento em nossas Units. Nossas atividades, situac¢do financeira, resultados operacionais, liquidez, fluxo
de caixa e perspectivas podem ser afetados de maneira adversa por quaisquer desses riscos, com reflexos
negativos no preco de mercado das nossas Units. Os riscos descritos no Formulario de Referéncia da
Companhia, bem como os descritos abaixo sdo aqueles que consideramos razodveis nesse momento, mas
podemos ser afetados por outros riscos que, atualmente, ndo sdo por nds conhecidos ou ndo sdo
considerados relevantes.

Para os fins da presente secdo, a indica¢do de que um risco, incerteza ou problema pode ter ou tera um
“efeito adverso para nos” significa que ele pode ter ou terd um efeito adverso em nossas atividades, situac¢do
financeira, liquidez, resultados de nossas operagoes, perspectivas e, consequentemente, valor de mercado de
nossas Units.

RISCOS RELACIONADOS A OFERTA E AS NOSSAS UNITS

A participagio de Pessoas Vinculadas na Oferta podera ter um impacto adverso relevante na liquidez das
Units e na definicdo do Preco Por Unit, especialmente se considerada a Ordem de Colocagio do Santander
e FIP Ambiental. A participagdo de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode impactar
a definicdo do Prego por Unit, acarretando md formacdo de preco.

Nos termos da regulamentagdo em vigor, caso nao seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um
terco) a quantidade de Units inicialmente ofertada (sem considerar as Units Suplementares ¢ as Units
Adicionais), podera ser aceita a participagdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas,
inclusive em razao da Ordem de Colocacao do Santander e FIP Ambiental, no processo de determinac¢do do
Preco por Unit, mediante a participacao desses no Procedimento de Bookbuilding. O Preco por Unit serd
determinado apds a conclus@o do Procedimento de Bookbuilding e podera diferir dos pregos que prevalecerdo
no mercado apds a conclusdo desta Oferta. Em especial, a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta,
inclusive em razdo da Ordem de Colocagdo do Santander ¢ FIP Ambiental, podera resultar em ma-formagao
ou descaracterizar o processo de formagdo de Pre¢o por Unit e gerar um impacto adverso no Prego por Unit.
Além disso, a subscricdo de Units no ambito Ordem de Colocagdo do Santander ¢ FIP Ambiental podera
causar um impacto adverso na liquidez esperada das Units. Consequentemente, o investimento em nossas
Units ndo é recomendado para investidores de curto prazo e/ou avessos aos riscos de baixa liquidez em seus
investimentos.

Um mercado ativo e liquido para nossas Units poderd ndo se desenvolver, limitando substancialmente
nossa capacidade de vender nossas Units ao preco e no momento em que desejarmos.

Nao existe, atualmente, um mercado para nossas Units. Nao podemos prever em que medida o interesse de
investidores por nds ocasionara o desenvolvimento de um mercado ativo ou liquido para a negociacao das
Units na BM&FBOVESPA, e o quéo liquido podera vir a ser este mercado. Ademais, considerando o volume
relativamente reduzido desta Oferta, ndo podemos assegurar que um mercado para a negociagdo das Units na
BM&FBOVESPA se desenvolvera e, se tal mercado se desenvolver, se sera suficientemente liquido. Assim,
investidores, incluindo os que buscam retorno de curto prazo ou sejam avessos aos riscos de baixa liquidez
em seus investimentos, poderdo incorrer em perda total ou substancial ao investirem em nossas Units. O
mercado de valores mobiliarios brasileiro ¢ substancialmente menor, menos liquido, mais volatil e mais
concentrado do que alguns dos maiores mercados de valores mobiliarios internacionais, tal como o dos
Estados Unidos. Como exemplo, a BM&FBOVESPA apresentou capitalizagdo bursatil de aproximadamente
R$2,335 trilhdes, em 31 de dezembro de 2009, e um volume médio diario, naquele ano, de R$5,28 bilhdes. As
dez acdes mais negociadas em termos de volume contabilizaram, em 31 de dezembro de 2009,
aproximadamente, 50,36% de todas as agdes negociadas na BM&FBOVESPA. Essas caracteristicas de
mercado podem limitar substancialmente a capacidade dos detentores de Units de vendé-las ao prego e na
ocasido em que desejarem fazé-lo e, consequentemente, poderdo vir a afetar negativamente o preco de
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mercado das Units. O Prego por Unit sera determinado apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding e
podera diferir dos pregos que prevalecerdo no mercado apds a conclusio da Oferta Global.

Além disso, apds 18 meses da data de inicio de negociagdo das Units da BM&FBOVESPA os detentores de
Units podem optar por cancela-las e receber em contrapartida agdes ordinarias e preferenciais equivalentes a
quantidade das referidas Units. O cancelamento de um numero consideravel de Units podera prejudicar
significativamente o desenvolvimento de um mercado liquido e ativo das Units, o que podera causar um efeito
adverso relevante no preco de mercado das mesmas.

Nossas agoes preferenciais ndo virdo a ter direito de voto caso ndo sejam pagos dividendos.

Conforme previsto no § 1° do artigo 111 da Lei das Sociedades por A¢des, agdes preferenciais sem direito a
voto e com direito a dividendo prioritario fixo ou minimo, adquirem o exercicio a este direito se a companhia,
pelo prazo maximo de 3 exercicios consecutivos, deixar de pagar os dividendos fixos ou minimos a que tais
acdes tenham direito.

De acordo com nosso Estatuto Social, os dividendos atribuidos as a¢des preferenciais ndo sdo dividendos
prioritarios fixos ou minimos, o que as exclui da possibilidade de voto em caso de ndo pagamento de
dividendos. Neste sentido, nosso Estatuto Social veda expressamente o direito de voto das agdes preferenciais,
mesmo no caso de ndo pagamento de dividendos. Assim, nossas agdes preferenciais ndo virdo a ter direito de
voto em caso de ndo pagamento de dividendos.

A venda de um niimero significativo de nossas Units apos a conclusdo desta Oferta Global poderd causar a
reducdo do prego de mercado dessas Units.

De acordo com o Regulamento de Nivel 2, ressalvadas determinadas excegdes nele previstas, os membros do
Conselho de Administragdo, os Diretores e o Acionista Controlador da Companhia ndo poderdo vender e/ou
ofertar a venda, nos 6 (seis) meses subsequentes a efetivagdo da Oferta, quaisquer Units, a¢cdes de emissao da
Companhia ou derivativos lastreados nessas Units e agdes de que sejam titulares na data de publicagdo do
Anuncio de Inicio, na medida que se trata da primeira distribuigdo publica de Units da Companhia. Apos esse
periodo inicial de 6 (seis) meses, os membros do Conselho de Administragdo, os Diretores ¢ o Acionista
Controlador da Companhia nido poderdo, por mais 6 (seis) meses, vender e/ou ofertar a venda mais do que
40% das Units, agdes de emissdo da Companhia, nem realizar operagdes de derivativos lastreadas nessas
Units e acdes de que sejam titulares na data de publicacdo do Anuncio de Inicio.

Em virtude de um acordo de restrigdo a venda de agdes ou Units (Lock-up), nés, o Acionista Controlador,
nossos administradores, o InfraBrasil, o Santander ¢ o FIP Ambiental concordamos que ndo iremos ofertar,
vender ou transferir, dentro de até 180 dias apds a data do Prospecto Definitivo, qualquer agdo, Unit, ou
qualquer opgdo de compra de agdes ou Units, ou quaisquer valores mobilidrios conversiveis em agdes ou
Units, ou que representem um direito de receber agdes ou Units de nossa Companhia (“Valores Mobilidrios de
Lock-up”). Adicionalmente, o Santander ¢ o FIP Ambiental ndo poderdo alienar, por quaisquer meios, a
quaisquer terceiros, por 360 (trezentos e sessenta) dias contados da concessdo do registro da Oferta pela
CVM, 25% (vinte e cinco por cento) das Units e/ou em valores mobiliarios referenciados e/ou conversiveis
em Units que detiver, direta ou indiretamente, nos termos do artigo 17 do Cdédigo ANBID, relativamente
apenas as Units ou agdes que tenham sido subscritas pelo Santander e pelo FIP Ambiental em decorréncia da
Ordem de Colocagdo do Santander ¢ FIP Ambiental. Para informagdes adicionais sobre os acordos de
restri¢do do Santander e do FIP Ambiental, ver se¢do “Informagdes sobre a Oferta — Restricdes a Venda das
Units (Lock-up)” na pagina 59 deste Prospecto.

Portanto, caso o Acionista Controlador, o Santander ou o FIP Ambiental decidam vender uma quantidade
significativa de a¢des ou Units, ap6s o periodo de lock-up, ou caso o mercado perceba a intengdo de vendé-
las, o valor de mercado das Units podera diminuir significativamente.

Os interesses do nosso Acionista Controlador podem ser conflitantes com os interesses dos investidores.

Nosso Acionista Controlador tem poderes para, entre outras coisas, eleger a maioria dos membros do nosso
Conselho de Administrag@o e, exceto por situagdes especificas previstas na Lei das Sociedades por Agdes e
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observada a disciplina do conflito de interesses no exercicio do direito de voto, determinar o resultado de
qualquer deliberagdo que exija aprovagdo de acionistas, inclusive nas operacdes com partes relacionadas,
reorganizagdes societdrias, alienagdes, parcerias e a época do pagamento de quaisquer dividendos futuros,
observadas as exigéncias de pagamento do dividendo obrigatorio, impostas pela Lei das Sociedades por
Agoes. Nosso Acionista Controlador podera ter interesse em realizar aquisi¢des, alienagdes, parcerias, buscar
financiamentos ou operagdes similares que podem entrar em conflito com os interesses dos investidores, e,
mesmo em tais casos, o interesse do nosso Acionista Controlador pode prevalecer.

Podemos vir a precisar de capital adicional no futuro, através da emissao de agoes ou Units, o que poderd
resultar em uma diminuicdo no valor de nossas Units e na dilui¢cdo da participagdo do investidor no nosso
capital social.

Podemos vir a necessitar de recursos adicionais no futuro através de operagdes de emissdo publica ou privada
de agdes, Units ou valores mobiliarios conversiveis em agdes. Qualquer captagdo de recursos através da
distribuigdo publica de ac¢des, Units ou valores mobiliarios conversiveis em a¢des pode ser realizada com a
exclusdo do direito de preferéncia dos nossos acionistas, o que pode afetar o preco de nossas agdes e¢ Units e
resultar na diluigdo da participag@o do investidor no nosso capital social.

Os detentores das nossas Units podem ndo receber dividendos ou juros sobre o capital proprio ou receber
dividendos inferiores ao minimo obrigatério.

De acordo com nosso Estatuto Social, devemos pagar a nossos acionistas, no minimo, 25% de nosso lucro
liquido anual, calculado e ajustado nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, sob forma de dividendos ou
juros sobre capital proprio. Em determinadas circunstancias, contudo, podemos ndo ser capazes de distribuir
dividendos ou distribui-los em valor inferior ao nosso dividendo obrigatorio. Dentre elas:

e caso o lucro liquido seja capitalizado, utilizado para compensar prejuizo ou retido nos termos da Lei
das Sociedades por Agdes;

e caso nosso Conselho de Administragdo informe a assembléia geral ordinaria que a distribuigdo ¢
incompativel com a situagdo financeira da Companhia, suspendendo a distribuigdo obrigatéria de
dividendos em determinado exercicio social;

e caso o fluxo de caixa e os lucros de nossas controladas, bem como a distribui¢do desses lucros para
noés sob a forma de dividendos, inclusive dividendos sob a forma de juros sobre o capital proprio, ndo
ocorra, fazendo com que nosso dividendo obrigatorio ultrapasse a parcela realizada do lucro liquido
do exercicio; e/ou

e a cxisténcia atual ou no futuro de restrigdes em nossos contratos de financiamento a distribuicdo de
dividendos.

Dessa forma, detentores de agdes ou Units podem ndo receber dividendos ou juros sobre capital proprio em
tais circunstancias ou receber dividendos inferiores ao minimo obrigatorio.

A presente Oferta poderd deixar nossa Companhia exposta a riscos relativos a uma oferta de valores
mobilidrios no Brasil, com esfor¢os de venda no exterior. Os riscos relativos a esforcos de venda de valores
mobilidrios no exterior sdo potencialmente maiores do que os riscos relativos a uma oferta de valores
mobilidarios no Brasil.

A presente Oferta compreende a oferta de Units realizada no Brasil, em mercado de balc@o ndo-organizado,
por meio de uma distribuigdo publica primdria registrada na CVM, que inclui esfor¢os de venda das Units no
exterior, nos Estados Unidos da América para investidores institucionais qualificados conforme definidos na
Regra 144A e para investidores nos demais paises (exceto Estados Unidos da América e Brasil), com base no
Regulamento S, que invistam no Brasil em conformidade com os mecanismos de investimento
regulamentados pelo CMN, pelo BACEN e pela CVM. Esses esforcos de venda de Units no exterior expdem
a Companhia a normas relacionadas & protecdo destes investidores estrangeiros em relacdo a informacdes
incorretas relevantes ou omissdes relevantes no Preliminary Offering Memorandum e no Final Offering
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Memorandum, inclusive no que tange aos riscos de potenciais procedimentos judiciais por parte de
investidores em relacdo a essas questoes.

Adicionalmente, a Companhia ¢ parte do Placement Facilitation Agreement, que regula os esfor¢os de venda
de Units no exterior ¢ apresenta clausula de indenizagdo em favor dos Agentes de Colocagdo Internacional
caso venham a sofrer perdas no exterior em razdo de informagdes incorretas relevantes ou omissoes relevantes
no Preliminary Offering Memorandum ¢ no Final Offering Memorandum. Caso os Agentes de Colocagao
Internacional venham a sofrer perdas no exterior em relacdo a tais questdes, estes poderdo ter direito de
regresso contra a Companhia em razdo desta clausula de indenizacao.

Ademais, o Placement Facilitation Agreement possui declaragdes especificas em relagdo a observancia de
isen¢des das leis de valores mobiliarios dos Estados Unidos da América, as quais, se descumpridas, poderéo
dar ensejo a outros potenciais procedimentos judiciais.

Em cada um dos casos indicados acima, procedimentos judiciais poderdo ser iniciados contra a Companhia no
exterior. Esses procedimentos no exterior, em especial nos Estados Unidos da América, poderdo envolver
valores substanciais, em decorréncia do critério utilizado nos Estados Unidos da América para o calculo das
indenizacdes devidas nestes processos. Além disso, devido ao sistema processual dos Estados Unidos da
América, as partes envolvidas em um litigio sdo obrigadas a arcar com altos custos na fase inicial do
processo, o que penaliza companhias sujeitas a tais processos mesmo que fique comprovado que nenhuma
improbidade foi cometida. A eventual condenagdo da Companhia em um processo no exterior pelos motivos
expostos acima podera envolver valores elevados, o que podera acarretar efeito adverso sobre nds.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Estimamos receber recursos liquidos de aproximadamente R$151.145.545,00 provenientes da emissdo de
10.000.000 de Units no ambito da Oferta, com base no preco de R$16,00 por Unit, correspondente ao ponto
médio da faixa indicativa de prego entre R$15,00 e R$17,00 por Unit, sem considerar o exercicio da Opc¢do de
Units Adicionais ¢ da Opg¢do de Units Suplementares pela Companhia, apoés a deducdo das comissdes de
distribui¢@o e das despesas estimadas relativas a Oferta e devidas por nos.

Estimamos que os recursos da Oferta serdo integralmente empregados, durante o ano de 2010, na construgéo
dos Parques Edlicos em Implementagdo, incluindo os custos de aquisicdo de 180 aerogeradores de 1,5MW,
bem como servigos de transporte, montagem e comissionamento ja contratados junto a General Electric, além
da construgdo de acessos, transmissdo e outras obras civis necessarias ao projeto, os quais devem estar
concluidos até o final de junho de 2012. Tais recursos representardo, aproximadamente, 15% do investimento
total necessario para construcdo dos Parques Edlicos em Implementacdo e deverdo ser complementados por
recursos oriundos de financiamentos que pretendemos contratar junto a institui¢des financeiras, dentre outras
fontes de financiamento. Para os recursos adicionais que serdo necessarios para constru¢do dos Parques
Eolicos em Implementacdo, apresentamos cartas-consulta solicitando financiamento de até R$880 milhdes
(oitocentos e oitenta milhdes de reais) perante o BNB, o BNDES e¢ a SUDENE, na modalidade de project
finance. Para maiores informacdes sobre os financiamentos que pretendemos obter, consulte a segdo “Ativos
Relevantes - Contratos Relevantes”, contida no item “9” do Formulario de Referéncia da Companhia.

Mudangas em relag@o as nossas expectativas de aprovagdo de nossos projetos, das condigdes de mercado ou a
ocorréncia de outros eventos fora de nosso controle podem atrasar o cronograma previsto para a utilizagdo dos
recursos captados por meio da presente Oferta.

Adicionalmente, esperamos realizar os investimentos necessarios para a constru¢do dos Parques Edlicos em
Implementacdo empregando tanto recursos provenientes da presente Oferta, quanto recursos oriundos de
financiamentos que pretendemos contratar junto a instituigdes financeiras.

Para mais informagdes sobre o impacto dos recursos liquidos por nds auferidos em decorréncia da presente Oferta

em nossa situagdo patrimonial, vide Segdo “Capitalizacao”, na pagina 78 deste Prospecto, bem como a Secao
“Comentario dos Diretores”, no item 10 do Formulario de Referéncia da Companhia.
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CAPITALIZACAO

A tabela a seguir apresenta nossos montantes de empréstimos e financiamentos, nosso patrimonio liquido e a
capitalizacdo total em 31 de margo de 2010, em base historica real e ajustada para refletir o recebimento de
recursos liquidos ap6s a deducdo das comissdes estimadas em R$8.854.000,00, com base no Prego por Unit
de R$16,00, correspondente ao ponto médio da faixa indicativa de preco entre R$15,00 e R$17,00 por Unit,
provenientes da emissao das Units pela Companhia no ambito da Oferta, sem considerar o exercicio da Opgao
de Units Adicionais e da Opcao de Units Suplementares.

A tabela abaixo deve ser lida em conjunto com as Sec¢des “Informagdes Financeiras Selecionadas” e
“Comentarios dos Diretores”, contidas nos itens “3” ¢ “10” do Formulario de Referéncia da Companhia, bem
como em conjunto com nossas demonstragdes financeiras e respectivas notas explicativas.

Desde 31 de marco de 2010, ndo houve qualquer alteragao significativa em nossa capitalizagao.

Um aumento (redugdo) de R$1,00 no Preco por Unit de R$16,00, correspondente ao ponto médio da faixa
indicativa de preco entre R$15,00 ¢ R$17,00, aumentaria (reduziria) o valor dos recursos liquidos a serem
captados por nés no ambito da Oferta em um montante total de R$10.000.000,00.

Em 31 de margo de 2010

Efetivo % do Total Ajustado @ % do Total
(em milhares de R$) (em milhares de R$)

Endividamento de Curto Prazo

Em Reais 13.404 4,73% 13.404 3,08%

Em moeda estrangeira - 0,0% - -
Endividamento de Longo
Prazo

Em Reais 129.948 45,90% 129.948 29,92%

Em moeda estrangeira - - -
Total do Endividamento 143.352 50,63% 143.352 33,01%
Patriménio Liquido 139.778 49,37% 290.924 66,99%
Capitalizacio Total " 283.130 100,0% 434276 100%

@
@)

A capitalizagdo total corresponde ao resultado da soma do total dos empréstimos e financiamentos com o patrimonio liquido.

Ajustado para refletir o recebimento dos recursos liquidos da Oferta, com base no Prego por Unit de R$16,00, que ¢ o ponto médio da faixa de preco das
Units indicado na capa deste Prospecto.

Em func¢do do perfil de nossa divida e diante do fluxo de caixa a ser gerado por nossas operagdes, acreditamos
que teremos liquidez e recursos de capital suficientes para cobrir os compromissos financeiros que temos
atualmente contratados, incluindo aqueles referentes aos Parques Eodlicos em Implementagdo, embora nos ndo
possamos garantir que tal situacdo permanecerd inalterada.
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DILUICAO

Em 31 de margo de 2010, o valor do nosso patriménio liquido, calculado a partir das demonstragoes
financeiras preparadas segundo as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil, era de R$138.945.000,00. O valor
patrimonial por agdo representa o valor contabil do nosso patriménio liquido em 31 de marco de 2010
dividido pelo ntimero total de agdes de nossa emissdo em tal data.

Considerando a subscrigdo de 20.000.000 ag¢des preferenciais ¢ 10.000.000 agdes ordinarias a serem emitidas
por nés para comporem as Units, ao prego de R$5,33 por acdo preferencial ¢ R$5,33 por agdo ordinaria
correspondente ao ponto médio da faixa indicativa de preco entre R$15,00 e R$17,00 por Unit, sem
considerar o exercicio da Opg¢do de Units Suplementares e Units Adicionais, o valor do nosso patrimdénio
liquido em 31 de margo de 2009 seria de, aproximadamente, apds comissdes, R$290.090.545 representando
R$5,33 por agio.

Considerando o prego de R$16,00 por agdo, a realizagdo da Oferta representaria um aumento imediato do
valor patrimonial contabil por agdo correspondente a R$0,81 por a¢do para os atuais acionistas, ¢ uma dilui¢do
imediata no valor patrimonial contabil de R$3,24 por agdo para os novos investidores adquirentes de agdes
subjacentes as Units no contexto da presente Oferta. Esta diluicdo representa a diferenca entre o Prego
atribuido a cada ac@o subjacente as Units adquiridas pelos novos investidores e o valor patrimonial contabil
por agdo imediatamente apos a Oferta.

O quadro a seguir ilustra a diluicdo:

Prego por agdo subjacente as Units, assumindo a média da faixa de preco constante deste Prospecto™™ .................... R$ 533
Valor patrimonial por agao em 31 de margo de 2010 ........c.c.eiriririeiieiririieiee ettt R$ 1,28
Valor patrimonial por ag80 apOS @ OFTETLA ..........c.eueuiuiiririiieiciiireeee ettt R$ 2,09
Aumento no valor patrimonial por agdo atribuido a0s atuais ACIONISTAS ......c.eveververirierirreririeieereeeeeeeeeereetee e eseeenes R$ 0,81
Diluigao por aga0 para NOVOS INVESTIAOTES......c.ceueieuiieiirieiirteirt ettt ettt sttt bttt sttt et be e be e eseeeenes R$ 3,24
Percentual de diluigdo para 08 NOVOS INVESTIAOTES .......c.veueieriieeirieiiietiieiiriet sttt ettt et se s s seseeseseeseneesensesas 60,76%

M Prego por agdo subjacente as Units equivalente ao valor do ponto médio da faixa de prego estimada para o Prego por Unit (R$16,00) dividido por trés,

que € quantidade de agdes subjacentes a cada Unit.

O Prego por Unit ndo guarda relagdo com o valor patrimonial de nossas Units e foi fixado com base no
Procedimento de Bookbuilding. Para maiores informagdes sobre a fixagdo do Pregco por Unit, vide segdo
“Informacdes Sobre a Oferta” na pagina 46 deste Prospecto.

Temos um Plano de Opgdo de Compra de Ag¢des (“Plano de Opg¢do de Compra”) que foi aprovado em
Assembléia Geral Ordindria e Extraordinaria realizada em 18 de janeiro de 2010. O Plano de Opg¢édo de
Compra estabelece que poderdo ser eleitos como beneficiarios de outorgas de opgdo de compra de Units, os
administradores e empregados da Companhia, bem como as pessoas naturais que prestem servigos a
Companhia ou as sociedades sob seu controle. As opgdes de compra de Units a serem outorgadas nos termos
do Plano de Opgdo de Compra poderdo conferir direitos de aquisicdo sobre um niimero de Units que ndo
exceda 5% das agdes do nosso capital social existentes no periodo, limitada ao limite do capital autorizado
previsto em nosso Estatuto Social, sendo que o prego de exercicio serda fixado pelo Conselho de
Administragao.

Considerando-se o exercicio das op¢des com a aquisi¢do da quantidade maxima de a¢des objeto do Plano de
Opgdo de Compra, na data deste Prospecto, teriamos a emissdo de 6.931.110 novas agdes, e com base em um
Prego de exercicio do contrato de opgdo de compra de a¢des atualmente vigente de R$0,11, o valor do nosso
patrimoénio liquido, de acordo com as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil, em 31 de margo de 2010, seria
de R$291.686 mil, ou R$2,00 por agdo, resultando, portanto, em uma dilui¢do imediata do valor patrimonial
contabil por unit de R$0,21 para os antigos acionistas, e uma dilui¢do imediata do valor patrimonial contabil
por agdo de R$0,28 para os novos acionistas.

Para informagdes adicionais sobre o nosso Plano de Opcdo de Compra, veja a se¢do “Remuneragdo dos
Administradores”, contido no item “13”” do Formulario de Referéncia da Companhia.

79



A tabela abaixo indica as modificagdes em nosso capital social desde a nossa constituicao até a Oferta:

Data da Alteraciao

Descricao

Assembléia Geral de
Constitui¢ao de 06.12.2006

AGE de 27.11.2007

AGE de 05.12.2007

AGE de 20.12.2007

AGE de 29.05.2009

AGE de 25.02.2010

AGE de 07.05.2010

AGE de 23.06.2010

Nesta data nossa Companhia foi constituida com um capital social de R$50.000,00, dividido em 50.000
acOes ordindrias, ao preco de emissédo de a¢do de R$1,00.

Nesta data nosso capital social foi aumentado de R$50.000,00 para R$227.535,00, um aumento,
portanto, de R$177.535,00, mediante emissdo de 2.044 agdes ordinarias, ao pre¢o de emissdo por agdo
de R$86,857, sendo 1.329 agdes subscritas por Ricardo Lopes Delneri e 715 agdes subscritas por Renato
do Amaral Figueiredo, integralizadas mediante utilizagdo de adiantamento para futuro aumento de
capital detido por ambos os acionistas contra nossa Companhia.

Nesta data nosso capital social foi aumentado de R$227.535,00 para R$4.342.535,00, um aumento,
portanto, de R$4.115.000,00, mediante emissdo de 49.317 ac¢des ordinarias, ao pre¢o de emissdo por
acdo de R$83,4398, todas subscritas pela RRI Participagdes e integralizadas mediante conversdo em
acOes da 1 parte beneficiaria de emissdo da Companhia detida pela RRI Participagdes.

Nesta data nosso capital social foi aumentado de R$4.342.535,00 para R$34.342.535,00, um aumento,
portanto, de R$30.000.000,00, mediante emissdo de 700.245 ag¢des ordinarias, ao preco de emissdo por
acdo de R$42,8421259639134, todas subscritas pela RRI Participagdes e integralizadas em moeda
corrente nacional.

Nesta data nosso capital social foi aumentado de R$34.342.535,00 para R$46.536.109,80, um aumento,
portanto, de R$12.193.574,80, mediante emissdo de 284.616 ag¢des ordinarias, ao preco de emissdo por
acdo de R$42,84219720606, todas subscritas pela Hourtin Holdings e integralizadas (i) mediante a
conferéncia da totalidade das Debéntures da Enerbras; e (ii) um aporte em moeda corrente nacional. Do
prego total de emissdo, o montante de R$119.272.017,93 foi destinado a conta de reserva de agio da
Companbhia.

Nesta data houve um desdobramento das nossas agdes ordinarias na proporgdo de 100 a¢des para cada 1
acdo existente e a conversdo de 25.430.665 agdes ordinarias de nossa emissdo em 25.430.665 agdes
preferenciais, na propor¢éo de 1 acdo preferencial para cada 1 a¢do ordindria, ficando o capital social no
valor de R$46.536.109,80 representado por 108.622.200 agdes nominativas, escriturais e sem valor
nominal, sendo 83.191.535 agdes ordinarias e 25.430.665 agdes preferenciais.

Nesta data nosso capital social foi aumentado de R$46.536.109,80 para R$165.808.127,73, um
aumento, portanto, de R$119.272.017,93, mediante a capitalizagdo do saldo da reserva de capital da
Companhia, sem a emissdo de novas agdes.

Nesta data, efetuamos a conversdo de 872.268 agGes ordinarias de nossa emissdo em 872.268 agdes
preferenciais, na propor¢do de 1 agdo preferencial para cada 1 agdo ordinaria. Desse modo, nosso capital
social ficou dividido em 108.622.200 agdes nominativas, escriturais e sem valor nominal, das quais
82.319.267 sdo agdes ordinarias e 26.302.933 sdo a¢des preferenciais.
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ANEXO A

ESTATUTO SOCIAL DA COMPANHIA
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RENOVA ENERGIA S.A.
Companhia Aberta

CNPJ n° 08.534.605/0001-74
NIRE 35.300.358.295

ESTATUTO SOCIAL

CAPITULO I. DENOMINACAO, SEDE, PRAZO DE DURACAO E OBJETO SOCIAL

Artigo 1°. A Renova Energia S.A. (“Companhia”) € uma sociedade por agdes, regida
pelo quanto disposto neste Estatuto Social e pelas disposi¢des legais aplicdveis, incluindo a
Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1.976, conforme alterada (“Lei das S.A.”).

Paragrafo Unico. A Companhia, seus acionistas, administradores e membros do
Conselho Fiscal, quando instalado, sujeitam-se as disposi¢des do Regulamento de Praticas
Diferenciadas de Governanga Corporativa Nivel 2 (“Regulamento do Nivel 2”) da
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”).

Artigo 2°. A Companhia tem sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, n° 1511, 6° andar, Edificio Berrini, CEP 04571-
011.
Paragrafo Unico.  Mediante deliberacdo do Conselho de Administracdo, a Companhia
pode abrir, fechar ou alterar o endereco de filiais, sucursais, agéncias, escritorios ou
representacdes da Companhia em qualquer parte do Pais ou do exterior, observadas as
formalidades legais.
Artigo 3°. A Companhia tem por objeto social:

() geracdo e comercializacao de energia elétrica em todas as suas formas;

(i)  producdo de combustiveis a partir de fontes naturais e renovaveis;

(iii))  a prestagdo de servicos de apoio logistico a empresas ou companhias de
consultoria ambiental;

(iv)  comercializagdo de créditos de carbono; e

v) participacao no capital social de outras sociedades.
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Artigo 4°. O prazo de dura¢do da Companhia € indeterminado.
CAPITULO II. CAPITAL E ACOES

Artigo 5°. O capital social da Companhia, totalmente subscrito e integralizado, € de
R$165.808.127,73 (cento e sessenta e cinco milhdes, oitocentos e oito mil, cento e vinte e
sete reais e setenta e trés centavos), dividido em 108.622.200 (cento e oito milhdes,
seiscentos e vinte e dois mil e duzentas) acdes nominativas, escriturais € sem valor nominal,
das quais 82.319.267 (oitenta e dois milhdes, trezentas e dezenove mil, duzentas e sessenta
e sete) sdo acgdes ordindrias e 26.302.933 (vinte e seis milhdes, trezentas e duas mil,
novecentas e trinta e trés) sao agdes preferenciais.

Artigo 6°. A cada acdo ordindria corresponde um voto nas deliberacdes das
Assembléias Gerais.

Artigo 7°. As agdes preferenciais emitidas pela Companhia tém as seguintes caracterfsticas:
1) prioridade no reembolso de capital, sem prémio;
(1)  participagdo nos lucros distribuidos em igualdade com as agdes ordindrias;

(i1i1))  direito ao recebimento de um valor, por acdo preferencial, correspondente a
100% (cem por cento) do valor pago aos acionistas titulares de acdes
ordindrias na hipdtese de alienacdo do controle da Companhia nos termos do
Capitulo VII deste Estatuto Social; e

(iv)  exceto com relacdo as deliberagdes acerca das matérias especificadas no
Paragrafo Primeiro abaixo, ndo conferirdo direito a voto nas deliberacdes da
Assembléia Geral e ndo adquirirdo esse direito mesmo na hipétese de nao
pagamento de dividendos.

Paragrafo Primeiro. As acdes preferenciais terdo direito a voto em quaisquer deliberagoes
da Assembléia Geral acerca das matérias abaixo indicadas, caso em que a cada acado
preferencial correspondera um voto:

1) transformacao, incorporacao, fusao ou cisdo da Companbhia;

(1))  aprovacdo da celebragdo de contratos entre a Companhia e seu Acionista
Controlador, conforme definido no Regulamento do Nivel 2 da
BM&FBOVESPA, diretamente ou por meio de terceiros, assim como de
outras sociedades nas quais o Acionista Controlador tenha interesse, sempre
que, por forca de disposicdo legal ou estatutdria, tais matérias devam ser
submetidas a deliberacdo da Assembléia Geral;
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(iii))  avaliagdo de bens destinados a integralizacdo de aumento de capital da
Companbhia;

(iv)  escolha da empresa especializada para determinacdo do valor econdmico da
Companhia, nos termos do Capitulo VIII deste Estatuto Social; e

v) alteracdo ou revogacdo de dispositivos estatutdrios que alterem ou
modifiquem quaisquer das exigéncias previstas no item 4.1 do Regulamento
do Nivel 2 da BM&FBOVESPA, ressalvado que esse direito a voto
prevalecerd apenas enquanto estiver em vigor o Contrato de Adog¢do de
Préticas Diferenciadas de Governanga Corporativa Nivel 2.

Paragrafo Segundo. E vedado a2 Companhia emitir partes beneficidrias.

Paragrafo Terceiro. A Companhia poderd, a qualquer tempo, por deliberagio da
Assembléia Geral, criar classes de acdes preferenciais ou aumentar o nimero de acdes
preferenciais de classes existentes sem guardar proporcao com as espécies e/ou classes de
acoes ja existentes, ou que possam vir a existir, observado o limite de 50% (cinqiienta por
cento) do total das acdes emitidas para a¢des preferenciais sem voto ou com voto restrito.

Artigo 8°. A Companhia estd autorizada a aumentar o capital social mediante
deliberacdo do Conselho de Administracdo, independentemente de reforma estatutdria, por
meio da emissdo de acdes ordindrias ou acdes preferenciais, até o limite de
R$1.200.000.000,00 (um bilhao e duzentos milhdes de reais).

Paragrafo Primeiro. Competird ao Conselho de Administragdo fixar as condigdes da
emissao de agcdes a serem emitidas nos termos do caput deste art. 8°, inclusive preco, prazo
e forma de integralizacdo.

Paragrafo Segundo. A integralizacdo de agdes em bens, ainda que emitidas dentro do
limite do capital autorizado, dependera da aprovacao pela Assembléia Geral, do respectivo
laudo de avaliacao, conforme previsto na Lei das S.A.

Paragrafo Terceiro. A Companhia podera, dentro do limite de capital autorizado previsto
no caput deste art. 8° e de acordo com plano aprovado pela Assembléia Geral, outorgar, a
seus administradores ou empregados ou a pessoas naturais que prestem servicos a
Companhia ou a sociedade sob seu controle, opcdo de compra de agdes de emissdo da
Companbhia.

Paragrafo Quarto. Dentro do limite do capital autorizado, poderdo ser emitidas, sem
direito de preferéncia ou com reduc¢io do prazo de que trata o §4° do art. 171 da Lei das
S.A. (incluidas as ac¢des representadas por Units, conforme definido no Capitulo XI deste
Estatuto Social): (i) acdes; (ii) debéntures conversiveis em acdes; ou (iii) bonus de
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subscricdo, cuja colocacdo de quaisquer desses valores mobilidrios seja feita mediante
venda em bolsa de valores, por subscricao publica ou, ainda, mediante permuta por acdes
em oferta publica de aquisicdo de controle, nos termos estabelecidos em lei e na
regulamentacdo aplicavel.

Artigo 9°. Todas as agcdes da Companhia sdo nominativas, escriturais e mantidas em
conta de depdsito, junto a instituicdo financeira autorizada pela Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM”), em nome de seus titulares, sem emissdo de certificados, nos termos
da lei aplicdvel.

Paragrafo Unico. O custo de transferéncia e averbacdo, assim como o custo do servico
relativo as acdes custodiadas, poderdo ser cobrados diretamente do acionista pela
instituicdo escrituradora, conforme venha a ser definido no contrato de escrituragdo de
acoes e observados os limites maximos fixados pela CVM.

CAPITULO ITI. ASSEMBLEIAS GERAIS

Artigo 10. A Assembléia Geral reunir-se-4, ordinariamente, uma vez por ano, nos 4
(quatro) primeiros meses seguintes ao término do exercicio social, nos termos do art. 132
da Lei das S.A. e, extraordinariamente, sempre que os interesses sociais assim o exigirem,
observadas, em sua convocacdo, instalacdo e deliberacoes, as disposicdes da Lei das S.A. e
deste Estatuto Social.

Artigo 11. A Assembléia Geral serd convocada pelo Conselho de Administracdo, ou,
excepcionalmente, pelos acionistas ou pelo Conselho Fiscal, observadas nestes casos as
disposic¢des a respeito previstas na Lei das S.A. e neste Estatuto Social.

Paragrafo Unico. A primeira convocagdo da Assembléia Geral devera ser feita com, no
minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia e a segunda convocacao, se necessdria, com, no
minimo, 8 (oito) dias de antecedéncia.

Artigo 12.  Para que possa participar da Assembléia Geral, votando nas matérias a
serem deliberadas, o acionista deverd entregar na sede da Companhia, com no minimo 72
(setenta e duas) horas de antecedéncia da data da realizacdo da respectiva Assembléia
Geral, os seguintes documentos:

(1) comprovante de titularidade de suas acdes, expedido pela institui¢do
depositaria das ac¢des escriturais até 5 (cinco) dias antes da data da realizag¢ao
da Assembléia Geral;

(i1)  instrumento de mandato e/ou documentos que comprovem os poderes do

representante legal do acionista, conforme determinado em lei e neste
Estatuto Social; e
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(i11))  relativamente aos acionistas participantes da custédia fungivel de acgdes
nominativas, o extrato emitido pela Camara Brasileira de Liquidagdo e
Custddia ou outro 6rgdo competente, contendo a respectiva participagao
aciondria, devendo tal documento ter sido expedido no maximo 5 (cinco)
dias antes da data da realizacdo da respectiva Assembléia Geral.

Artigo 13. A Assembléia Geral serd presidida pelo Presidente do Conselho de
Administracdo ou, na sua auséncia, pelo Vice-Presidente do Conselho de Administracao e,
na auséncia dos dois, por aquele indicado pelos presentes. O Presidente da Assembléia
Geral podera indicar até 2 (dois) secretdrios para assessora-lo.

Artigo 14.  As deliberagdes da Assembléia Geral serdo tomadas por maioria absoluta de
votos dos acionistas presentes, ndo se computando os votos em branco ou abstencdes,
ressalvadas as excecodes previstas na Lei das S.A. e observado o disposto neste Estatuto
Social.

Paragrafo Unico. A Assembléia Geral poderd deliberar apenas a respeito das matérias
que tiverem constado da ordem do dia descrita no respectivo edital de convocagao,

ressalvadas as excecOes previstas na Lei das S.A.

Artigo 15.  Além das matérias previstas em lei e neste Estatuto Social, compete,
exclusivamente, a Assembléia Geral:

@) reformar este Estatuto Social;

(i)  deliberar acerca da emissdao de agdes e bonus de subscricdao, observado o
quanto disposto no art. 8° deste Estatuto Social;

(ii1)  deliberar acerca de matérias relativas as Units, conforme definido no
Capitulo XI deste Estatuto Social;

(iv)  autorizar a emissdo de debéntures, observado que o Conselho de
Administracdo também poderd autorizar a emissdo de debéntures simples,

ndo conversiveis em agdes e sem garantia real;

v) eleger e destituir os membros do Conselho de Administracdo e do Conselho
Fiscal, se instalado;

(vi)  eleger e destituir liquidante e julgar-lhes as contas, bem como eleger e
destituir o Conselho Fiscal que deverd funcionar no periodo de liquidacao;

(vil) tomar, anualmente, as contas dos administradores e deliberar acerca das
demonstragdes financeiras da Companhia;
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(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

deliberar, de acordo com proposta apresentada pela administracdo, acerca da
destinacdo do lucro do exercicio e da distribui¢ao de dividendos;

atribuir bonificacdes em acdes e decidir acerca de eventuais grupamentos e
desdobramentos de acdes;

deliberar acerca da avaliagdo de bens destinados a integralizacdao do capital
social da Companhia;

fixar a remuneracdo global dos membros do Conselho de Administracdo e da
Diretoria, assim como dos membros do Conselho Fiscal, se instalado,
observando, quanto a remuneracdo do Conselho Fiscal, o quanto disposto no
§ 3°do art. 162 da Lei das S.A.;

aprovar planos de outorga de op¢do de compra de acdes aos administradores
ou empregados da Companhia, ou a pessoas naturais que prestem servigos a
Companhia ou a sociedades sob seu controle;

deliberar acerca da incorporacdo da Companhia ou incorporagdo de agdes
envolvendo a Companhia, bem como deliberar acerca da fusdo, cisdo,
transformacdo, dissolucdo ou liquidacdo da Companhia, devendo deliberar,
também, acerca da cessagao do estado de liquidagdo da Companhia;

suspender o exercicio dos direitos do acionista que deixar de cumprir
obrigacdes impostas por lei ou por este Estatuto Social;

deliberar acerca do cancelamento do registro de companhia aberta perante a
CVM;

deliberar acerca da descontinuidade das Praticas Diferenciadas de
Governanga Corporativa Nivel 2, da BM&FBOVESPA, nos termos do
Capitulo IX deste Estatuto Social;

escolher a empresa especializada para determinagdo do valor econdmico da
Companhia, em caso de cancelamento de registro de companhia aberta ou
descontinuidade das Préticas Diferenciadas de Governanca Corporativa
Nivel 2;

autorizar os administradores a apresentar pedido de autofaléncia,
recuperag¢ao judicial ou extrajudicial da Companhia; e

deliberar acerca de qualquer matéria que lhe seja submetida pelo Conselho
de Administragdo.
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CAPITULO IV. ADMINISTRACAO DA COMPANHIA

Artigo 16. A Companhia serd administrada por um Conselho de Administracdo e por
uma Diretoria, nos termos da Lei das S.A. e deste Estatuto Social.

Artigo 17. A investidura nos cargos dos 6rgados da administracdo da Companhia far-se-
4 pela assinatura de termo lavrado em livro préprio, sendo dispensada qualquer garantia de
gestao.

Paragrafo Primeiro. A posse dos membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria
nos respectivos cargos estd condicionada a prévia subscricdo do Termo de Anuéncia dos
Administradores a que alude o Regulamento das Praticas Diferenciadas de Governanca
Corporativa Nivel 2.

Paragrafo Segundo. Os administradores da Companhia deverdo aderir a Politica de
Divulgacdo de Ato ou Fato Relevante e a Politica de Negociacdo de Valores Mobilidrios de

Emissao da Companhia, mediante assinatura do respectivo termo de adesao.

Secido 1. Conselho de Administracio

Artigo 18. O Conselho de Administragao serd composto por, no minimo, 5 (cinco) e, no
maximo, 11 (onze) membros, todos acionistas, residentes ou ndo no Pais, eleitos pela
Assembléia Geral para um mandato unificado de 2 (dois) anos, permitida a reelei¢ao.

Paragrafo Primeiro. O membro do Conselho de Administragao deve ter reputacio ilibada,
ndo podendo ser eleito, salvo dispensa da Assembléia Geral, aquele que: (i) ocupar cargos
em sociedades que possam ser consideradas concorrentes da Companhia; ou (ii) tiver ou
representar interesse conflitante com a Companbhia.

Paragrafo Segundo. Independentemente da data da elei¢do dos membros do Conselho de
Administracdo da Companhia, os respectivos mandatos terminardo na data da Assembléia
Geral que examinar as contas relativas ao ultimo exercicio de suas gestdes.

Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo do disposto no caput e no Paragrafo Segundo deste art.
18, os membros do Conselho de Administracdo permanecerdo no exercicio de seus cargos
até a eleic@o e posse de seus sucessores.

Paragrafo Quarto. O Conselho de Administragdo serd composto por, no minimo, 20%
(vinte por cento) de conselheiros independentes, os quais devem ser expressamente
declarados como tais na Assembléia Geral que os eleger (“Conselheiros Independentes™).
Para fins deste Estatuto Social, Conselheiro Independente € aquele que: (i) ndo tem
qualquer vinculo com a Companhia, exceto participacdo de capital; (ii)) ndo é Acionista
Controlador, conjuge ou parente até segundo grau daquele, ou ndo € ou nao foi, nos dltimos
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3 (trés) anos, vinculado a sociedade ou entidade relacionada ao Acionista Controlador
(pessoas vinculadas a institui¢des publicas de ensino e/ou pesquisa estdo excluidas desta
restri¢do); (iii) ndo foi, nos dltimos 3 (trés) anos, empregado ou Diretor da Companhia, do
Acionista Controlador ou de sociedade controlada pela Companhia; (iv) ndo € fornecedor
ou comprador, direto ou indireto, de servigos e/ou produtos da Companhia, em magnitude
que implique perda de independéncia; (v) ndo € funcionario ou administrador de sociedade
ou entidade que esteja oferecendo ou demandando servigos e/ou produtos a Companhia;
(vi) ndo € conjuge ou parente até segundo grau de algum administrador da Companhia; (vii)
ndo recebe outra remuneracdo da Companhia além da de Conselheiro (proventos em
dinheiro oriundos de participacdo no capital estdo excluidos desta restri¢ao). Serdo também
considerados Conselheiros Independentes, aqueles eleitos mediante a faculdade prevista no
art. 141, §4° e §5°, da Lei das S.A.

Paragrafo Quinto. Caso a aplicagdao do percentual definido no Pardgrafo Quarto acima
resulte em nimero fraciondrio de conselheiros, proceder-se-4 ao arredondamento para o
nimero inteiro: (i) imediatamente superior, se a fragdo for igual ou superior a 0,5 (cinco
décimos); ou (ii) imediatamente inferior, se a fracdo for inferior a 0,5 (cinco décimos).

Artigo 19. O Conselho de Administracdo terd 1 (um) Presidente e 1 (um) Vice-
Presidente, que serdo eleitos pela maioria absoluta de votos dos presentes na primeira
reunido do Conselho de Administragdo que ocorrer imediatamente apds a posse de tais
membros ou sempre que ocorrer rentincia ou vacancia naqueles cargos.

Paragrafo Primeiro. O Presidente do Conselho de Administragdo convocard e presidird as
reunides do Conselho de Administracdo e as Assembléias Gerais, ressalvadas, no caso das
Assembléias Gerais, as hipdteses em que indique por escrito outro conselheiro, Diretor ou
acionista para presidir os trabalhos.

Paragrafo Segundo. Nas deliberacdes do Conselho de Administracdo, sera atribuido ao
Presidente, além do voto préprio, o voto de qualidade, no caso de empate na votagao.

Paragrafo Terceiro. No caso de impedimento ou auséncia temporaria do Presidente do
Conselho de Administracdo, este serd substituido (i) pelo Vice-Presidente; ou, no caso de
impedimento ou auséncia tempordria também do Vice-Presidente, (ii) por qualquer outro
membro do Conselho de Administracdo, escolhido na ocasido pela maioria simples dos
Conselheiros presentes. Enquanto perdurar o impedimento ou auséncia, o substituto podera
praticar todos os atos que caberiam ao Presidente do Conselho de Administragéo.

Artigo 20.  Ressalvadas as hipdteses previstas em lei e neste Estatuto Social, ocorrendo
vacancia no cargo de membro do Conselho de Administracdo, por falecimento, rentincia ou
impedimento por tempo prolongado ou permanente de Conselheiro, os demais membros do
Conselho de Administracdo poderdo nomear substituto, que servird até a primeira
Assembléia Geral subseqiiente, quando deverd ser eleito novo membro para completar o
mandato do substituido. Ocorrendo vacancia da maioria dos cargos do Conselho de
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Administragdo, deverd ser convocada, no prazo miximo de 15 (quinze) dias contados do
evento, Assembléia Geral para eleger os substitutos, os quais deverdo completar o mandato
dos substituidos.

Paragrafo Primeiro. Considera-se vago o cargo do conselheiro que ndo comparecer
injustificadamente a 3 (trés) reunides consecutivas do Conselho de Administragao.

Paragrafo Segundo. Em caso de vacancia do cargo de Presidente do Conselho de
Administragdo, o Vice-Presidente ocupara o cargo vago até a elei¢do de novo Presidente.

Artigo 21.  No caso de auséncia ou impedimento tempordrio, o conselheiro ausente ou
temporariamente impedido poderd ser representado nas reunides do Conselho de
Administrag@o por outro conselheiro indicado por escrito, o qual, além do seu préprio voto,
expressard o voto do conselheiro ausente ou temporariamente impedido.

Paragrafo Unico. Caso o conselheiro a ser representado seja Conselheiro
Independente, o conselheiro que o representar também devera se enquadrar na condi¢do de
Conselheiro Independente.

Artigo 22. O Conselho de Administracdo reunir-se-a:

@) pelo menos trimestralmente em caréter ordindrio, conforme calendario a ser
divulgado sempre no primeiro més de cada exercicio social pelo seu
Presidente; e

(i)  extraordinariamente, sempre que convocado pelo seu Presidente ou pelo seu
Vice-Presidente, conforme o caso.

Paragrafo Primeiro. A convocacdo para as reunides deverd ser feita pelo Presidente do
Conselho de Administra¢do ou, na auséncia deste, pelo Vice-Presidente, ou, na auséncia do
Presidente e do Vice-Presidente, por 2 (dois) dos membros do Conselho de Administragao.
A convocacdo das reunides do Conselho de Administracdo dar-se-4 sempre por escrito, por
meio de carta, telegrama, fac-simile, correio eletronico digitalmente certificado, ou outra
forma que permita a comprovacdo do recebimento da convocagdo pelo destinatrio, e
devera indicar o local, data e hora da reunido, bem como a ordem do dia.

Paragrafo Segundo. As convocagdes deverdo ser entregues com pelo menos 5 (cinco)
dias tteis de antecedéncia, no caso de reunides ordindrias, e com pelo menos 2 (dois) dias
uteis de antecedéncia, no caso de reunides extraordinarias.

Paragrafo Terceiro. As reunides do Conselho de Administracdo serdo realizadas,
preferencialmente, na sede da Companhia. Serdo admitidas reunides por meio de
teleconferéncia ou videoconferéncia ou por qualquer outro meio de comunicacdo que
permita a identificacdo do membro e a comunica¢do simultanea com as demais pessoas
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presentes a reunido. A participacdo nas reunides realizadas por estes meios serd considerada
presenca pessoal na referida reunido. Nesse caso, os membros que participarem
remotamente da reunido do Conselho de Administragdo poderdo expressar seus votos por
meio de carta, fac-simile, correio eletronico digitalmente certificado ou qualquer outro
meio idoneo, devendo uma cépia ser arquivada na sede da Companhia juntamente com o
original assinado da ata.

Artigo 23.  As reunides do Conselho de Administracao serdo instaladas e presididas
pelo Presidente do Conselho de Administracao ou, na sua auséncia, pelo Vice-Presidente do
Conselho de Administragao ou, ainda, na auséncia do Vice-Presidente, por um Conselheiro
eleito por maioria simples dos presentes a respectiva reunido.

Paragrafo Primeiro. As reunides do Conselho de Administracdo instalar-se-do, em
primeira convocagdo, com a presenca da maioria dos seus membros. Em segunda
convocacdo, que deverd ser objeto de nova convocagdo aos conselheiros na forma do
Pardgrafo Primeiro do art. 22 acima, a reunido se instalard com qualquer nimero de
conselheiros.

Paragrafo Segundo. Independentemente das formalidades de convocagdo, serd
considerada regularmente instalada a reunido a que comparecerem todos os membros do
Conselho de Administragao.

Paragrafo Terceiro. As deliberacdes em reunides do Conselho de Administracdo deverdao
limitar-se as matérias previstas na convocacdo, podendo, no entanto, ser autorizada a
deliberacdo de matérias que ndo tenham sido incluidas na convocag@o na hipdtese de a
reunido ter se instalado com a presenca de todos os membros do Conselho de
Administracgdo.

Artigo 24. Salvo excegdes expressas neste Estatuto Social, as deliberagdes do Conselho
de Administragdo serdo tomadas pelo voto da maioria dos membros presentes as reunides.

Paragrafo Unico.  Todas as deliberacdes do Conselho de Administracdo constardo de
atas lavradas no respectivo livro e assinadas pelos conselheiros presentes.

Artigo 25.  Além das matérias previstas em lei e neste Estatuto Social, compete,
exclusivamente, ao Conselho de Administragao:

@) fixar a orientacdo geral dos negdcios sociais, incluindo a aprovacdo e
alteracdo do orcamento anual e a determinacdo das metas e estratégias de
negdcios para o periodo subseqiiente;

(i)  eleger, aceitar rentincia, deliberar acerca de pedido de licenca temporaria,

designar substitutos e destituir os Diretores da Companhia, bem como fixar-
lhes as atribuicdes especificas, observando o disposto neste Estatuto Social;
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(ii1)

(iv)

)

(vi)

(vil)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

distribuir a remuneracdo global dos administradores, fixada anualmente pela
Assembléia Geral, dentre os membros do Conselho de Administracdo e da
Diretoria da Companbhia;

fiscalizar a gestdo dos Diretores, examinando, a qualquer tempo, os livros e
documentos da Companhia, bem como solicitando informagdes acerca de
contratos celebrados ou em via de celebracao pela Companhia ou acerca de
quaisquer atos da administragao;

convocar as Assembléias Gerais nas hip6teses legalmente previstas e quando
julgar conveniente, observado o quanto disposto no art. 132 da Lei das S.A.
e neste Estatuto Social;

manifestar-se acerca do relatério da administracdo, demonstragdes
financeiras e contas da Diretoria a serem submetidas a Assembléia Geral;

apresentar a Assembléia Geral proposta de destinacdo do lucro liquido do
exercicio;

submeter a Assembléia Geral proposta de reforma deste Estatuto Social;

manifestar-se previamente acerca de qualquer assunto a ser submetido a
Assembléia Geral;

escolher e destituir os auditores independentes da Companhia;

deliberar acerca do pagamento ou crédito de juros sobre o capital proprio aos
acionistas, nos termos da legislacdo aplicdvel;

autorizar o levantamento de balancetes semestrais ou com periodicidade
inferior para fins de pagamento de dividendos intermedidrios ou juros sobre
capital proprio, nos termos do art. 204 da Lei das S.A. e deste Estatuto
Social;

deliberar acerca da aquisicdo de agdes e debéntures de emissdo da
Companhia, para fins de cancelamento ou permanéncia em tesouraria, bem
como acerca de sua revenda ou recolocacdo no mercado, observadas as
normas expedidas pela CVM e demais disposicOes legais aplicaveis;

deliberar acerca de programas de recompra de acdes dentro do capital
autorizado;
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xx1)

(xxii)

deliberar acerca do aumento do capital social dentro dos limites do capital
autorizado nos termos do art. 8° deste Estatuto Social, fixando preco das
acoes a serem emitidas, a forma de subscri¢do e pagamento, o término e a
forma para o exercicio dos direitos de preferéncia e outras condicdes
relativas a respectiva emissao;

aprovar aumento do capital social mediante a capitalizacdo de lucros ou
reservas, com ou sem a emissdo de novas acdes, observado os limites
previstos no artigo 8° supra;

deliberar acerca da emissdao de debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes e sem garantia real, assim como deliberar acerca das condi¢des
referidas nos incisos VI a VIII do art. 59 da Lei das S.A. e acerca da
oportunidade de emissdao desse valor mobilidrio, nos casos em que a
Assembléia Geral tenha delegado esses poderes ao Conselho de
Administragdo;

deliberar acerca da emissdo de quaisquer instrumentos de crédito para a
captacdo publica de recursos, como bonds, notes, notas promissorias
comerciais ou outros de uso comum no mercado, deliberando, ainda, acerca
de suas condicdes de emissdo e resgate, podendo, nos casos que assim
deliberar, exigir a prévia autorizacdo do Conselho de Administragdo como
condic¢ao de validade do ato;

aprovar os regimentos internos dos comités de assessoramento do Conselho
de Administracdo e suas respectivas alteracoes;

deliberar acerca da aquisicdo e alienac@o de participacao societdria em outras
sociedades e a constituicdo de subsididrias, bem como a participacdo em
concorréncias publicas e a participacdo em consorcio de empresas;

deliberar acerca do exercicio do direito de voto pela Companhia em
sociedade controlada ou nas quais a Companhia detenha participagdo, com
relacdo as matérias previstas neste Artigo 25, bem como indicar, quando
aplicdvel, os administradores, diretores e membros do Conselho de
Administracdo e do Conselho Fiscal dessas sociedades;

dentro do limite do capital autorizado e de acordo com plano de outorga de
op¢ao de compra de agdes previamente aprovado pela Assembléia Geral,
outorgar op¢do de compra ou subscricdo de agdes aos administradores ou
empregados da Companhia, ou a pessoas naturais que prestem servicos a
Companhia ou a sociedades sob seu controle;
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(xxiii) celebracdo, aditamento ou rescisdo de qualquer contrato ou qualquer outra

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

forma de assuncdo de responsabilidade ou obrigacdo para a Companhia ou
suas subsididrias, incluindo qualquer contrato ou outro instrumento
financeiro, em valor superior a R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais),
isolada ou conjuntamente, no periodo de 1 (um) ano, exceto se a pratica
desse ato encontrar-se contemplada no orcamento ou no plano de negdcios
da Companbhia;

aquisicdo, venda, locacdo, alienacdo ou qualquer outra de disposicdo, pela
Companhia ou qualquer de suas controladas, de ativos da Companhia,
incluindo investimentos, cujo valor de mercado dos bens envolvidos na
operacao representem, isolada ou conjuntamente, no periodo de 1 (um) ano,
quantia superior a R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), exceto se a
pratica desse ato encontrar-se contemplada no orcamento ou no plano de
negocios da Companhia;

deliberar acerca do cancelamento ou quitagdo de qualquer gravame ou o
pagamento ou quitacdo de qualquer obrigacdo ou responsabilidade relevante
(fixa ou contingente) que nao seja usual aos negécios da Companhia e/ou de
suas subsididrias ou que, estando inserida no curso normal dos negécios da
Companhia e/ou de suas subsididrias, seja superior a R$ 70.000.000,00
(setenta milhdes de reais), isolada ou conjuntamente, no periodo de 1 (um)
ano;

autorizar a celebracdo pela Companhia de contratos que tenham por objeto a
compra e venda de energia elétrica, que envolvam valores superior a
R$2.000.000,00 (dois milhdes de Reais), isolada ou conjuntamente, no
periodo de 1 (um) ano.

(xxvii) autorizar a Companhia a prestar garantias a obriga¢des de terceiros que nao

sejam sociedades controladas pela Companhia;

(xxviii)aprovacao de qualquer negécio de qualquer natureza entre a Companhia ou

(xxix)

suas controladas ou subsididrias de um lado e qualquer acionista ou sua parte
relacionada de outro lado;

definir e apresentar a Assembléia Geral lista triplice para a escolha de
institui¢ao para a preparacao de laudo de avaliacdo das a¢des da Companhia,
para efeitos da oferta publica de aquisicio de acdes da Companhia na
hipétese de cancelamento do seu registro de companhia aberta perante a
Comissao de Valores Mobilidrios, na forma do Capitulo VIII deste Estatuto
Social, ou de descontinuidade das Préticas Diferenciadas de Governanca
Corporativa Nivel 2, na forma do Capitulo IX deste Estatuto Social; e
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(xxx) exercer as demais funcdes que lhe sejam atribuidas pela Assembléia Geral
nos termos da Lei das S.A. e deste Estatuto Social.

Artigo 26.  Os membros do Conselho de Administracdo que também sejam Diretores
deverdo abster-se de votar nas matérias previstas nas alineas “iii”, “iv” e “xxii” do art. 25
acima, quando as respectivas deliberacdes referirem-se a atos ou fatos que envolva
diretamente os respectivos conselheiros, bem como com relacdo a qualquer matéria com a
qual tenham interesse conflitante com o da Companhia.

Comités de Assessoramento do Conselho de Administracdo

Artigo 27. O Comité de Auditoria e Compliance exercera funcgdes consultivas, em
conformidade com o seu regimento interno, com o escopo de assessorar o Conselho de
Administracdo nas atividades de avaliacdo e controle das auditorias independente e interna,
bem como de revisar as demonstracdes financeiras da Companhia.

Artigo 28. O Comité de Investimento exercerd fungdes consultivas, em conformidade
com o0 seu regimento interno, com o escopo de assessorar o Conselho de Administracdo nas
atividades de avaliacdo de investimentos e desinvestimentos em negdcios que estejam
compreendidos no objeto social da Companhia.

Artigo 29. O Conselho de Administracdo elegerd, dentre seus membros, 3 (trés)
membros para a composi¢do de cada um dos Comités de Auditoria e de Investimento,
sendo que ambos os Comités deverdo ser presididos por Conselheiros Independentes.

Paragrafo Primeiro. O funcionamento dos comités de assessoramento do Conselho de
Administragdo serdo disciplinados pelo Conselho de Administragdo, que deverd aprovar os
respectivos regimentos internos e o disposto neste Estatuto Social.

Paragrafo Segundo. O Conselho de Administragcdo podera criar comités adicionais para o
seu assessoramento, com objetivos restritos e especificos e com prazo de duragdo,
designando os seus respectivos membros dentre os membros da administracio da
Companhia ou outras pessoas relacionadas, direta ou indiretamente, a Companbhia.

Secao II. Diretoria

Artigo 30. A Diretoria serd composta por até 6 (seis) Diretores, acionistas ou nao,
residentes no Pais, eleitos pelo Conselho de Administracdo para um mandato de 2 (dois)
anos, destituiveis a qualquer tempo, sendo permitida a cumulagdo de cargos e a reelei¢ao de
seus membros, sendo:

(1) 1 (um) Diretor Co-Presidente;

(i1) 1 (um) Diretor Co-Presidente e de Operagdes;
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(iii) 1 (um) Diretor de Meio-Ambiente e de Relacdes Institucionais;
(iv) 1 (um) Diretor Administrativo-Financeiro;

(v) 1 (um) Diretor de Relacao com Investidores; e

(vi) 1 (um) Diretor Juridico e Regulatério.

Paragrafo Primeiro. Independentemente da data da elei¢io dos membros da Diretoria, os
respectivos mandatos terminardo na data da Assembléia Geral que examinar as contas
relativas ao ultimo exercicio de suas gestoes.

Paragrafo Segundo. Sem prejuizo do disposto no caput e no Paragrafo Primeiro deste art.
30, os membros da Diretoria permanecerdo no exercicio de seus cargos até a eleicdo e posse
de seus sucessores.

Paragrafo Terceiro. No caso de impedimento ou auséncia temporaria de um Diretor, este
serd substituido por outro Diretor, escolhido pela maioria simples dos demais Diretores
presentes, o qual acumulard interinamente as fun¢des do substituido.

Paragrafo Quarto. Em caso de vacancia de cargo da Diretoria por falecimento, rentincia
ou impedimento prolongado ou permanente de membro da Diretoria, o Presidente do
Conselho de Administragao designard outro Diretor, o qual acumulard interinamente as
fungdes do substituido até a reunido subseqiiente do Conselho de Administracdo ou até a
data da cessacdo do impedimento do Diretor substituido. O Conselho de Administragao
deverd ratificar tal indicacdo feita pelo Presidente do Conselho de Administracio ou
nomear outro Diretor, o qual acumulard interinamente as funcdes do substituido até a data
da cessagdo do impedimento do Diretor substituido.

Artigo 31. A Diretoria reunir-se-4 sempre que os interesses sociais o exigirem, por
convocacdo por qualquer de seus membros, com antecedéncia minima de 2 (dois) dias
uteis. A convocagdo das reunides da Diretoria dar-se-4 sempre por escrito, por meio de
carta, telegrama, fac-simile, correio eletronico digitalmente certificado, ou outra forma que
permita a comprovagdo do recebimento da convocacdo pelo destinatario, e deverd indicar o
local, data e hora da reunido, bem como a ordem do dia.

Paragrafo Primeiro. As reunides da Diretoria serdo realizadas, preferencialmente, na sede
da Companhia. Serdo admitidas reunides por meio de teleconferéncia ou videoconferéncia
ou por qualquer outro meio de comunicacdo que permita a identificacdo do membro e a
comunicacdo simultdnea com as demais pessoas presentes a reunido. A participagdo nas
reunides realizadas por estes meios serd considerada presenca pessoal na referida reunido.
Nesse caso, os membros que participarem remotamente da reunido da Diretoria poderdo
expressar seus votos por meio de carta, fac-simile, correio eletronico digitalmente
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certificado ou qualquer outro meio idoneo, devendo uma cdpia ser arquivada na sede da
Companhia juntamente com o original assinado da ata.

Paragrafo Segundo. Independentemente das formalidades de convocagdo, serd
considerada regularmente instalada a reunido a que comparecerem todos os membros da
Diretoria.

Paragrafo Terceiro. As reunides da Diretoria instalar-se-d0, em primeira convocagio,
com a presenca da maioria dos seus membros. Em segunda convocacdo, que devera ser
objeto de nova convocagdo aos Diretores na forma do art. 31 acima, a reunido se instalara
com qualquer niimero de Diretores.

Paragrafo Quarto. Salvo excecdes expressas neste Estatuto Social, as deliberagoes da
Diretoria serdo tomadas pelo voto da maioria dos membros presentes as reunioes.

Paragrafo Quinto. Todas as deliberacdes da Diretoria constardo de atas lavradas no
respectivo livro e assinadas pelos diretores presentes.

Artigo 32.  Compete a Diretoria a pratica de todos os atos necessarios a realizacdo dos
fins sociais e ao regular funcionamento da Companhia, desde que observado as disposicoes
previstas em lei e neste Estatuto Social. Compete, especialmente, a Diretoria:

(1) apresentar a Assembléia Geral, depois de submetidas ao parecer do
Conselho de Administracdo e do Conselho Fiscal, o relatério da
administracio e as demonstracdes financeiras previstas em lei, bem como a
proposta de destinag¢do dos lucros do exercicio;

(i1) fixar, com base na orientacdo do Conselho de Administra¢do, a politica
comercial e financeira da Companhia;

(iii))  representar a Companhia ativa e passivamente, judicial e extrajudicialmente,
respeitadas as condi¢des do art. 33 deste Estatuto Social;

(iv)  transigir, renunciar, desistir, firmar compromissos, contrair obrigacdes,
confessar dividas e fazer acordos, adquirir, alienar e onerar bens moveis e
imoveis dentre dos limites previstos neste Estatuto Social e nas deliberagcdes
do Conselho de Administracdo; e

(v) praticar todos os atos visando a consecuc¢do do objeto social e do regular
funcionamento da Companhia.

Paragrafo Primeiro. Compete ao Diretor Co-Presidente, além de coordenar a ac¢do dos

Diretores e de dirigir a execucao das atividades relacionadas com o planejamento geral da
Companbhia: (i) convocar e presidir as reunides da Diretoria; (ii) promover a execucio e
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implementacdo das politicas, estratégias, orcamentos, projetos de investimento e demais
condi¢cdes do Plano de Negdcios da Companhia; (iii) representar institucionalmente a
Companbhia; (iv) exercer a supervisao geral das competéncias e atribui¢cdes da Diretoria; (v)
manter os membros do Conselho de Administracdo informados acerca das atividades da
Companhia e do andamento de suas operacdes; e (vi) exercer outras atividades que lhe
forem atribuidas pelo Conselho de Administracao.

Paragrafo Segundo. Compete ao Diretor Co-Presidente e de Operagdes, dentre outras
atribuicdes que lhe venham a ser estabelecidas: (1) auxiliar o Diretor Co-Presidente em suas
funcoes e substitui-lo em suas auséncias e impedimentos; (ii) responder pelo planejamento,
engenharia, operacdo e manutencdo dos sistemas de geracdo de energia elétrica da
Companhia; e (iii) demais atividades técnicas e operacionais da Companhia.

Paragrafo Terceiro. Compete ao Diretor Administrativo-Financeiro, dentre outras
atribuicdes que lhe venham a ser estabelecidas: (i) planejar, coordenar, organizar,
supervisionar e dirigir as atividades relativas as operagdes de natureza administrativa e
financeira da Companhia; (i1) gerir as finangas consolidadas da Companbhia; (iii) propor as
metas para o desempenho e os resultados das diversas dreas da Companhia, o orcamento da
Companhia, acompanhar os resultados da Companhia, preparar as demonstracdes
financeiras e o relatério anual da administracdo da Companhia; (iv) coordenar a avaliacao e
implementacdo de oportunidades de investimentos e operagdes, incluindo financiamentos,
no interesse da Companhia.

Paragrafo Quarto. Compete ao Diretor de Meio-Ambiente e de Relagdes Institucionais
dentre outras atribui¢des que lhe venham a ser estabelecidas: (i) planejar, sugerir, definir e
coordenar os procedimentos sécio-ambientais a serem adotados pela Companhia; (ii)
responsabilizar-se pelos aspectos soOcio-ambientais das atividades realizadas pela
Companbhia; e (iii) definir e acompanhar a execuc@o de novas praticas s6cio-ambientais nos
projetos a serem implementados pela Companhia.

Paragrafo Quinto. Compete ao Diretor de Rela¢des com Investidores, dentre outras
atribui¢cdes que lhe venham a ser estabelecidas: (i) representar a Companhia perante a
CVM, acionistas, investidores, bolsas de valores, Banco Central do Brasil e demais 6rgaos
relacionados as atividades desenvolvidas no mercado de capitais; (ii) planejar, coordenar e
orientar o relacionamento e a comunicagio entre a Companhia e seus investidores, a CVM
e as entidades onde os valores mobilidrios da Companhia sejam admitidos a negociagao;
(ii1) propor diretrizes € normas para as relacdes com os investidores da Companhia; (iv)
observar as exigéncias estabelecidas pela legislacio do mercado de capitais em vigor e
divulgar ao mercado as informacdes relevantes sobre a Companhia e seus negocios; (v)
guardar os livros societdrios e zelar pela regularidade dos assentamentos neles feitos; (vi)
supervisionar os servicos realizados pela instituicdo financeira depositdria das acdes
relativas ao quadro aciondrio, tais como, sem se limitar, o pagamento de dividendos e
bonificagdes, compra, venda e transferéncia de acoes; e (vii) zelar pelo cumprimento das
regras de governancga corporativa e das disposi¢des estatutdrias e legais relacionadas ao
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mercado de valores mobiliarios.

Paragrafo Sexto. Compete ao Diretor Juridico e Regulatério, dentre outras atribuicdes
que lhe venham a ser estabelecidas: (i) coordenar e supervisionar o departamento juridico e
regulatorio da Companbhia; (i1) prestar aconselhamento juridico e regulatdrio nas atividades
da Companhia; (iii) coordenar e acompanhar o relacionamento da Companhia com os
orgaos regulatérios que intervenham em suas atividades; (iv) coordenar consultores e
advogados externos, acompanhando os processos administrativos e judiciais relacionados a
Companhia; e (v) exercer outras funcdes ou atribuicdes que lhe forem, de tempos em
tempos, determinadas pelo Diretor Co-Presidente.

Artigo 33. A Companhia considerar-se-4 obrigada quando representada:

@) conjuntamente por 2 (dois) Diretores, sendo um deles obrigatoriamente o
Diretor Co-Presidente ou o Diretor Co-Presidente e de Operagdes;

(i1) conjuntamente por 1 (um) Diretor € 1 (um) procurador, de acordo com a
extensdo dos poderes que lhe houverem sido conferidos no instrumento de
mandato;

(iii)  conjuntamente por 2 (dois) procuradores, de acordo com a extensdo dos
poderes que lhe houverem sido conferidos no instrumento de mandato;

(iv)  isoladamente por 1 (um) Diretor ou 1 (um) procurador, para a pratica dos
atos referidos no Pardgrafo Terceiro, infra.

Paragrafo Primeiro. Na constituicio de procuradores, a Companhia deverd ser
representada, na forma prevista no item “i” deste art. 33.

Paragrafo Segundo. Salvo quando para fins judiciais, os demais mandatos outorgados
pela Companhia deverdo ter prazo de vigéncia determinado, o qual, em nenhuma hipétese,
devera ser superior a 1 (um) ano.

Paragrafo Terceiro. A representacio da Companhia na forma prevista no item “iii” deste
art. 33 limita-se: (i) a representacdo da Companhia como acionista ou quotista nas
Assembléias Gerais ou reunides de quotistas das sociedades por ela controladas ou nas
quais detenha qualquer participacdo societdria; (i) a representacdo perante quaisquer
orgdos ou reparticdes publicas federais, estaduais e municipais, inclusive para fins judiciais;
(ii1)) ao endosso de cheques para depdsito em contas bancdrias da Companhia; (iv) a
representacdo perante sindicatos; (v) aos atos de admissdo, suspensdo ou demissdo de
empregados ou representacdo da Companhia em acordos trabalhistas; e (vi) conforme os
poderes constantes do respectivo instrumento de mandato outorgado como condi¢do da
celebracdo de determinado contrato, neste caso exclusivamente para a pratica de atos
especificos.
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CAPITULO V. CONSELHO FISCAL

Artigo34. O Conselho Fiscal, de cardter ndo permanente, serd composto, quando
instalado, por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, 5 (cinco) membros efetivos e suplentes
em igual ndmero, acionistas ou ndo, que terdo as atribuicdes previstas em lei. A
composi¢ao do Conselho Fiscal devera obedecer ao disposto no art. 161, §4° da Lei das
S.A.

Paragrafo Primeiro. O prazo de mandato dos membros do Conselho Fiscal, quando
instalado, encerrar-se-4 na Assembléia Geral Ordindria subseqiiente a qual houve a
respectiva elei¢do, sendo permitida a reelei¢do.

Paragrafo Segundo. A remuneracido de seus membros serd determinada pela Assembléia
Geral que os eleger, observado o disposto no art. 162, § 3°, da Lei das S.A.

Paragrafo Terceiro. Quando instalado, o Conselho Fiscal se reunird, nos termos da lei,
sempre que necessario e analisard, ao menos trimestralmente, as demonstragdes financeiras.
As convocagdes para as reunides do Conselho Fiscal serdo realizadas por qualquer de seus
membros com 5 (cinco) dias de antecedéncia.

Paragrafo Quarto. Independentemente das formalidades de convocagdo, serd
considerada regularmente instalada a reunido a que comparecerem todos os membros do
Conselho Fiscal.

Paragrafo Quinto. O Conselho Fiscal se manifesta por maioria absoluta de votos,
presente a maioria dos seus membros.

Paragrafo Sexto. Os membros do Conselho Fiscal tomardo posse mediante a
assinatura do termo respectivo, lavrado em livro préprio.

Paragrafo Sétimo. A posse dos membros do Conselho Fiscal estard condicionada a

prévia subscricdo do Termo de Anuéncia dos Membros do Conselho Fiscal, nos termos do
Regulamento do Nivel 2 da BM&FBOVESPA.

CAPITULO VL. DEFESA EM PROCESSOS JUDICIAIS E ADMINISTRATIVOS

Artigo 35. A Companhia assegurard aos membros do Conselho de Administra¢do, da
Diretoria e do Conselho Fiscal ou aos membros de quaisquer 6rgaos sociais com fungdes
técnicas destinados a aconselhar os administradores, quando legalmente possivel, a defesa
em processos judiciais e administrativos propostos por terceiros, durante ou apds os
respectivos mandatos, por atos praticados no exercicio de suas funcdes, devendo a

101



Companhia manter contrato de seguro para a cobertura de despesas processuais, honorarios
advocaticios e indenizagdes decorrentes dos referidos processos.

Paragrafo Primeiro. A garantia prevista no caput deste art. 35 estende-se aos empregados
que regularmente atuarem em cumprimento de mandato outorgado pela Companhia.

Paragrafo Segundo. Se ficar comprovado que o membro do Conselho de Administracéo,
da Diretoria, do Conselho Fiscal ou de quaisquer 6rgdos sociais com funcdes técnicas
destinados a aconselhar os administradores ou, ainda, o empregado concorreu com dolo ou
culpa para o evento que ensejou o processo judicial ou administrativo, este devera ressarcir
a Companhia de todos os custos, despesas e prejuizos a ela causados, quando nio cobertos
por seguro.

CAPIiTULO VII. ALIENACAO DO PODER DE CONTROLE DA COMPANHIA

Artigo 36. A Alienacdo de Controle da Companhia, tanto por meio de uma unica
operacdo, como por meio de operacdes sucessivas, deverd ser contratada sob a condigao,
suspensiva ou resolutiva, de que o adquirente do Poder de Controle se obrigue a efetivar
oferta publica de aquisicdo das demais acdes dos outros acionistas da Companhia,
observando as condicdes e os prazos previstos na legislacdo vigente e no Regulamento do
Nivel 2 da BM&FBOVESPA, de forma a assegurar que os acionistas detentores de acdes
ordindrias e preferenciais recebam tratamento igualitirio aquele dado ao Acionista
Controlador Alienante, inclusive que recebam um valor por acdo correspondente a 100%
(cem por cento) do valor pago por a¢do ao Acionista Controlador Alienante.

Paragrafo Unico. Para os fins deste Estatuto Social, os termos Acionista Controlador,
Acionista Controlador Alienante, Alienacdo de Controle da Companhia, Comprador e
Poder de Controle, terdo o sentido que lhes € atribuido pelo Regulamento do Nivel 2 da
BM&FBOVESPA.

Artigo 37. A oferta publica de aquisicdo de agdes, referida no art. 36 deste Estatuto
Social, também deverd ser realizada: (i) quando houver cessdao onerosa de direitos de
subscricdo de acdes e de outros titulos ou direitos relativos a valores mobilidrios
conversiveis em agdes emitidas pela Companhia, que venha a resultar na Alienacdo de
Controle da Companhia; e (ii) em caso de alienacdo de controle de sociedade que detenha o
Poder de Controle da Companhia, sendo que, nesse caso, o Acionista Controlador
Alienante ficard obrigado a declarar a BM&FBOVESPA o valor atribuido a Companhia
nessa alienagdo e anexar documentagdo que o comprove.

Paragrafo Unico Também estara obrigado a efetivar a oferta publica nos termos do art.
36 deste Estatuto Social o acionista que possuir acdes da Companhia e que vier a adquirir o
seu Poder de Controle em razdo de contrato particular de compra de agdes celebrado com o
Acionista Controlador, envolvendo qualquer quantidade de acgdes. Nessa hipdtese, o
acionista adquirente deverd ressarcir os acionistas de quem tenha comprado acdes em bolsa
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de valores nos 6 (seis) meses anteriores a data de Alienacdo de Controle da Companhia,
devendo pagar-lhes a diferenca entre o preco pago ao Acionista Controlador Alienante e o
valor pago em bolsa de valores pelas acdes da Companhia neste mesmo periodo,
devidamente atualizado até o momento do pagamento pelo Indice de Precos ao Consumidor
— Amplo (IPC-A).

Artigo 38.  Em qualquer hipétese dos arts. 36 ou 37, o Acionista Controlador Alienante
e o Comprador deverdo entregar a BM&FBOVESPA declaragcao contendo o pre¢o e demais
condi¢des da operacdo de Alienacdo de Controle da Companhia na data de fechamento de
referida operagao.

Artigo 39.  Havendo divergéncia quanto a caracterizacdo de Alienacdo de Controle da
Companhia, quanto a obrigatoriedade de realizacao de oferta publica de aquisicao de ac¢des
ou relativa as condicdes dessa oferta, esta divergéncia serd dirimida por meio de
arbitragem, na forma do Capitulo XII deste Estatuto Social.

Artigo 40. O Acionista Controlador Alienante ndo transferird a propriedade de suas
acoes e a Companhia ndo registrard qualquer transferéncia de ag¢des ao Comprador do
Poder de Controle, ou aquele(s) que vier(em) a deter o Poder de Controle da Companbhia,
enquanto este(s) ndo subscrever(em) o Termo de Anuéncia dos Controladores, nos termos
do disposto no Regulamento do Nivel 2 da BM&FBOVESPA, que deverd ser
imediatamente enviado a BM&FBOVESPA.

Paragrafo Unico A Companhia n3o registrard em sua sede qualquer acordo de
acionistas que disponha acerca do exercicio do Poder de Controle enquanto os seus
signatdrios nao subscreverem o Termo de Anuéncia dos Controladores referido no caput
deste art. 40, que devera ser imediatamente enviado a BM&FBOVESPA.

CApriTULO VIII. CANCELAMENTO DE REGISTRO DE COMPANHIA ABERTA

Artigo 41. O cancelamento de registro da Companhia como companhia aberta perante a
CVM devera ser precedido de oferta publica de aquisicdo de acdes feita pelo Acionista
Controlador ou pela Companhia e devera ter como pre¢o minimo, obrigatoriamente, o valor
econdmico da Companhia, determinado em laudo de avaliagdo, mediante a utilizacdo de
metodologia reconhecida ou com base em outro critério que venha a ser definido pela
CVM.

Paragrafo Primeiro. O laudo de avaliagdo deverd ser elaborado por institui¢do ou empresa
especializada, com experiéncia comprovada e independéncia quanto ao poder de decisdo da
Companhia, seus administradores e Acionista Controlador, bem como satisfazer os demais
requisitos do §1° do art. 8° da Lei das S.A. e conter a responsabilidade prevista no §6° de
referido art. 8°. Os custos incorridos com a elaborac@o do laudo serdo arcados integralmente
pelo ofertante.
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Paragrafo Segundo. Para fins da oferta publica de que trata o Capitulo VIII deste Estatuto
Social, compete privativamente a Assembléia Geral escolher a empresa especializada
responsavel pela determinag@o do valor econdmico da Companhia a partir de apresentagao,
pelo Conselho de Administracdo, de lista triplice (“Empresa Especializada™). A Assembléia
Geral para a escolha da Empresa Especializada que, caso instalada em primeira
convocagdo, deverd contar com a presenga de acionistas que representem, no minimo, 20%
(vinte por cento) do total de Ac¢des em Circulacdo e, em segunda convocagdo, com a
presenca de qualquer nimero de acionistas representantes das Ag¢des em Circulagdo.
Consideram-se “Acdes em Circulacdo” para fins deste Estatuto Social todas as acdes
emitidas pela Companhia, exceto as detidas pelo Acionista Controlador, por pessoas a ele
vinculadas, pelos administradores da Companhia e aquelas mantidas em tesouraria. A
deliberagcdo acerca da selecio da Empresa Especializada deverd ser tomada pela maioria
dos votos dos acionistas representantes das Acdes em Circulagdo presentes na respectiva
Assembléia Geral, sendo que a cada acdo, independentemente de espécie ou classe,
correspondera o direito a um voto.

Artigo 42.  Quando informada ao mercado a decisdo de se proceder ao cancelamento do
registro de companhia aberta, o ofertante devera divulgar o valor maximo por agao ou lote
de mil acOes pelo qual formulara a oferta publica.

Paragrafo Primeiro. A oferta publica ficard condicionada a que o valor econdmico,
conforme apurado no laudo de avaliacdo a que se refere o art. 41, ndo seja superior ao valor
divulgado pelo ofertante, conforme previsto no caput deste art. 42.

Paragrafo Segundo. Caso o valor econdmico determinado no laudo de avaliagdo seja
superior ao valor informado pelo ofertante, a decisdo de se proceder ao cancelamento do
registro de companhia aberta ficard revogada, exceto se o ofertante concordar
expressamente em formular a oferta publica pelo valor econdmico, conforme apurado no
referido laudo de avaliacdo, devendo o ofertante divulgar ao mercado a decisdo que tiver
adotado.

CAPITULO IX. DESCONTINUIDADE DAS PRATICAS DIFERENCIADAS
DE GOVERNANCA CORPORATIVA

Artigo 43. A Companhia somente poderd deixar de integrar o Nivel 2, seja para que as
acoes da Companhia passem a ter registro para negociagao fora do Nivel 2 ou seja em razao
de reorganizacdo societdria em que a sociedade resultante ndo seja classificada como
detentora desse mesmo Nivel de Governanga Corporativa, mediante (i) aprovagdo prévia
em Assembléia Geral e comunicacio a BM&FBOVESPA por escrito com antecedéncia
prévia de 30 (trinta) dias; (ii) realizagcdo, pelo Acionista Controlador, de oferta publica de
aquisicdo de acdes de titularidade dos demais acionistas da Companhia, aplicando-se a esta
oferta as mesmas condi¢des previstas no Capitulo VIII deste Estatuto Social, especialmente
com relacdo as regras para a apuracdo do valor econdmico da Companhia, que devera ser o
preco minimo ofertado; e (iii) comunicacdo a BM&FBOVESPA e divulgacdo ao mercado
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acerca da oferta publica anteriormente mencionada imediatamente apds a realizagdo da
Assembléia Geral da Companhia que houver aprovado referida descontinuidade.

Paragrafo Primeiro. O Acionista Controlador da Companhia estard dispensado de
proceder a oferta publica prevista no caput deste art. 43 na hipdtese de a saida da
Companhia do Nivel 2 ocorrer em func¢ao (i) da listagem de suas a¢des para negociacao no
segmento especial da BM&FBOVESPA denominado “Novo Mercado”, no prazo previsto
para realizacdo da oferta publica; ou (ii) de reorganizacdo societdria em que a sociedade
resultante tenha suas acdes listadas para negociacdo no Nivel 2 ou no Novo Mercado da
BM&FBOVESPA.

Paragrafo Segundo. Ficard dispensada a realiza¢do da Assembléia Geral a que se refere o
caput deste art. 43 caso a descontinuidade das Préticas Diferenciadas de Governanca
Corporativa Nivel 2 ocorra em razio de cancelamento de registro de companhia aberta.

Artigo 44.  Caso ocorra alienagdo do controle da Companhia em até 12 (doze) meses
ap6s a data em que a Companhia tiver deixado de integrar o Nivel 2, o Acionista
Controlador Alienante e o Comprador, conjunta e solidariamente, estardo obrigados a
realizar oferta publica de aquisicdo das acdes dos demais acionistas da Companhia pelo
preco e nas condi¢des obtidas pelo Acionista Controlador Alienante na alienacdo de suas
proprias acOes, devidamente atualizado, observando-se as mesmas regras constantes do
Capitulo VII deste Estatuto Social.

Paragrafo Unico.  Se o preco obtido pelo Acionista Controlador Alienante na alienagdo
de suas proprias acdes for superior ao valor da oferta publica de saida realizada de acordo
com as demais disposi¢des do Capitulo VIII deste Estatuto Social, o Acionista Controlador
Alienante e o Comprador ficardo, conjunta e solidariamente, obrigados a pagar a diferenca
de valor apurada aos aceitantes da respectiva oferta publica, nas mesmas condi¢des
previstas no caput deste art. 44.

CAPITULO X. EXERCICIO SOCIAL E DISTRIBUICAO DE LUCROS
Artigo 45. O exercicio social iniciard em 1° de janeiro e terminard em 31 de dezembro
de cada ano, quando serdo elaboradas as demonstracdes financeiras previstas na legislacdo
aplicavel.
Artigo 46. Do resultado do exercicio serdo deduzidos, antes de qualquer participagao,
os prejuizos acumulados, se houver, e a provisdo para o imposto sobre a renda e

contribuicao social sobre o lucro liquido.

Artigo 47.  Os lucros liquidos apurados serdo destinados sucessivamente e nesta ordem,
observado o disposto no Capitulo XVI da Lei das S.A.:

105



(ii)

(iii)

(iv)

)

(vi)

5% (cinco por cento) serdo aplicados, antes de qualquer outra destinagdo, na
constituicdo da Reserva Legal, que nao excederd 20% (vinte por cento) do
capital social;

uma parcela, por proposta dos Orgdos da administracdo e mediante
deliberacdo da Assembléia Geral, podera ser destinada a formacdo de
Reservas para Contingéncias, na forma prevista no art. 195 da Lei das S.A.;

uma parcela serd destinada ao pagamento do dividendo obrigatério aos
acionistas, conforme previsto no art. 48, infra,

no exercicio em que o montante do dividendo obrigatério ultrapassar a
parcela realizada do lucro do exercicio, a Assembléia Geral poderd, por
proposta dos 6rgaos de administracdo, destinar o excesso a constitui¢cao de
Reserva de Lucros a Realizar, observado o disposto no art. 197 da Lei das
S.A.;

uma parcela, por proposta dos Orgdos da administracdo e mediante
deliberacdo da Assembléia Geral, poderd ser retida com base em or¢camento
de capital previamente aprovado, nos termos do art. 196 da Lei das S.A.;

o lucro remanescente, por proposta dos Orgdos de administragdo, serd
totalmente destinado a constituicdo da Reserva de Investimentos, observado
o disposto no Pardagrafo Unico, infra, deste art. 47 e no art. 194 da Lei das
S.A.

Paragrafo Unico. A Reserva de Investimentos tem as seguintes caracteristicas:

@

(ii)

(iii)

(iv)

sua finalidade € preservar a integridade do patrimonio social, a capacidade
de investimento da Companhia e a manutencdo da participagdo da
Companhia em suas controladas e coligadas;

serd destinado a Reserva de Investimento o saldo remanescente do lucro
liquido de cada exercicio, apds as dedugdes referidas nos itens “i” a “v” do
caput deste art. 47,

a Reserva de Investimento deverd observar o limite previsto no art. 199 da
Lei das S.A.;

sem prejuizo do disposto no item “i” deste Pardgrafo Unico do art. 47, a
Reserva de Investimento poderd ser utilizada para pagamento de dividendos
ou juros sobre capital préprio aos acionistas.
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Artigo 48.  Os acionistas terdo o direito de receber como dividendo obrigatério, em cada
exercicio, 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido do exercicio, diminuido ou
acrescido dos seguintes valores: (1) importancia destinada a constitui¢do da Reserva Legal
conforme art. 47, caput, item “i”, supra; e (ii) importancia destinada a formagao da Reserva

para Contingéncias (art. 47, caput, item “ii”, supra) e reversdo dessa reserva formada em
exercicios anteriores.

Paragrafo Primeiro. O pagamento do dividendo obrigatério podera ser limitado ao
montante do lucro liquido que tiver sido realizado, nos termos da lei.

Paragrafo Segundo. Os lucros registrados na reserva de lucros a realizar, quando
realizados e se nao tiverem sido absorvidos por prejuizos em exercicios subseqiientes,
deverdo ser acrescidos ao primeiro dividendo declarado apds a realizagdo.

Paragrafo Terceiro. O dividendo previsto neste art. 48 ndo sera obrigatorio no exercicio
social em que a Diretoria informar a Assembléia Geral ser o seu pagamento incompativel
com a situacdo financeira da Companhia, observado o disposto no art. 202, §§ 4° e 5° da
Lei das S.A.

Artigo 49.  Por determinacdo do Conselho de Administracdo, a Diretoria poderd
levantar balangos semestrais, intermedidrios ou intercalares da Companhia. O Conselho de
Administracdo, ad referendum da Assembléia Geral, poderd declarar dividendos ou juros
sobre capital proprio a conta de lucros apurados em tais balancos, ou a conta de lucros
acumulados ou de reservas de lucros existentes. A critério do Conselho de Administragao,
os dividendos e os juros sobre o capital proprio pagos aos acionistas poderdo ser
considerados antecipagdo e imputados ao dividendo obrigatdrio referido no art. 48 acima.

CAPITULO XI. EMISSAO DE UNITS

Artigo 50. A Companhia poderd patrocinar a emissdo de certificados de depdsito de
acoes de sua emissao (“Units” ou “Unit”).

Paragrafo Primeiro. Cada Unit representara 1 (uma) agdo ordindria e 2 (duas) agdes
preferenciais de emissao da Companhia e somente serd emitida: (i) mediante solicitacdo dos
acionistas que detenham ac¢des em quantidade necessdria a composic¢ao das Units, conforme
o Pardgrafo Segundo infra, observadas as regras a serem fixadas pelo Conselho de
Administragdo de acordo com o disposto neste Estatuto Social; (ii) mediante deliberagdo do
Conselho de Administragdo da Companhia, em caso de aumento de capital dentro do limite
de capital autorizado com a emissdo de novas acdes a serem representadas por Units; ou
(iii) nos casos previstos no art. 52, Paragrafo Segundo, e no art. 53 deste Estatuto Social.

Paragrafo Segundo. Somente agdes livres de Onus e gravames poderdo ser objeto de
depdsito para a emissdo de Units.
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Artigo 51.  As Units terdo a forma escritural e, exceto na hip6tese de cancelamento das
Units, a propriedade das a¢des representadas pelas Units somente serd transferida mediante
transferéncia das Units.

Paragrafo Primeiro. O titular de Units terd o direito de, a qualquer tempo, solicitar a
institui¢do financeira depositdria o cancelamento das Units e a entrega das respectivas
acoes depositadas, observadas as regras a serem fixadas pelo Conselho de Administragdao
de acordo com o disposto neste Estatuto Social.

Paragrafo Segundo. O Conselho de Administragdo da Companhia podera, a qualquer
tempo, suspender, por prazo determinado, a possibilidade de cancelamento de Units
prevista no Pardgrafo Primeiro deste art. 51, no caso de inicio de oferta publica de
distribuicdo primaria e/ou secunddria de Units, no mercado local e/ou internacional, sendo
que neste caso o prazo de suspensao nao podera ser superior a 30 (trinta) dias.

Paragrafo Terceiro. As Units sujeitas a O6nus, gravames ou embaragos nao poderdo ser
canceladas.

Artigo 52.  As Units conferirdo aos seus titulares os mesmos direitos e vantagens das
acoOes subjacentes.

Paragrafo Primeiro. O direito de participar das Assembléias Gerais da Companhia e nelas
exercer todas as prerrogativas conferidas as agdes representadas pelas Units, mediante
comprovacao de sua titularidade, cabe exclusivamente ao titular das Units. O titular da Unit
podera ser representado nas Assembléias Gerais da Companhia por procurador nos termos
da Lei das S.A. e deste Estatuto Social.

Paragrafo Segundo Na hipdtese de desdobramento, grupamento, bonificagdo ou emissio
de novas acOes mediante a capitalizacdo de lucros ou reservas, serdo observadas as
seguintes regras com relagdo as Units:

@) caso ocorra aumento da quantidade de agdes de emissdo da Companhia, a
instituicdo financeira depositdria registrard o depdsito das novas acdes e
creditard novas Units na conta dos respectivos titulares, de modo a refletir o
novo numero de acdes detidas pelos titulares das Units, guardada sempre a
propor¢ao de 1 (uma) acdo ordindria e 2 (duas) acdes preferenciais de
emissdo da Companhia para cada Unit, sendo que as acdes que ndao forem
passiveis de constituir Units serdo creditadas diretamente aos acionistas, sem
a emissao de Units; e

(i1)  caso ocorra reducao da quantidade de agdes de emissdo da Companhia, a
institui¢ao financeira depositdria debitard as contas de depdsito de Units dos
titulares das acOes grupadas, efetuando o cancelamento automatico de Units
em numero suficiente para refletir o novo nimero de agdes detidas pelos
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titulares das Units, guardada sempre a propor¢do de 1 (uma) acdo ordindria e
2 (duas) acdes preferenciais de emissao da Companhia para cada Unit, sendo
que as acdes remanescentes que nao forem passiveis de constituir Units
serdo entregues diretamente aos acionistas, sem a emissao de Units.

Artigo 53.  No caso de exercicio do direito de preferéncia para a subscri¢ao de acdes de
emissao da Companhia, se houver, a institui¢do financeira depositaria criard novas Units no
livro de registro de Units escriturais e creditara tais Units aos respectivos titulares, de modo
a refletir a nova quantidade de acOes preferenciais e acdes ordindrias de emissdo da
Companhia depositadas na conta de depdsito vinculada as Units, observada sempre a
propor¢cdo de 1 (uma) acdo ordindria e 2 (duas) acOes preferenciais de emissdo da
Companhia para cada Unit, sendo que as a¢des que ndo forem passiveis de constituir Units
serdao creditadas diretamente aos acionistas, sem a emissdo de Units. No caso de exercicio
do direito de preferéncia para a subscricdo de outros valores mobilidrios de emissdo da
Companhia, ndo havera o crédito automdtico de Units.

Artigo 54.  Os titulares de Units terdo direito ao recebimento de acdes decorrentes de
cisdo, incorporagado ou fusao envolvendo a Companhia.

CAPITULO XII. JuUizO ARBITRAL

Artigo 55. A Companhia, seus acionistas, administradores e os membros do Conselho
Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do
Mercado da BM&FBOVESPA, de acordo com seu respectivo Regulamento de Arbitragem,
toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda,
em especial, da aplicacdo, validade, eficdcia, interpretacdo, violacdo e seus efeitos, das
disposi¢des contidas na Lei das S.A., neste Estatuto Social, nas normas editadas pelo
Conselho Monetério Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM, bem como nas
demais normas aplicdveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral, além
daquelas constantes do Regulamento do Nivel 2 da BM&FBOVESPA, do Regulamento de
Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado e do Contrato de Ado¢do de Préticas
Diferenciadas de Governanca Corporativa Nivel 2.

Paragrafo Unico. A lei brasileira serd a dnica aplicavel ao mérito de toda e qualquer
controvérsia, bem como a execucdo, interpretacdo e validade da presente cldusula
compromissodria. O procedimento arbitral terd lugar na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, local onde devera ser proferida a sentenca arbitral. A arbitragem deverd ser
administrada pela prépria Camara de Arbitragem do Mercado, sendo conduzida e julgada
de acordo com as disposi¢cdes pertinentes de seu Regulamento de Arbitragem, podendo as
partes escolher de comum acordo outra camara ou centro de arbitragem para resolver seus
litigios.
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CariTULO XIII. DISPOSICOES FINAIS

Artigo 56. A Companhia entrard em liquidag¢do nos casos previstos em lei, cabendo a
Assembléia Geral determinar o modo de liquidacdo e nomear o liquidante que devera atuar
nesse periodo, e devendo o Conselho Fiscal funcionar neste periodo, obedecidas as
formalidades legais.

Artigo 57.  Nao serd arquivado pela Companhia acordo de acionistas que discipline o
exercicio do direito de voto em conflito com as disposicdes deste Estatuto Social.

Artigo 58.  Aos casos omissos, aplicar-se-3o as disposi¢cdes da Lei das S.A.

Artigo 59. As disposicdes contidas (i) no Parigrafo Unico do Artigo 1°, (ii) no
Pardgrafo Primeiro do Artigo 7°; (iii) nos itens (xvi) e (xvii) do Artigo 15; (iv) no Pardgrafo
Primeiro do Artigo 17; (v) nos Pardgrafos Quarto e Quinto do Artigo 18; (vi) no item (xxix)
do Artigo 25; (vii) no Pardgrafo Sétimo do Artigo 34; e (viii) nos Capitulos VII, VIII, IX e
XII deste Estatuto Social somente terdo eficdcia a partir da data de publicagdo do Antincio
de Inicio de Distribuicao Publica de A¢des referente a primeira distribui¢do publica de
acoes de emissdo da Companhia e de admissdo da Companhia no segmento do Nivel 2 da
BM&FBOVESPA.
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ANEXO B

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA COMPANHIA
REALIZADA EM 25 DE FEVEREIRO DE 2010, QUE APROVOU A REALIZACAO DA OFERTA

111



[pagina intencionalmente deixada em branco]

112



JUCESP PROTOGOLO S
0.162.858/10-3 "~ - -

Loy

» o

o saco
T

fooood

5

RENOVA ENERGIA S.A.
Companhia Aberta

CNPIJ n° 08.534.605/0001-74
NIRE 35.300358.295

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAQ
REALIZADA EM 25 DE FEVEREIRO DE 2010

1. DATA, HORA ELOCAL: Aos 25 dias do més de fevereiro de 2010, as 13:00 horas, na
sede social da Companhia, localizada na Cidade de S#o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, 1511, conjunto 111, Edificio Berrini, CEP 04571-
011.

2. CONVOCACAO E PRESENCA: Dispensada a convocagio em decorréncia da presenca
da totalidade dos membros do Conselho de Administragio da Companhia, de acordo com o
disposto no artigo 23, pardgrafo 2° do Estatuto Social da Companhia.

3. MESA: Assumiu a presidéncia dos trabalhos o Sr. Ricardo Lopes Delneri, que
convidou o Sr. Vasco de Freitas Barcellos Neto para secretaria-lo.

4. ORDEM DO DiA: Deliberar sobre (i) a aprovagdio da realizacfio de distribuigio
publica priméria de 25.716.295 (vinte e cinco milhdes, setecentos ¢ dezesseis mil, duzentos

e noventa e cinco) Certificados de Deposito de A¢des (“Units™) representativos, cada um,

de 1 {(uma) agfo ordindria nominativa e 2 (duas) ac¢les preferenciais nominativas de
emissdo da Companhia, todas livres e desembaragadas de quaisquer Onus e gravames
(“Distribuicio Priméria™), sob a coordenagio do Banco Santander (Brasil) S.A.
(“Coordenador Lider™) e do Banco Merrill Lynch de Investimentos S.A. (“BofA Merril
Lynch” e, em conjunto com o Coordenador Lider, os “Coordenadores da Oferta™), com a
participagdo de determinadas institui¢Bes financeiras integrantes do sistema de distribui¢éo \} V ‘
de valores mobilidrios (“Coordenadores Contratados™) e instituicbes intermediarias '
autorizadas a operar na BM&FBOVESPA Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
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(“Corretoras” ¢ “BM&FBOVESPA”, respectivamente, sendo que se define as Corretoras
em conjunto os Coordenadores da Oferta e os Coordenadores Contratados como
“Institui¢des Participantes da Oferta™), no Brasil, em mercado de balcSio nfo-organizado e
em regime de garantia firme de liquidagfio, conforme os procedimentos previstos na
Instrugo n® 400 da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM?”), de 29 de dezembro de
2003, e alteragdes posteriores (“Instrugiio CVM 400™), e com esforgos de venda no exterior,
pelo Santander Investment Securities Inc., Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith
Incorporated e Caixa Banco de Investimento, S.A. (“Agentes de Colocacdo Internacional™)
. e por determinadas institui¢Ges financeiras contratadas, exclusivamente junto a investidores
institucionais qualificados residentes ¢ domiciliados nos Estados Unidos da América, por
meio dos mecanismos de investimento regulamentados pelo Conselho Monetario Nacional,
Banco Central do Brasil ¢ CVM, nos Estados Unidos da América, para investidores
institucionais qualificados, conforme definido na Regra 144A, do Securities Act of 1933
dos Estados Unidos da America (“Regra 144A” e “Securities Act”, respectivamente), em
operagQes isentas de registro em conformidade com o disposto no Securities Act e nos
regulamentos editados ao amparo do Securities Act e, nos demais paises, de acordo com a
legislagdo vigente no pais de domicilio de cada investidor e em conformidade com a
Regulation S editada pela Securities and Exchange Commission ("SEC” e “Oferta”,
respectivamente); e (ii) a ratificagiio do pedido de converséo da classificagdo da Companhia
da categoria B para a categoria A, nos termos da Instrugdo da CVM n® 480, de 07 de
dezembro de 2009 (“Instrucdo CVM 480”).

5. DELIBERACOES: Os membros do Conselho de Administragdo deliberaram, por
unanimidade de votos, e sem quaisquer restri¢des, o seguinte:

"5.1  Autorizar a realizagio da Distribuicio Primaria, sob a coordenagfo dos
Coordenadores da Oferta, ¢ com a participagdo dos Coordenadores Contratados e
Corretoras no Brasil, em mercado de balcfio nfio-organizado e em regime de garantia firme
de liquidagio, conforme os procedimentos previstos na Instrugio CVM 400 e, ainda, com
esforgos de venda no exterior, sob a coordenagio dos Agentes de Colocagfio Internacional,
por meio dos mecanismos de investimento regulamentados pelo Conselho Monetario
Nacional, Banco Central do Brasil ¢ CVM, nos Estados Unidos da América, para
investidores institucionais qualificados, conforme definido na Regra 144A do Securities
Act, em operagdes isentas de registro em conformidade com o disposto no Securities Act e
nos regulamentos editados ao amparo do Securities Act e, nos demais paises, de acordo com
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a legislagio vigente no pais de domicilio de cada investidor ¢ em conformidade com a
Regulation S editada pela SEC.

5.1.1 Serd oportunamente aprovado pelo Conselho de Administragio da
Companhia aumento do seu capital social, dentro do limite do capital autorizado, com
exclusdio do direito de preferéncia e sem prioridade dos atuais acionistas, nos termos do
artigo 172 da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Ag¢des”) e do artigo 8° do Estatuto Social da Companhia, com emissdo de
novas agdes ordindrias e preferenciais pela Companhia, representadas por Units, no dmbito
da Oferta.

5.1.2 O preco por Unit, no ambito da Oferta, e o valor total do aumento de capital
mencionado no item 5.1.1 acima, serd oportunamente fixado pelo Conselho de
Administragio da Companhia com base no resultado do procedimento de coleta de
‘intengdes de investimento (Bookbuilding) a ser conduzido pelos Coordenadores da Oferta
junto a investidores institucionais, em conformidade com o Artigo 44 da Instrugio CVM
400, e de acordo com o inciso Il do parigrafo 1° do artigo 170 da Lei das Sociedades por
Acgdes, tendo como parimetro o preco de mercado verificado para as Units, considerando as
indicagdes de interesse, em fungio da qualidade da demanda (por volume e prego),
coletadas junto a investidores institucionais. A escolha do critério de determinagdo do preco
por Unit nos termos do inciso III do Pardgrafo 1° do Artigo 170 da Lei das Sociedades por
Agoes justifica-se, tendo em vista que tal prego ndo promovera dilui¢do injustificada dos
atuais acionistas da Companhia e que as Units serfio colocadas por meio de distribuigdo
publica, em que o valor de mercado das Units reflete o valor pelo qual os investidores
institucionais apresentarfo suas ordens de compra no contexto da Oferta.

513 A Oferta serd realizada (a) no Brasil, em conformidade com os
procedimentos previstos na Instrugio CVM 400, por meio de duas ofertas distintas: (i)
Oferta de Varejo, por meio da distribui¢iio de, no minimo, 10% e, no méximo, 20% das
Units da Oferta, excluindo as Units do Lote Suplementar ¢ as Units Adicionais (conforme
definido abaixo), realizada prioritariamente junto a investidores nfo-institucionais que
realizarem o pedido de reserva, conforme os procedimentos a serem definidos; e (ii)
Oferta Institucional, por meio da distribuicio de Units realizada junto a investidores
institucionais. As Units objeto da Oferta que ndo forem prioritariamente alocadas na
Oferta de Varejo, bem como eventuais sobras da Oferta de Varejo serfio destinadas a
Oferta Institucional. Nfo serfio admitidas para os investidores institucionais reservas
antecipadas, tampouco limite mdximo de investimento; e (b) no exterior, sendo
exclusivamente para investidores institucionais qualificados residentes e domiciliados nios
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Estados Unidos da América, conforme definidos na Regra 144A do Securities Act, € nos
demais paises, exceto nos Estados Unidos da América e no Brasil, em conformidade com
os procedimentos previstos nho Regulamento S do Securities Act, e de acordo com a
legislagéo aplicavel no pais de domicilio de cada investidor.

5.1.4 Nos termos do artigo 24 da Instrucio CVM 400, a quantidade total de Units
inicialmente ofertada (sem considerar as Units Adicionais, conforme abaixo definido)
podera ser acrescida em até 15%, ou seja, em até 3.857.444 (trés milhdes, oitocentos e
cingiienta e sete mil, quatrocentos e quarenta e quatro) Units, nas mesmas condigdes e no
mesmo prego das Units inicialmente ofertadas (“Units do Lote Suplementar”), conforme
op¢do outorgada pela Companhia ao BofA Merrill Lynch, as quais serdo destinadas a
atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta
(“Opegio de [ote Suplementar”). O BofA Merrill Lynch teré o direito exclusivo, a partir da
data de assinatura do Contrato de Coordenac8o, Colocaciio e Garantia Firme de Liquidag&o
de Certificados de Depdsito de Agdes — “Units” — de Emissfio da Renova Energia S.A.
(“Contrato de Distribui¢8o”) e por um periodo de até 30 (trinta) dias contados, inclusive, da
data de inicio da negociag¢dio das Units na BM&FBOVESPA, de exercer a Opgéo de Lote
Suplementar, no todo ou em parte, em uma ou mais vezes, apos notificagiio ao Coordenador
Lider, desde que a deciséo de sobre a alocagio das Units no momento em que for fixado o
preco por Unit tenha sido tomada em comum acordo entre os Coordenadores da Oferta.

5.1.5 Nos termos do artigo 14, paragrafo 2° da Instrugio CVM 400, a quantidade
total de Units inicialmente ofertadas (sem considerar as Units Suplementares) podera, a
critério da Companhia, desde que com o consentimento dos Coordenadores da Oferta, ser
acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 5.143.259 (cinco mithdes, cento e
quarenta e trés mil, duzentos e cingiienta e nove) Units, nas mesmas condigdes e prego das
Units inicialmente ofertadas (“Units Adicionais™).

5.1.6 Aprovar a eventual condugfio de atividades de estabilizacfio do preco das
Units de emissdio da Companhia no dmbito da Oferta, conforme regulamentagfo aplicavel.

5.1.7 Para os fins do disposto acima, autorizar os Dirctores da Companhia a
praticar todos e quaisquer atos necessarios ou convenientes & consecugfio da Oferta,
incluindo, mas nfo se limitando, a representagio da Companhia junto & CVM, ao Banco
Central do Brasil e 8 BM&FBOVESPA, podendo praticar quaisquer atos perante essas e
outras entidades efou negociar e firmar quaisquer contratos, comunicagfes, notificacGes,
certificados, documentos ou instrumentos que sejam relacionados as distribui¢fes e
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reputados necessarios ou convenientes para a realizago das mesmas, incluindo, mas nfo se
limitando, ao (a) Contrato de Distribui¢io; (b) Placement Facilitation Agreement; (c)
Contrato de Prestacdio de Servigos de Estabilizacdo de Preco de Certificado de Acgdes -
Units de Emissdo de Renova Energia S.A;; (d) Lock-up Agreement, (¢) Prospecto
Definitivo de Oferta Piblica de Distribuicio Primaria de Units de Emisséio da Companbhia.,
() Offering Memorandum final e (g) Conirato de Adocio de Préticas Diferenciadas de
Governanga Corporativa Nivel 2, bem como assumir todas as obriga¢des estabelecidas nos
referidos documentos.

5.1.8 Ficam ratificados todos os demais atos ja praticados pela Diretoria da
Companhia com vistas a realizagfio da Oferta.

52 Em decorréncia da Oferta, conforme acima deliberado, ratificar o pedido para
CVM de conversdo a classificacfio da Companhia da categoria B para a categoria A,
realizado em 21 de janeiro de 2010, nos termos da Instrugio CVM 480.

6. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, foi lavrada e lida a presente ata que,
achada conforme e unanimemente aprovada, foi por todos assinada. Mesa: Presidente:
Ricardo Lopes Delneri; Secretario: Vasco de Freitas Barcellos Neto. Conselheiros
Presentes: Ricardo Lopes Delneri, Renato do Amaral Figueiredo, Geoffrey David Cleaver,
Carlos José Teixeira Correa, Marcelo Faria Parodi e Mailson Ferreira da Nobrega.

A presente ata foi lavrada na forma de sumario, conforme autoriza o paragrafo 1° do artigo
130 da Lei das Sociedades por Ag¢oes.

Certificamos que presente ata é copia exata do original lavrado em livro préprio.
Séo Paulo, 25 de fevereiro de 2010.
Ricardo Lopes Delneri
Presidente

SECRETARIA GERAL

70.419/10-3
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ANEXO C

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA COMPANHIA REALIZADA EM 24
DE JUNHO DE 2010, QUE ALTEROU OS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA
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RENOVA ENERGIA S.A.
Companhia Aberta

CNPJ n° 08.534.605/0001-74
NIRE 35.300358.295

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAQ
REALIZADA EM 24 DE JUNHO DE 2010

1. DATA, HORA E LOCAL: Aos 24 dias do més de junho de 2010, as 10:00h horas, na
sede social da Companhia, localizada na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, 1.511, 6° andar, Edificio Berrini, CEP 04571-011.

2. CONVOCACAO E PRESENCA: Dispensada a convocagio em decorréncia da presenca
da totalidade dos membros do Conselho de Administra¢do da Companhia, de acordo com o
disposto no artigo 23, paragrafo 2° do Estatuto Social da Companhia.

3 MESA: Assumiu a presidéncia dos trabalhos o Sr. Ricardo Lopes Delneri, que
convidou o Sr. Roberto Honczar para secretaria-lo.

4, ORDEM DO DiIA: Deliberar sobre a alteragdo dos termos e condigdes da Oferta
Pablica Primania de Distribuigdo de Certificados de Deposito de Ag¢bes (“Units™)
representativos, cada um, de 1 (uma) agdo ordinaria nominativa e 2 (duas) agdes
preferenciais, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, de emissio da
Companhia, livres e desembaragadas de quaisquer Onus ou gravames, conforme
previamente aprovada em Reunido do Conselho de Administragdo realizada as 13:00 horas
do dia 25 de fevereiro de 2010 (“Oferta”).

8. DELIBERACOES: Os membros do Conselho de Administragdo deliberaram, por
unanimidade de votos e sem quaisquer resfrigdes, aprovar a alteracdo dos termos e
condig¢des da Oferta, sendo que ficam aprovados e passam a vigorar, para a realiza¢do da
Oferta, os seguintes termos e condigdes, ja consolidados: \j
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5.1.1 Oferta Publica de Distribui¢io Primaria de 10.000.000 (dez milhdes) de
Units, sob a coordenagio do Banco Santander (Brasil) S.A. (“Coordenador Lider”) e
do Banco Merrill Lynch de Investimentos S.A. (“BofA Mernl Lynch” e, em
conjunto com o Coordenador Lider, os “Coordenadores da Oferta”), com a
participagdo de determinadas institui¢gdes financeiras integrantes do sistema de
distribui¢do de valores mobiliarios (“Coordenadores Contratados™) e mstituigdes
intermediarias autorizadas a operar na BM&FBOVESPA Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros (“Corretoras” ¢ “BM&FBOVESPA”, respectivamente) no
Brasil, em mercado de balcio nido-orgamzado e em regime de garantia firme de
liquidagdo, conforme os procedimentos previstos na Instru¢gdo CVM 400 e, ainda,
com esforcos de venda no exterior, sob a coordenagdo do Santander Investment
Securities Inc. e Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated (“Agentes de
Colocagfio Internacional”), por meio dos mecanismos de investimento
regulamentados pelo Conselho Monetario Nacional, Banco Central do Brasil e
CVM, nos Estados Unidos da América, para investidores institucionais qualificados,
conforme definido na Regra 144A do Securities Act, em operagdes isentas de
registro em conformidade com o disposto no Securities Act e nos regulamentos
editados ao amparo do Securities Act e, nos demais paises, de acordo com a
legislacdo vigente no pais de domicilio de cada investidor e em conformidade com a
Regulation S editada pela SEC.

5.1.2 Sera oportunamente aprovado pelo Conselho de Administragio da
Companhia aumento do seu capital social, dentro do limite do capital autorizado,
com exclusdo do direito de preferéncia e sem prioridade dos atuais acionistas, nos
termos do artigo 172 da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Le1 das Sociedades por Agdes”) e do artigo 8° do Estatuto Social da Companhia,
com emissio de novas agdes ordinarias e preferenciais pela Companhia,
representadas por Units, no ambito da Oferta.

5.1.3 O preco por Unit, no dmbito da Oferta, e o valor total do aumento de capital
mencionade no item 5.1.2 acima, sera oportunamente fixado pelo Conselho de
Administracdo da Companhia com base no resultado do procedimento de coleta de
intengdes de investimento (Bookbuilding) a ser conduzido pelos Coordenadores da
Oferta junto a investidores institucionais, em conformidade com o Artigo 44 da
Instrugdo CVM 400, e de acordo com o inciso I do paragrafo 1° do artigo 170 da
Lei das Sociedades por Acgdes, tendo como parametro o pre¢o de mercado
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verificado para as Units, considerando as indica¢des de interesse, em fungdo da
qualidade da demanda (por volume e preco), coletadas junto a investidores
institucionais. A escolha do cntério de determinagdo do prego por Unit nos termos
do inciso 1l do Paragrafo 1° do Artigo 170 da Lei das Sociedades por Ag¢oes
justifica-se, tendo em vista que tal pre¢o ndo promovera dilui¢do injustificada dos
atuais acionistas da Companhia e que as Units serfio colocadas por meio de
distribuigio publica, em que o valor de mercado das Units reflete o valor pelo qual
os investidores institucionais apresentardo suas ordens de compra no contexto da
Oferta.

5.1.4 A Oferta sera realizada (a) no Brasil, em conformidade com os
procedimentos previstos na Instrugdo CVM 400, por meio de duas ofertas distintas:
(i) Oferta de Varejo, por meio da distribui¢do de, no minimo, 10% e, no maximo,
20% das Units da Oferta, excluindo as Units do Lote Suplementar e as Units
Adicionais (conforme definido abaixo), realizada proritariamente junto a
investidores n3o-institucionais que realizarem o pedido de reserva, conforme os
procedimentos a serem definidos; e (i1) Oferta Institucional, por meio da
distribui¢do de Units realizada junto a investidores institucionais. As Units objeto
da Oferta que ndo forem prioritariamente alocadas na Oferta de Varejo, bem como
eventuais sobras da Oferta de Varejo serdo destinadas a Oferta Institucional. Nio
serdo admitidas para os investidores institucionais reservas antecipadas, tampouco
limite maximo de investimento; e (b) no exterior, sendo exclusivamente para
investidores institucionais qualificados residentes e domiciliados nos Estados
Unidos da América, conforme definidos na Regra 144A do Securities Act, e nos
demais paises, exceto nos Estados Unidos da América e no Brasil, em
conformidade com os procedimentos previstos no Regulamento S do Securities
Act, e de acordo com a legislagio aplicavel no pais de domicilio de cada investidor.

5.1.5 Nos termos do artigo 24 da Instru¢gdo CVM 400, a quantidade total de Units
micialmente ofertada (sem considerar as Units Adicionais, conforme abaixo
definido) podera ser acrescida em até 15%, ou seja, em até 1.500.000 (um milhdo e
quinhentas mil) Units, nas mesmas condigdes ¢ no mesmo prego das Units
inicialmente ofertadas (“Units do Lote Suplementar”), conforme op¢io outorgada
pela Companhia ao BofA Merrill Lynch, as quais serdo destinadas a atender um
eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta
(“Opcdo de Lote Suplementar”). O BofA Mermrill Lynch tera o direito exclusivo, a
partir da data de assinatura do Contrato de Coordenagdo, Colocag¢do e Garantia
Firme de Liquidagdo de Certificados de Depdsito de Agdes — “Units” — de Emissio
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da Renova Energia S.A. (“Contrato de Distribui¢io™) e por um periodo de até 30
(trinta) dias contados, inclusive, da data de inicio da negociagdo das Units na
BM&FBOVESPA, de exercer a Opgio de Lote Suplementar, no todo ou em parte,
em uma ou mais vezes, apés notificagio ao Coordenador Lider, desde que a decisdo
de sobrealocagdo das Units no momento em que for fixado o prego por Unit tenha
sido tomada em comum acordo entre os Coordenadores da Oferta.

5.1.6 Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, a quantidade
total de Units inicialmente ofertadas (sem considerar as Units Suplementares)
podera, a critério da Companhia, desde que com o consentimento dos
Coordenadores da Oferta, ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em
até 2.000.000 (dois milhdes) de Units, nas mesmas condigdes e prego das Units
inicialmente ofertadas (“Units Adicionais™).

5.1.7 Ficam ratificadas todas as demais deliberagbes tomadas pelos membros do
Conselho de Administra¢io da Companhia em reunidio realizada as 13:00 horas do
dia 25 de fevereiro de 2010 que ndo tenham sido expressamente alteradas pelo
presente ato.

6. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, foi lavrada e lida a presente ata que,
achada conforme e unanimemente aprovada, foi por todos assinada. Mesa: Presidente:
Ricardo Lopes Delneri; Secretano: Roberto Honczar. Conselheiros Presentes: Ricardo
Lopes Delneri, Renato do Amaral Figueiredo, Geoffrey David Cleaver, Carlos José
Teixeira Correa, Marcelo Faria Parodi e Mailson Ferreira da Nobrega.

A presente ata foi lavrada na forma de sumario, conforme autoriza o paragrafo 1° do artigo
130 da Lei das Sociedades por Agoes.

Certificamos que presente ata é copia exata do original lavrado em livro proprio.

Sao Paulo, 24 de junho de 2010.
L V flle| e

Ricardo Lopes Delneri Roberto Honczar
Presidente Secretario
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ANEXO D

MINUTA DA ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA COMPANHIA
QUE APROVARA O AUMENTO DE CAPITAL DA COMPANHIA E O PRECO POR UNIT
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RENOVA ENERGIA S.A.
Companhia Aberta

CNPJ n° 08.534.605/0001-74
NIRE 35.300358.295

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM [¢] DE [¢] DE 2010

1. DATA, HORA E LOCAL: Aos [®] dias do més de [®] de 2010, as [®] horas, na sede social
da Companhia, localizada na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Engenheiro Luiz Carlos Berrini, 1511, 6° andar, Edificio Berrini, CEP 04571-011.

2. CONVOCACAO E PRESENCA: Dispensada a convocacdo em decorréncia da presenca da
totalidade dos membros do Conselho de Administracio da Companhia, de acordo com o
disposto no Artigo 23, § 2° do Estatuto Social da Companhia.

3. MESA: Assumiu a presidéncia dos trabalhos o Sr. [®], que convidou o Sr. [®] para
secretaria-lo.

4. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre: (i) o aumento do capital social da Companhia,
dentro do limite do capital autorizado, nos termos do seu Estatuto Social, mediante a
emissdo de acOes ordindrias e preferenciais, todas nominativas, escriturais e sem valor
nominal, representadas por Certificados de Depdésito de Acdes (“Units”) compostos por 1
(uma) acdo ordindria e 2 (duas) ag¢des preferenciais, com exclusdo do direito de preferéncia
dos atuais acionistas da Companhia, em conformidade com o disposto no Artigo 172 da Lei
n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Ac¢des”),
no ambito da distribuicdo publica priméria de Units (“Oferta”), aprovado na Reunido do
Conselho de Administragdo da Companhia realizada em 25 de fevereiro de 2010; e (ii) a

aprovagao do Prospecto Definitivo e do Offering Memorandum final a serem utilizados na
Oferta.
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S. DELIBERACOES: Os membros do Conselho de Administracdo deliberaram, por
unanimidade de votos e sem quaisquer restri¢des, 0 quanto segue:

5.1 Aprovar o aumento de capital social da Companhia, dentro do limite do capital
autorizado indicado no Artigo 8° do seu Estatuto Social e em conformidade com o disposto
no Artigo 170, caput, da Lei das Sociedades por Acdes, de R$165.808.127,73 (cento e
sessenta e cinco milhdes, oitocentos € oito mil, cento € vinte e sete reais € setenta e trés
centavos) para R$[e] ([®]), um aumento, portanto, no montante de R$[®] ([¢]), mediante a
emissdao de [®] novas acdes, nominativas, escriturais € sem valor nominal, sendo [e] acdes
ordindrias e [®] acOes preferenciais, representadas por Units compostos por 1 (uma) agcdo
ordindria e 2 (duas) agdes preferenciais, ao prego de emissdo de R$[®] ([¢]) por Unit, para
subscricdo publica, no ambito da Oferta, conforme aprovado na Reunido do Conselho de
Administracdo da Companhia realizada em 25 de fevereiro de 2010 e alterado na Reuniao
do Conselho de Administracao da Companhia realizada em 24 de junho de 2010.

5.1.1 O preco de emissdao das Units foi fixado com base no resultado do
procedimento de coleta de intengdes de investimento (“Procedimento de Bookbuilding”)
conduzido pelo Banco Santander (Brasil) S.A. e pelo Banco Merrill Lynch de
Investimentos S.A., em conformidade com o artigo 44 da Instru¢do n° 400 da Comissao de
Valores Mobilidrios, de 29 de dezembro de 2003, e alteracdes posteriores, e de acordo com
o inciso III, do §1°, do Artigo 170 da Lei das Sociedades por A¢des, de modo que tal preco
nao promovera dilui¢ao injustificada dos atuais acionistas da Companhia, sendo esse preco

justificado, tendo em vista que as Units serdo distribuidas por meio de distribuicdo publica,
em que o valor de mercado das Units a serem emitidas foi aferido com a realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os Investidores
Institucionais (conforme definidos no Prospecto Definitivo da Oferta) apresentaram suas
ordens firmes de compra no contexto da Oferta. Os Investidores Nao-Institucionais
(conforme definidos no Prospecto Definitivo da Oferta) que aderiram a Oferta nao
participaram do Procedimento de Bookbuilding e, portanto, do processo de fixa¢do do preco
de emissdo das Units.

5.1.2 Os atuais acionistas da Companhia ndo terdo direito de preferéncia na
subscricao das Units emitidas nos termos do item 5.1 acima, conforme dispde o inciso I, do
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Artigo 172, da Lei das Sociedades por Ac¢des, e o Artigo 8°, §4° do Estatuto Social da
Companbhia.

5.1.3 As novas acdes ordindrias e preferenciais que compdem as Units, emitidas
nos termos do item 5.1 acima, fardo jus ao recebimento integral de dividendos e juros sobre
capital préprio que forem declarados pela Companhia a partir da data de liquidagdo da
Oferta e a todos os demais direitos e beneficios que forem conferidos as demais agdes
ordindrias e preferenciais, conforme o caso, de emiss@o da Companhia a partir de entdo, em
igualdade de condicdes, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des, do Estatuto Social da
Companhia e do Regulamento de Préticas Diferenciadas de Governanca Corporativa Nivel
2 da BM&FBovespa S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.

5.1.4 As Acgdes emitidas nos termos do item 5.1 acima serdo integralizadas
mediante pagamento a vista, em moeda corrente nacional.

5.2 Aprovar o Prospecto Definitivo e o Offering Memorandum final a serem utilizados
na Oferta.

6. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, foi lavrada e lida a presente ata que,
achada conforme e unanimemente aprovada, foi por todos assinada. Mesa: Presidente: [e];
Secretdrio: [®]. Conselheiros Presentes: Ricardo Lopes Delneri, Renato do Amaral
Figueiredo, Geoffrey David Cleaver, Carlos José Teixeira Correa, Marcelo Faria Parodi e

Mailson Ferreira da Nobrega.

A presente ata foi lavrada na forma de sumaério, conforme autoriza o §1° do Artigo 130 da
Lei das Sociedades por Acdes.

Certificamos que presente ata é copia exata do original lavrado em livro préprio.

Sédo Paulo, [®] de [®] de 2010.

[e] [e]

Presidente Secretario
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ANEXO E

DECLARACOES DA COMPANHIA E DO COORDENADOR LIDER
NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400
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DECLARACAO )
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM N° 400

RENOVA ENERGIA S.A., sociedade por agBes com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, 1511, 6° andar, Edificio Berrini, CEP 04571-
011, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 08.534.605/0001-74, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (“Companhia”), no dmbito do processo de registro da distribuicdo publica
primaria de 10.000.000 Certificados de Depdsito de A¢des (“Units™) de emissdo da Companhia
(“Oferta™), vem, pela presente, apresentar a declaragio de que trata o artigo 56 da Instrugio CVM
n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucio CVM 400™).

Considerando que:

®

(i)

(iif)

()

)

(v)

a Companhia constituiu, juntamente com o Banco Santander (Brasil) S.A. (“Coordenador
Lider da Oferta™), consultores legais para lhes auxiliar na implementacdo da Oferta;

tendo em vista a Oferta, esta sendo efetuada due diligence na Companhia, iniciada em 21
de dezembro de 2009, a qual prosseguira até a divulgagio do prospecto definitivo da
Oferta (“Prospecto Definitivo™);

por solicitagio do Coordenador Lider, a Companhia confraton seus auditores
independentes para aplicagio dos procedimentos previstos nos termos do
Pronunciamento IBRACON NPA N° 12, de 7 de margo de 2006, com relagdo ao
prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar™) € ao Prospecto Definitivo;

a Companhia disponibilizou os documentos que consideram materialmente relevantes
para a Oferta;

além dos documentos acima mencionados, foram solicitados pelo Coordenador Lider da
Oferta documentos ¢ informagdes adicionais relativos 4 Companhia, os quais a
Companhia confirma ter disponibilizado; e

a Companhia confirma ter disponibilizado todos os documentos e prestado todas as
informagGes consideradas relevantes sobre os seus negdcios para analise do Coordenador
Lider da Oferta ¢ de seus consultores legais, com o fim de permitir aos investidores a
tomada de decisdo fundamentada sobre a Oferta;

a Companhia declara que:

@

()

(i)

o Prospecto Preliminar contém, ¢ o Prospecto Definitivo contera, as informagdes
relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da Oferta, das Units e da
Companhia, suas atividades, situacdo econdmico-financeira, dos riscos inerentes a sua
atividade e quaisquer outras informacdes relevantes;

o Prospecto Preliminar foi, ¢ o Prospecto Defmitivo sera, elaborado de acordo com as
normas pertinentes, inclumdo, mas ndo se limitando, a Instrugdio CVM 400;

as mformag3es prestadas ¢ a serem prestadas, por ocasifio do registro da Oferta, do
arquivamento do Prospecto Preliminar ¢ do Prospecto Definitivo, bem como aquelas
fornecidas ao mercado durante todo o periodo da Oferta, sdo e serdo (conforme o caso)
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verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores a tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e

@iv) esta ciente de que & responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
mformagdes prestadas por ocasido do registro ¢ fornecidas ao mercado durante a Oferta.

Séo Paulo, 24 de junho de 2010.

RENOVA ENERGIA S.A,
Nome: Ricardo Lopes Delneri Nome: Roberto Honczar
Cargo: Diretor Co-Presidente Cargo: Diretor Admmistrativo-Financeiro ¢

Diretor de RelagGes com Investidores

136




& Santander
GLOBAL BANKING & MARKETS

DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM N° 400

O BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicdo financeira com sede na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n® 2.041 e 2.235, Bloco A, Vila Olimpia, CEP 04543-011, na Cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (CNPJ/MF) sob o n° 90.400.888/0001-42, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social (“Coordenador Lider”), na qualidade de instituicdo responséavel por coordenar e colocar a
distribuicéo publica de 10.000.000 certificados de deposito de a¢Bes (“Units”), representando, cada
Unit, 01 (uma) acdo ordinaria e 02 (duas) acdes preferenciais, todas nominativas, escriturais e sem
valor nominal, de emissdo da Renova Energia S.A.(“Companhia”), livres e desembaragadas de
quaisquer dnus ou gravames (“Oferta”), vem apresentar a declaracdo de que trata o artigo 56 da
Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”™) n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 400").

Considerando que:

(A) 0 Coordenador Lider constituiu assessores legais para auxilid-lo na implementagdo da
Oferta;

(B) para a realizacdo da Oferta, esta sendo efetuada auditoria juridica na Companhia e em suas
subsidiarias, iniciada em dezembro de 2009, a qual prosseguird até a divulgacdo do
prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo™);

© por solicitagcdo do Coordenador Lider, a Companhia contratou seus auditores independentes
para aplicacdo dos procedimentos previstos nos termos do Pronunciamento IBRACON
NPA n° 12, com relagéo ao prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) e ao
Prospecto Definitivo;

(D) foram disponibilizados pela Companhia os documentos que a Companhia considerou
relevantes para a Oferta;

(E) além dos documentos a que se refere o Considerando (D) acima, foram solicitados pelo
Coordenador Lider documentos e informagdes adicionais relativos a Companhia; e

(F a Companhia confirmou ter disponibilizado todos os documentos e prestado todas as
informacOes consideradas relevantes sobre os negécios da Companhia, para andlise do
Coordenador Lider e de seus consultores legais, com o fim de permitir aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada sobre a Oferta;

o0 Coordenador Lider declara que:
(i) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que (a) as

informac0es prestadas pela Companhia séo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e
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(i)

(iii)

@

(b) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas
eventuais ou periddicas constantes da atualizagdo do registro da Companhia, que integram o
Prospecto Preliminar e que venham a integrar o Prospecto Definitivo, sejam suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decis@o fundamentada a respeito da Oferta;

o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo contera, nas datas de suas
respectivas divulgagdes, as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos
investidores, da Oferta, das Units a serem ofertadas, da Companhia, suas atividades,
situagdo econdmico-financeira, dos riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras
informagdes relevantes; e

o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando a Instrugdo CVM 400.

Sao Paulo, 25 de junho de 2010.

-

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

, /

Nome: Nome: /
Cargo: i/ Cargo:
Glenn Mallett ) Bruno Saraiva
Banco Santander S. CPF:079.222.237-73
Corporate Finance RG:07.963.884-1
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ANEXO F

FORMULARIO DE REFERENCIA DA COMPANHIA
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Formulario de Referéncia

O Formulario de Referéncia previsto na Instrug¢do CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009 encontra-se
disponibilizado no link www.renovaenergia.com.br — neste website acessar “Central de Downloads”.
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ANEXO G

ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA DA COMPANHIA
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Estudo de Viabilidade

Preparado para

RENOVA ENERGIA

Janeiro de 2010
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ESTUDO DE VIABILIDADE - MARKET STUDY

1 INTRODUCAO

O presente Estudo de Viabilidade que preparamos para a Renova Energia S.A. é apresentado
nos termos da Instrugao n°. 400, de 29 de dezembro de 2003, da Comissdo de Valores Mobili-
arios (“Instru¢do CVM 400”) e da Instrucdo n°. 202, de 6 de dezembro de 1993, da CVM, no
ambito do pedido de registro de uma oferta publica priméria de Units, a ser conduzida pela
Renova Energia S.A.

O presente Estudo de Viabilidade ndo contém todas as informagdes que o investidor deve
considerar antes de investir nas Units. Antes de tomar uma decisao de investimento, o investi-
dor deve ler este o Prospecto como um todo, incluindo, mas nao se limitando a, informacgdes

» «

contidas nas se¢des “Consideracdes sobre Estimativas e Declaragdes Futuras”, “Fatores de Ris-
co”, “Andlise e Discussdo da Administragdo sobre a Situacdo Financeira e o Resultado Opera-
cional” e “Nossos Negocios”, assim como nas demonstragdes financeiras e respectivas notas

explicativas e no Estudo de Viabilidade, anexos a este Prospecto.

Potenciais investidores devem observar que as projecdes incluidas neste Estudo de Viabilidade
refletem determinadas premissas, anélises e estimativas da companhia e da PSR Consultoria
com relagdo a: recursos, cronograma, investimentos, custos operacionais, capacidade de pro-

dugdo e projegoes.

As informagdes contidas neste Estudo de Viabilidade ndo sdo fatos e ndo se deve confiar nelas
como sendo necessariamente indicativas de resultados futuros. Os leitores do Prospecto sdo
advertidos que as premissas, estimativas e informagdes financeiras projetadas neste Estudo de
Viabilidade podem néo se confirmar, tendo em vista que estdo sujeitas a diversos fatores, tais
como alteragdes nos precos de energia elétrica, regulamenta¢ao governamental do setor elétri-
co e oscilagdes na demanda de energia elétrica por consumidores, dentre outros descritos na
Se¢do “Consideragdes Sobre Estimativas e Declaragdes Futuras” e “Fatores de Risco” constan-
tes do Prospecto.

A Renova Energia é uma empresa que atua na geragao de energia elétrica por meio de fontes
alternativas renovéveis, como pequenas centrais hidrelétricas (PCHs) e energia e6lica. A em-
presa possui trés PCHs em operac¢do - o Complexo Hidrelétrico Serra da Prata, na Bahia, que
soma 41,8 MW - e tem um plano de negicios com projetos de energia alternativa renovével
com 815' MW em PCHs e 2.270 MW em parques e6licos no Estado da Bahia. Observa-se que
este plano de negdcios é diversificado, pois contem projetos localizados nos quatro subsiste-
mas, o que possibilita o aproveitamento da diferenca de pregos entre as distintas regides, mi-
nimizando assim o risco de submercado.

Este relatorio possui trés objetivos principais: (i) analisar a perspectiva de suprimento do setor
elétrico brasileiro no periodo de 2010 a 2020, identificando a necessidade de expansdo do sis-
tema, o que significa oportunidade de mercado para a Renova Energia; (ii) avaliar a perspecti-
va de pregos de energia no mercado livre no médio/longo prazo e (iii) avaliar a competitivida-

' Esse montante nao inclui as PCHs ji em operagao.
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de e o potencial do plano de negocios da Renova frente aos demais players. Um relatério
complementar apresenta a descri¢do do arcabougo regulatério do setor elétrico brasileiro.

Este relatério esta organizado nos seguintes capitulos:

e O Capitulo 3 apresenta o cendrio de oferta e demanda para os préximos onze anos,
identificando o espago de mercado para a Renova;

* O Capitulo 4 apresenta a perspectiva de evolu¢do dos pregos de energia no mercado
livre e no mercado de energia incentivada;

* O Capitulo 5 fornece uma avaliacdo dos precos da energia no longo prazo no Brasil
para diferentes tecnologias e em particular para o plano de negécios da Renova, avali-
ando a competitividade e sua rentabilidade.

Este relatério apresenta também uma série de anexos dedicados a fornecer ao leitor informa-
¢ao detalhada sobre os temas discutidos neste estudo.

Este material tem cardter meramente informativo e foi produzido exclusivamente para os fins de que trata o artigo
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volvidos no investimento nas Agoes, leia o Prospecto Preliminar.

149



ESTUDO DE VIABILIDADE - RENOVA ENERGIA

2 SUMARIO EXECUTIVO

O setor elétrico brasileiro necessita de investimentos constantes na expansdo da geragdo de
maneira a garantir confiabilidade ao crescimento da economia. O objetivo deste estudo é for-
necer a Renova um completo entendimento da estrutura, drivers, mecanismos, regulamenta-
¢do e oportunidades de negdcio no mercado elétrico brasileiro, com o objetivo de auxiliar o
seu plano de negdcios neste setor. O estudo analisa a perspectiva de suprimento do setor elé-
trico brasileiro até 2020, identificando as necessidades de expansao que sao traduzidas em o-
portunidades de mercado para a Renova e avalia a competitividade e o potencial de seu plano
de negé6cios comparado com outros players.

As principais conclusoes sdo apresentadas a seguir.
2.1 Oportunidades no mercado regulado e no mercado livre convencional

Para sustentar um crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro de 4,4% ao ano,
aproximadamente 13 GW médios de garantia fisica deverdo ser adicionados ao sistema duran-
te 2014-2020, sem contar com 0s projetos estruturantes e com a energia de reserva. Esta nova
energia deve ser contratada tanto pelo mercado livre convencional’ quanto pelo regulado e
representa espaco de mercado para novos investimentos, incluindo os projetos de geragdo da
Renova.

A andlise dos projetos cadastrados nos leildes A-3 e A-5 de 2009 mostra que haveria aproxi-
madamente 16 GW médios de projetos aptos para vender energia nos proximos leildes de e-
nergia nova ou no mercado livre. Apesar de este montante exceder a necessidade de oferta até
2020, a Renova possui uma janela de oportunidade para desenvolver projetos de geragao no
Brasil, pois muitos destes projetos possuem incertezas com relagdo a disponibilidade do recur-
so (combustivel no caso de termoelétricas) e seu preco.

No caso da biomassa, o desenvolvimento do etanol celulésico no longo prazo pode criar um
custo de oportunidade para o bagago da cana de agtcar (atualmente este custo é nulo), o que
pode elevar o custo da venda de excedente de energia. A PSR estima que esta tecnologia de
desenvolvimento do etanol celulésico esteja disponivel comercialmente a partir de 2014/2015.
As térmicas a dleo combustivel estdao atualmente impossibilitadas de participar dos leildes de
energia nova do mercado regulado devido ao limite do certame com relagdo ao custo varidvel
unitdrio. Alem disso, estas térmicas, assim como as térmicas a carvao, enfrentam dificuldades
ambientais para a sua implementacdo. O gds natural possui incertezas com relacio a disponi-
bilidade e ao preco das reservas do pré-sal. Finalmente, com relagdo as hidroelétricas, hd uma
escassez de estudos de viabilidade e dificuldade na obtencdo da licenca prévia para participar
dos leildes. Por exemplo, um dos motivos alegados pelo Governo para o cancelamento do lei-
ldao A-5 foi a frustragdo na obtengdo, dentro do prazo requerido para o leildo, de licenciamen-

Neste relatério o termo mercado livre convencional sera utilizado em oposigao ao mercado de energia incentiva-

da.
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to ambiental prévio para a outorga de concessdo para a exploragdo de sete aproveitamentos
hidrelétricos, que totalizam 905 MW de poténcia instalada.

Em um horizonte de médio prazo existe uma sobra de energia no sistema jd contratada nos
leildes anteriores devido a redugdo de expectativa de crescimento da demanda com a crise fi-
nanceira. Isto indicaria uma necessidade de nova oferta apenas a partir de 2014. Entretanto, a
estratégia da Renova Energia contempla também em seu plano de neg6cios o mercado de e-
nergia incentivada e, no caso da energia edlica, os leildes de energia de reserva, ambos discuti-
dos a seguir.

2.2 Oportunidade no mercado incentivado

O mercado de energia incentivada, que se inclui no plano de negécios da Renova Energia, a-
1ém de possuir precos mais atrativos, hoje representa 1% do consumo do Brasil’, volume bem
abaixo dos 10 GW médios estimados como potencial para este mercado’. Isto significa que,
mesmo em um ambiente de sobreoferta, existe espaco para o crescimento deste mercado. A
restricdo neste caso estd relacionada a disponibilidade de projetos de gera¢do incentivada e ao
prego desta energia, que tem que se mostrar atrativo para o consumidor quando comparado a
tarifa da Distribuidora.

Considerando os precos projetados no mercado incentivado a partir de 2015 e as premissas
econdmico-financeiras fornecidas pela Renova, e descritas no item 5.2.3 deste relatério, acre-
ditamos que a rentabilidade em termos reais dos projetos de PCH da empresa estaria entre
14% e 18% e dos projetos de energia edlica estaria entre 14% e 20%, dependendo da drea de
concessao da distribuidora em que o consumidor esta localizado’. Observou-se que o impacto
de um aumento no custo de investimento dos projetos edlicos de 10% é de redugao de 2 pon-
tos percentuais na rentabilidade do projeto e o impacto de reduzir a alavancagem de 70% para
60% ¢é de reduzir a rentabilidade em 1 ponto percentual.

2.3 Oportunidade nos leildes de energia de reserva

Os projetos e6licos da Renova também possuem a possibilidade de vender energia nos Leiloes
de Energia de Reserva. De acordo com as anilises da PSR, o Sistema Elétrico Brasileiro neces-
sitaria entre 1,7 e 2,4 GW médios de energia de reserva para aplicar o novo critério de supri-
mento estabelecido pela Resolugao CNPE n’ 9 de 2008 a todos os projetos sem alterar as ga-
rantias fisicas existentes. Isto significa que haveria espago de mercado para um Leildo de Re-
serva por ano, de 2010 a 2017, com entrada em operagdo de 2013 a 2020, representando uma
contratacio de cerca de 300 MW médios anuais, caso esta contratacdo fosse feita de maneira
uniforme ao longo dos préximos 8 anos. Considerando-se que o primeiro leildo de reserva
dedicado a fonte edlica adquiriu 753 MW médios, existe espago para pelo menos mais 3 leiloes

’ Fonte: “Relatério de Informagdes ao Publico — Analise Anual de 2008”, CCEE.

! Fonte: “Desafios e Oportunidades do Mercado Livre de Contratagio”, Outubro de 2008, Andrade & Canellas
(disponivel em http://www.acenergia.com.br/imagens_materias/apresenta%C3%A7%C3%A30%20fiesp.ppt)

* Como discutido no Capitulo 4, a projegao de prego no mercado incentivado est vinculada a tarifa da distribuido-
ra.
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de mesmo porte, em 2010, 2011 e 2012, para entrega em 2013, 2014 e 2015, caso o Governo
decida contratar antecipadamente essa energia de reserva.

Neste mercado, considerando as premissas fornecidas pela Renova, os projetos da empresa
possuem uma rentabilidade em termos reais entre 15% e 20% para pregos de leildo entre 141 e
176 R$/MWh. Apenas como referéncia, o preco teto praticado no leildo de 2009 foi de 189
R$/MWHh e o preco médio final do certame ficou em 148,39 R$/MWh.

Com rela¢do aos projetos que venceram o leildo de reserva de 2009, observou-se que para uma
mesma premissa de investimento e de financiamento, entre outras, os projetos da Renova se
mostraram os mais rentdveis do certame devido ao alto fator de capacidade. Considerando-se
as premissas fornecidas pela Renova, os projetos vencedores com premissa de financiamento
do BNB (Lote BNB) asseguram uma TIR de 16,9% com 95% de probabilidade e os projetos
vencedores com premissa de financiamento BNDES (Lote BNDES) uma TIR de 13,8% (para o
mesmo nivel de risco). Para os projetos do BNB, o impacto de um aumento de 10% no custo
de investimento é de redu¢do no retorno de aproximadamente 3 pontos percentuais e o im-
pacto de reduzir a alavancagem de 90% para 80% ¢é de cerca de reduzir em 2 pontos percentu-
ais a rentabilidade do projeto. Jd nos projetos voltados para o BNDES, o impacto de um au-
mento de 10% no custo de investimento ¢ de reduzir aproximadamente 2 pontos percentuais
a TIR e o impacto de reduzir a alavancagem de 70% para 65% é de reduzir em cerca de 0,7
pontos percentuais na rentabilidade do projeto. O impacto de um aumento de 1
R$/kWinst.mes do encargo ICG na rentabilidade do Lote BNB é de reduzir o retorno em 1,1
pontos percentuais. Jd uma redugdo de 1 R$/kWinst.mes aumentaria o retorno em 1,3 pontos
percentuais. No Lote BNDES, o impacto de um aumento de 1 R$/kWinst.mes é de reduzir o
retorno em 0,7 pontos percentuais. Ja uma reducao de 1 R$/kWinst.mes aumentaria o retor-
no em 0,6 pontos percentuais

Finalmente, a Renova possui caracteristicas adicionais que aumentam o valor da empresa. Por
exemplo, seus projetos estdo localizados estrategicamente nos quatro subsistemas, o que pos-
sibilita o aproveitamento da diferenca de pregos de curto prazo (PLD) entre os submercados.
Além disso, por serem projetos de energia renovavel, existe (i) um menor risco de atraso, so-
brecusto ou mesmo inviabilidade de investimentos em razdo de questdes de natureza ambien-
tal; (ii) geragdo de créditos de carbono, que podem ser comercializados no mercado e repre-
sentar uma fonte adicional relevante de receita para a geradora; e (iii) aumento da oferta de
crédito e simplificagao do processo de obtengao de financiamentos.

Este material tem cardter meramente informativo e foi produzido exclusivamente para os fins de que trata o artigo
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3 OPORTUNIDADES DE MERCADO PARA A RENOVA ENERGIA

O objetivo deste capitulo é analisar o mercado elétrico brasileiro, apresentando o balan¢o en-
tre oferta e demanda para os préximos onze anos (2010-2020) e o espago de mercado para os
projetos da Renova. O cendrio de oferta e demanda apresentado neste capitulo seré utilizado
como nputpara a proje¢io de precos no mercado livre do préximo capitulo.

Este estudo utiliza como cendrio de referéncia da expansao da oferta de energia, as premissas e
as hipdteses da PSR. Como discutido no Anexo A, o Plano Decenal de Expansdo de Energia —
PDE 2008/2017, formulado pela EPE, nao serd utilizado como referéncia devido a sobreoferta
observada no longo prazo, que nao é consistente com a logica do modelo do setor elétrico bra-
sileiro’.

3.1 Visao geral da metodologia

O processo se inicia com a defini¢do de hip6teses macroecondmicas, que sio o principal in-
sumo para a constru¢do do cendrio de mercado elétrico. O crescimento deste mercado se ba-
seia em um conjunto de premissas com relagao a evolugao do PIB e sua elasticidade e nas ca-
racteristicas de cada setor (industrial, comercial e residencial). Para o horizonte 2010 a 2013, o
cendrio macroecondmico utilizado neste estudo para o Caso Base se baseia na estimativa do
mercado para a evolucao do PIB nacional’ de acordo com o relatério FOCUS divulgado pelo
Banco Central em 18 de Dezembro de 2009. Ap6s 2013 considerou-se um valor constante de
crescimento de 4,4% ao ano.

Tabela 3-1- Projecao de crescimento do PIB
Periodo 2010 2011 2012 2013 2014/2020
Crescimento do PIB  5,0% 4,4% 4,4% 4,4% 4,4%

Uma vez preparado o cendrio de proje¢do de demanda, o préximo passo consiste em ajustar
um cendrio indicativo de expansio da oferta de energia elétrica. Este cendrio é composto por
projetos de geragdo e interconexdes de transmissao entre subsistemas.

Para tanto, a elabora¢io do Cendrio de Expansdo deve procurar retratar a tendéncia da
expansao do Setor Elétrico Brasileiro (dadas as op¢des de expansio disponiveis) de maneira a
aderir com o cendrio de mercado de energia elétrica.

° Neste ponto, vale a pena relembrar os pilares do modelo setorial Brasileiro: o modelo exige que todos os consu-
midores estejam 100% contratados, onde os grandes consumidores gerenciam suas préprias compras de energia e
as distribuidoras podem estar contratadas em até 103% de seu mercado. Desta forma, qualquer sobre-oferta de
energia acentuada no sistema é pouco justificada técnica e regulatoriamente dentro das regras do modelo, uma vez
que estaria representando geradores no sistema sem contrato de venda energia, o que por sua vez ¢ muito pouco
provavel no Brasil dada as caracteristicas de volatilidade do PLD. A unica possibilidade de uma sobre-oferta acen-
tuada é a sua contratagdo como “reserva” do sistema.

” Os valores apresentados neste relatério, tanto para projegdes de crescimento do PIB quanto para elasticidade
PIB/consumo, ja levam em consideragdo a nova metodologia do IBGE.
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O Cendrio de Expansdo deve ser construido de tal modo que considere a competitividade das
diversas tecnologias (minimo custo global para o consumidor) e aspectos regulatorios do
sistema brasileiro que afetam a expansio.

Trés aspectos regulatdrios principais afetam o total de oferta que serd construido:

1. Exigéncia de 100% de cobertura da demanda por contratos, que por sua vez devem
ser respaldados por igual montante de certificados de garantia fisica (ilustrado a

seguir);

Deve estar 100% contratada,

~ . Gerador
entdo compra energia de...

Demanda

geracgao

Figura 3-1 - Consequéncia da exigéncia de 100% de cobertura da demanda.

2. As incertezas no crescimento da demanda levam as distribuidoras a estabelecer uma
estratégia de contratacao de energia nos leildes que, em geral, se traduz em um nivel
de sobre contratacio, aumentando conseqiientemente a oferta total de energia;

3. Os leiloes de reserva de geragdo, recentemente propostos pelo governo, também
poderdo levar a uma oferta adicional.

Por fim, outros aspectos regulatérios afetam o “mix” de tecnologias de geracdo na expansio
do sistema:

¢ Os chamados projetos estruturantes, tais como as usinas do Rio Madeira e, no futuro,
Belo Monte e Angra 3, sio construidos por determina¢io do governo, com
contratacdo compulsoria pelas distribuidoras;

*  Os leildes com antecedéncia de 5 e 3 anos (A-5 e A-3) afetam a propor¢do de usinas
hidrelétricas (que devido ao maior tempo de construgdo s6 podem concorrer nos
leildes A-5) e termelétricas (que concorrem em ambos os leildes) na expansio do
sistema;
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e Os leildes de contratagdo de energia de reserva serdo provavelmente direcionados as
energias renovaveis, como é o caso dos leildes de reserva exclusivos para usinas a
biomassa e para energia edlica.

Cada um destes itens sera discutido a seguir.

3.2 Curto e médio prazo

A expansdo no curto e médio prazo (até 2013) procura se manter coerente com a expansao
divulgada pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS) em seus sucessivos Planos Men-
sais de Opera¢do (PMO). Neste estudo utilizou-se como referéncia para a expansio da oferta
no curto/médio prazo o PMO de Setembro de 2009.

Neste horizonte o Cenario de Expansdo estd praticamente definido com o resultado dos leildes
de energia nova realizados. Sendo eles: o leildo de dezembro de 2005, os leildes A-3 (julho) e
A-5 (outubro) do ano de 2006, o leildo de fontes alternativas de junho de 2007, os leildes A-3 e
A-5 do ano de 2007, os quais foram realizados em julho e outubro, respectivamente, os leildes
de reserva (agosto), A-3 e A-5 (setembro) do ano de 2008" e o leildo A-3 de 2009.

Como mencionado no Relatério Regulatério, no Brasil a comparagdo entre oferta e demanda
nido pode ser feita em termos de capacidade instalada e demanda de ponta. A razdo para isso é
que o sistema tem restri¢do de energia e ndo de ponta, o que é uma caracteristica de paises
com predominancia hidroelétrica. Sendo assim, a comparacdo deve ser feita entre oferta firme
de energia e demanda de energia. Por exemplo, uma usina hidroelétrica tipica possui uma e-
nergia firme de cerca de 55% da sua capacidade instalada, enquanto uma térmica a gas natural
com ciclo-combinado tem uma energia firme de 90% da poténcia disponivel.

A Figura 3-2 compara oferta (energia firme’) e demanda”, considerando apenas as usinas exis-
tentes, em constru¢do e novas usinas que venderam sua energia nos leiloes de energia nova
(cuja implementagdo é obrigatéria). As usinas em construg¢do e as novas foram agrupadas de
acordo com a fonte de energia.

* Em 2009 seré realizado o leildo A-3 para contratagio de energia a partir de 2012.

* Para efeitos deste relatério, os termos energia assegurada, energia firme, garantia fisica e lastro sdo sindénimos e
indicam a capacidade de produgio sustentdvel de energia de um projeto. Foi considerado certificado de energia
firme de cada gerador do cendrio de expansio.

" A demanda de energia inclui o consume adicional referente a carga da Ande (Paraguay), Itaipu e bombas da Li-

ght.
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MW médio

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
3 0leo Diesel/Comb. 1.2 2.0 2.7 3.9 4.9 4.9 4.9 4.9 4.9 4.9 4.9

[ Carvao 0.5 1.0 1.9 2.3 2.7 2.7 2.7 2.7 2.7 2.7 2.7
[ Gas Natural 0.5 0.7 16 2.0 2.4 2.4 2.4 2.4 2.4 24 2.4
[ Outros 0.8 15 15 15 15 15 15 15 15 15 15
B Hidro 1.0 2.7 3.2 4.8 6.2 7.1 7.1 7.1 7.1 7.1 7.1
H Existente 54.6 54.6 54.7 54.4 54.0 54.0 54.1 54.0 54.0 54.0 54.0
—Dem 56.0 59.0 63.1 66.1 68.7 715 74.9 78.1 81.7 85.1 89.0

Figura 3-2 — Balancgo entre oferta e demanda.

Durante o biénio 2010-2011, observa-se um excesso de lastro fisico no sistema para atender a
demanda de energia. Este excedente é fruto da baixa demanda de 2009, resultante da crise fi-
nanceira mundial: de janeiro a novembro de 2009 a demanda apresentou uma queda de 0,2%
comparada com o mesmo periodo do ano anterior. Por exemplo, o panorama de suprimento
anterior a crise apresentava uma proje¢ao de demanda cerca de 3,0 GW médio maior, o que
resultava em um descompasso entre oferta e demanda em 2009 e uma situagdo equilibrada em
2010.

Entretanto, cabe ressaltar que esta sobre oferta no sistema nao significa que todos os consumi-
dores estio 100% contratados. Primeiramente, ainda existem alguns geradores que estdo des-
contratados neste periodo, como por exemplo, a UTE Termomacaé (800 MW), que vendeu
energia nos leildes de energia nova a partir de 2011. Além disso, o Mecanismo de Compensa-
¢do de Sobras e Déficits (MCSD), onde as distribuidoras que estdo sobre contratadas passam
seus contratos para as distribuidoras que estao subcontratadas, nao tem se mostrado eficiente.
Por dltimo, observa-se que os dois leildes A-1 para a recontratacdo da energia existente, de
2007 e 2008, nao tiveram proponentes.

Finalmente, considerando as usinas atualmente em construgao e os projetos que vende-
ram energia nos leiles de energia nova, a partir de 2015 observamos que néo existe lastro
fisico no sistema para atender a demanda projetada. Como toda a demanda deve estar to-
talmente lastreada por geragdo firme, é necessdrio construir nova capacidade neste perio-
do. A préxima se¢do calcula 0 montante de energia nova necessirio para atender o cres-
cimento de demanda.
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3.3 Opgoes de expansao no longo-prazo

Visando identificar a capacidade necessaria a ser adicionada para atender ao crescimento de
demanda, o Cendrio de Expansdo da oferta foi construindo de acordo com a disponibilidade
dos projetos candidatos, sua competitividade e considerando o critério de expansdo do
sistema. A figura abaixo mostra as op¢des de expansdo do sistema neste periodo.

Nordeste:
Potencial para PCH ainda a
aproveitar. Potencial
Hidrelétrico esgotado.
Importagdo de energia e
geracgdo térmica local (GNL,
carvéo, 6leo combustivel).
Potencial edlico em
desenvolvimento

Venezuela
200 MW

Norte:
Alto potencial hidroelétrico

disponivel. Geragao térmica
utilizando carvdo importado

Paraguai | "%

Sul:
Pouco potencial hidrelétrico
ainda a aproveitar. Geragao

(e Sudeste/C.Oeste:
f;’;,"hw ud mw ——  Pouco potencial hidrelétrico
Argentina s ——  ainda a aproveitas. Geragdo

b el térmica local (GNL, biomassa
¢ memcmmei de bagago de cana, carvao e

térmica local a carvéo
nacional, Potencial edlico em
desenvolvimento . 6leo combustivel)

Figura 3-3 - Opgoes de expansao da geragao

As oportunidades para cada fonte na expansao sao analisadas a seguir.

3.3.1 Hidroelétricas

E natural admitir-se que a expansio da oferta de energia elétrica no sistema brasileiro
continue a ser realizada com o desenvolvimento do potencial hidroelétrico complementado
por empreendimentos termoelétricos. Atualmente apenas algo como 30% do potencial
hidroelétrico brasileiro estd sendo utilizado para produgio de energia elétrica". Apesar de
haver uma escassez de Estudos de Inventdrios e de Viabilidade Economica de
empreendimentos hidroelétricos, novos estudos estdo sendo preparados pela EPE e poderio
ser oferecidos a partir dos leildes de 2010, o que deve resultar em novas opg¢des de geragdo
hidroelétrica em condi¢des de entrarem em operagao a partir de 2015.

3.3.2 Termoelétricas convencionais

Mesmo em um cendrio onde haja plena disponibilidade de projetos hidrelétricos sem entraves
ambientais, a expansdo do parque gerador de menor custo para o consumidor final é um

" De acordo com o Balanco Energético Nacional (BEN) de 2008, o potencial hidroelétrico inventariado é de 250,1
GW.
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“mix” de usinas termoelétricas e hidrelétricas. Isto ocorre porque estas usinas possuem
atributos complementares. Por um lado, as termelétricas contribuem para a seguranga
operativa do sistema, sendo acionadas nos periodos onde as hidrologias sdo desfavoraveis. Por
outro lado, as hidroelétricas permitem que os custos operativos das térmicas sejam
economizados durante os periodos de boa hidrologia.

Com relagdo as possibilidades de oferta de termoelétricas convencionais, usinas a gds natural,
carvio e 6leo combustivel sdo as op¢des naturais.

3.3.2.1 Gds Natural

Em sistemas com predominancia hidroelétrica, como o Brasil, a inser¢do térmica a gs natural
enfrenta o grande desafio de compatibilizar volatilidade do despacho com a remunerac¢do dos
investimentos do setor de gds. Como ndo é econdémico construir uma infra-estrutura de
produgdo e transporte que permaneca ociosa grande parte do tempo, o perfil irregular de
consumo termoelétrico dificulta a constru¢do da infra-estrutura necessdria a menos que
existam cldusulas de Zake or Pay e Ship or Pay nos contratos entre produtores e os donos das
termoelétricas. Entretanto, estas cldusulas tendem a retirar a atratividade econémica de novas

usinas termoelétricas com ciclo combinado a gés natural.

Nesse panorama, o suprimento de gas flexivel baseado em GNL surge como uma opg¢ao de
geragdo atrativa. Os terminais de regaseificagdo estdo sendo construidos no Nordeste e no
Sudeste, existindo projetos também planejados para a regido Sul, como uma estratégia para
reduzir a dependéncia do gds boliviano e para aumentar a flexibilidade: apesar do GNL ter
precos mais voldteis (usualmente atrelados aos mercados internacionais como o Henry
Hub"”), os contratos de GNL podem ser flexiveis (sem cldusulas de take or pay). A operagio
flexivel tem uma grande vantagem no sistema brasileiro: devido aos pregos spot de energia
serem baixos durante grande parte do tempo, uma usina flexivel pode se beneficiar atendendo
sua obrigac¢do contratual através da compra de energia “barata” no mercado de curto prazo e,
conseqiientemente, economizar despesas com combustivel e aumentar sua competitividade
mesmo com um pre¢o de combustivel maior (quando comparado a uma planta com cldusula
de take or pay).

Os contratos de GNL apresentam normalmente uma série de clausulas que ampliam a
volatilidade de precos (indicador de precos Henry Hub, nimero e porte de navios metaneiros,
antecedéncia de contratac¢do, etc). A partir daqui, a menos que explicitamente colocado, ao se
mencionar o gds natural como combustivel, estar-se-4 referenciando ao GNL"” e seu nivel de
pregos.

* Henry Hub é um ponto de precificagio de contratos futuros de gs natural negociados na Bolsa Mercantil de
Nova lorque (NYMEX).

" Neste estudo considerou-se que as grandes reservas de gis do pré-sal teriam uma légica de precificagao de acordo
equivalente ao GNL, dado a possibilidade de liquefazer este gas e exporta-lo.
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3322 Carvao

N

O carvao mineral brasileiro estd restrito a regidao Sul do pais, o que torna natural que a
expansao termoelétrica nessa regiao tenha predominancia desta op¢do. Para as demais regides
o carvao mineral importado pode ser uma alternativa interessante, pois hd uma relativa
abundancia de carvdo no mundo, o que traz maior tranqiiilidade quanto a seguranca de
suprimento do combustivel. Além disso, o carvdo estd menos sujeito aos problemas
geopoliticos do petréleo e gds. A preocupagdo com relagdo a esta fonte estaria no aumento do
preco da commodity no mercado internacional no dltimo ano e ao seu nivel de emissdo de

CO,, o que tem criado resisténcia por parte de movimentos ambientalistas.

3.3.2.3  Oleo combustivel

As térmicas a 6leo combustivel (OC), por apresentarem tempo de constru¢do reduzido (de 1 a
3 anos), representam uma alternativa de geragdo em um ambiente com incerteza no
crescimento da demanda de energia. Estes projetos podem ser rapidamente oferecidos em
leildes regulados de energia nova A-3, onde projetos de outras tecnologias sdo mais restritos,
por demandarem maior tempo de construgdo ou por nio apresentarem volume de energia
relevante. A incerteza associada a esta tecnologia estd relacionada com o custo de combustivel:
com a volatilidade dos precos das commodities atreladas ao petréleo no mercado
internacional, o custo do combustivel negociado com a distribuidora local pode inviabilizar a
comercializagio da energia produzida. Outra incerteza é quanto a logistica de entrega do
combustivel em caso de despacho simultidneo, pois o consumo destas usinas é relevante em
termos de volume e ndo existem estudos que comprovem a capacidade dos distribuidores de
entregar o combustivel no tempo e local necessdrio. Além disso, assim como o carvao
mineral, existe uma preocupag¢do com relacdo ao nivel de emissao destas fontes. Desde 2007 o
governo tem mostrado interesse em restringir a participa¢ao desta fonte de energia nos leiloes
de energia nova através da introdu¢io de um limite no custo varidvel unitdrio das
termoelétricas para a habilitagdio. Ano apés ano o limite foi reduzido, chegando a 200
R$/MWh em 2009, o que invibializa a participagdao dos empreendimentos no certame.

3.3.3 Fontes complementares

3.3.3.1 Biomassa

O processo de cogera¢do utilizando o bagago de cana apresenta uma grande atratividade
econdmica e, por isso, admite-se que essa seja outra importante op¢do para expansdo da
oferta, concentrada na regido Sudeste. Conforme amplamente discutido, o Brasil é um forte
produtor de etanol utilizando cana como matéria bruta. A produgdo de etanol/agticar é auto-
suficiente em termos de eletricidade: o bagago de cana é utilizado como combustivel nas
turbinas de vapor que produzem eletricidade. Neste contexto, as sobras de energia podem ser
automaticamente vendidas para a rede. Com a expansiao da producdo de etanol, novos
campos estdo sendo desenvolvidos e caldeiras mais eficientes estdo sendo instaladas, o que
resulta em um excedente maior de energia para ser vendida no mercado. Entretanto, o
desenvolvimento do etanol celul6sico no longo-prazo pode criar um custo de oportunidade
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para o bagaco da cana de agticar (atualmente este custo ¢ nulo), o que pode elevar o custo da
venda do excedente de energia.

3.3.3.2 Edlica

Com relacdo as opgdes de geracao de fonte edlica, sua participacdo na matriz de energia
elétrica ainda é pequena. Estudos diversos estimam um potencial edlico brasileiro da ordem
de 60.000 MW médios"”, a ser desenvolvido em grande parte na regido nordeste do pais. Os
estados do Ceard e Rio Grande do Norte apresentam uma expressiva participacdo neste
potencial, da ordem de 12.000 MW médios. Mais recentemente, diversos estados da federa-
¢do, como Sdo Paulo, Bahia, Alagoas e Rio Grande do Sul, tém procurado realizar novo mape-
amento de seus territ6rios, mais atualizado com o progresso da geragdo edlica que agora situa
as turbinas em estruturas préximas a 100 m de altura do solo. Também o Centro de Pesquisas
de Energia Elétrica (CEPEL) vem preparando novo Atlas Eélico com medidas de vento a 100
m de altura. Como resultado, o valor numérico do potencial brasileiro deve ser consideravel-
mente ampliado. Um exemplo, que ndo deve ser generalizado, é o expressivo aumento do po-
tencial edlico do Rio Grande do Sul, que passou de 15,8 GW a 50 m para 115,2 GW para a al-
tura de 100 m.

E interessante observar que a localizacao regional das eélicas é bastante complementar a das
demais fontes renovéveis, ja que a maior parte do potencial hidrelétrico ainda ndo desenvolvi-
do concentra-se na regido Norte enquanto a bioeletricidade tem maior potencial nas regides
Sudeste e Centro-Oeste.

Também ¢ interessante observar que a absor¢do de flutuacdes na gera¢do de energia devido a
variabilidade dos ventos, que é um problema importante que a geragio e6lica enfrenta em ou-
tros paises”, nao existe no Brasil. A razdo é que os reservatérios das usinas hidrelétricas permi-
tem absorver com relativa facilidade qualquer variagdo na produgio de energia'. Outro obsta-
culo comum, que é a necessidade de construir extensas redes de transmissdo — por exemplo, o
“corredor de vento” no centro dos Estados Unidos estd a milhares de quilometros dos princi-
pais centros de carga daquele pafs — também tem pouco impacto no Brasil, pois o potencial
edlico em geral estd localizado perto do litoral, onde também se concentra boa parte da popu-
lagdo e do consumo de energia elétrica”.

Dado que a energia edlica é amplamente vidvel em termos fisicos para o Brasil, o desafio se
concentra no custo desta energia comparado ao das demais op¢des de expansdo. A competiti-
vidade econdmica da energia edlica tem sido menos discutida na Europa e, em certa medida,

" Fonte: Atlas de Energia Elétrica do Brasil, 20 edi¢ao, 2005.

" Na Alemanha, por exemplo, foi necessirio construir um parque térmico de “backup” para compensar as
variagdes de produgido das edlicas.

16 O mesmo ocorre com a bioeletricidade, onde a geragdo hidrelétrica compensa o padrao de produgdo sazonal

que coincide com a colheita de cana de agucar.

17 Os investimentos de transmissio no Brasil podem ser mais onerosos se, ao invés de “wind farms” com

capacidade expressiva de geragao em dreas relativamente concentradas, houver uma grande dispersdo geografica

dos geradores e6licos.
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nos Estados Unidos, basicamente por falta de outras op¢des renovaveis de expansdo. No caso
do Brasil, onde o leque de op¢des de expansdo baseadas em energia renovével é mais amplo e a
tarifa da energia afeta significativamente a atividade econ6émica, o tema “preco” é um compo-
nente importante de qualquer politica energética e essencial para viabilizar a inser¢do compe-
titiva desta fonte, isto é, através dos leildes regulares.

3333 PCH

Finalmente, é importante considerar a possibilidade da implementa¢do de novas pequenas
centrais hidroelétricas (PCH). Esta tecnologia ja é bastante madura e amplamente conhecida
no setor, o que permitiu ao longo dos anos uma redu¢do dos custos de instalagdo e
disponibilidade de equipamentos eficientes. Apesar de possuir menor porte, seu preco é
compardvel ao das hidroelétricas tradicionais, tendo em vista: (i) a possibilidade de utilizagao
de regime fiscal em lucro presumido; (ii) maior facilidade na obten¢do de licenciamento
ambiental; (iii) isen¢do de pagamento de Uso do Bem Publico (UBP); (iv) isen¢do de encargos
setoriais (Pesquisa e Desenvolvimento - P&D - e Compensa¢do Financeira pela Utilizagdo de
Recursos Hidricos - CFURH); e (v) menor prazo de implementacdo e manuten¢do do
investimento. Além disso, as PCHs dispensam licitagdo para obteng¢do da concessao, bastando
o empreendedor obter autorizagdio da ANEEL. Atualmente existem 356 usinas em operagao
(2.997 MW), 69 em construcio (978,9 MW) e 155 em outorga (2.150,8 MW)". Segundo
estimativas da Eletrobras”, o Brasil possui um potencial identificado da ordem de 15.000 MW
a inventariar.

Adicionalmente, as PCHs sdao muito atrativas para o mercado livre devido a regulamentacdo
da contratagdo incentivada, a qual prevé reducdo nas tarifas de distribui¢ao/transmissao dos
geradores e dos respectivos consumidores dessa energia. De acordo com a Lei 9.427/1996,
fontes alternativas (PCH, biomassa, edlica e solar) tém direito a um desconto de no minimo
50% nas suas tarifas de transmissdo e distribuicdo. O direito a esse desconto é estendido
também aos consumidores desta energia, em particular a um segmento de consumidores que
s6 podem se tornar livres ao contratarem energia com estes geradores. Sio os chamados
consumidores especiais que para se enquadrarem como tal necessitam ter uma carga maior
que 0,5 MW e serem do Grupo A. Podem ainda ser considerados consumidores especiais um
conjunto de consumidores do Grupo A, localizados no mesmo submercado, desde que
estejam localizados em dreas contiguas ou possuam o mesmo CNP].

Embora criados em 1998, estes incentivos somente foram regulamentados apds a Audiéncia
Publica (AP) da ANEEL ne 33, iniciada em 2005 e finalizada em novembro de 2006. Como
resultado da AP, a ANEEL emitiu a Resolu¢io Normativa Ne 247 regulamentando a venda de
energia elétrica dos geradores incentivados. Como pontos importantes para o
desenvolvimento deste mercado, destacam-se: i) a possibilidade de combinar a produgdo
destes geradores com a produ¢ido de outros geradores, de modo a compensar periodos de
baixa producdo e ii) a possibilidade de comercializar a energia incentivada com

" Fonte: ANEEL.
" Fonte: SIPOT — Eletrobras (2005)
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comercializadoras sem que o consumidor adquirente desta energia perca o beneficio do
desconto ao contratar com a comercializadora. Este ultimo item traz para os geradores
incentivados e comercializadores oportunidades relevantes de venda de energia, uma vez que
terdo acesso a um segmento de mercado atualmente cativo que ndo tem possibilidade de se
tornar livre a menos que adquira energia de geradores incentivados™.

3.3.4 Resumo
Em resumo, as voca¢des de cada subsistema em termos de opg¢oes de expansao sdo:

e Na regido Norte admite-se que a expansdo da oferta ocorra através do potencial
hidroelétrico disponivel;

* Na regido Sudeste/Centro-Oeste admite-se que a expansdo da oferta se componha do
potencial hidroelétrico ainda a aproveitar, e de usinas termoelétricas. Como referéncia
considera-se como padrio, a tecnologia a ciclo combinado utilizando o gds natural
proveniente da importagdo de GNL como combustivel e a turbina a vapor utilizando
bagaco de cana;

e Na regido Sul, além das op¢des admitidas para a regido Sudeste/Centro-Oeste (com
exce¢do da biomassa), incluem-se as termoelétricas a carvdo mineral nacional e a
energia e6lica;

* Na regido Nordeste, com o potencial hidroelétrico praticamente esgotado, restam
apenas as op¢des de importagdo de energia (das regides Norte e/ou Sudeste), geragio
térmica local (GNL e carvdo mineral importado) e energia edlica. Como referéncia,
admite-se para a regido Nordeste a expansdo baseada em um “mix” entre usinas
termoelétricas (representadas como usinas a ciclo combinado utilizando GNL) e
importagdo de energia das outras regides. Finalmente, vislumbra-se a entrada de
energia e6lica com o desenvolvimento do potencial existente naquela regiao.

Importante salientar que isso ndo significa que toda expansdo termoelétrica venha a ser feita
com a tecnologia padrao correspondente. A realidade do mercado é que dird como a expansao
da oferta aqui sinalizada se concretizara.

3.4 Balanco entre oferta e demanda: espaco de mercado no ACL e ACR

Esta se¢do apresenta uma andlise do espaco de mercado para a Renova no mercado livre con-
vencional e no mercado regulado. Esta andlise é baseada na necessidade de oferta que deve ser
adicionada ao sistema para o atendimento a demanda tota/ do sistema. O espago de mercado
para a energia incentivada possui uma légica distinta, pois existe um nicho de consumidores,
com carga entre 0,5 MW e 3 MW, que s6 podem ser livres se a contrata¢do for com os gerado-
res incentivados. Sendo assim, o espago de mercado deste segmento seria dado pela diferenca

* No Brasil, qualquer novo consumidor cuja demanda é maior que 3 MW ¢é potencialmente livre, e pode escolher
de onde comprar energia. Consumidores existentes para se tornarem livres, além de atenderem a demanda minima
de 3 MW precisam estar conectados em nivel de tensao igual ou superior a 69 kV.
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entre a demanda potencial que pode ser incentivada, soma de todos os consumidores com
carga entre 0,5 MW e 3 MW, e a oferta total de geradores incentivados. Isto significa que
mesmo em um ambiente de sobreoferta no sistema, pode haver espago para a energia incenti-
vada. Considerando que a demanda potencial para este segmento é de cerca de 20%” do mer-
cado total brasileiro, o que corresponde a 10 GW médios, e que em 2008 o montante total de
contratos de energia incentivada no mercado livre foi de 461 MW médios”, o que equivale a
1% do consumo daquele ano, a restri¢do neste caso seria a disponibilidade de projetos de ge-
ragdo e o prego desta energia (ver item 4.1). O espago de mercado para a energia de reserva é
discutido na préxima segao.

3.4.1 Caso Base

A figura abaixo apresenta o balanco entre oferta e demanda discriminando a oferta em:

» oferta garantida: energia existente e/ou ja contratada através dos leildes de energia
nova;

e projetos estruturantes: energia de Angra III e Belo Monte;

» oferta indicativa: outros projetos que indicam a necessidade de contratagdo de nova
oferta.

Como dito anteriormente existe uma sobra de energia no sistema ja contratada nos leildes an-
teriores devido a reducdo de expectativa de crescimento com a crise financeira. Isto indicaria
uma necessidade de nova oferta apenas a partir de 2014. Entretanto, a anélise da situag¢do indi-
vidual de cada distribuidora aponta para a necessidade de contratagdo de energia a partir de
2012%,

* Fonte: “Desafios e Oportunidades do Mercado Livre de Contratagao”, Outubro de 2008, Andrade & Canellas.
Disponivel em http://www.acenergia.com.br/imagens_materias/apresenta%C3%A7%C3%A30%?20fiesp.ppt

* Fonte: “Relatério de Informagdes ao Publico — Anélise Anual de 2008”, CCEE.

* O fato de o sistema estar sobreofertado nao significa que todas as distribuidoras estdo contratadas, por dois moti-
vos: (i) 0 Mecanismo de Compensagdo de Sobras e Déficits, onde distribuidoras sobreofertadas transferem energia
para distribuidoras subofertadas, pode ser frustrado e (ii) pode haver geradores descontratados neste periodo com
uma estratégia de contratagdo no horizonte de mais longo prazo.
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Figura 3-4 - Balan¢o detalhado de garantia fisica .

Em resumo, considerando a proje¢ao de demanda do Caso Base haveria a necessidade de
contratar em torno de 13 GW médios de garantia fisica para atender ao crescimento de
demanda até 2020 (desconsiderando Belo Monte e Angra III) em energia nova. Este é,
portanto, o espago de oferta para novos investimentos tanto no ACR quanto no ACL
(convencional). A Figura 3-5 abaixo apresenta a necessidade de nova energia que deve ser
adicionada ao sistema em cada ano.
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Figura 3-5 - Necessidade incremental de nova oferta por ano.

3.4.2 Sensibilidade com relagao a projecao de demanda

Esta secdo apresenta uma sensibilidade da necessidade de oferta com relacdo a projecdo de
demanda. Os Cendrios Alto e Baixo foram obtidos adicionando/subtraindo 2 (dois) desvios
padrdes a média da projecao do relatério FOCUS de 18 de Dezembro de 2009. A tabela abaixo
apresenta as projecoes de PIB dos dois cendrios alternativos e a Figura 3-6 apresenta a proje-
¢ao de demanda resultante.

Tabela 3-2- Projecao de crescimento do PIB.

2013  2014/2020

Cendrio Baixo 4,0% 3,4% 3,2% 3,0% 3,0%

Cendrio Base  5,0% 4,4% 4,4% 4,4% 4,4%

Cendrio Alto  6,1% 5,3% 5,5% 5,7% 5,7%
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Figura 3-6 - Cenarios de projecdao de demanda.

Com base nestas projegdes, calculou-se a necessidade incremental de oferta em cada ano, o
que representa espaco de mercado no ACR e ACL (convencional). Considerando o cendrio de
crescimento baixo, a necessidade de nova oferta ocorre apenas em 2016, enquanto no Cendrio
Alto a necessidade é antecipada para 2013. Observa-se que até 2020 existe a necessidade de se
adicionar ao sistema entre 9 e 17 GW médios, dependendo do cendrio de crescimento da de-
manda.
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Figura 3-7 - Sensibilidade da necessidade de oferta com relacdo a projecdo de demanda.
3.5 Oportunidades de mercado nos leiloes de reserva

3.5.1 Mudanca no critério de seguranca

Um dos objetivos fundamentais do modelo setorial é garantir que o suprimento de energia
seja confidvel. Devido as incertezas tanto na demanda como na oferta de energia (falhas dos
equipamentos, problemas inesperados de suprimento de combustivel e principalmente a o-
corréncia de periodos de afluéncias secos), esta confiabilidade é representada em termos do
risco de racionamento a cada ano. Por exemplo, o critério de suprimento adotado nos tltimos
vinte anos foi de 5% de risco, isto é, se aceita a cada ano que 5% dos cendrios operativos simu-
lados levem a racionamento.

Em julho de 2008, a Resolugio CNPE n’ 9, tornou o critério de suprimento mais restrito, pas-
sando de 5% para cerca de 3%, Devido a regra setorial de que a soma dos certificados de ga-
rantia fisica é igual ou maior que a demanda, isto significaria que mais usinas seriam construi-
das sob um critério de 3% do que sob 5% para atender ao mesmo incremento de demanda.
Em outras palavras, um “aperto” no critério de suprimento levara a contratacdo de mais oferta
e, portanto, a uma melhora na seguranca de suprimento.

Se este novo critério fosse aplicado a todas as usinas, haveria uma redugdo de 5% na garantia
fisica total do sistema. No entanto, o novo critério somente se aplica as novas usinas contrata-
das a partir de 2008, pois a revisao da garantia fisica das usinas atuais resultaria na necessida-
de de revisar todos os contratos de energia firmados atualmente. Existe a possibilidade de que
as usinas hidrelétricas que possuem renovagdo de concessiao em 2015 tenham sua garantia fisi-
ca recalculada pelo novo critério. A figura a seguir mostra a evolu¢do da oferta ji contratada
de energia, destacando o percentual com garantia fisica calculada pelo novo critério.

* Na realidade a mudanga de critério foi um pouco mais complexa, passando para “Custo Marginal de Operagio
(CMO) igual ao Custo Marginal de Expansiao (CME) e risco de déficit menor que 5%”. Este critério possui um
risco implicito de cerca de 3%.

* Possivelmente as usinas hidrelétricas terao sua garantia fisica revista em 2015 com a renovagdo das suas conces-
soes.
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Figura 3-8 - Evolucao da garantia fisica calculada pelo novo critério de suprimento. (

Observa-se que mesmo no longo prazo, com a renovagao das concessdes e com a entrada dos
projetos vencedores dos leiloes de energia nova de 2008, apenas 30% da oferta tera sido calcu-
lada pelo novo critério. Isto significa que o novo critério de suprimento seria atingido somente
no longo prazo, quando todas as usinas tiverem sua concessdo/autorizagdo renovada. Uma
maneira de realizar a transi¢do para o novo critério de suprimento, sem alterar os contratos
das usinas existentes, seria através da contratacao de energia de reserva.

3.5.2 Necessidade de energia de reserva
Para estimar a necessidade de reserva no longo prazo o seguinte procedimento foi utilizado:
1. Projetou-se a oferta jd contratada nos leildes de energia nova até 2020;

2. Calculou-se qual a parcela desta oferta que possui garantia fisica calculada pela meto-
dologia antiga;

3. Calculou-se qual seria a oferta do sistema caso a garantia fisica de todas as usinas fosse
recalculada pelo novo critério;

4. A diferenca (1) - (3) é a necessidade de contratagdo de energia de reserva para adequar
o sistema ao novo critério de suprimento.

Através deste procedimento a PSR estimou que seriam necessdrios cerca de 3 GW médios de
energia de reserva para a transi¢do para o novo critério de seguranca de suprimento sem alte-
rar a garantia fisica dos projetos existentes. Dado que no Leildo de Reserva de 2008 foram con-
tratados 560 MW médios e no Leilao de Reserva de 2009 foram contratados 750 MW médios,
ainda existe espaco para a contratacdo de 1,7 GW médios de energia de reserva. Este valor po-
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deria chegar a 2,4 GW médios, se considerarmos que a garantia fisica das hidrelétricas que
terdo concessoes vencendo em 2015 sem direito & prorroga¢do nao serd recalculada.

O cronograma para a contratagao deste montante depende de qual ano meta serd definido
pelo Governo para que o sistema esteja operando com o novo critério de suprimento. Por e-
xemplo, se este ano for 2020 e considerarmos o cendrio onde ndo ha revisdo da garantia fisica
das hidrelétricas em 2015, o espaco de mercado para a energia de reserva seria de 300 MW
médios por ano a partir de 2013. Por outro lado, considerando-se que o primeiro leilio de
reserva dedicado a fonte edlica adquiriu 753 MW médios, existe espago para pelo menos mais
3 leildes de mesmo porte, em 2010, 2011 e 2012, para entrega em 2013, 2014 e 2015, caso o
Governo decida contratar antecipadamente essa energia de reserva.

Por fim, ressalta-se que a contratagdo gradual desta energia totalmente através de e6licas aju-
daria a fortalecer a industria de equipamentos edlicos no pais.

3.6 Conclusao

No horizonte de curto/médio prazo podemos observar um excesso de lastro fisico no sistema
para atender a demanda de energia. Este excedente é fruto da redu¢do da perspectiva de cres-
cimento da demanda com a crise financeira mundial. Por exemplo, o panorama de suprimen-
to anterior a crise apresentava uma proje¢do de demanda cerca de 3,0 GW médio maior, o que
resultava em um descompasso entre oferta e demanda em 2009 e uma situagdo equilibrada em
2010.

Entretanto, cabe ressaltar que esta sobre oferta no sistema ndo significa que todos os consumi-
dores estdo 100% contratados. Primeiramente, ainda existem alguns geradores que estdo des-
contratados neste periodo, como por exemplo, a UTE Termomacaé (800 MW), que vendeu
energia nos leildes de energia nova a partir de 2011. Além disso, 0 MCSD, onde as distribuido-
ras que estdo sobre contratadas passam seus contratados para as distribuidoras que estdo sub-
contratadas, ndo tem se mostrado eficiente. Por ultimo, observa-se que os ultimos dois leildes
A-1 para a recontrata¢do da energia existente, de 2007 e 2008, ndo tiveram proponentes.

A necessidade de nova oferta para o atendimento ao mercado cativo e ao mercado livre con-
vencional ocorreria apenas a partir de 2014. Durante o periodo de 2014 a 2020 hd a necessida-
de de 13 GW médios de nova oferta no sistema.

O mercado de energia incentivada ainda estd bem abaixo do seu potencial, estimado em cerca
de 20% do mercado total brasileiro, o que corresponde a 10 GW médios. Com isso, a restri-
¢do para a sua evolucdo estd relacionada a disponibilidade de projetos de geracdo incentivada e
ao preco desta energia, que tém que se mostrar atrativo para o consumidor quando compara-
do a tarifa da Distribuidora.

* Fonte: “Desafios e Oportunidades do Mercado Livre de Contratagao”, Outubro de 2008, Andrade & Canellas
(disponivel em http://www.acenergia.com.br/imagens_materias/apresenta%C3%A7%C3%A30%20fiesp.ppt)
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Finalmente, podemos observar que o Sistema Elétrico Brasileiro necessitaria entre 1,7 e 2,4
GW médios de energia de reserva para atingir o novo critério de suprimento estabelecido pela
Resolugdo CNPE n” 9 de 2008. Isto significa que haveria espago de mercado para um Leildo de
Reserva por ano de 2013 a 2020, representando uma contratagdo de cerca de 300 MW médios
por ano.

O préximo capitulo apresenta a perspectiva de evolugdo do prego da energia no mercado livre.
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4 PERSPECTIVAS DE PRECO NO MERCADO LIVRE

Este Capitulo apresenta as perspectivas para a evolugdo do preco de energia no mercado livre.
O principal insumo para estas andlise é a projecio de energia no mercado cativo, cuja
descrigdo se encontra no Anexo C. Apresenta-se a seguir uma analise dos pregos no mercado

de energia incentivada e posteriormente no mercado livre convencional.
4.1 Perspectivas de precos de energia no mercado incentivado

4.1.1 O Mercado Incentivado de Energia

Com o objetivo de viabilizar a implanta¢io de empreendimentos de pequeno porte, localiza-
dos nas proximidades de centros de consumo, o governo determinou em Lei um desconto niao
inferior a 50% nas tarifas de uso dos sistemas de transmissdao (TUST) e distribui¢ao (TUSD)
para determinados tipos de geradores. O beneficio do desconto no fio se estende também aos
consumidores que adquirirem energia destes geradores.

O desconto é fixado pela ANEEL e tem sido da ordem de 50% na TUST/TUSD, sendo que na
TUSD o desconto somente é aplicado sobre as componentes “Fio A”, “Fio B”, Encargos e Per-
das Técnicas (nao incide sobre a Perda nao técnica, CCC, CDE e Proinfa).

Os agentes do Mercado Incentivado de Energia sao:

¢ Gerador Incentivado: titulares de PCH ou empreendimentos com base em fontes so-
lar, edlica e biomassa, cuja poténcia seja igual ou inferior a 30.000 kW”, além de qual-
quer empreendimento com poténcia instalada igual ou inferior a 1.000 kW;

e Consumidor Especial: unidade consumidora ou conjunto de unidades consumidoras
do Grupo “A”, integrante(s) do mesmo submercado no SIN, reunidas por comunhao
de interesses de fato ou de direito, cuja carga seja maior ou igual a 500 kW. Devem es-
tar localizadas em dreas contiguas ou possuirem o mesmo CNP]J caso localizadas em
dreas nao contiguas.

As condi¢des para a comercializagdo da energia entre geradores incentivados e consumidores
especiais foram regulamentadas pela Resolugdo 247/2006 e a celebragdo do Contrato de Com-
pra de Energia Incentivada (CCEI) tem cldusulas e precos livremente negocidveis entre o A-
gente Gerador Incentivado e o Consumidor Especial.

4.1.2 O Custo de Oportunidade para o Gerador Incentivado

O custo de oportunidade para a venda de energia incentivada foi estimado a partir da proje¢do
da tarifa de fornecimento cativa das distribuidoras.

De maneira simples, o custo de oportunidade é o valor maximo da energia incentivada que
mantém os custos totais (a energia incentivada somada a TUSD com desconto) de um con-

7 Devem possuir um contrato de uso do sistema de transmissao (MUST) igual ou inferior a 30 MW.
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sumidor especial inferiores a tarifa de fornecimento cativa (Tarifa de Fornecimento = Tarifa
de Energia + Tarifa Fio).

Tarifa de fornecimento cativa 250 R$/MWh
Tarifa fio cativa (TUSD) 150 R$/MWh
Tarifa de energia cativa 100 R$/MWh

Custo total (com desconto de 10%) 225 R$/MWh
Tarifa fio incentivada (TUSD) 75 R$/MWh
Prego maximo da energia incentivada 150 R$/MWh

Abaixo, na Figura 4-1, sao mostradas as tarifas de fornecimento vigentes, sem impostos, de 24
das principais distribuidoras do pais, ordenadas de maneira crescente com as parcelas fio. As
tarifas sdo aquelas aprovadas pela ANEEL nos dltimos reajustes tarifirios das distribuidoras e
foram calculadas para um consumidor A4 com modulagio flat e fator de carga de 75%.
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CELPA
CELTINS
CEMAR

Consideram modulagdo flat e fator de carga de 75%

Figura 4-1 - Tarifas de fornecimento de consumidores A4.

Os precos de energia incentivada calculados referem-se 2 tarifa de fornecimento cativa™ (com
desconto de 10% e incluindo Componentes Financeiras, RTE e PIS/COFINS) de consumido-
res do subgrupo A4, com modulagdo fat e fator de carga de 75%. As tarifas de energia que
compdem essas tarifas de fornecimento sdo aquelas que consideram a hipétese de renovagio
da energia existente do caso Base (apresentado na proje¢do de tarifas de energia do mercado
cativo). Os resultados para as distribuidoras selecionadas pela PSR, em comum acordo com a
Renova, que possuem maior mercado faturado em cada submercado sdo mostrados na tabela
abaixo:

* As tarifas de fornecimento estio mostradas no Anexo C.
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Tabela 4-1 - Custo de oportunidade da energia incentivada (calculado sob-hipétese do Caso Base de
renovacao da energia existente).

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Celpa 120 132 137 159 169 173 172 172 174 174 175
Cemig 145 149 156 169 186 190 190 191 191 190 191
Coelba 142 144 149 169 177 179 179 179 178 178 179
Copel 119 133 137 162 161 162 161 162 165 165 168
Eletropaulo 141 140 144 158 164 167 158 159 160 160 162

Valores em R$/MWh.

4.2 Perspectivas de precos de energia no mercado livre

Este capitulo apresenta as perspectivas de precos de energia para contratos de venda no mer-
cado livre. Estas perspectivas sdo estimadas a partir da aplica¢do de um critério estritamente
técnico que utiliza como parametros de entrada a evolugio das tarifas de energia das distribu-
idoras (apresentada na se¢do 8.10.2) e a estimativa dos PLDs (apresentada na se¢ao 7.2.2).

4.2.1 Preambulo

A inexisténcia de um mercado baseado em ofertas de precos ou de um mercado futuro de
contratos de energia elétrica no Brasil, tal como existente em outros paises, impede que sejam
obtidas referéncias claras de precos de comercializa¢do de energia elétrica. No entanto, uma
referéncia importante de preco de energia para contratos no mercado livre, principalmente no
caso de uma avalia¢do de longo prazo, corresponde ao prego de energia no mercado regulado.
Isto porque uma oferta de venda de energia feita hoje para entrega daqui a 5 anos (ou mais)
deve possuir um custo necessariamente menor que o da Tarifa de Energia” da distribuidora
local. Caso contrario o consumidor opta por retornar a condi¢do de consumidor cativo ou,
caso ja o seja, por permanecer na distribuidora.

Essa hipétese é sustentada pelo fato de ser garantido a qualquer consumidor livre o direito de
retornar a distribuidora com aviso prévio de 5 anos. Portanto, o consumidor pode Aoje arbi-
trar entre os dois mercados (livre e cativo) em avaliagdes com delivery no longo prazo. Desta
forma, a Tarifa de Energia se torna uma referéncia importante, pois reflete o custo de oportu-
nidade do consumidor.

Esta arbitragem ndo é necessariamente verdadeira no caso de ofertas com horizonte de entrega
em até 5 anos. Isto porque, nao existe a obrigatoriedade da distribuidora em aceitar de volta o
consumidor livre. Existe a possibilidade, mas nao a obrigatoriedade. Para aceité-lo, a distribu-
idora necessita ter condigoes de atendé-lo, ou seja, ter sobras de contratos que respaldem o
retorno desta carga. Em geral, as distribuidoras apresentam sobras em torno de 1,5%, como
forma de se protegerem contra incertezas no crescimento da demanda. Entretanto, este mon-

* Considera-se a tarifa de energia acrescida de uma aliquota de PIS/COFINS de 5.5%, de forma a permitir a correta
comparagdo com as propostas comerciais oferecidas no mercado livre.
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tante ndo suportaria uma movimentacao macica de consumidores livres para o mercado regu-
lado.

Como consequéncia, no curto e médio prazo, o consumidor sem contrato acaba inevitavel-
mente exposto as oscilagdes dos precos de mercado, principalmente em func¢do da situagdo
hidrolégica do sistema e da conjuntura de suprimento de energia do pais.

A precificagdo de contratos para os préximos 5 anos se torna, portanto, mais sofisticada: é ne-
cessario incorporar o custo de oportunidade do consumidor no longo prazo, principalmente
para o caso de contratos com duragdo superior a 5 anos e a exposi¢ao a volatilidade dos pregos
(e de pagamentos por aquisi¢ao de lastro) no curto e médio prazo, em fungao das expectativas
quanto as condi¢des do sistema.

4.2.2 Metodologia de Precificacao

Os pregos de energia no mercado livre sio estimados através de uma curva forward de pregos,
que considera o custo de oportunidade de um consumidor, ou seja, sua maxima disposi¢do a

pagar.

Ao estimar o quanto pagaria por um contrato de energia de cinco anos no mercado livre, a
unica certeza de um consumidor, hoje, é a de poder se tornar um consumidor cativo em cinco

«a

anos. Dessa forma, a tarifa de energia da distribuidora, em 2015, se torna a “ancora” para o
cdlculo de preco de energia entre os anos 2010 e 2014. O pre¢o médximo de energia a partir de
2015 é entdo igual 2 tarifa de energia da distribuidora™, com um desconto (5%: que leva em

conta o fator negocia¢do) e acrescida de impostos (PIS/COFINS).

Voltamos um passo e calculamos o preco de um contrato de energia de cinco anos, comegan-
do em 2014. Na avalia¢do de um contrato desse tipo, o consumidor compara os fluxos de dis-
péndios que teria em suas duas opg¢des: (i) se contratar no mercado livre em 2014, por cinco
anos ou (ii) contratar seu suprimento de 2014 no mercado de curto prazo (ao valor médio do
PLD") e pagar a tarifa cativa a partir do ano seguinte (2015-2018). Dado que esse consumidor
dificilmente aceitaria que o valor presente do fluxo da op¢ao (i) fosse maior do que aquele da
opgdo (ii), o prego maximo do contrato em 2014, no mercado livre, é aquele que iguala o va-
lor presente liquido (VPL) das duas opg¢oes.

Definido o preco de 2014, calcula-se o preco de 2013 de maneira andloga. As opgdes desse
consumidor seriam: (i) se contratar no mercado livre em 2013, por cinco anos ou (ii) contra-
tar seu suprimento de 2013 no mercado de curto prazo (ao valor médio do PLD) e firmar um
contrato em 2014-2017 pelo preco definido no passo anterior. O pre¢o méaximo do contato
em 2013, no mercado livre, é aquele que iguala os VPL das duas op¢des citadas.

* A Tarifa de Energia do mercado cativo utilizada foi a média ponderada (pelo tamanho de marado) das projegoes
das tarifas de energia das 17 maiores distribuidoras do pais, a saber: AES-Sul, Cemig, Celpe, Coelce, Eletropaulo,
RGE, CPFL Paulista, CPFL Piratininga, Light, Elektro, Coelba, Cemat, Bandeirante, CEEE, Celesc, Celg e Copel.

* Para a contratagio no mercado do curto prazo utiliza-se o valor esperado do PLD, acrescido de 10% de spread.
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O procedimento é repetido até chegarmos ao ano inicial da anélise. Os pre¢os resultantes cap-
turam uma estrutura implicita de custos de oportunidade da data de entrega até o final do
horizonte de estudo.

4.2.3 Resultados

A Figura 4-2 a seguir mostra os resultados da curva forward de proje¢ao de pregos para con-
tratos de cinco anos no mercado livre de energia. Os precos foram calculados sob a hipdtese
de renovacao da energia existente do caso Base de projecao de tarifas de energia.
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Figura 4-2 - Curva forward de precos de energia de fonte convencional no mercado livre de energia
(calculado sobre o Caso Base de renovagao da energia existente).

E importante ressaltar que o grafico da Figura 4-2 mostra o valor esperado do preco miximo
da contratacdo de energia por cinco anos no mercado livre. Entretanto, devido a incerteza no
valor do PLD e das proprias tarifas cativas de energia, os precos no mercado livre tém grande
varidncia.

Em especificas e eventuais situagdes de subcontratagdo é permitido a distribuidora de energia
repassar os custos de sua compra de curto prazo de energia aos seus consumidores, 0 que pro-
voca volatilidade na tarifa de energia cativa, causada pela volatilidade do PLD. Além disso, a
macica contratacdo térmica nos ultimos leildes de energia nova também provoca grande in-
certeza na tarifa cativa: o valor dos contratos por disponibilidade varia muito conforme o ni-
vel de despacho termelétrico, que por sua vez é funcdo da hidrologia. Os graficos abaixo ilus-
tram a variabilidade implicita nas proje¢des.
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Figura 4-3 - Quantis da curva forward de precos para o mercado livre de energia (calculado sobre o Caso
Base de renovacao da energia existente).
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Figura 4-4 - Distribuicao de probabilidade dos precos de energia no mercado livre.
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5 COMPETITIVIDADE ECONOMICA DO PLANO DE NEGOCIOS DA RENOVA

O objetivo deste capitulo é avaliar a competitividade econoémica das diferentes opgdes de gera-
¢30 consideradas na expansio do sistema e que competirdo nos préximos leildes de energia
nova.

A andlise foi realizada em duas etapas: primeiramente, analisamos o conjunto de projetos que
podem competir com o plano de negdcios da Renova pelo espago de mercado identificado no
Capitulo 3. A competitividade e a disponibilidade destes projetos sdo analisadas sob o ponto
de vista da PSR. Em seguida analisamos o plano de negécios da Renova considerando as pre-
missas fornecidas pela empresa, descritas na se¢do 5.2. Sensibilidades na competitividade dos
projetos com relagdo ao custo de investimento, nivel de alavancagem e encargo de ICG tam-
bém serdo apresentados.

5.1 Principais competidores dos projetos de geracao da Renova

5.1.1 Disponibilidade de projetos para o ACR

Conforme discutido anteriormente, para o periodo 2012-2014 serdo necessarios cerca de 8.000
MW médios de oferta firme para atender a demanda projetada considerando a trajetéria alta
de crescimento.

A tabela abaixo apresenta as principais op¢des de expansdo do sistema neste periodo, desta-
cando sua disponibilidade ao longo do periodo 2012-2020 devido aos seus respectivos tempos

de construgao.

Tabela 5-1 - Op¢oes de geracgao (fonte: PSR)

Potencial

_ Data minima . o
Opgdes de oferta Vidvel Restrigao

(MW médio)

de entrada

Pouca restri¢ao, pois possuem menor

PCH 2012 9.000™ ) .
dificuldade ambiental.

Pouca restri¢ao, pois possuem menor
Eo6lica 2012 60.000” dificuldade ambiental. Dificuldade é preco
competitivo para competir nos leildes do ACR.
Restri¢do a partir de 2014/2015 com o

Biomassa 2012 7.000™ . .
desenvolvimento do etanol celulésico.

* Considera fator de capacidade de 60% e o potencial a inventariar de 15 GW de acordo com a Eletrobras(Fonte:
SIPOT - 2005).

* Fonte: Atlas de Energia Elétrica do Brasil, 20 edi¢ao, 2005.

* Fonte: PSR. Considera uma expansao de 340 milhdes de tonelada de cana por ano e “retrofit” de parte das usinas
existentes.
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Dificuldades ambientais e inviabilizagdgo com a

Oleo Combustivel 2013 >10.000" o ) o )
limitacdo do custo varidvel unitdrio nos leiloes.
Gés Natural 2013 £10.000% Disponibilidade no médio prazo. Incerteza com
4s Natura .
relagdo a disponibilidade e prego do pré-sal.
Carvao 2015 28.000” Forte restrigao ambiental.
UHE 2015 138.000™ Dificuldade no licenciamento ambiental e falta
s .
de projetos com estudo de viabilidade pronto.
Nuclear 2016 8.000” Pouca restri¢do. Incerteza com relagio ao preco.

Além dos projetos em construg¢do, apenas PCH e biomassa podem ser construidas em 2 anos
e, portanto, podem estar disponiveis a partir de 2012. O desenvolvimento do etanol celulésico
no longo prazo pode criar um custo de oportunidade para o bagaco da cana de agticar (atual-
mente este custo é nulo), o que pode elevar o custo da venda de excedente de energia. A PSR
estimada que esta tecnologia esteja disponivel a partir de 2014/2015.

As térmicas a 6leo combustivel e a gds natural podem ser construidas em menos de cinco a-
nos, sendo disponibilizadas a partir de 2013. Usinas a carvio e nucleares s6 estardo disponiveis
a partir de 2016, pois seu periodo de constru¢ao dura pelo menos entre cinco e sete anos, res-
pectivamente.

No caso de novas hidroelétricas, hd uma escassez de estudos de viabilidade. Novos inventdrios
ainda estdo sendo preparados pela EPE e devem possibilitar a disponibilidade de novas opgdes
de geragao hidroelétrica a partir de 2015. Outro entrave é a dificuldade na obtengao da licenga
prévia para participar dos leildes e no atraso das demais licencas que resultam em atraso no
cronograma dos empreendimentos. Por exemplo, um dos motivos alegados pelo Governo pa-
ra o cancelamento do leildo A-5 foi a frustracdo na obtengao, dentro do prazo requerido para
o leilao, de licenciamento ambiental prévio para a outorga de concessdo para a exploragao de
sete aproveitamentos hidrelétricos, que totalizam 905 MW de poténcia instalada.

Visando obter uma estimativa do potencial da oferta destas fontes para o mercado regulado,
utilizamos como referéncia a lista de projetos cadastrados nos leildes A-3 e A-5 de 2009, ano
em que apenas um projeto de PCH e um projeto de Biomassa venderam energia. A tabela a
seguir mostra estes projetos e suas respectivas garantias fisicas.

* Estimativa PSR.
* Estimativa PSR.
7 Fonte: Plano Decenal de Energia 2008-2017.

* De acordo com o Balanco Energético Nacional (BEN) de 2008, o potencial hidroelétrico inventariado é de 250,1
GW. Considerou-se um fator de capacidade médio de 55%.

* Fonte: PEN 2030.
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Tabela 5-2 - Projetos habilitados nos leiloes A-3 e A-5 e oferta vendida (MW médio).

Garantia Fisica

Opgoes de oferta N° Projetos
(MW médio)
PCH 12 100
Capim elefante 1 31
Bagaco de cana 14 422
Gds Natural 47 13.016
Carvdo Mineral Importado 3 1.014
Carvao Mineral Nacional 4 1.690
UHE 1 300"
Total 82 16.573

Observa-se que haveria aproximadamente 16 GW médios de oferta habilitada nos leildes A-3 e
A-5 de 2009 e que ndo vendeu energia. Deste montante, 80% sdo provenientes de projetos a
g4s natural, o que equivale a0 consumo de 65 MMm'/dia, mais de duas vezes o volume impor-
tado da Bolivia. Este volume de gds s6 poderia ser atingido no longo prazo com o desenvolvi-
mento das reservas do pré-sal, cujo preco e disponibilidade ainda sdo incertos.

O carvao importado representa 16% dos projetos habilitados em 2009. O entrave neste caso
seriam as restri¢des ambientais.

Conforme discutido anteriormente, a falta de projetos habilitados a Oleo Combustivel é um
reflexo da limitacdo do custo varidvel unitario, fixado em 200 R$/MWh em 2009, valor bas-
tante inferior ao necessdrio para cobrir os custos desta tecnologia.

A baixa quantidade de projetos de PCH e Biomassa se deve a maior atratividade do mercado
de energia incentivada.

Adicionalmente, pode-se considerar como potencial para nova oferta: (i) a usina de Belo
Monte, cujo leildo estd previsto para 2010"; e (ii) Angra 3. Estas usinas devem entrar em ope-
ragdo somente a partir de 2016 e sdo consideradas como projetos estruturantes.

Em resumo, a Renova tem uma janela de oportunidade para desenvolver projetos de ge-
ra¢do no Brasil, visto que apesar da garantia fisica dos projetos candidatos exceder a ne-
cessidade de nova oferta até 2020, muitos destes projetos possuem incertezas com relagao
a disponibilidade do recurso (combustivel, no caso de térmicas) e seu preco.

“ 0 leildo A-5 de 2009 contou com o cadastramento de 7 empreendimentos hidrelétricos, totalizando 905 MW de
poténcia. Entretanto, apenas a garantia fisica da UHE Santo Anténio do Jari foi divulgada.

" O leilao da UHE Belo Monte deveria ter ocorrido em 2009, mas foi atrasado por falta de licencia prévia. A data
oficial do leilao para 2010 ainda nao foi divulgada.
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5.1.2 Disponibilidade de projetos para energia de reserva

Conforme discutido na se¢do 3.5, o espago de mercado para energia de reserva estd entre 1,7 e
2,4 GW médios. Caso esta energia seja contratada apenas de fonte eélica, como uma maneira
de incentivar o crescimento desta industria no Brasil, uma estimativa inicial do potencial de
projetos candidatos pode ser obtida pela lista de projetos habilitados no Leildo de Reserva de
2009.

A Figura 5-1 apresenta as distribui¢cdes acumuladas do fator de capacidade (razdo entre garan-
tia fisica e poténcia instalada) de todos os projetos que foram habilitados no leildo de reserva e
dos projetos que ndo ganharam o leildo. Estes tltimos podem ser considerados candidatos
naturais para os proximos leildes desta modalidade. Observa-se que existe cerca de 1400 MW
médios de projetos que seriam competitivos - com fator de capacidade maior que 40% - aptos
a participar dos préximos leildes. Este nimero é inferior a expectativa de necessidade total de
energia de reserva no longo prazo. Cabe ressaltar que novos projetos com bons fatores de ca-
pacidade podem surgir ao longo dos anos na medida em que as medi¢des anemométricas se-
jam concluidas” e/ou aprimoradas.

Conforme serd mostrado a seguir, o plano de negécios da Renova apresenta projetos com fa-
tor de capacidade (FC) bastante competitivo comparado aos projetos que participaram do
Leildo de Reserva.

* De acordo com a Resolugao Normativa n° 391 de 2009, os empreendimentos com requerimento de outorga de
autorizagdo até 31/12/2010 devem apresentar estudo contendo no minimo 1 (um) ano de medigdes anemométri-
cas; os empreendimentos com requerimento de outorga de autorizagao até 31/12/2011 devem apresentar estudo
contendo no minimo 2 (dois) anos de medi¢des; e os empreendimentos com requerimento em data posterior de-
vem apresentar estudo contendo no minimo 3 (trés) anos de medigoes.
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— Distribui¢&o dos habilitados para o leildo

— Distribui¢&o das usinas que ndo ganharam o leildo
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Figura 5-1 - Distribuicao acumulada dos fatores de capacidade dos projetos para energia de reserva
(fonte: CCEE e EPE).

5.1.3 Atratividade econémica

O préximo passo para avaliar o potencial dos competidores dos projetos de geragao da Renova
é estudar a sua atratividade econdmica. Neste relatério nés representamos cada tecnologia de
geracao candidata por um projeto de referéncia, definido pela PSR. Cada projeto de referéncia
captura as principais caracteristicas (custo de investimento, energia firme, custo de combusti-
vel, etc) de um projeto tipico pertencendo a cada tecnologia considerada na expansao do sis-
tema. Para cada tecnologia de geracdo, calcula-se o preco de energia sujeito a um custo de
construgdo e a uma dada taxa interna de retorno (TIR).

Na estimagdo dos pregos, o principal pardmetro de sensibilidade, para cada uma das op¢des de
expansdo, é a TIR do acionista. A TIR do acionista reflete principalmente o risco visualizado
pelo investidor e o valor aceito pelo investidor é influenciado pelas incertezas regulatdrias e
ambientais. O valor de referéncia que vinha sendo tradicionalmente adotado pelos investido-
res do Setor Elétrico Brasileiro era de 15% ao ano em moeda constante e depois de impostos.
No entanto, com a estabilidade econdmica, a reduciao dos juros e as facilidades de financia-
mento, j4 se verifica a tendéncia de aceitagdo de taxas internas de retorno inferiores a 15% ao
ano (moeda constante). Como referéncia geral, este estudo considera um valor de 12% ao ano
para o acionista em moeda constante, com exce¢do da op¢io nuclear que utiliza uma TIR de
8% e das biomassas que utilizam uma TIR de até 25%.

Em se tratando, no caso da op¢do nuclear, de um investimento restrito a esfera governamental
é razodvel que se considere uma TIR tipica de investimentos estatais, sem os adicionais decor-
rentes dos riscos visualizados pelo investidor privado. Nesse sentido a avaliagdo financeira pa-
ra a opgdo nuclear considera uma TIR do acionista de 8% ao ano, em moeda constante.
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Jé no caso de energia produzida por biomassa de cana-de-agucar, devido ao alto risco da ativi-
dade de comercializagdo das commodities agtcar e dlcool, em virtude principalmente da vola-
tilidade de precos, é natural que a rentabilidade exigida no negdcio seja extremamente elevada.
Por tanto, é razodvel considerar retornos de até 25% ao ano.

O cendrio de pregos futuros adotado nas avalia¢des corresponde aquele resultante da simula-
¢30 operativa para o Cendrio de Expansdo Base da PSR, ja descrito neste documento.

E importante mencionar que os precos de energia apresentados a seguir sao referéncias para a
competitividade relativa entre as distintas tecnologias. Na experiéncia da PSR a competitivi-
dade rea/ dos projetos nos leildes de energia tem sido definida por uma série de fatores especi-
ficos e exdgenos de dificil mensuragao, tais como: taxas de retorno reduzidas por questdes es-
tratégicas, isengdes fiscais e negociagdes com fornecedores de equipamento e combustivel rea-
lizadas durante o leildo. Os critérios e hip6teses estdo apresentados no anexo E.

5.1.3.1  Preco de energia nova

A tabela a seguir apresenta os precos de energia para as tecnologias selecionadas, de acordo
com as premissas da PSR mencionadas no paragrafo anterior e detalhadas no anexo E deste
estudo. A variagdo do preco de energia resulta da faixa de custo de investimento utilizado.

Tabela 5-1 - Pregos de Energia Nova.

Tecnologia Preco de Energia (R$/MWh)

Hidrelétrica 115a 131

PCH 116 a 129

Ciclo Combinado a GNL"’ 137 a 147
Carvao Nacional 149a 161
Carvao Importado 143 a 155
Oleo Combustivel 256 a 273
Biomassa 101 a 131
Biomassa Retrofit 102 a 132
Nuclear 166 a 179
Edlica(**) 189 a 207

0 preco para CCGNL inclui delta K.
(**) Contrato por disponibilidade tipico dos leiloes do ACR (A-5 e A-3).
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Observa-se que a cogeragdo com bagago de cana é a fonte de energia mais competitiva, mas
possui disponibilidade questionével e, sozinha, ndo atende a necessidade do sistema. A proxi-
ma opg¢do de geracdo competitiva é a PCH. O preco teto do leildo de energia nova (que no lei-
ldo A-5 de 2008 foi fixado em 146 R$/MWh para termelétricas/eélicas e 123 R$/MWh para
hidrelétrica) e se situam dentro da faixa de precos das hidroelétricas e as termoelétricas utili-
zando GNL, conforme a tabela acima. Entretanto, estas tecnologias possuem falta de disponi-
bilidade (usinas hidroelétricas) e incerteza com relagdo ao preco e disponibilidade de combus-
tivel (dependéncia do pré-sal).

Com relagio a energia edlica observa-se que a faixa de pre¢os estd superior ao teto do leildo de
energia de reserva de 2009, fixado em 189 R$/MWh. Os principais motivos para estes precos
elevados sao: (i) fator de capacidade de 40%, que ¢é préximo da média dos projetos habilitados
no leildo de reserva, mas bem abaixo dos melhores projetos qualificados, que superam 50%; e
(ii) custo de investimento entre 4.500 R$/kW e 5.000 R$/kW. Entretanto, como serd visto na
préxima se¢do, o plano de negécios da Renova possui projetos com fator de capacidade médio
de 50% e com custo de investimento bem menor.

Em resumo, como discutido na se¢do anterior, os projetos mais competitivos enfrentam
alguns desafios para a efetiva implantagdo, o que representa uma janela de oportunidade
para os projetos do plano de negdcios da Renova.

5.2 Plano de negécios da Renova Energia

5.2.1 O papel da energia renovavel

Como é do conhecimento geral, hd uma preocupa¢do mundial com o aquecimento global. Por
exemplo, o relatério do Intergovernmental Panel on Climate Change (IPCC), divulgado em
2007, deixa claro que as emissdes de CO, resultantes do uso de combustiveis fosseis no trans-
porte e geragao de energia elétrica causaram o aumento na temperatura, e alerta para as con-
sequéncias potencialmente catastréficas caso nao haja um esfor¢o mundial de mitigagao.

Além disso, atualmente existe uma grande dificuldade na viabilizagdo de grandes projetos hi-
droelétricos, devido a criagdo de extensas areas alagadas com impactos potencialmente signifi-
cativos ao meio ambiente.

Como consequéncia, hd grande interesse no desenvolvimento de alternativas adicionais de
oferta que sejam, de preferéncia, fontes “limpas” de gera¢do. Os candidatos naturais sdo: (i)
usinas a biomassa, em particular co-gera¢do com bagaco de cana de agtcar (bioeletricidade);
(ii) pequenas centrais hidrelétricas (PCHs); e (iii) usinas e6licas.
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A caracteristica “limpa” destas fontes resulta em (i) redugdo dos riscos de atraso, sobrecusto
ou mesmo inviabilidade de investimentos em razdo de questdes de natureza ambiental; (ii)
geracdo de créditos de carbono, que podem ser comercializados no mercado e representar
uma fonte adicional relevante de receita para a geradora; e (iii) aumento da oferta de crédito e
simplificacdo do processo de obten¢do de financiamentos, dado que as grandes instituigdes
financiadoras, na sua maioria, sao signatarios dos Principios do Equador®.

Adicionalmente, as fontes renovaveis, por possuirem menor porte, introduzem um efeito
portfélio para o sistema, diversificando o risco de problemas durante o periodo de construgio,
o que contribui para a seguranca de suprimento. Em outras palavras, um sistema cuja expan-
sdo estd calcada em diversos pequenos projetos, cada um com seu risco de atraso, é mais con-
fiavel do que aquele baseado em grandes projetos.

Outro ponto importante para a seguranga de suprimento é o menor prazo de constru¢do des-
tes projetos, o que possibilita o gerenciamento da incerteza do crescimento da demanda de
energia ou do atraso no cronograma de empreendimentos ja licitados. Por exemplo, caso haja
um crescimento da demanda acima do previsto pelas distribuidoras, o governo pode solicitar
a realizagdo de um leildo de fontes alternativas, ou mesmo de reserva de geragdo, para entrega
daqui a dois anos.

Finalmente, ressalta-se a exclusividade de acesso das renovaveis ao mercado dos consumidores
incentivados no ACL.

Neste contexto, a Renova apresenta um plano de negdcios lastreado em energia renovével -
PCHs e usinas e6licas - conforme detalhado a seguir.

5.2.2 Disponibilidade

A figura abaixo apresenta o plano de negécios da Renova Energia para entrar em operagao no
horizonte de 2012 a 2020, separados por subsistema, correspondendo a 815 MW" de poténcia
instalada de PCH e 2.270 MW de poténcia instalada de e6lica. Observa-se que este plano de
negocios ¢ diversificado, pois possui projetos localizados nos quatro subsistemas, o que possi-
bilita o aproveitamento da diferenca de precos entre as distintas regides, minimizando assim o
risco de submercado.

* A adogao destes principios define critérios de responsabilidade social e ambiental para concessao de crédito. De
maneira simplificada, as institui¢des financeiras se comprometem a fazer uma avaliagdo critica dos projetos de seus
clientes quanto aos seus procedimentos e, se necessério, nao conceder crédito a projetos que nao atendam as me-
lhores praticas de sustentabilidade.

" Esse montante nao inclui as PCHs j4 em operagao.
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Nordeste:
PCH (228 MW)
Edlica (2.270 MW)

Norte:
PCH (276 MW)

Sul: B ‘ % Sudeste/C.Oeste:
PCH (84 MW) ;| Ct PCH (226 MW)

Figura 5-1 - Plano de negdcios da Renova - poténcia instalada (MW)

A figura abaixo compara a evolucio da oferta de energia® do plano de negécios da Renova
com a necessidade incremental de oferta do sistema a cada ano, conforme apresentada na
Figura 3-5, ilustrando o espago de mercado para estes projetos no mercado regulado e no
mercado livre convencional.

Conforme discutido no Capitulo 3, a necessidade de oferta no mercado regulado e no merca-
do livre convencional (consumidores com carga igual ou superior a 3 MW) ocorre apenas a
partir de 2014. Entretanto a estratégia da Renova Energia no curto e médio prazo é direcionar
estes projetos para o mercado incentivado e para os leildes de energia de reserva. O mercado
de energia incentivada ainda esta bem abaixo do seu potencial, estimado em cerca de 20%" do
mercado total brasileiro, o que corresponde a 10 GW médios. Com isso, a restri¢do para a sua
evolugio estd relacionada a disponibilidade de projetos de geracdo incentivada e o preco desta
energia. J4 o espago de mercado para a energia de reserva estd estimado em entre 1,7 e 2,4 GW
médios. Isto significa que haveria espago de mercado para um Leildo de Reserva por ano de
2010 a 2017, representando uma contratagdo de cerca de 300 MW médios por ano (ver se¢do
3.5).

Em um horizonte de mais longo prazo, observa-se que hé espago para os projetos da Renova
no ACR e ACL (convencional). Por exemplo, a soma dos projetos de PCH e e6lica da Renova
equivalem a 26% da necessidade de energia do sistema em 2016.

** Considerou-se um fator de capacidade de 0.60 para PCH e 0.50 para Edlica para o calculo da energia assegurada,
conforme informado pela Renova Energia.

* Fonte: “Desafios e Oportunidades do Mercado Livre de Contratagao”, Outubro de 2008, Andrade & Canellas
(disponivel em http://www.acenergia.com.br/imagens_materias/apresenta%C3%A7%C3%A30%20fiesp.ppt)
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Figura 5-2 - Evolucao dos projetos do plano de negécios da Renova versus necessidade de nova oferta
(MW médio).

5.2.3 Atratividade econémica das PCHs

A Tabela 5-2 apresenta as premissas informadas pela Renova para avalia¢do dos projetos de
PCH. Os projetos foram separados em blocos de acordo com o subsistema onde se encon-
tram. Como os resultados ndo variaram significativamente por submercado, para facilitar a
apresentacdo, as andlises serdo baseadas apenas nos projetos localizados na regido Sudeste,
podendo ser estendidas para os demais submercados.

Este material tem cardter meramente informativo e foi produzido exclusivamente para os fins de que trata o artigo
32 da Instru¢do CVM 400. Para uma descri¢do mais detalhada da Renova Energia S.A., da Oferta e dos riscos en-
volvidos no investimento nas Agdes, leia 0 Prospecto Preliminar.

186



ESTUDO DE VIABILIDADE - RENOVA ENERGIA

Tabela 5-2 - Premissas para o Lote Padrdo de PCH (fonte: Renova)

Poténcia Instalada
Garantia Fisica (%Pot.)
Investimento
Duragio do contrato
O&M fixo
O&M varidvel
TUST
Financiamento
Alavancagem
Caréncia
Amortizagao
Juros
Pagamento de juros durante caréncia?
Tributagao
Vida Util
Perda na Rede Bésica
Taxa nos
Taxa CCEE
Seguro Garantia
Seguro Operagao

Receita com Crédito de Carbono

Premissa

150 MW
60%
5.500 R$/kW
30 anos*
35 R$/kWinst.ano
2 R$/MWh
3.75 R$/kWmes
BNDES
70%
6 meses apds a entrada em operagao
14 anos
TJLP + 0.9% (spread) + 1,5% (spread de risco)
Nao
Lucro Presumido
30 anos
2,5%
0,41 R$/kW ano
0,07 R$/MWh
0,5% Financiamento
0,4% Investimento

4,6 R$/MWh "
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Premissa

Considera prego de crédito de carbono de 12,15 EUR/tCO, (fonte: ICE ECX CER future contracts,
http://www.ecx.eu), cimbio de 2,55 R$/EUR, fator de linha base (margem de operagdo e margem de construgio) de

0,15 tCO, /MWh e venda por 21 anos.

Com base nas premissas descritas acima, calculou-se o pre¢o de energia para diferentes TIR ao
acionista (em termos reais). A Figura 5-2 apresenta o preco de energia nova para uma faixa de
TIR entre 10% e 20%, com e sem a receita referente a venda de créditos de carbono. Observa-
se que o impacto da receita adicional com créditos de carbono ¢ de cerca de 5 R$/MWh no
preco da energia necessario para manter a mesma TIR.

200

=
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=
o
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prego de energia (R$/MWh)

50

0 r T T T T T T T T T

10% 11% 12% 13% 14% 15% 16% 17% 18% 19% 20%

TIR do acionista (em termos reais)

Figura 5-2 - PCH Renova: preco de energia para diferentes taxas internas de retorno.

Considerando-se que a faixa de precos no mercado de energia incentivada a partir de 2012
estd entre 137 e 156 R$/MWh, para os consumidores das 5 distribuidoras analisadas no Capi-
tulo 4, estimamos a rentabilidade das PCHs da Renova entre 11% e 13%. Considerando-se
que a faixa de precos no mercado de energia incentivada a partir de 2015 estd entre 160 e 190
R$/MWh, para os consumidores das 5 distribuidoras analisadas no Capitulo 4, estimamos a
rentabilidade das PCHs da Renova entre 14% e 18%.

5.2.4 Atratividade econémica das Edlicas

Como visto anteriormente, a Renova Energia possui uma capacidade instalada de 2.270 MW
de projetos e6licos para entrar em opera¢ao entre 2012 e 2017. Esta se¢ao avalia a competitivi-
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dade da venda da energia destes projetos no mercado incentivado e no mercado de energia de
reserva.

5.2.4.1 Rentabilidade dos projetos vencedores do Leildo de Reserva de 2009 (hipdteses PSR)

No dia 14 de dezembro de 2010 ocorreu o segundo leildo de energia de reserva, destinado a
contratacdo de usinas e6licas. Os resultados do leilao surpreenderam em dois aspectos: (i) a
elevada capacidade contratada, numa conjuntura de sobreoferta no sistema (conforme pode
ser observado na Figura 3-2); e (ii) os precos praticados, inferiores as estimativas da maior
parte, se nao de todos, analistas do setor.

No que se refere ao montante de energia, foram contratados 753 MW médios e a estimativa
inicial era de que seriam contratados cerca de 1 mil MW de poténcia instalada, o que corres-
ponderia a cerca de 400 MW médios. Uma possivel justificativa seria que parte deste montante
compensaria em termos de seguranga de suprimento a energia ndo contratada com o cance-
lamento do leilio A-5, conforme declarado pelo governo”.

No que se refere a valores dos contratos, o preco de abertura do certame foi de 189 R$/MWh.
O menor desdgio em relacdo ao preco de abertura foi de 19% (Rei dos Ventos, com 153
R$/MWh e FC de 43,35%) e o maior desdgio foi de 31% (Coxilha Negra, com 131 R$/MWh e
FC de 37,77%). A Renova Energia vendeu 127 MW médios a um preco médio de 145
R$/MWh. O preco médio final do leildo foi 148 R$/MWh, um desagio de 22% com relagdo ao
preco de abertura.

Um primeiro fator para os precos abaixo do previsto seria a taxa de cAmbio. As expectativas
do mercado no ano de 2008 apontavam para um custo de investimento de equipamentos da
ordem de 1.800 €/kW instalado. Para a taxa de cdimbio da ocasido, 2,75 R$/€, isto resultava em
cerca de 5.000 R$/kW instalado (as isen¢des de impostos no Brasil, tal como o IPI, permitiram
utilizar este valor como referéncia para as avaliacdes econdmico-financeiras dos projetos edli-
cos). Posteriormente, a valorizagao do Real em relagdo ao Euro em 2009 trouxe o cAmbio para
2,5 R$/€, o que resultaria em 10% de reduc¢do no investimento, que passa a ser 4.500 R$/kW
instalado. No entanto, foi visto acima que este valor de investimento foi utilizado nas anélises
da PSR e nio justificaria os desédgios observados.

Um segundo fator associado ao custo de investimento seria um desconto expressivo dos fabri-
cantes, seja pela redu¢do de encomendas devido a crise mundial, ou como parte de um “con-
trato de risco” entre investidores e fabricantes, onde estes teriam uma participa¢do nos resul-
tados do contrato em troca de precos mais reduzidos para o equipamento, o que nio foi o ca-
so para os parques da Renova. A titulo de exercicio, um desconto de 10% levaria o investi-
mento de 4.500 para cerca de 4.000 R$/kW instalado.

Finalmente, hd a possibilidade dos investidores terem precificado suas ofertas considerando a
rentabilidade média do projeto, ou seja, sem precificar as penalidades contratuais devido a
flutuagdes na produgio de energia. Nas estimativas da PSR, para se proteger destas flutuacdes

“ Fonte: Assessoria de Comunicagdo Social do Ministério de Minas e Energia.
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visando obter a rentabilidade desejada com 95% de probabilidade, seria necessario acrescentar
um Aedge de preco de cerca de 7 R$/MWh ao preco de energia.

Com o objetivo de comparar a rentabilidade dos projetos vencedores do certame dadas pre-
missas similares de investimento, financiamento, O&M, entre outras, duas andlises foram rea-
lizadas: (i) cdlculo da TIR para um dado custo de investimento e (ii) cdlculo do investimento
para uma dada TIR. Essas andlises desconsideram o Aedge no preco da energia. Os tinicos da-
dos que sdo publicos para todos os projetos sdo: Poténcia Instalada, Fator de Capacidade, Lo-
calizacdo e TUST. Para possibilitar a comparagdo dos projetos, as premissas econdmico-
financeiras da Tabela 5-3 foram consideradas para todos vencedores.

Tabela 5-3 - Premissas para os projetos vencedores do leilédo de reserva de 2009 (fonte: PSR).

35% 16 anos 7,5% Equity antes 6 meses (com pagamento de juros

L [ Comeonmmemes

Taxa da ANEEL 335.42 R$/kW Inst* 0.5% * Pot Inst

CCEE 0.07 R$/MWh

TUST/TUSD De acordo com o projeto

ICG 3 R$/kWmés

ONS 0.41 R$/KW Inst. Ano
T e

Poténcia Instalada De acordo com o projeto

Investimento 4000 e 4500 R$/kW inst

TIR (real para o acionista) 10%e 12%

O&M Fixo 50 R$/kWano

Fator de capacidade De acordo com o projeto

A partir dessas premissas, foram realizadas as andlises com o objetivo de identificar: (i) a taxa
interna de retorno esperada, em fun¢io do prego de lance do leildo e da premissa de custo de
investimento e (ii) o custo de investimento que deveria ser praticado em fungdo do preco de
lance do leildo e de uma taxa interna de retorno de mercado. A tabela a seguir apresenta os
investimentos resultantes para TIR de 10% e 12% e a TIR resultante para os investimentos de
4500 e 4000 R$/kW instalado, para todos os parques vencedores no leildo.

Este material tem cardter meramente informativo e foi produzido exclusivamente para os fins de que trata o artigo
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Tabela 5 - Resultados das analises de rentabilidade e custo de investimento.

Vendedor

CONS GARCAS
CONS COQUEIRO
CONS ARARAS
CONS CAJuCoCO
MARTIFER RENOVAVEIS
ENERGIO ICARAI II
ENERGIO ICARAI I
CONS BURITI

CONS DELTAEOLICA
CONS LAGOA SECA
CONS VENTO DO OESTE
EOLO

EOLO

MANGUE SECO 5
MANGUE SECO 3
MANGUE SECO 1
ARATUA

MANGUE SECO 2
CONS MIASSABA
RENOVA ENERGIA
RENOVA ENERGIA
RENOVA ENERGIA
RENOVA ENERGIA
RENOVA ENERGIA
RENOVA ENERGIA
RENOVA ENERGIA
RENOVA ENERGIA
RENOVA ENERGIA
RENOVA ENERGIA
RENOVA ENERGIA
RENOVA ENERGIA
RENOVA ENERGIA
RENOVA ENERGIA
DESA WIND IX
DESA WIND IV
SANTA CLARA T
DESA WIND I

DESA WIND VI
DESA WIND III
SANTA CLARA II REN
EURUS VI

SANTA CLARA III
SANTA CLARA V
SANTA CLARA 1V
SANTA CLARA VI
GESTAMP EOLICA
AREIA BRANCA

MAR E TERRA
ELECNOR ENERFIN
ELECNOR ENERFIN
DUNAS DE PARACURU
ENERGIO TAIBA AGUIA

ENERGIO TAIBA ANDORINHA

ENERGIO COLONIA

PS

Empreendimento

GARGAS

COQUEIROS

ARARAS

CAJUCOCO

ICARAT

ICARAL I

ICARAI I

BURITI

QUIXABA

LAGOA SECA

VENTO DO OESTE

REI DOS VENTOS 1
REI DOS VENTOS 3
MANGUE SECO 5
MANGUE SECO 3
MANGUE SECO 1
Aratud 1

MANGUE SECO 2
MIASSABA 3

RIO VERDE

ALVORADA

GUANAMBI

GUIRAPA

SERRA DO SALTO
PINDAI

LICINIO DE ALMEIDA
CANDIBA

NOSSA SRA CONCEIGAO
PAJEU DO VENTO
PLANALTINA

ILHEUS

IGAPORA

PORTO SEGURO
MORRO DOS VENTOS IX
MORRO DOS VENTOS IV
SANTA CLARA I
MORRO DOS VENTOS I
MORRO DOS VENTOS VI
MORRO DOS VENTOS II
SANTA CLARA II CPFL
EURUS VI

SANTA CLARA III
SANTA CLARA V
SANTA CLARA IV
SANTA CLARA VI
CABECO PRETO

AREIA BRANCA

MAR E TERRA
FAZENDA ROSARIO
FAZENDA ROSARIO 3
DUNAS DE PARACURU
TAIBA AGUIA

TAIBA ANDORINHA
COLONIA

Prego de

venda
(R$/MWh)

150.4
150.4
150.4
150.4
151.1
142.0
142.0
150.4
153.1
152.2
152.2
152.8
153.1
150.0
150.0
150.0
151.8
150.0
152.1
144.9
144.9
144.9
144.9
144.9
1449
144.9
144.9
146.9
146.9
146.9
146.9
146.9
146.9
151.0
151.0
150.0
151.0
151.1
151.0
150.0
150.0
150.0
150.0
150.0
150.0
152.0
152.6
152.6
146.0
146.0
150.0
149.9
149.9
149.9

FC %
(P50)
44.3%
43.0%
42.0%
40.3%
54.4%
47.7%
47.7%
37.0%
35.8%
41.6%
40.1%
45.0%
43.4%
52.0%
50.5%
49.1%
48.1%
47.9%
45.3%
55.4%
52.9%
51.4%
50.4%
49.7%
49.1%
48.6%
47.6%
51.8%
49.2%
48.1%
48.0%
46.5%
45.5%
49.7%
47.7%
47.6%
47.2%
45.5%
44.9%
44.3%
43.9%
43.4%
43.1%
42.7%
42.7%
33.1%
43.0%
36.3%
41.1%
39.6%
47.1%
46.3%
44.8%
43.7%

Inv (R$/KW inst)
TIR 10% TIR 12%
4185 3880
4005 3680
3870 3560
3735 3440
5310 4840
3555 3280
4320 3960
3285 3040
3800 3510
3915 3600
3555 3280
3285 3040
3150 2880
4950 4560
4725 4320
4590 4240
4320 3960
4455 4120
3285 3000
5310 4880
4500 4120
4815 4440
4725 4320
4590 4240
4590 4240
4455 4080
4365 4000
5040 4640
4635 4280
4590 4240
4590 4240
4365 4000
3690 3360
4860 4480
4545 4200
4500 4120
4500 4160
4320 4000
4590 4240
4095 3760
4050 3720
4005 3680
4005 3680
3960 3640
3960 3640
2745 2520
3960 3640
3150 2880
3690 3360
3465 3200
3825 3520
4365 4040
4140 3800
4140 3800

Inv 4500 Inv 4000
R$/KW inst  R$/KW inst
8.5% 11.2%
7.4% 10.0%
6.8% 9.3%
5.8% 8.3%
13.9% 17.0%
5.0% 7.4%
9.0% 11.8%
3.5% 5.8%
6.4% 8.9%
6.9% 9.5%
5.2% 7.5%
3.5% 5.8%
2.5% 4.8%
12.4% 15.5%
11.1% 14.0%
10.5% 13.4%
9.0% 11.7%
9.8% 12.7%
3.4% 5.7%
14.2% 17.4%
10.1% 12.8%
11.6% 14.6%
11.1% 14.1%
10.6% 13.4%
10.6% 13.5%
9.7% 12.4%
9.2% 12.0%
12.7% 15.8%
10.8% 13.7%
10.6% 13.5%
10.6% 13.5%
9.2% 11.9%
5.8% 8.2%
11.8% 14.9%
10.3% 13.1%
10.0% 12.9%
10.0% 12.9%
9.2% 12.0%
10.5% 13.4%
7.9% 10.5%
7.7% 10.3%
7.5% 10.1%
7.3% 9.9%
7.1% 9.7%
7.1% 9.7%
0.3% 2.4%
7.1% 9.7%
2.5% 4.8%
5.7% 8.1%
4.6% 7.0%
6.4% 8.9%
9.4% 12.2%
8.2% 10.9%
8.0% 10.7%

47
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Tabela 5 - Resultados das analises de rentabilidade e custo de investimento (Cont.).

Prego de o Inv (R$/KW inst)
Vendedor Empreendimento venda 7S % Inv 4500 Inv 4000
(R$/MWh) (PS0)  TR10% TIR 12% R$/KW inst  R$/KW inst
EMBUACA EMBUACA 151.1 44.2% 4185 3880 8.4% 11.2%
FAISA II FAISA 1T 152.7 37.9% 3420 3120 4.2% 6.5%
FAISA I FAISA 1 152.7 37.2% 3330 3080 3.8% 6.1%
DESENVIX SA NOVO HORIZONTE 140.0 36.6% 2835 2600 0.8% 2.9%
FAISA IV FAISA IV 152.7 33.9% 2925 2680 1.2% 3.4%
FAISA V FAISA V 152.7 33.3% 2880 2640 1.0% 3.2%
FAISA IIT FAISA IIT 152.7 33.0% 2835 2600 0.7% 2.8%
ENERGEN BARRA DOS COQUEIROS 152.5 35.0% 3555 3280 5.1% 7.5%
COXILHA NEGRA V COXILHA NEGRA V 131.0 37.8% 3420 3160 4.3% 6.7%
COXILHA NEGRA VI COXILHA NEGRA VI 131.0 37.8% 3420 3160 4.3% 6.7%
COXILHA NEGRA VII COXILHA NEGRA VII 131.0 37.8% 3420 3160 4.3% 6.7%
DESENVIX SA MACAUBAS 140.0 44.7% 4365 4000 9.3% 12.1%
ELECNOR ENERFIN SANGRADOURO 3 150.0 38.4% 4050 3720 7.7% 10.4%
ELECNOR ENERFIN SANGRADOURO 2 150.0 38.4% 3960 3600 7.1% 9.7%
ELECNOR ENERFIN OSORIO 2 150.0 38.3% 4050 3720 7.6% 10.3%
DESENVIX SA SEABRA 140.0 37.8% 3600 3280 5.1% 7.5%
CONS PEDRA DO REINO PEDRA DO REINO 152.3 36.1% 3600 3320 5.3% 7.8%

Observa-se que para um custo de investimento de 4500 R$/kWinst, dos 753 lotes ofertados
cerca de 400 possuem TIR menor que 8%. Para um investimento de 4000 R$/kWinst este nd-
mero cai para 226 lotes. A TIR média dos projetos para um investimento entre 4000 e 4500
R$/kWinst estd entre 7,4% e 10,0%.

Considerando as premissas econdmico-financeiras comuns para todos os ganhadores do lei-
ldo, observa-se que a Renova Energia possui o projeto mais rentdvel (Rio Verde). Para um cus-
to de investimento de R$ 4000 R$/kWinst, os projetos da Renova possuem rentabilidade entre
8,2% e 17,4%.

5.2.4.2  Rentabilidade dos projetos vencedores do Leildo de Reserva de 2009 (hipdteses Reno-
va)

A tabela a seguir apresenta as premissas da Renova para os projetos vencedores do Leildo de
Reserva. De acordo com a empresa, o financiamento do BNB serd concedido a 11 projetos,
totalizando 196,5 MW de poténcia instalada. Outros trés projetos, que totalizam 73,5 MW de
poténcia instalada obterdo financiamento do BNDES.

Tabela 5-4 - Premissas para os projetos vencedores do leilao de reserva de 2009 (fonte: Renova).

Poténcia Instalada

De acordo com o projeto

Garantia Fisica (%Pot.) De acordo com o projeto*

Investimento 3.800 R$/kW**

Este material tem cardter meramente informativo e foi produzido exclusivamente para os fins de que trata o artigo
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Premissa

Duragio do contrato 20 anos + 12 anos***
O&M fixo 39,3 R$/kWinst.ano
O&M variavel 2,3 R$/MWh
TUST De acordo com o projeto****
Encargo de ICG 5 R$/kWinst.més
Arrendamento 2,75 mil R$/turbina/ano
Financiamento BNDES BNB
Alavancagem 70% 90%
Caréncia 6 meses apos operagao 6 meses apos Operagao
Amortizacio 14 anos 18 anos
Juros TILP+0.9%+1,5% 7,13%
Pagamento de juros durante caréncia? Nao Sim
Tributacdo Lucro Presumido
Vida Util 32 anos
Perda na Rede Bésica 2,5%
Taxa nos 0,41 R$/kW ano
Taxa CCEE 0,07 R$/MWh
Seguro Garantia 0,5% Financiamento
Seguro Operagao 0,4% Investimento
Receita com Crédito de Carbono 9,2 R§/MWh*+x*

Este material tem cardter meramente informativo e foi produzido exclusivamente para os fins de que trata o artigo
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Premissa

* De acordo com a Portaria n° 16, de 25 de Novembro de 2009 e em conformidade com o estudo de vento realizado
pela consultoria Garrad Hassan.

**Custo de investimento total, considerando o Memorandum of Understanding (MoU) assinado entre Renova
Energia e GE, que inclui os servigos de transporte, montagem e comissionamento dos aerogeradores e representa
cerca de 80% do Capex total.

***Considerou-se que apds os 20 anos de contrato de energia de reserva o empreendimento venderd energia ao
preco de energia existe, estimado pela PSR em 117 R$/MWh (ver Anexo C), e havera um CAPEX adicional para
repotenciagdo do equipamento no 21° ano de 25% do investimento inicial.

*#XTUST de acordo com a Resolugao Homologatéria n° 907, de Novembro de 2009

006+ Considera prego de crédito de carbono de 12,15 EUR/tCO, (fonte:ICE ECX CER future contracts,
http://www.ecx.eu), cambio de 2,55 R$/EUR, fator de linha base (margem de operagao e margem de construgio) de
0,15 tCO, /MWh e venda por 21 anos.

Dos 14 projetos vencedores do Leildo de Reserva 3 possuem premissa de financiamento BN-
DES (parques e6licos Nossa Senhora da Concei¢do, Pajeu do Vento e Planaltina), aqui refe-
renciados como Lote BNDES e o restante possui premissa de financiamento BNB, aqui refe-
renciados como Lote BNB. Com base nestas premissas calculou-se a rentabilidade de cada um
dos projetos vencedores do leildo de energia nova. Esta andlise considerou a variabilidade da
produgéo de energia edlica ao longo dos 20 anos de Contrato de Energia de Reserva (CER) e
as penalidades deste contrato®. Foram utilizados 200 cendrios de producio de energia eélica
sorteados aleatoriamente do histérico de 20 anos de produgio fornecido pela Renova Energia,
com base no estudo de vento produzido pela Garrad Hassan.

A figura a seguir mostra a distribuicdo de probabilidade da TIR do acionista para o parque
eélico Alvorada. Observa-se que apesar da TIR média ser 17%, existe 50% de probabilidade da
TIR resultante ficar abaixo da média. A TIR para o acionista com 95% de probabilidade seria
de 16%.

* No CER estdo previstas as seguintes penalidades: (i) desvios anuais (Energia Produzida — Energia Contratada)
negativos que ultrapassarem o limite inferior (10% da Energia Contratada) serdo valorados pelo preco do contrato
acrescido de multa de 15%; (ii) desvios que ultrapassarem o limite superior (30% da Energia Contratada) serao
valorados a 70% do valor do contrato; (iii) ao final de cada quadriénio, o montante contratado para o quadriénio
seguinte ¢ revisado (reconciliagdo contratual) para a energia média anual produzida desde o inicio do suprimento;
e (iv) ao final de cada quadriénio o desvio residual negativo acumulado deverd ser ressarcido a CONER valorado ao
preco do contrato.
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Figura 5-3 - Distribuicao de probabilidade acumulada da TIR do acionista (real) do projeto Alvorada

A Tabela a seguir apresenta a TIR média e a TIR com 95% de probabilidade, conhecida como
TIR (95%). Estes valores nao consideram a receita adicional com a venda de créditos de car-
bono.

Tabela 5-5 - TIR dos projetos vencedores do leilao de reserva de 2009

Parque Edlico Alvorada 17.3% 15.8%
Parque Edlico Candiba 16.1% 14.5%
Parque Eélico S. do Salto 19.2% 17.2%
Parque Eélico Guanambi 21.6% 19.3%
Parque Eélico L. Almeida 17.3% 15.9%
Parque Edlico Pindai 19.7% 16.7%
Parque Eélico Guirapa 20.7% 18.2%
Parque Edlico Rio Verde 29.2% 25.4%
Parque Eélico Porto Seguro 10.1% 9.6%
Parque Edlico Ilhéus 19.3% 16.4%
Parque Eélico Igapora 16.4% 15.0%
Lote BNB 18.4% 16.9%

Parque E6L. N.S. Conceigao 16.7% 15.3%
Parque E6l. Pajeu do Vento 14.5% 13.6%
Parque Eélico Planaltina 14.3% 13.0%

Este material tem cardter meramente informativo e foi produzido exclusivamente para os fins de que trata o artigo
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Lote BNDES 14.5% 13.8%

A titulo de sensibilidade, os principais parametros de incerteza nos projetos acima sdo: (i) en-
cargo de ICG, (ii) custo de investimento e (iii) alavancagem. O impacto no retorno de varia-
¢Oes em cada um destes pardmetros serd quantificado a seguir.

No encargo de ICG, o impacto de um aumento de 1 R$/kWinst.mes na rentabilidade do Lote
BNB ¢ de reduzir o retorno em 1.1 pontos percentuais. Ja uma redugdo de 1 R$/kWinst.mes
aumentaria o retorno em 1.3 pontos percentuais.

A figura a seguir apresenta a sensibilidade da rentabilidade do Lote BNB com relagdo ao custo
de investimento (10% com relagdo ao valor informado pela Renova) e a alavancagem. Obser-
va-se que para, para uma alavancagem de 90%, o impacto de um aumento de 10% no custo de
investimento é de reduzir em aproximadamente 3 pontos percentuais a TIR. J4 o impacto de
reduzir a alavancagem de 90% para 80% é de reduzir em cerca de 2 pontos percentuais a ren-
tabilidade do projeto.

25%

OlInvestimento 3420 R$/kW 21.8%
B Investimento 3800 R$/kW 7
Olnvestimento 4180 R$/KW
20%
T 17.6%
o 16.9%
2 15.5%
S 15% 14.5%
[} 13.6%
= 13.0% 36%
3 12.1%
2 11.1%
22
8 10% —
R
c
x=l
Q
[
14
=
5% —
0%
70% 80% 90%
Alavancagem

Figura 5-4 - Sensibilidade da rentabilidade do Lote BNB com relagdo ao investimento e a alavancagem

A figura a seguir apresenta a mesma sensibilidade para Lote BNDES. Observa-se que para, pa-
ra uma alavancagem de 70%, o impacto de um aumento de 10% no custo de investimento é
de reduzir em aproximadamente 2 pontos percentuais a TIR. Jd o impacto de reduzir a ala-

Este material tem cardter meramente informativo e foi produzido exclusivamente para os fins de que trata o artigo
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vancagem de 70% para 65% ¢ de reduzir em cerca de 0,7 pontos percentuais a rentabilidade
do projeto.
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Figura 5-5 - Sensibilidade da rentabilidade do Lote BNDES com relacdo ao investimento e a alavanca-
gem
No encargo de ICG, o impacto de um aumento de 1 R$/kWinst.mes na rentabilidade do Lote
BNDES é de reduzir o retorno em 0.7 pontos percentuais. Jd4 uma reducio de 1
R$/kWinst.mes aumentaria o retorno em 0.6 pontos percentuais

Conforme discutido anteriormente, todas as andlises apresentadas até 0 momento ndo consi-
deram receita adicional com créditos de carbono. Considerando-se esta receita adicional, a
TIR do Lote BNB passaria de 17% para 21% e do Lote BNDES de 14% para 16%.

5.2.4.3 Atratividade para os proximos leil6es de reserva

Esta se¢ao apresenta a competitividade dos projetos eélicos da Renova para os proximos lei-
16es de reserva. Além das premissas apresentadas na Tabela 5-5, considerou-se um lote padrao
de projetos com capacidade instalada de 400 MW, custo de investimento de 3.850 R$/kW,
fator de capacidade de 50% e as premissas de financiamento do BNDES. Todas estas premissas
foram fornecidas pela Renova Energia.

A figura a seguir apresenta a variagdo do preco de energia com a TIR para os casos com e sem
créditos de carbono. Observa-se que os projetos apresentam TIR entre 15% e 20% para pregos
de leilao entre 144 e 174 R$/MWh.

Este material tem cardter meramente informativo e foi produzido exclusivamente para os fins de que trata o artigo
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—Sem Crédito Carbono

— Com Crédito Carbono

N
o

preco de energia (R$/MWh)
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o

10% 11% 12% 13% 14% 15% 16% 17% 18% 19% 20%

TIR do acionista (em termos reais)

Figura 5-6 - Eélica Renova: preco de energia para diferentes taxas internas de retorno

A figura a seguir apresenta a variagdo do preco de energia que garante a TIR do acionista com
95% de probabilidade, considerando a premissa de alavancagem da Renova (70%) e sensibili-
dade no custo de investimento de mais e menos 10%. Os valores ndo consideram a receita adi-
cional com créditos de carbono. Observa-se que para um preco de reserva de 150 R$/MWh o
impacto de um aumento de 10% no custo de investimento é de aproximadamente 2 pontos
percentuais na TIR.
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— = Investimento 3465 R$/kW
Investimento 3850 R$/kW

— = Investimento 4235 R$/kW

R$/MWh

10% 11% 12% 13% 14% 15% 16% 17% 18% 19% 20%
TIR do acionista

Figura 5-7 - Sensibilidade do preco da energia de reserva com relacao ao investimento: alavancagem de
70%

A figura a seguir apresenta a mesma sensibilidade anterior para uma alavancagem de 65%.

Observa-se que, para um preco de reserva de 150 R$/MWHh, o impacto da redugio da alavan-

cagem ¢ de aproximadamente 1 ponto percentual na TIR.
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Figura 5-8 - Sensibilidade do preco da energia de reserva com relacao ao investimento: alavancagem de
65%

Finalmente, a figura a seguir apresenta a mesma sensibilidade anterior para uma alavancagem
de 60%. Observa-se que, considerando o investimento médio, os projetos apresentam TIR
entre 15% e 20% para precos de leildo entre 160 e 190 R$/MWh.

— = Investimento 3465 R$/kW
Investimento 3850 R$/kW
— = Investimento 4235 R$/kW

R$/MWh

10% 11% 12% 13% 14% 15% 16% 17% 18% 19% 20%
TIR do acionista

Figura 5-9 - Sensibilidade do preco da energia de reserva com relacdo ao investimento: alavancagem de
60%

Este material tem cardter meramente informativo e foi produzido exclusivamente para os fins de que trata o artigo
32 da Instrugdo CVM 400. Para uma descrigdo mais detalhada da Renova Energia S.A., da Oferta e dos riscos en-
volvidos no investimento nas Agoes, leia 0 Prospecto Preliminar.

200



ESTUDO DE VIABILIDADE - RENOVA ENERGIA

52.4.4 Atratividade no mercado de energia incentivada

Esta se¢do analisa a atratividade dos projetos de energia edlica da Renova no mercado de ener-
gia incentivada, onde sdo negociados normalmente contratos por quantidade. Conforme dis-
cutido no item Relatério I (Marco Regulatério do Setor Elétrico Brasileiro), nestes contratos o
vendedor se responsabiliza por entregar a energia contratada seja produzindo ou comprando
no mercado spot, ou seja, a diferenga entre o0 montante gerado a cada semana e o montante
contratado deve ser liquidada ao Prego de Liquida¢do de Diferengas (PLD). Com isto, existe
um risco de preco e quantidade assumido pelo vendedor.

Para simular esse risco utilizou-se 0 mesmo processo de geragdo de cendrios de produgio de
energia edlica discutido na se¢do anterior, com base no histérico de produgio fornecido pela
Renova Energia. O préximo passo é acoplar a estes cendrios de produgdo de energia cendrios
de evoluc¢do PLD ao longo do horizonte do contrato. Com isso é possivel calcular a distribui-
¢do de probabilidade da TIR e calcular o prego de energia necessario para garantir um retorno
para o acionista com 95% de probabilidade.

Outro risco existente neste tipo de contrato estd relacionado com a possibilidade de revisao de
garantia fisica do empreendimento. Como discutido no Relatdrio I, todo montante de energia
vendido em contratos deve estar lastreado por garantia fisica e/ou por contratos de compra de
energia com terceiros. A cada més a Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE)
compara a soma de contratos de energia vendidos com o lastro da empresa, soma da garantia
fisica dos seus empreendimentos de gera¢do com os contratos de compra de energia. A empre-
sa que ndo possuir lastro suficiente para respaldar seus contratos estd sujeita 2 multa”. No caso
de usinas edlicas, a cada ano a garantia fisica é recalculada como o minimo entre a garantia
fisica original e a geracdo fisica observada no ano anterior. Caso o novo certificado seja inferi-
or ao montante contratado com os consumidores livres o gerador é obrigado comprar /astro
compensatorio, ou seja, energia para respaldar seus contratos.

Visando diminuir este risco, a anélise dos empreendimentos e6licos da Renova no mercado
incentivado serd realizada considerando que empresa contrata o P90 (montante de energia
que possui 90% de probabilidade de ser superado), que corresponde a aproximadamente 85%
do fator de capacidade no P50. Isto significada que a cada ano existe 10% de probabilidade da
producio das usinas ser menor que o montante vendido em contratos e a empresa ter que a-
presentar lastro compensatério. Devido a baixa probabilidade da produgao de energia ser infe-
rior a0 montante contratado, de apenas 10%, o impacto das penalidades por falta de lastro
nestes cendrios ndo for considerada nas andlises a seguir. Vale ressaltar que como a empresa
possui um portfélio de projetos, a garantia fisica de uma usina superavitdria pode ser utilizada
para compensar a garantia fisica da deficitdria.

Em resumo, considerando uma contratagao de energia equivalente ao P90 e a variabilidade do
PLD e da energia produzida, calculou-se o preco de energia que garante uma determinada TIR
para o acionista com 95% de probabilidade. Foram consideradas as mesmas premissas forne-

* O valor da multa é o maximo entre PLD e o Valor de Referéncia (VR) multiplicado pelo montante de energia
vendida sem lastro.
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cidas pela Renova e apresentadas na secdo anterior e a penalidade por falta de lastro nao foi

considerada. A figura a seguir apresenta a variagao do preco de energia que garante a TIR do

acionista com 95% de probabilidade, considerando a premissa de alavancagem da Renova

(70%) e sensibilidade no custo de investimento de mais e menos 10%.

250
~ | = - Investimento 3465 R$/kW
L Investimento 3850 R$/kW
225 .| = =Investimento 4235 R$/kW

R$/MWh

100 T T T
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TIR do acionista

Figura 5-10 - Edlica Renova no incentivado: alavancagem de 70%

Considerando-se que a faixa de precos no mercado de energia incentivada a partir de 2015

estd entre 160 e 190 R$/MWh, para os consumidores das 5 distribuidoras analisadas no Capi-

tulo 4, a rentabilidade das edlicas Renova estaria entre 14% e 20% para o investimento médio

e entre 12% e 17% para faixa superior.

A figura a seguir apresenta 0 mesmo grafico anterior considerando uma alavancagem de 65%.

PSR

58
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Figura 5-11 - Edlica Renova no incentivado: alavancagem de 65%

Observa-se que para um prego de 160 R$/MWh a TIR reduziu de 14,0% para 13,5%, ou seja, 0
impacto da necessidade de se colocar 5% a mais de equityno projeto é a redugdo de 0,5 ponto
percentual na rentabilidade do projeto.

Finalmente, o préximo gréfico apresenta o preco de energia considerando uma alavancagem
de 60%. Considerando-se a faixa de precos no mercado de energia incentivada a partir de
2015, a rentabilidade das edlicas Renova estaria entre 13% e 18% para o investimento médio e
entre 11% e 15% para sua faixa superior.
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TIR do acionista

Figura 5-12 - Edlica Renova no incentivado: alavancagem de 60%
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5.3 Conclusao

A andlise dos projetos cadastrados nos leildes A-3 e A-5 de 2009 mostra que haveria aproxi-
madamente 16 GW médios de projetos aptos para vender energia nos proximos leildes de e-
nergia nova ou no mercado livre. Apesar de este montante exceder a necessidade de oferta até
2020, a Renova possui uma janela de oportunidade para desenvolver projetos de geragdo no
Brasil, pois muitos destes projetos possuem incertezas com relacio a disponibilidade do recur-
SO € seu preco.

O mercado de energia incentivada, um dos focos do plano de negdcios da Renova Energia,
além de possuir precos mais atrativos conforme discutido no Capitulo 4, hoje representa 1%
do consumo do Brasil, volume bem abaixo dos 10 GW médios estimados como potencial para
este mercado™. Isto significa que, mesmo em um ambiente de sobreoferta como o observado
nos anos de 2012 e 2013 da Figura 3-2, existe espaco para o crescimento do mercado incenti-
vado. A restrigdo neste caso esta relacionada a disponibilidade de projetos de geragdo incenti-
vada e ao prego desta energia, que tém que se mostrar atrativo para o consumidor quando
comparado a tarifa da Distribuidora.

Considerando os precos projetados no mercado incentivado a partir de 2015 e as premissas
econdmico-financeiras fornecidas pela Renova, a rentabilidade dos projetos de PCH da em-
presa estariam entre 14% e 18% e os projetos de energia edlica estariam entre 14% e 20%, de-
pendendo da drea de concessio de distribuidora em que o consumidor estd localizado™. Ob-
servou-se que o impacto de um aumento no custo de investimento dos projetos edlicos de
10% é de reduzir em 2 pontos percentuais a rentabilidade do projeto e o impacto de reduzir a
alavancagem de 70% para 60% ¢ de reduzir a rentabilidade em 1 ponto percentual.

Os projetos e6licos da Renova também possuem a possibilidade de vender energia nos Leiloes
de Reserva. De acordo com as analises da PSR, o Sistema Elétrico Brasileiro necessitaria entre
1,7 e 2,4 GW médios de energia de reserva para atingir o novo critério de suprimento estabele-
cido pela Res. CNPE n’ 9 de 2008. Isto significa que haveria espago de mercado para um Leildo
de Reserva por ano de 2013 a 2020, representando uma contrata¢io de cerca de 300 MW mé-
dios por ano.

Neste mercado, considerando as premissas fornecidas pela Renova, os projetos da empresa
possuem uma rentabilidade entre 15% e 20% para pregos de leildo entre 141 e 176 R$/MWh.
Apenas como referéncia, o prego teto praticado no leilao de 2009 foi de 189 R$/MWh e o pre-
¢o médio final do certame ficou em 148 R$/MWh.

Com relagdo aos projetos que venceram o leildo de reserva de 2009, observou-se que para uma
mesma premissa de investimento e de financiamento, os projetos da Renova se mostraram os
mais rentdveis do certame devido ao alto fator de capacidade. Considerando-se as premissas

* Fonte: “Desafios e Oportunidades do Mercado Livre de Contratagio”, Outubro de 2008, Andrade & Canellas
(disponivel em http://www.acenergia.com.br/imagens_materias/apresenta%C3%A7%C3%A30%20fiesp.ppt)

*! Como discutido no Capitulo 4, a projecao de prego no mercado incentivado estd vinculada 2 tarifa da distribui-
dora.
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fornecidas pela Renova, os projetos vencedores com financiamento do BNB possuem uma
TIR com 95% de probabilidade de 16,9% e os projetos vencedores com financiamento BN-
DES uma TIR de 13,8%. Para os projetos do BNB, o impacto de um aumento de 10% no cus-
to de investimento é de reduzir em aproximadamente 3 pontos percentuais a TIR e o impacto
de reduzir a alavancagem de 90% para 80% ¢ de reduzir em cerca de 2 pontos percentuais a
rentabilidade do projeto. Ja nos projetos voltados para o BNDES, o impacto de um aumento
de 10% no custo de investimento é de reduzir em aproximadamente 2 pontos percentuais a
TIR e o impacto de reduzir a alavancagem de 70% para 65% ¢ de reduzir em cerca de 0,7 pon-
tos percentuais a rentabilidade do projeto.

Finalmente, a Renova possui caracteristicas adicionais que aumentam o valor da empresa. Por
exemplo, seus projetos estdo localizados estrategicamente nos quatro subsistemas, o que pos-
sibilita o aproveitamento da diferenca de pregos de custo prazo (PLD) entre os submercados.
Além disso, por serem projetos de energia renovével e de menor porte, existe (i) um menor
risco de atraso, sobrecusto ou mesmo inviabilidade de investimentos em razao de questdes de
natureza ambiental; (ii) geracdo de créditos de carbono, que podem ser comercializados no
mercado e representar uma fonte adicional de receita para a geradora; e (iii) aumento da ofer-
ta de crédito e simplificagdo do processo de obtencdo de financiamento.

Este material tem cardter meramente informativo e foi produzido exclusivamente para os fins de que trata o artigo
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6 ANEXO A - PLANO DECENAL DE EXPANSAO 2008-2017 DA EPE

Como mencionado anteriormente, este estudo utiliza como cendrio de referéncia da expansio
da oferta de energia, as premissas e hip6teses da PSR. Entretanto, a base de dados das hidroe-
létricas (histérico de vazdes, poténcia, nimero de unidades, turbinamento maximo, etc) utili-
zada neste cendrio se baseia no PDE 2008-2017. Para tanto, foi necessdrio converter a base de
dados do formato NEWAVE, modelo oficial do Setor Elétrico Brasileiro para o planejamento
da operacdo e da expansdo, para o formato SDDP, modelo desenvolvido pela PSR e utilizado
neste estudo.

Este anexo analisa o balango oferta e demanda do PDE 2008/2017 e apresenta as modificagoes
necessédrias na base de dados deste plano para a simula¢do com o SDDP.

6.1 Balanco oferta e demanda

O Ministério de Minas e Energia (MME) colocou em consulta publica em Dezembro de 2008
o Plano Decenal de Expansdo de Energia — PDE 2008/2017. O estudo, formulado anualmente
pela EPE, se baseia em um cendrio de proje¢ao de crescimento da demanda de energia e forne-
ce um planejamento indicativo da entrada de novos projetos de gera¢do e transmissdo no ho-
rizonte de 10 anos.

Os documentos integrantes da consulta publica explicam a metodologia aplicada para realiza-
¢30 das estimativas de crescimento da demanda e apresentam detalhadamente as proje¢oes de
entrada de nova capacidade assim como os estudos auxiliares de meio ambiente, suprimento
de combustiveis, etc.

O PDE representa, sem duvidas, a retomada do processo de planejamento energético de longo
prazo no Brasil, sobretudo o de energia elétrica, marcando o retorno da visdo estratégica ne-
cessdria ao norteamento de uma infra-estrutura de eletricidade ao pais. Dessa forma, sua ela-
boragdo é bastante positiva para o Setor Elétrico Brasileiro. Este plano jd reflete a curva de
aprendizado do primeiro plano realizado pela EPE (PDE 2006-2015).

Entretanto, existem aspectos no PDE que despertam alguma preocupagio e o impossibilitam
de ser utilizado neste estudo. Um plano de expansio de energia elétrica é composto por um
cendrio de oferta de energia construido de forma a atender a proje¢do de demanda de energia
ao longo do horizonte especificado e de forma compativel ao marco regulatério vigente do
setor.

A Figura a seguir compara a oferta de energia assegurada, em GW médios, com a demanda
projetada para os anos de 2008 a 2017. Todos os valores de oferta (geradores existentes e cro-
nograma de entrada de novos geradores) foram extraidos do PDE 2008-2017.

Este material tem cardter meramente informativo e foi produzido exclusivamente para os fins de que trata o artigo
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EDem 55,4 58,6 61,3 65,2 68,1 711 74,2 778 81,2
OGF 56,4 61,7 65,1 67,2 723 74.9 79,2 838 88,4
GF-Dem 09 3,0 38 20 42 38 50 6,0 72
9%Dem 1,7% 5.2% 6.1% 3.1% 6.1% 5,4% 6.7% 7.8% 8,9%

Figura 6-1 - Balango Oferta e Demanda PDE 2008/2017
Pode-se observar um significante excesso de oferta de energia assegurada em relacio a deman-
da a partir de 2010, atingindo valores préximos a 9% de sobre-oferta a partir de 2017.

Neste ponto, vale a pena relembrar os pilares do modelo setorial Brasileiro: o modelo exige
que todos os consumidores estejam 100% contratados, onde os grandes consumidores geren-
ciam suas préprias compras de energia e as distribuidoras podem estar contratadas em até
103% de seu mercado. Desta forma, qualquer sobre-oferta de energia acentuada no sistema é
pouco justificada técnica e regulatoriamente dentro das regras do modelo, uma vez que estaria
representando geradores no sistema sem contrato de venda energia, o que por sua vez é muito
pouco provével no Brasil dada as caracteristicas de volatilidade do PLD. A tnica possibilidade
de uma sobre-oferta acentuada é a sua contratagdo como “reserva” do sistema.

Desta forma, decidiu-se utilizar o cendrio da PSR como referéncia.
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7 ANEXO B - PLANO DE EXPANSAO DA PSR: RESULTADOS ENERGETICOS

Este anexo apresenta o balanco e oferta e demanda detalhado do cendrio de Expansio de Refe-
réncia utilizado neste estudo e os principais resultados energéticos, utilizados como input para
a projecdo de precos de energia de energia apresentada neste relatorio.

7.1 Balancgo entre oferta e demanda de energia

As figuras a seguir apresentam o balanco fisico de oferta e demanda média anual” do Cendrio
de Expansdo de Referéncia com e sem energia de reserva, respectivamente.
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2010 2011 @ 2012 2013 | 2014 @ 2015 2016 @ 2017 2018 2019 2020
EDem 560 590 631 661 687 715 749 781  8L7 851  89.0
OGF 500 630 665 706 741 756 781  8l5 851 885 927
GF-Dem 3.0 4.0 34 45 5.3 4.1 3.1 33 34 3.4 3.7
%Dem 53%  6.8%  54%  6.9%  7.8%  58%  42%  42% 42% @ 40%  4.1%

Figura 7-1 - Balanco Fisico entre Oferta e Demanda (com energia de reserva)

* Requisito de energia, incluindo as demandas de ANDE, bombas da LIGHT e consumo de Itaipu.
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2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 | 2019 2020
BDem 560 590 631 661 687 715 749 781  8L7 851  89.0
OGF 587 625 656 688 723 738 763 795 831 865  90.7
GE-Dem 2.7 36 25 2.7 35 23 13 13 1.4 1.4 17
9%Dem 47%  6.1% = 39%  41% @ 52% 32% 18% 17%  17% 17% @ 19%

Figura 7-2 - Balanco Fisico entre Oferta e Demanda (sem energia de reserva)

A Figura 7-3 apresenta a evoluc¢ao da participagdo térmica na garantia fisica total do sistema.

GW médio

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

CTermelétrica 123 145 17.5 20.0 22.1 22.4 23.0 24.0 25.7 26.6 27.9
I Hidrelétrica 46.7 48.5 49.0 50.6 52.0 53.2 55.1 57.6 59.4 62.1 65.0
% Termelétrica 21% = 23% 26% 28%  30% 30%  29% 29% 30%  30% 30%

% Hidrelétrica ~ 79% = 77% 74% 2% 70% 0%  71% 71% 70% 70% 70%

—o—Demanda 56.0 59.0 63.1 66.1 68.7 715 74.9 78.1 81.7 85.1 89.0
Eolica classificada como Termelética

Figura 7-3 - Participacao térmica em termos de garantia fisica

A figura abaixo apresenta a garantia fisica por cada fonte de geragio termelétrica™.

* A classificagao outros inclui: projetos resultantes do PROINFA e gés de processo industrial.
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Figura 7-4 - Garantia fisica por fonte de geracao
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A figura abaixo apresenta o incremento de garantia fisica por ano para cada fonte de geragdo
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Figura 7-5 - Incremento de garantia fisica por fonte termoelétrica
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7.2 Projecao de precos de energia no mercado de curto prazo (CCEE)

Dados os cendrios de oferta e demanda, foi realizada uma simulagio operativa do sistema para
célculo dos precos de curto prazo (PLD) para cada submercado.

7.2.1 Procedimento

Foi calculada a politica operativa 6tima para o periodo 2010/2020, com cinco anos adicionais
de configuracdo estdtica para evitar esvaziamento ao final do periodo. Foram utilizados esta-
gios mensais, com dois patamares de demanda em cada estagio.

Utilizou-se a configuragdo de oferta, demanda e interconexdes descrita nas se¢des anteriores.
As restri¢des de transmissdo entre os submercados foram representadas por um modelo de
fluxo em redes.

A incerteza na hidrologia foi representada através de um modelo estocdstico multivariado de
afluéncias (PAR-p) ajustado as vazdes incrementais de cada usina hidrelétrica da configura-
¢30. As condigdes iniciais de armazenamento dos reservatérios e de afluéncia se referem ao
final de dezembro de 2009.

Uma vez calculada a politica operativa, simulou-se a operagdo do sistema para um conjunto
de duzentas séries hidrolégicas™ produzidas pelo modelo estocastico de afluéncias.

Para cada estagio £ cada série hidroldgica se cada patamar de demanda 4, foram calculados os
custos marginais de operagdo (CMO) de cada submercado, que formam entdo os pregos da
CCEE dos respectivos submercados ap6s a aplicagao do piso e teto atualmente em vigor™.

Foi utilizado o modelo de despacho hidrotérmico com restrigdes de transmissio SDDP, de-
senvolvido pela PSR. O modelo SDDP representa em detalhe as caracteristicas fisicas, operati-
vas e comerciais do sistema brasileiro.

7.2.2 Resultados: PLD

As figuras a seguir mostram as proje¢des dos valores esperados de pregos de liquidagao de di-
ferencas (PLDs) para cada ano resultante do Cendrio de Expansao.

* Baseado na experiéncia de estudos anteriores, este nimero de cendrios hidrolégicos foi considerado suficiente
para capturar a diversidade de despachos hidrotérmicos causado pelas diferentes condi¢oes hidroldgicas.

* Obtidos através da aplicagao de um piso de 16,31 R$/MWh e de um teto de 633,37 R$/MWh nos CMOs de cada
série hidrolégica, patamar de carga e més.

Este material tem cardter meramente informativo e foi produzido exclusivamente para os fins de que trata o artigo
32 da Instru¢do CVM 400. Para uma descri¢do mais detalhada da Renova Energia S.A., da Oferta e dos riscos en-
volvidos no investimento nas Agdes, leia 0 Prospecto Preliminar.

211



ESTUDO DE VIABILIDADE - RENOVA ENERGIA

2BO
200 —
150 ] _ _
<
2
2
2
100 — - - - -
50 - - s -
o .ILI:D i i il IiN NiN BN
2010 | 2011 2012 | 2013 | 2014 2015 | 2016 | 2017 2018 | 2019 | 2020
mSE 158 37.8 896 1173 1090 1389 1532 = 1622 1553 1461 1465
Es 158 37.8 89.6 1174  109. 1390 1533 = 1623 1556 1466  147.6
ONE 158 36.9 75.7 920 = 1078 1395  153.4 | 1630 1557 1463 1465
oON 156 330 68.1 848 1126 | 1462 1545 1654 @ 157.2 1466  146.7

Figura 7-6 - Preco de Liquidacao de Diferengas médio

Observam-se precos esperados baixos no biénio 2011/2012, fruto das boas condi¢des hidrols-
gicas observadas durante os tltimos meses e da expectativa de baixo crescimento da demanda.
De 2013 a 2014 os pregos se situam na faixa de 110 R$/MWh, aumentando para 160 R$/MWh
no horizonte de mais longo prazo, devido ao equilibrio entre oferta e demanda.

7.2.3 Resultados: Risco de déficit

O balango estrutural descrito anteriormente fornece uma primeira visdo do equilibrio entre
capacidade de produgdo “firme” e demanda. Entretanto, ele ndo responde diretamente a per-
gunta de maior interesse, que é o risco de ocorrer um “apagdo” ou, mais precisamente, o risco
de que seja decretado um racionamento.

O risco de déficit é uma primeira medida desta varidvel. Este risco é calculado através de um
modelo computacional que simula a operagdo do sistema (decisdes do ONS) para diversos
cenéarios de vazdes futuras (médias, cheias, secas severas etc.). Se o cendrio simulado contiver
secas severas, o nivel de armazenamento dos reservatérios vai caindo, até um ponto em que ji
nédo seria possivel atender a demanda de energia, mesmo utilizando todas as térmicas. Neste
ponto, o modelo computacional simula o corte da demanda que ndo pode ser atendido (défi-
cit).

O risco de déficit em cada ano é dado pela propor¢io de cendrios simulados onde o modelo
computacional “decidiu” que era necessario cortar a demanda. Por exemplo: se foram simula-
dos 2 mil cendrios de vazdes; e se para o ano 2010, houve corte de demanda em 200 destes ce-
nérios, o risco de déficit é 200 / 2000 = 10%.

A figura abaixo mostra o risco de qualquer déficit do sistema.
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2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
ESE 0.0% 2.0% 1.0% 0.0% 0.5% 1.0% 1.5% 0.5% 1.5% 1.0%
|s 0.0% 2.0% 1.0% 0.0% 0.0% 1.0% 1.5% 0.5% 1.5% 1.0%
ONE 0.0% 0.5% 0.0% 0.0% 0.0% 1.0% 1.5% 0.5% 1.5% 0.5%
aN 0.0% 0.5% 0.0% 1.5% 2.5% 1.0% 3.0% 1.0% 1.5% 1.0%

Figura 7-7 - Risco de qualquer déficit
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8 ANEXO C - PERSPECTIVAS DA EVOLUGCAO DA TARIFA DE ENERGIA NO
ACR

O objetivo deste anexo é apresentar um panorama das perspectivas futuras do prego de ener-
gia no mercado regulado no Brasil. Para isto, serdo projetas as tarifa de energia de cinco distri-
buidoras do SIN. Estas projecdes sdo a base para a proje¢do de prego de energia no mercado
livre (convencional e incentivado).

8.1 Tarifas no Mercado Regulado (ACR)
A tarifa de fornecimento de energia das distribuidoras é composta pela soma de duas tarifas:

i.  Tarifa de Energia: corresponde, basicamente, ao custo médio do portfélio de contra-
tos de compra de energia da distribuidora. Este custo varia em fung¢do da composi¢do
do portfélio, dos precos de renovagao dos contratos que irdo expirar no futuro e dos
pregos de energia nova referentes as futuras contratagdes nos Leiloes A-3 e A-5 para o
atendimento do incremento da demanda. Adicionalmente, a ANEFEL aloca alguns en-
cargos setoriais a Tarifa de Energia (Transporte de Itaipu, MUST Itaipu, Encargo do
Servi¢o do Sistema, Perda na Rede Basica, P&D e TFSEE). Esta tarifa é paga apenas
pelos consumidores cativos ndo havendo distingdo de valores entre consumidores
com acesso a niveis distintos de tensdo;

ii.  Tarifa do Uso do Sistema de Distribuicao (TUSD): corresponde ao custo pelo servico
de transporte da energia pela rede de distribuicao. E nesta tarifa onde estd alocada a
margem operacional da distribuidora, necessédria para manter o seu equilibrio econo-
mico-financeiro. Esta margem deve ser suficiente para cobrir os custos de operagao e
manuten¢do da companhia e prover um retorno adequado do capital investindo
compativel com o risco do setor. Adicionalmente, a ANEEL também aloca uma série
de encargos setoriais a TUSD. Esta tarifa é paga por todos os agentes que fazem uso do
sistema de distribuicdo (consumidores cativos, livres, geradores e distribuidoras) e
possui valores diferenciados em fungdo do nivel de tensdo acessado.

Este estudo analisa a tarifa de energia de cinco das principais distribuidoras (em tamanho de
mercado) de cada submercado do Brasil, a saber: Celpa, Cemig, Eletropaulo, Coelba e Copel.

8.2 Metodologia de Calculo da Tarifa de Energia

A figura a seguir apresenta os procedimentos necessarios para quantificar a evolugdo da Tarifa
de Energia.
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Figura 8-1 - Visao Geral da Metodologia

O processo se inicia com a proje¢do do mercado de cada distribuidora. Esta proje¢ao é coeren-
te com o Cendrio de Mercado de Energia Elétrica apresentado anteriormente. Em seguida, é
realizado um levantamento do portf6lio de contratos de compra de energia (volume, preco e
prazo de encerramento) que, em conjunto com a projecao de demanda, permitird construir o
balango contratual de cada distribuidora (demanda de energia e contratos de compra de ener-
gia). De posse desse balanco contratual, sdo definidas hipéteses quanto a renovagio dos con-
tratos de energia existente (volume e preco) e quanto as necessidades futuras de contratacio
em leildes de energia nova. Um parametro importante neste processo ¢ a defini¢do do prego
médio de contratagdo nos futuros leiloes de energia nova.

Por fim, é necessédrio simular a contabilizac¢io e liquidacdo na CCEE para cada distribuidora
de forma a quantificar: (i) os custos de reembolso de combustivel associados aos contratos por
disponibilidade, (ii) as exposigcoes positivas/negativas na CCEE devido a situagdes de so-
bre/subcontratacao, (iii) o custo com o Encargo de Servigo do Sistema, (iv) o custo com o En-
cargo de Energia de Reserva e, por fim, (v) o alivio das exposi¢des financeiras dos Contratos
de Compra de Energia no Ambiente Regulado (CCEARSs).

A seguir sao descritos cada um desses passos.

8.3 Balanco Contratual - Demanda x Contratos

A PSR usa modelos econométricos proprios para estimar a demanda de cada distribuidora. A
consisténcia dos resultados é verificada comparando-se a proje¢io com as informagdes divul-
gadas pelas empresas em seus relatérios de mercado e notas explicativas.

Com respeito ao portfdlio de contratos de compra de energia das distribuidoras, a PSR utiliza
informagdes estritamente publicas quanto aos montantes contratados, pregos e prazos de en-
cerramento. Quando a duragdo do contrato ndo é conhecida, pressupde-se que o contrato seja
de longo prazo e vigente durante todo o horizonte de andlise deste estudo. A tabela a seguir
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apresenta a classificacdo adotada pela PSR para a classificacdo dos contratos de compra de e-
nergia das distribuidoras.

Tabela 8-1- Classificacdo dos Contratos de Compra de Energia

Tipo de Descri¢&o
Contrato
Contrato Corresponde a contratos firmados antes da Lei N* 10.848, cujas condi¢oes foram de-
Bilateral finidas diretamente entre as partes. Caso nao seja desconhecida a data de encerra-
t
rater mento de algum contrato bilateral, assumi-se que seja um contrato de longo prazo.
Corresponde ao montante de energia adquirido através do PROINFA. Para 2009, sao
utilizados os montantes informados na Nota Técnica 29/2009-SRG_SER/ANEEL para
PROINFA cada distribuidora. Dai pra frente aplica-se a mesma propor¢ao das quotas observada
em 2009 sobre 90% da energia total do programa (2010) e 100% da energia total do
programa (a partir de 2011).
Energia Corresponde a todos os contratos CCEARs de energia nova dos leildes realizados até
Nova 31 de Dezembro de 2009 e os CCEARs dos leildes das usinas Santo Antonio e Jirau.
Energia Corresponde a todos os contratos CCEARs de energia existente realizados até 31 de
. Dezembro de 2009, além de estimativas da PSR sobre seus aditamentos em fun¢do de
istente . c §
x realizagoes do Mecanismo de Compensagio de Sobras e Déficits (MCSD)™.
Energia Corresponde a contratagdo de energia Leildo de Energia Alternativa realizado em

Alternativa 2007.

Representa a energia adquirida de Itaipu por cada distribuidora localizada nos sub-
mercados Sul e Sudeste, por meio de quotas definidas pela ANEEL. As cotas utilizadas

Itaipu sdo: 2010 — Resolugdo N"913/2009; 2011 — Resolugao N’ 218/2006; 2012 e 2013 —
Resolugao N”331/2008 (iguais as de 2011); 2014 — Resolugdo N’ 750/2008; 2015 —
Resoluc¢do N°913/2009; Para 2016 em diante, utiliza-se as quotas de 2015.

Contratos Corresponde aos contratos relacionados com a primeira reforma do modelo do setor

Iniciais elétrico brasileiro. A grande maioria destes contratos jé foi encerrada.

Correspondem a contratos que a PSR presume terem sido assinados antes da publica-
Contratos a0 da Lei N*10.848/2004 e que ainda entrario no portfélio de contratos das distribu-
Presumidos idoras (Ex: contratos entre a usina Foz Chapecé e as distribuidoras CPFL Paulista e
CPFL Piratininga).

De posse da projecdo de demanda e do portfélio de contratos de compra de energia de cada
distribuidora é possivel construir um balang¢o contratual que permite avaliar (i) uma eventual

* MCSD foi estabelecido para possibilitar a reducio dos montantes contratados de CCEARs provenientes de em-
preendimentos de geragdo existentes. O MCSD permite que as distribuidoras com sobras de energia possam trans-
feri-las para distribuidoras com déficits, mediante assinatura de termos de cessdo. Desta forma, o MCSD se consti-
tui em um mecanismo adicional para as distribuidoras gerenciarem os riscos de sub e sobre-contratagao. As decla-
ragdes de sobras e déficits para o MCSD sdo voluntérias, porém devem obrigatoriamente preceder a reducio de
quantidades de energia referentes a saida de consumidores potencialmente livres, acréscimo de contratos anteriores
a 16 de Margo de 2004 e a outros desvios de mercado (limite anual de 4% do montante originalmente contratado).
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exposi¢do de curto prazo, devido a uma situacdo de subcontratagdo, (ii) o montante de ener-
gia existente que deve ser renovado e (iii) a necessidade de contratagdo de energia nova para
atender o incremento da demanda projetada.

8.4 PrecodaEnergia Nova

Um parametro importante na proje¢ao da Tarifa de Energia é a defini¢do do preco esperado
de contratagdo nos futuros leildes de energia nova. A fim de estimar este preco é necessirio
estimar os precos e montantes de energia que serdo ofertados, a cada ano (nos leildes de ener-
gia nova), pelas fontes candidatas a integrar a matriz energética brasileira.

A figura a seguir apresenta os precos de energia obtidos para cada tecnologia utilizando as ex-
pectativas de despacho oriundas do cendrio do Plano Decenal de Energia 2008-2017 (PDE).
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Figura 8-2- Precos de Energia Nova

Os pregos calculados pela PSR referem-se a projetos padrao, com valores tipicos para os custo
de investimento, custo de O&M, custo de combustivel, etc. e taxa interna de retorno (TIR)
para o acionista, em moeda constante e depois de impostos, de 12% ao ano. As exce¢des sdo 0s
geradores nuclear e de biomassa. A op¢do nuclear considera uma TIR de 9% e as biomassas
utilizam TIR de até 25%. O valor esperado do prego de longo prazo da energia nova é a média
ponderada dos pregos calculados pelas estimativas dos montantes de energia que serdo contra-
tados, de acordo com o Cenério de Expansdo de longo prazo da PSR.

Para o célculo do valor esperado do pre¢o no longo prazo, também conhecido como custo
marginal de expansdo de longo prazo (CME), é necessério, entretanto, considerar um cendrio
de geragdo que seja o mais realista possivel, coerente com a expansio do sistema e mais corre-
to para estimar o custo de energia a ser pago pelo consumidor. Este aspecto é essencial para a
quantificacdo das tarifas de energia no mercado regulado, principalmente tendo em vista o

Este material tem cardter meramente informativo e foi produzido exclusivamente para os fins de que trata o artigo
32 da Instru¢do CVM 400. Para uma descri¢do mais detalhada da Renova Energia S.A., da Oferta e dos riscos en-
volvidos no investimento nas Agdes, leia 0 Prospecto Preliminar.

217



ESTUDO DE VIABILIDADE - RENOVA ENERGIA

aumento expressivo da participagdo de contratos por disponibilidade no portfélio total de
contratos das distribuidoras.

Os contratos por disponibilidade, oferecidos pelos geradores termelétricos nos leildes de ener-
gia, funcionam como uma opgdo de compra: o consumidor tem o direito (mas ndo a obriga-
¢d0) de comprar a energia a um prego estabelecido, pagando por isso um prémio. De maneira
simples, é como se o consumidor alugasse a usina, pagando um montante fixo (o prémio) em
R$/kW-més ao gerador para cobrir seus custos fixos e remunerar seu capital investido. Toda
vez que o PLD estiver acima do custo varidvel unitirio (CVU) da usina, o consumidor exerce a
op¢do, comprando energia do gerador e reembolsando-o pelo seu CVU. Por outro lado, sem-
pre que o PLD estiver abaixo do CVU, o consumidor adquire esta energia diretamente na
CCEE ao PLD, se beneficiando dos periodos de hidrologia favordvel no sistema. Isto significa
que o risco pre¢o/quantidade estd, neste tipo de contrato, alocado ao consumidor.

A figura a seguir ilustra o funcionamento dos contratos por disponibilidade.

Spot ($)

Consumidor protegido contra
pregos extremos

Strike Price

Consumidor compra
energia barata (spot baixo)

Time
Figura 8-3- Contratos por Disponibilidade

Para a determinagdo do prego de energia dos geradores térmicos é utilizado o conceito Indice
de Custo Beneficio (ICB) em conformidade com os critérios adotados pela EPE e 0 MME, le-
vando em consideragdao uma expectativa dos custos de operagao (COP) e dos custos de transa-
¢do na CCEE (CEC) do ponto de vista do consumidor da energia. A cada leildo, a EPE estima
os parametros COP e CEC utilizando os custos marginais de operacio resultantes da simula-
¢do do cendrio de expansdo oficial do governo, ou seja, do Plano Decenal de Energia.

Como discutido anteriormente, o PDE apresenta uma sobre oferta consideravel que acredita-
mos ser acima do necessédrio. Sendo assim, os valores estimados para o COP resultam subes-
timados, principalmente no caso dos geradores com custos varidveis maiores. Portanto, é im-
portante precificar o custo de energia nova utilizando um despacho esperado mais realista pa-
ra as termelétricas de forma a quantificar o real custo a ser pago pelo consumidor no futuro. O
gréfico a seguir apresenta os precos de energia nova, estimados a partir de uma expectativa de
despacho que segue o Cendrio de Expansao de longo prazo da PSR, comparando-os aos precos
apresentados anteriormente calculados com o PDE.
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Figura 8-4- Precos de Energia Nova

Por fim, o valor esperado do Custo Marginal de Expansao de Longo Prazo (CME) resulta da
média ponderada entre os pregos de energia nova, estimados com base no despacho esperado
dos geradores em conformidade com o Cenério de Expansdo de referéncia da PSR, e os res-
pectivos volumes de energia entrante de cada tecnologia, considerados também no Cendrio de
Expansdo da PSR. Abaixo o valor esperado do CME:

Oferta X Preco
(MW médio) (R$/MWh)
Preco de Energia _ Sobre-oferta  _
(R$/MWh) - X @) = 130 R$/MWh

Oferta
(MW médio)

E importante destacar que este valor ¢é bastante sensivel e depende de vérios fatores, dentre os

quais destacamos:

e Uma maior participacdo hidrelétrica na expansao do sistema tende a baixar o valor
esperado do CME;

e Por outro lado, o preco médio de um empreendimento hidroelétrico padrio, na faixa
dos 113 R$/MWh, nio considera custos adicionais referentes a questdes ambientais
que podem vir a encarecer o projeto;

¢ Outro fator importante refere-se as condi¢des de financiamento utilizadas na precifi-
cacdo da energia. Embora se utilize as condi¢des atuais do Plano de Aceleragdo do
Crescimento (PAC), ha incerteza, no entanto, sobre a sustentabilidade destas condi-
¢Oes especiais no longo prazo;
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e A evolugio dos precos de petrdleo e carvio pode também contribuir para a eleva-
¢do/redugdo do CME;

»  Erazodvel que, com o recente recebimento de grau de investimento, o custo de capital
e as taxas de juros do pais diminuam a médio e longo prazo, melhorando as condigoes
de financiamento para os novos projetos;

* A negociagdo, durante a realiza¢do do leildo, com fornecedores de equipamentos pode
reduzir substancialmente o custo do investimento, em R$/kW instalado, e consequen-
temente o preco final de venda de energia do projeto;

e Condigdes especiais de financiamento também fazem com que as taxas de retorno dos
projetos ndo sejam drasticamente reduzidas mesmo quando se diminui o prego de
venda.

Este valor é utilizado na projecdo das Tarifas de Energia como referéncia para a contratagao
das distribuidoras em leildes de energia nova a partir de 2014 (primeiro ano do horizonte de
estudo em que se faz necessdria a contratagdo de nova oferta de energia). O CME estabelecido
nio contempla o custo das térmicas ji contratadas nos leildes de energia nova realizados no
passado, cujos custos reais (Receita Fixa, custo com combustivel e transa¢des na CCEE) serdo
incorporados diretamente nas tarifas das distribuidoras contratantes. Também nio estdo in-
cluidos os custos associados as térmicas contratadas nos Leiloes de Energia de Reserva, cujos
custos serdo estimados separadamente e adicionados via Encargo de Energia de Reserva.

8.5 A Medida Provisoria 466

Assinada pelo Presidente Luiz Indcio Lula da Silva no dia 30 de Julho de 2009, a MP 466, que
trata da CCC dos sistemas isolados e da integracio de sistemas isolados ao SIN, foi convertida,
no dia 09 de Dezembro, na Lei 12.111/2009. Essa lei determina também que o pagamento a
Eletronuclear pela energia gerada pelas usinas nucleares Angra I e Angra II serd feito, a partir
de 2013, diretamente pelas distribuidoras do SIN.

Atualmente essa energia é comercializada por Furnas, que paga a Eletronuclear uma tarifa de
131 R$/MWh e recebe de seus consumidores 114 R$/MWh (valores de setembro de 2009). O
montante acumulado entre os anos de 2010 e 2012, em Reais, desse descasamento financeiro,
deverd ser pago a Furnas nos anos de 2013 a 2015.

Além disso, Angra I e Angra II néo terdo seus contratos de venda de energia renovados junto
com a energia existente originalmente leiloada no Mega Leildo de 2004. A partir de 2013, a
energia proveniente das usinas de Angra I e Angra II é contratada diretamente com fodas as
distribuidoras do SIN, proporcionalmente aos seus mercados, a um preco de 131 R$/MWh
(hip6tese PSR).

A PSR estimou qual o impacto dessas medidas para os consumidores de energia, assumindo:

i.  Descasamento Financeiro: Assume-se, por simplificacdo, que os descasamentos finan-
ceiros anuais no periodo 2010-2012 serdo iguais aquele de 2008 (293 MMRS$) e que
esse custo serd rateado entre todas as distribuidoras que contrataram o Produto 2005
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do Mega Leildo de 2004, em propor¢io a contratagdo realizada (MP 466/09). O valor
final desse impacto, em R$/MWHh, foi calculado utilizando-se o mercado faturado de
12 meses (entre jul/8 a ago/09) de cada uma dessas distribuidoras;

ii.  Repasse compulsorio da energia de Angra I e Angra Il para os consumidores. a energia
das duas usinas serd destinada, em sua totalidade, para o mercado cativo, em propor-
¢d0 ao Montante de Reposicio que cada distribuidora solicitard em 2013, e o custo
dessa energia, a partir de 2013, serd igual a tarifa atualmente fixada pela ANEEL (131
R$/MWh).

Os gréficos a seguir mostram o custo estimado do descasamento financeiro e o impacto nas
tarifas de energia das distribuidoras por conta da contratagao de Angra I e Angra II.

3.5 -

3.0 |- Oimpactonéao é uniforme porque foi calculado sobre o mercado faturado das distribuidoras,
gue ndo guarda relagcdo com o montante que elas contrataram do produto 2005.
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Figura 8-5 - Custo estimado do descasamento financeiro
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Figura 8-6 - Impacto nas tarifas de energia de 2013

8.6 Renovacao dos Contratos de Energia Existente

Em Dezembro de 2004, foi realizado o 1° Leildo de Energia Existente dentro das novas regras
comerciais estabelecidas pela Lei No 10.848/2004. Este leildo, também conhecido como Mega
Leilao, comercializou cerca de 17.000 MW médios de energia em contratos de 8 anos de dura-
¢do com entrega em 2005, 2006 e 2007. Estes contratos foram reduzidos ao longo dos anos
(via MCSD) em virtude da migra¢ao de consumidores cativos para o mercado livre. Estima-se
que o volume atualmente contratado seja da ordem de 96% do volume inicial.

Verifica-se, portanto, que haverd uma quantidade significativa de contratos de energia existen-
te expirando em 2013, 2014 e 2015 e que deverdo ser renovados pelas distribuidoras. Hoje esta
energia estd custeada no portfélio das distribuidoras em, aproximadamente, 83 R$/MWh. Este
baixo prego de contratacdo ¢ justificado pelo excesso de energia observada no sistema logo
apos o episodio do racionamento de 2001. A renovagdo desta energia a pregos de mercado
poderd causar um reajuste muito elevado para o consumidor com reflexos inclusive na politi-
ca de controle inflacionério do Pais.

Além da defini¢do das hipdteses com relagdo ao prego de renovagdo da energia existente, é
importante também avaliar a viabilidade desta renovagao em termos de disponibilidade dessa
energia. Isto porque, vérios geradores jd iniciaram a “pré-contratagdo” desta energia no mer-
cado livre com intuito de fugir da incerteza do preco inicial do leildao de energia existente (a ser
definido pelo EPE) e, dessa forma, conseguir firmar contratos a pregos mais vantajosos. Sabe-
se que alguns destes geradores jd conseguiram pré-contratar a energia que estd disponivel a
partir de 2013 a precos na faixa de 125 a 135 R$/MWh.

Com base no exposto, a PSR avaliou o balanco contratual dos geradores que venderam ener-
gia no Mega Leildo de maneira a quantificar quanto desta energia ji estaria contratada no
mercado livre. Além disso, como vérias usinas com energia atualmente comprometida com o
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Mega Leildo tém prazos de concessao expirando, é razodvel imaginar que o Governo recalcule
suas garantias fisicas sob o novo critério de confiabilidade de suprimento, o que, portanto,
reduziria a garantia fisica dos geradores e consequentemente reduziria a oferta de energia a ser
renovada.

A atual alocagdo dessa energia existente, de acordo com levantamentos da PSR, estd mostrada
na figura abaixo:

1,325 MW méd
Pré contratado no
Mercado Livre
(8%)

8,852 MW méd
Concessdes
expirando
\ (54%) )
17,008 MW méd 16,379 MW méd 1,475 MW méd 3,147 MW méd
. Atualmente Geradores
Total leiloado em Angrale Angrall .
2004 contratado com as (9%) Federais
distribuidoras _ (19%)
e 24 )
4,727 MW méd 1,066 MW méd
“ni el Geradores
Disponivel N
(29%) Estaduais
(7%) J
514 MW méd
Geradores
privados
\ (3%) J

Figura 8-7 - Disponibilidade da energia existente

Um ponto igualmente relevante nesta andlise é a questdo da prorrogacdo das concessdes de
geragdo, que expirardo nos préximos anos, sem amparo legal para serem renovadas novamen-
te. A maioria destas concessdes vencerd em 2015, apds os dois primeiros leildes para a recon-
tratagdo da energia do Mega Leildo. Portanto, caso o Governo ndo resolva esta temdtica antes
da realizagdo destes leildes de recontratacdo, parte desta energia ndo podera ser oferecida as
distribuidoras. Estima-se que quase 70% do montante total a ser recontratado com Chesf,
Furnas e Cesp estariam condicionados a renovagdo das concessoes de geragdo. Para este estu-
do, assumiu-se que esta questdo serd resolvida com antecedéncia ndo havendo comprometi-
mento nos leildes de recontratacio da energia do Mega Leildo.

As projeges das tarifas de energia sdo feitas para 3 hipdteses de renovagdo dos contratos de

energia existente:

*  Caso Base: os contratos de energia existente sdo renovados “indexados” ao preco mé-
dio de energia nova, ou seja, ao CME. Considera-se um desconto de 10% sobre o va-
lor do CME, o que corresponde a 117 R$/MWh;

* Caso “Concessées a 83 R$/MWh™ Os contratos de energia de empreendimentos de
geracao cujas concessdes expiram em 2013 (8,852 MW médios), sdo renovados ao
preco atual médio da energia existente (83 R$/MWh). O restante da energia existente
(4,727 MW médios) é renovada a 117 R$/MWh (90% do CME).
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* Caso “Concessoes + Geradores Federals a 83 R$/MWh”™ Os contratos de energia de
empreendimentos de geracdo cujas concessdes expiram em 2013 (8,852 MW médios)
e a energia existente, dos geradores federais, que ainda estd disponivel para recontra-
tagdo, (3,147 MW médios) sio renovados ao preco atual médio da energia existente
(83 R$/MWh). O restante da energia existente (1,580 MW médios) é renovada a 117
R$/MWHh (90% do CME).

Cabe salientar ainda que, qualquer estimativa de disponibilidade de energia deve ser compa-
rada com a necessidade a contratar das distribuidoras. Caso esta necessidade seja menor que a
disponibilidade entdo o volume a ser renovado serd limitado pela necessidade declarada pelas
distribuidoras.

Para a realizagdo desta avalia¢do, é necessdrio levar em conta as regras estabelecidas no Decre-
to N’5.163/2004, que induzem as distribuidoras a solicitar ao Governo a renovagio de pelo
menos 96% do seu Limite Inferior de Recontratacio (LIR). Caso contrdrio, a ANEEL, durante
os processos de reajuste/revisdo tarifdria, poderd glosar o repasse dos custos de aquisicdo de
energia nova aos consumidores. O Limite Inferior de Recontratagdo é dado pela seguinte for-
mulacdo:

LIR = MR - 4% - MI
Onde

MR = Montante de Reposi¢do, dado pelo volume de energia existente atualmente
contratado e ji reduzido pelo MCSD;

MI = Montante Inicial contratado, ou seja, sem a redugdo ocorrida devido a realiza-
¢3o do MCSD.

Observe que, se nenhuma reduc¢ao houvesse ocorrido pela realizagdo do MCSD, entdo o MR
seria igual ao MI e, portanto, o LIR seria 96% do volume total de energia a expirar. Entretan-
to, como jd houve uma reducio de cerca de 4% dos CCEARs de energia existente, o LIR das
distribuidoras seria de 92% do MI, ou seja, 92% dos 17.000 MW médios.

Portanto, vislumbrando uma estratégia de contratagdo mais prudente por parte das distribui-
doras, é razoavel supor que as mesmas estejam atendendo a diferenca por meio de contrata-
¢oes em leildes de energia nova, de forma a evitar a “surpresa” de nao haver energia existente
suficiente para a renovagdo. Note que a contratacdo via energia nova pode ser feita com ante-
cedéncia enquanto que a contratacdo de energia existente somente ocorre com 1 ano antes da
entrega da energia. Portanto ¢é razodvel imaginar que as distribuidoras irdo solicitar no mini-
mo 92% do MI e que o restante desta energia ja estard contratada através de leildes de energia
nova, de forma a mitigar o risco de exposi¢do da distribuidora a volatilidade do PLD por falta
de energia existente suficiente disponivel para ser renovada.

8.7 Precos de Energia no Curto-Médio Prazo (2010-2011)

Para o célculo da evolucdo da tarifa de energia das distribuidoras, a PSR assume no curto-
médio prazo:
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(i) Contratacdo de 1% da carga através de Leiloes de Ajuste, precificados ao Valor de Re-
feréncia (VR) para 2010 e 2011 (145 R$/MWh e 143 R$/MWHh, respectivamente, a va-
lores de dezembro de 2009)

(ii) Contrata¢ao, de no minimo 96% do Montante de Reposicdo, em Leiloes de Energia
Existente (A-1), precificado de acordo com o Caso de renova¢do mencionado na se-
¢d0 anterior.

(iii) Eventuais desequilibrios contratuais remanescentes das distribuidoras resultarao em
exposi¢des financeiras no curto prazo na CCEE com repasse integral para a tarifa de
energia. Portanto, toda a necessidade remanescente de energia para este periodo foi
valorada a PLD, estimado a partir da simulagdo do Cendrio de Expansdo de Referéncia
apresentado.

8.8 Precos de Energia no Longo Prazo (2012 em diante)

Para o célculo da evolugdo da tarifa de energia das distribuidoras, a PSR assume no longo pra-
zo:

(i) Contratagdo, de no minimo 96% do Montante de Reposi¢do, em Leiloes de Energia
Existente (A-1), precificado de acordo com o Caso de renova¢do mencionado na se-
¢do anterior.

(i) Simulacdo da realizacdo do MCSD de Contratacdo Escalonada referente as usinas de
Santo Antonio e Jirau, tornando menos desigual a situagdo de contratacdo das distri-
buidoras do SIN (o que influencia em suas declaracdes de demanda para os Leiloes de
energia Nova a partir de 2014).

(iii) Simulac¢do da contrata¢do das distribuidoras em A-3 e A-5 (Leildes de Energia Nova),
seguindo uma estratégia de sobrecontratagdo, no longo prazo, de 1,5% da demanda.
Os contratos de energia nova simulados tém precos distintos de acordo com a fonte
de geracao que estd sendo contratada.

8.9 Impacto da Curva de Aversao ao Risco e do Nivel Meta

O Encargo de Servigo de Sistema, cobrado na Tarifa de Energia, cobre dois custos especificos
de operacgao: (i) os custos associados a geracao para restabelecer o nivel dos reservatorios de
acordo com a Curva de Aversdo ao Risco, quando estes violarem os niveis minimos nela esta-
belecidos e (ii) os custos associados a gera¢do para atendimento de um outro nivel de seguran-
¢a chamado Nivel Meta, cuja proposta metodoldgica, desenvolvida pelo ONS, serd colocada
em breve em audiéncia publica. O Nivel Meta vem a regulamentar um procedimento que
substitua o despacho fora da ordem de mérito por decisao do CMSE. O impacto destas duas
medidas de seguranca foi estimado e incluido na projecéo da Tarifa de Energia através do ESS.
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8.10 Resultados

8.10.1 Balanco Contratual

A seguir apresentamos os balangos contratuais das distribuidoras analisadas.

CELPA
1,800
1,500
1,200
ko) 900
o
v
£
2 600
=
300
T 2010 2011 | 2012
TOTAL 947 1,000 1,044 767 641 590 559 549 549 549 549
C—3Proinfa 17 19 19 19 19 19 19 19 19 19 19
CIBilaterais 42 42 42 42 42 42 42 42 42 42 42
==IEnergia Nova Q 67 105 118 133 188 202 206 206 206 206 206
B Energia Nova D 102 138 168 207 207 207 207 207 207 207 207
C—Energia Existente 721 697 697 291 110 45 11 - - - -
== Quota Itaipu - - - - - - - - - - -
mmpresumidos - - - 76 76 76 76 76 76 76 76
mmmE. Alternativa - - - - - - - - - N =
B C Iniciais + L Fed - - - - - - . - - - -
—=—Mercado 933 986 1,041 1,105 1,179 1,259 1,349 1,441 1,538 1,641 1,754
Figura 8-8 - Balanco Contratual da CELPA
CEMIG
5,400
4,800
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3,000
Qo
3 2,400
£
s 1,800
=
1,200
600
TOTAL 3,640 3,749 3,892 3,508 2,756 2,790 2,684 2,678 2,672 2,666 2,659
C—3Proinfa 67 77 77 77 77 77 77 77 77 77 77
CIBilaterais 204 204 204 198 198 190 190 190 190 190 190
==Energia Nova Q 160 185 241 272 603 642 646 646 646 646 646
B Energia Nova D 628 715 841 841 841 841 841 841 841 841 841
C—Energia Existente 1,471 1,471 1,437 944 101 105 - - - - -
E==IQuota Itaipu 1,028 1,015 1,010 1,005 766 765 760 754 748 742 735
mmmpresumidos - - - 89 89 89 89 89 89 89 89
= Alternativa 81 81 81 81 81 81 81 81 81 81 81
W C Iniciais + L Fed - - - - - - - - - - -
—8—Mercado 3,586 3,707 3,835 3,965 4,100 4,239 4383 4,531 4,685 4,844 5,008

Figura 8-9 - Balanco Contratual da CEMIG
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Figura 8-10 - Balango Contratual da COELBA
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Figura 8-11 - Balango Contratual da COPEL
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ELETROPAULO
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) 2010 2011 2012 2016
TOTAL 4,722 5,026 5,207 4,593 4,195 4,183 2,807 2,782 2,772 2,763 2,752

C—Proinfa 106 121 121 121 121 121 121 121 121 121 121
C—Bilaterais 1,289 1,289 1,289 1,289 1,289 1,289 21 21 21 21 21
C—3JEnergia Nova Q 129 210 268 326 514 570 586 586 586 586 586
= Energia Nova D 263 483 610 751 751 751 751 751 751 751 751
C—JEnergia Existente 1,716 1,716 1,720 746 167 132 17 - - - -
EQuota Itaipu 1,207 1,195 1,189 1,182 1,175 1,142 1,134 1,126 1,117 1,107 1,097
EmmpPresumidos - - 166 166 166 166 166 166 166 166
= E. Alternativa 11 11 11 11 11 11 11 11 11 11 11
B C Iniciais + L Fed - - - - - - - - - - -
—8&—Mercado 4,807 4,980 5,161 5,348 5,540 5,738 5,944 6,157 6,379 6,608 6,845

Figura 8-12 - Balango Contratual da ELETROPAULO

8.10.2 Tarifa de Energia

A figura a seguir, apresenta as proje¢des da Tarifa de Energia para cada distribuidora e sob as 3

hipéteses de renovagio de energia existente:

Caso Base: os contratos de energia existente sao renovados “indexados” ao preco mé-
dio de energia nova, ou seja, ao CME. Considera-se um desconto de 10% sobre o va-
lor do CME, o que corresponde a 117 R$/MWh;

Caso “Concessoes a 83 R$/MWh™ Os contratos de energia de empreendimentos de
geracdo cujas concessdes expiram em 2013 (8,852 MW médios), sdo renovados ao
preco atual médio da energia existente (83 R$/MWh). O restante da energia existente
(4,727 MW médios) é renovada a 117 R$/MWh (90% do CME).

Caso “Concessées + Geradores Federais a 83 R$/MWh’: Os contratos de energia de
empreendimentos de gera¢do cujas concessdes expiram em 2013 (8,852 MW médios)
e a energia existente, dos geradores federais, que ainda estd disponivel para recontra-
tagdo, (3,147 MW médios) sdo renovados ao preco atual médio da energia existente
(83 R$/MWh). O restante da energia existente (1,580 MW médios) é renovada a 117
R$/MWh (90% do CME).

As proje¢des consideram um consumo flat e os resultados sdo mostrados em moeda constan-
te, sem incluir os impostos PIS/COFINS e ICMS.

PSR
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Tarifa de Energia da CELPA

—— Concessdes + Geradores Federais a 83 RS/MWh ~—— Concessdesa83R$/MWh —— Caso base
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Figura 8-13- Projecao da tarifa de energia da CELPA

Tarifa de Energia da CEMIG

170 ——Concessdes + Geradores Federais a83 R$/MWh ——— Concessdes a83RS/MWh —— Caso base
@ 157 160 160 161 161 161 161
o
T 160 154 155 155 155 156
5 180 152 153
[} 151 152 152
€ 140
i)
2 130
8
o 120
°
S 110
£
< 100
2
2 9
o
© 80 T T T

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Tarifade Energia sem RTE, Componentes Financeiras, PIS/COFINS e ICMS
Figura 8-14 - Projecéo da tarifa de energia da CEMIG
Tarifa de Energia da COELBA
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Figura 8-15 - Projecdo da tarifa de energia da COELBA
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Tarifa de Energia da COPEL
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Figura 8-16 - Projecéo da tarifa de energia da COPEL
Tarifa de Energia da ELETROPAULO
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Figura 8-17 - Projecao da tarifa de energia da ELETROPAULO

Observa-se claramente a tendéncia de crescimento das tarifas no mercado cativo. Em média,
as tarifas das distribuidoras crescem quase 25% entre 2010 e 2015 (caso Base). O aumento ob-
servado se deve, basicamente, a dois fatores.

a. Forte contratacdo térmica nos tltimos leiloes de energia nova. O custo da contratagao
térmica na modalidade “por disponibilidade” responde por 60% do aumento médio
das tarifas cativas, entre 2010 e 2015;

b. A renovag¢do dos contratos de energia existente (precificados, por hipétese, a 90% do
CME) ¢é responsavel pelos 40% restantes de aumento médio das tarifas cativas, entre
2010 e 2015.

Assim, mostra-se que o aumento das tarifas cativas é inevitdvel. Mesmo que a renovagio de
todos os contratos de energia existente seja feita a precos atuais (83 R$/MWh), ainda assim
ocorrerd um aumento médio de 15% no periodo.

«

Os aumentos médios das tarifas cativas para os casos “Concessoes a 83 R$/MWh”e “Conces-

soes + Geradores Federais a 83 R$/MWh”sdo de, respectivamente, 19% e 17%.

Este material tem cardter meramente informativo e foi produzido exclusivamente para os fins de que trata o artigo
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Além dos condicionantes mencionados, que influenciam diretamente no valor médio da tari-
fa, existem também algumas parcelas da componente energia que podem assumir valores
muito diferentes. Estas parcelas possuem uma variancia grande e (ultimamente) associada a
variedade de cendrios hidrolégicos simulados. O grafico a seguir mostra as distribuicdes de
probabilidade das tarifas de energia projetadas para os anos de 2010, 2012, 2014 e 2016 da
Cemig, como exemplo.

Distribui¢do de Probabilidade da Tarifa de Energia da Cemig

(sem impostos, RTE e componentes financeiras)
260
Média em 2010 =116 R$/MWh
240 Média em 2012 =128 R$/MWh

220 Média em 2016 = 160 R$/MWh

180

160

R$/MWh de Abr/09

140

120

100 T |
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45% 50% 55% 60% 65% 70% 75% 80% 85% 90% 95% 100%

Probabilidade Acumulada

Figura 8-18- Distribuicao de probabilidade da tarifa de energia da CEMIG

Como se pode ver, apesar de a tarifa de energia, em 2014, da Cemig ter valor médio de 157
R$/MWh (caso Base), ela pode assumir valores entre 133 e 240 R$/MWh. Grande parte desta
dispersdo é consequéncia da contrata¢do das térmicas na modalidade por disponibilidade, on-
de as despesas varidveis referentes a operagio da usina e a liquidagdo do contrato na CCEE
ficam a cargo do consumidor final.

Além da contratagdo das térmicas, outras duas componentes contribuem para a grande vari-
ancia da TE: o Encargo de Energia de Reserva (EER) e o Encargo de Servigo do Sistema (ESS),
este ultimo incorporando os custos inerentes ao atendimento da CAR e do Nivel Meta. Os
gréificos abaixo mostram as dispersdes destes encargos. Apesar de, em média, seus valores se-
rem relativamente baixos, existem cendrios em que seus valores podem ser tornar bastantes
relevantes para a TE final.

Este material tem cardter meramente informativo e foi produzido exclusivamente para os fins de que trata o artigo
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Intervalo de Confianga do Enc. Reserva

B Min A Max - - —Média

R$/MWh

Figura 8-19- Dispersao do Encargo de Energia de Reserva
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Figura 8-20- Dispersao do Encargo do Servico de Sistema
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9 ANEXO D - DETALHAMENTO DAS TARIFAS DE FORNECIMENTO
CATIVAS

COMPONENTES Ago/10 Ago/1l Ago/12 Ago/13 Ago/14 Ago/15 Ago/16 Ago/l7 Ago/i8  Ago/l9 Ago/20
ENERGIA 81.4 85.8 90.4 111.6 120.1 124.0 1234 123.8 1248 1247 125.7
TRANSPORTE ITAIPU - - - - - - - - - - -
MUST ITAIPU - - - - - - - - - - -
TARIFA DE [ESS 0.5 0.7 0.7 0.8 0.7 0.6 0.9 0.8 0.8 0.9 0.8
ENERGIA |PERDA REDE BASICA 2.1 2.2 2.3 2.8 3.0 3.1 3.1 3.1 3.2 3.2 3.2
P&D 0.9 0.9 1.0 1.1 12 12 1.2 1.2 13 13 13
TFSEE - - - - - - - - - - -
ENCARGO DE RESEVA 0.4 0.4 0.7 0.3 0.4 0.1 01) (05 (03 (0.1 (0.0
Cccc 6.6 6.9 2.1 2.1 2.2 2.2 2.2 2.2 2.3 2.3 2.3
TUSD CDE 9.6 9.6 9.6 9.6 9.6 9.6 9.6 9.6 9.6 9.6 9.6
ENCARGOS |PROINFA 4.6 3.4 3.3 3.1 2.9 2.7 2.5 2.3 2.2 2.1 1.9
PERDAS NAO TECNICAS 1.4 il i3 i 2.0 24 2a 2.1 2l 2.1 2.0
DISTRIBUICAO 74.2 74.3 74.3 74.5 74.6 74.6 74.6 74.6 74.6 74.6 74.6
TUST + CUSD 17.6 18.9 18.8 18.9 20.6 20.0 19.2 19.6 19.9 20.3 20.6
CONEXAO 11 1.1 1.1 1.1 11 1.1 11 1.1 11 1.1 11
PERDA REDE BASICA 0.6 0.6 0.7 0.8 0.9 0.9 0.9 0.9 0.9 0.9 0.9
TUSD PERDAS TECNICAS 7.9 8.3 8.7 10.8 11.6 12.0 11.9 12.0 12.1 12.0 12.1
DEMANDA |PERDAS NAO TECNICAS 12.3 13.0 13.7 16.9 18.2 18.8 18.7 18.7 18.9 18.9 19.0
RGR 2.3 2.3 2.3 2.3 2.3 2.3 2.3 2.3 2.3 2.3 2.3
P&D 1.4 14 1.4 1.3 1.4 1.4 1.3 13 1.4 1.4 1.4
TFSEE 0.4 0.5 0.4 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5
ONS 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
TARIFA ENERGIA 85.2 89.9 95.1 116.7 125.4 129.1 128.6 128.5 129.7 129.9 130.9
TUSD ENCARGO 22.2 21.4 16.5 16.7 16.7 16.6 16.4 16.3 16.2 16.1 16.0
TUSD FIO 117.9 1204 1215 127.2 131.2 1316 130.7 131.1 1317 1321 1327
TARIFA DE FORNECIMENTO 225.4 2317 2332 260.6 2733 277.2 2757 2759 277.7 2781 279.6
Componentes Financeiras - Energia 7.0 7.4 7.9 9.6 10.4 10.7 10.6 10.6 10.7 10.7 10.8
Componentes Financeiras - Fio 6.4 6.4 6.3 6.5 6.7 6.7 6.7 6.7 6.7 6.7 6.8
RTE 7.9% Energia - - - - - - - - - - -
RTE 7.9% Fio - - - - - - - - - - -
TARIFA DE FORNECIMENTO FINAL 238.8 245.6 247.3 276.8 290.4  294.6 293.0 293.2 295.1 295.5 297.2

Figura 9-1 - Tarifa de fornecimento da CELPA (nivel A4, modulacao flat e fator de carga de 75%)

COMPONENTES Abr/10 Abr/11 Abr/12  Abr/13 Abr/14 Abr/15 Abr/16 Abr/17 Abr/18 Abr/19  Abr/20
ENERGIA 105.5 109.1 116.6 129.1 145.6 149.2 149.4 150.6 150.7 149.7 149.8
TRANSPORTE ITAIPU 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0
MUST ITAIPU 2.5 2.5 2.5 2.5 2.5 2.5 2.5 2.5 25 2.5 2.5
TARIFA DE |ESS 0.5 0.7 0.7 0.8 0.7 0.6 0.9 0.8 0.8 0.9 0.8
ENERGIA |PERDA REDE BASICA 2.4 2.4 2.6 2.9 3.3 3.3 3.3 3.4 3.4 3.3 3.3
P&D 1.2 1.2 13 1.2 13 13 13 13 13 13 13

TFSEE - - - - - - - - - - -
ENCARGO DE RESERVA 0.9 0.8 15 0.7 0.8 0.2 (02 (1.0 (07 (0.2) (0.0)
CCC 6.2 6.2 6.2 6.2 6.2 6.2 6.2 6.2 6.2 6.2 6.2
TUSD CDE 95 9.5 9.5 95 95 95 9.3 9.5 8.5 95 9.5
ENCARGOS |PROINFA 4.1 3.6 3.4 3.3 3.2 3.1 3.0 2.9 2.8 2.7 2.6
PERDAS NAO TECNICAS 0.5 0.6 0.6 0.7 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8
DISTRIBUIGAO 61.1 61.0 61.0 61.0 61.0 61.0 61.0 61.0 61.0 61.0 61.0
TUST + CUSD 11.9 12.8 12.7 12.8 14.0 13.6 13.1 13.3 135 13.8 14.0
CONEXAO 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5
PERDA REDE BASICA 0.2 0.2 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3
TUSD PERDAS TECNICAS 8.4 8.7 9.3 10.3 11.6 11.9 11.9 12.0 12.0 11.9 11.9
DEMANDA [PERDAS NAO TECNICAS 2.4 2.5 2.7 3.0 3.4 3.4 55 35 35 g5 55
RGR 1.6 1.6 1.6 1.6 1.6 1.6 1.6 1.6 1.6 1.6 1.6
P&D 0.9 0.9 0.9 11 1.2 1.2 1.2 1.2 1.2 1.2 1.2
TFSEE 0.5 0.5 0.5 0.5 0.6 0.6 0.5 0.5 0.6 0.6 0.6
ONS 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
TARIFA ENERGIA 116.0 119.7 128.2 140.1 157.1 160.1 160.2 160.6 161.0 160.5 160.7
TUSD ENCARGO 20.3 19.8 19.7 19.7 19.7 19.6 19.5 19.4 19.3 19.2 19.1
TUSD FIO 87.6 88.8 89.5 91.1 94.1 94.0 93.5 93.8 94.1 94.2 94.5
TARIFA DE FORNECIMENTO 2239 2283 2374 2509 2709 2737 2731 273.8 2743 2739 274.3
Componentes Financeiras - Energia 7.6 7.8 8.4 9.2 10.3 10.5 10.5 10.5 10.5 10.5 10.5
Componentes Financeiras - Fio 3.3 3.3 3.3 3.4 3.5 3.5 3.5 3.5 35 3.5 3.5

RTE 7.9% Energia - - - - - - - - - - -

RTE 7.9% Fio - - - - - - - - - - -

TARIFA DE FORNECIMENTO FINAL 234.8 2394 249.1 2635 2847 287.6 287.1 287.8 2884 2879 288.4

Figura 9-2 - Tarifa de fornecimento da CEMIG (nivel A4, modulacéo flat e fator de carga de 75%)
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COMPONENTES Abr/10 Abr/11 Abr/12  Abr/13 Abr/14 Abr/15 Abr/16  Abr/17 Abr/18 Abr/19 Abr/20
ENERGIA 104.6 106.0 111.0 1315 1389 1414 1412 141.3  140.1  140.0 141.0
TRANSPORTE ITAIPU = = = = = = = = = = =
MUST ITAIPU - - - - - - - - - - -
TARIFA DE |ESS 0.5 0.7 0.7 0.8 0.7 0.6 0.9 0.8 0.8 0.9 0.8
ENERGIA |PERDA REDE BASICA 2.4 2.4 2.5 3.0 3.1 3.2 3.2 3.2 3.2 3.2 3.2
P&D 1.1 11 1.2 1.3 il 2) 1.4 14 1.4 .3 il 2 il &
TFSEE - - - - - - - - - - -
ENCARGO DE RESERVA 0.9 0.8 15 0.7 0.8 0.2 (02 (1.0 (07 (0.2 (0.0)
CCC 6.6 6.6 6.6 6.6 6.6 6.6 6.6 6.6 6.6 6.6 6.6
TUSD CDE 9.5 9.5 9.5 9.5 95 95 9.5 9.5 8.5 95 9.3
ENCARGOS |PROINFA 4.3 3.4 3.3 3.1 2.9 2.8 2.6 2.5 2.3 2.2 2.1
PERDAS NAO TECNICAS 0.6 0.6 0.6 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8
DISTRIBUICAO 83.0 83.0 83.0 83.0 83.0 83.0 83.0 83.0 83.0 83.0 83.0
TUST + CUSD 16.2 7.3 17.2 17.4 18.9 18.3 17.7 18.0 18.3 18.6 19.0
CONEXAO 0.9 0.9 0.9 0.9 0.9 0.9 0.9 0.9 0.9 0.9 0.9
PERDA REDE BASICA 0.3 0.3 0.4 0.4 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5
TUSD PERDAS TECNICAS 9.0 9.1 9.6 11.3 12.0 12.2 12.2 12.2 12.1 12.1 12.1
DEMANDA [PERDAS NAO TECNICAS 5.4 5.4 5.7 6.7 7.1 7.3 7.2 78 7.2 7.2 7.2
RGR 2.5 2.5 2.5 2.5 2.5 2.5 2.5 2.5 2.5 2.5 2.5
P&D 1.2 1.2 1.2 13 1.4 1.3 .2 ji%3} ji%3} 1.3 .3
TFSEE 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5
ONS 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
TARIFA ENERGIA 109.5 111.0 1169 137.3 1449 146.8 146.4 1457 1447 1452 146.3
TUSD ENCARGO 21.0 20.2 20.0 19.9 19.8 19.7 19.5 19.4 19.2 19.1 19.0
TUSD FIO 119.1 1204 1211 1241 1268 126.6 1258 126.2 126.3 126.6 127.1
TARIFA DE FORNECIMENTO 2495 251.6 258.0 2814 291.6 293.0 291.7 291.3 290.3 290.9 292.5
Componentes Financeiras - Energia 1.6 1.6 1.7 2.0 2.1 2.2 2.2 2.2 2.1 2.2 2.2
Componentes Financeiras - Fio 1.1 12 12 1.2 1.2 12 1.2 1.2 1.2 1.2 1.2
RTE 7.9% Energia - - - - - - - - - - -
RTE 7.9% Fio - - - - - - - - - - -
TARIFA DE FORNECIMENTO FINAL 2523 2544 2609 284.6 2949 2964 2951 2946 293.6 2943 295.8

Figura 9-3 - Tarifa de fornecimento da COELBA (nivel A4, modulacéao flat e fator de carga de 75%)

COMPONENTES Jun/10 Jun/11 Jun/12  Jun/13 Jun/14 Jun/15 Jun/16  Jun/17 Jun/18 Jun/19 Jun/20

ENERGIA 99.5 103.2 107.6 131.6 129.5 130.8 130.6 1316 1335 1337 136.8
TRANSPORTE ITAIPU 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0

MUST ITAIPU 1.7 1.7 1.7 1.7 1.7 1.7 1.7 1.7 1.7 1.7 1.7

TARIFA DE [ESS 0.5 0.7 0.7 0.8 0.7 0.6 0.9 0.8 0.8 0.9 0.8
ENERGIA [PERDA REDE BASICA 2.2 2.3 2.4 3.0 2.9 2.9 2.9 3.0 3.0 3.0 3.1
P&D 11 1.1 1.2 1.3 13 1.3 13 13 13 13 13

TFSEE - - - - - - - - - - -
ENCARGO DE RESEVA 0.4 0.4 0.7 0.3 0.4 0.1 (01 (05 (03 (01 (0.0)

Cccc 6.8 7.0 2.2 2.2 2.2 2.2 2.3 2.3 2.3 2.3 2.4

TUSD CDE 83 8.5 ol5) ©.5 65 £ 65 £ O15] 85 9.5
ENCARGOS |PROINFA 4.7 4.4 4.2 4.1 3.9 3.8 3.6 3.5 3.3 3.2 3.0
PERDAS NAO TECNICAS 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.4 0.4 0.4
DISTRIBUIGAO 38.5 38.5 38.5 38.6 38.6 38.6 38.6 38.6 38.6 38.6 38.6

TUST + CUSD 135 14.5 14.4 14.5 15.9 15.4 14.8 &1, 15.3 15.6 15.9

CONEXAO 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3

PERDA REDE BASICA 0.1 0.1 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2

TUSD PERDAS TECNICAS 5.2 5.4 5.6 6.9 6.8 6.9 6.9 6.9 7.0 7.0 7.2
DEMANDA |PERDAS NAO TECNICAS 0.8 0.9 0.9 1.1 11 1.1 11 11 11 1.1 11
RGR 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1

P&D 0.7 0.7 0.7 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8

TFSEE 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3

ONS 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

TARIFA ENERGIA 107.,5 111.3 116.2 140.7 1384 139.3 139.3 139.8 142.0 1425 1457

TUSD ENCARGO 21.3 21.2 16.2 16.1 16.0 15.8 15.7 15.6 15.5 15.3 15.3

TUSD FIO 60.7 61.9 62.1 63.8 65.1 64.6 64.0 64.4 64.8 65.1 65.6

TARIFA DE FORNECIMENTO 189.4 1944 1945 220.6 2194 219.8 219.0 219.8 2222 222.9 2265
Componentes Financeiras - Energia 9.2 9.6 10.0 12.1 11.9 12.0 12.0 12.0 12.2 12.2 125
Componentes Financeiras - Fio 2.8 2.9 2.7 2.8 2.8 2.8 2.8 2.8 2.8 2.8 2.8

RTE 7.9% Energia - - - - - - - - - - -

RTE 7.9% Fio - - - - - - - - - - -

TARIFA DE FORNECIMENTO FINAL 2015 206.9 207.2 2355 2341 2346 233.8 2346 237.2 237.9 2418

Figura 9-4 - Tarifa de fornecimento da COPEL (nivel A4, modulacéo flat e fator de carga de 75%)
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COMPONENTES Jul/10  Jul/il  Jul/12  Jul/i3  Jul/14 Jul/15 Jul/16 Jul/17  Jul/18 Jul/19  Juli20

ENERGIA 1109 113.0 1157 129.6 1350 1375 129.6 130.2 131.2 131.2 1328
TRANSPORTE ITAIPU 2.3 2.3 2.3 2.3 2.3 23 2.3 2.3 23 2.3 2.3

MUST ITAIPU - - - - - - - - - - -

TARIFA DE |ESS 0.5 0.7 0.7 0.8 0.7 0.6 0.9 0.8 0.8 0.9 0.8
ENERGIA [PERDA REDE BASICA 2.5 2.6 2.6 2.9 3.1 3.1 2.9 2.9 3.0 3.0 3.0
P&D 1.2 1.2 .3 i35 1.3 1.4 1.3 i3 ji%s) i3 ji%3)

TFSEE - - - - - - - - - - -
ENCARGO DE RESEVA 0.4 0.4 0.7 0.3 0.4 0.1 (0.1) (0.5) (0.3) (0.1) (0.0)}

Cccc 6.6 6.8 2.1 2.1 2.1 2.2 2.2 2.2 23 2.3 2.3

TUSD CDE 9.3 9.5 95 9.5 95 95 95 85 £ 95 L5
ENCARGOS |PROINFA 4.7 4.5 4.3 4.2 4.0 3.9 3.7 3.6 3.5 3.4 3.3
PERDAS NAO TECNICAS N4 iy 1.8 2.0 2.0 24 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0
DISTRIBUICAO 33.0 33.0 33.0 33.1 33.2 33.2 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1

TUST + CUSD 17.8 19.1 19.0 19.2 20.9 20.2 19.5 19.9 20.2 20.6 20.9

CONEXAO 1.4 1.4 1.4 1.4 1.4 1.4 1.4 1.4 1.4 1.4 1.4
PERDA REDE BASICA 0.3 0.3 0.3 0.3 0.4 0.4 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3
TUSD PERDAS TECNICAS 3.7 3.8 3.9 4.4 4.6 4.6 4.4 4.4 4.4 4.4 4.5
DEMANDA |PERDAS NAO TECNICAS 5.2 5.3 5.4 6.1 6.3 6.4 6.1 6.1 6.2 6.2 6.2
RGR 0.9 0.9 0.9 0.9 0.9 0.9 0.9 0.9 0.9 0.9 0.9
P&D 0.7 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8
TFSEE 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3
ONS 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
TARIFA ENERGIA 117.8  120.1 1234 137.3 1427 1449 1369 137.1 1382 138.6 140.1
TUSD ENCARGO 225 22.4 17.7 17.7 17.7 17.6 17.4 17.3 17.2 17.1 17.0
TUSD FIO 63.4 64.9 65.0 66.4 68.7 68.2 66.8 67.2 67.6 68.0 68.5
TARIFA DE FORNECIMENTO 203.7 2075 206.0 221.5 229.1 230.8 221.0 221.5 223.0 223.7 225.7
Componentes Financeiras - Energia 12.0 12.2 12,5 13.9 14,5 14.7 13.9 13.9 14.0 14.1 14.2
Componentes Financeiras - Fio 15 1.5 15 1.5 15 1.5 15 1.5 15 1.5 15

RTE 7.9% Energia 12.0 - - - - - - - - - -

RTE 7.9% Fio 5.1 - - - - - - - - - -

TARIFA DE FORNECIMENTO FINAL 2343 221.2 220.0 2369 2451 247.0 236.4 236.9 2385 239.2 2414

Figura 9-5 - Tarifa de fornecimento da ELETROPAULO (nivel A4, modulacao flat e fator de carga de 75%)

Este material tem cardter meramente informativo e foi produzido exclusivamente para os fins de que trata o artigo
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10 ANEXO E - PRECOS DE ENERGIA NOVA

Este anexo apresenta as premissas para as estimativas de preco de energia nova apresentados
neste relatorio para as diversas op¢des de geragao. Cada opgdo é representada por um projeto
tipico, definido pela PSR, cujos critérios e hipdteses sdo apresentados no decorrer do docu-
mento.

As se¢bes a seguir apresentam e descrevem as hipGteses bésicas consideradas na avaliagdo de
cada tecnologia de geragdo, em termos de investimentos, custos fixos e varidveis, combustiveis,
encargos setoriais, financiamentos e impostos.

O cendrio de precos futuros adotado nas avaliagdes corresponde aquele resultante da simula-
¢do operativa para o Cendrio de Expansdo de Referéncia da PSR, ja descrito neste documento.

E importante mencionar que os pregos de energia apresentados a seguir sdo referencias para a
competitividade relativa entre as distintas tecnologias. Na experiéncia da PSR a competitivi-
dade real dos projetos nos leildes de energia tem sido definida por uma série de fatores especi-
ficos e exdgenos de dificil mensuragio, tais como: taxas de retorno reduzidas por questdes es-
tratégicas, isengdes fiscais e negociagdes com fornecedores de equipamento realizadas durante
o leildo.

10.1 Tecnologias de Geracao Selecionadas

Dez tecnologias de geragdo foram avaliadas em termos de competitividade econdmica:

Tabela 10-1 - Tecnologias analisadas

Poténcia
Tecnologias Sigla Instalada
(MW)
Hidroelétrica Padrao UHE 300
Pequena Central Hidroelétrica PCH 30
Gas Natural Ciclo Combinado (GNL) CCGNL 500
Turbina a Vapor com Carvdo Nacional TVCN 500
Turbina a Vapor com Carvdo Importado TVCI 500
Grupo Gerador de Alta Rotagio - Oleo Combustivel (de 1-5 GGOC-AR 120
Cogeracio a Biomassa de Cana de Agticar TVBI 100
Cogera¢do a Biomassa de Cana de Agticar (Retrofit) TVBI- 50
Nuclear TVNU 1.275
Eolica EOL 30

As avaliagdes consideraram as seguintes datas de entrega de energia para cada uma das tecno-
logias:
= Janeiro de 2013: CCGNL, GGOC-AR, TVBI, TVBI-RETROFIT, PCH, EOL;

= Janeiro de 2015: UHE, TVCN, TVCI;
= Janeiro de 2016: TVNU.

Este material tem cardter meramente informativo e foi produzido exclusivamente para os fins de que trata o artigo
32 da Instru¢do CVM 400. Para uma descri¢do mais detalhada da Renova Energia S.A., da Oferta e dos riscos en-
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10.2 Cenario de Indices Macroecondmicos

A tabela a seguir apresenta as hipdteses adotadas para os diversos indicadores macroeconémi-
cos adotados para o estudo considerando a expectativa de mercado em julho de 2009 divulga-
da pelo Banco Central do Brasil. As avaliacGes sdo feitas em moeda constante de 2009. A moe-
da americana se desvaloriza em relagdo ao Real nos anos de 2009 e 2010, se recuperando no
ano de 2011. Entre 2012/2013 ela volta a apresentar desvalorizagao.

A partir de 2014 admite-se que o délar se mantenha constante em relagdo ao Real. Em outras
palavras, o cendrio adotado indica que a partir de 2014, a taxa de crescimento real do cAmbio
se iguala a taxa de crescimento do IGPM, descontado a taxa da inflagio americana (assumida
como 2% ao ano).

Tabela 10-2 - Cenario Macroeconémico

2010 2011 2012 2013
IGPM (% a.a.) 4.50 4.50 4.50 4.50
IPCA (% a.a.) 4.33 4.50 4.50 4.50
TJLP (% a.a.) 6.00 6.00 6.00 6.00
Taxa de Cambio (R$/US$) 2.00 2.10 2.15 2.12
Variagdo real do délar (% a.a.) -1.90 2.49 -0.07 -3.75

A partir de 2014 sdo mantidas as estimativas de 2013 com exce¢do do cimbio, onde se admite uma

taxa de crescimento igual a do IGPM descontada a taxa da inflacio americana estimada em 2% a.a.

Por padronizacio, as avaliacdes econémico-financeiras foram realizadas considerando as des-
pesas e investimentos em délar convertidas em Reais pelo cambio de 2,0 R$/US$, de modo a
tentar capturar o efeito global da desvalorizagao do Real no prego de energia para entrega em
2012-2014.

10.3 Precos dos Combustiveis

10.3.1 GNL

Os precos elevados do gds natural conjugados com cldusulas contratuais de take-or-pay ten-
dem a reduzir significativamente a atratividade econémica das usinas termelétricas de ciclo
combinado a gas natural.

Nesse panorama, a alternativa do GNL pode ser mais competitiva ji que, embora tenha pregos
mais elevados e mesmo mais voldteis, apresenta como grande vantagem a flexibilidade opera-
tiva.

Os contratos de GNL apresentam normalmente uma série de cldusulas que ampliam a volati-
lidade de precos (Henry Hub como indexador de pregos, nimero e porte de navios metanei-
ros, antecedéncia de contratagdo, etc). Recentemente, tem sido praticada a cobranga também

Este material tem cardter meramente informativo e foi produzido exclusivamente para os fins de que trata o artigo
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de um encargo fixo de op¢do para pagamento do custo da regaseificacio e do gasoduto dedi-
cado. No entanto, o caso base das avaliagdes para o GNL considera que no longo prazo, com a
consolida¢do do mercado de GNL no Brasil, a cobranca deste encargo nio serd mais praticada.

Nesta avaliacdo estd sendo considerado um prego de aquisi¢do do GNL em moeda constante
igual a 9,5 US$/MMBTU, totalmente flexivel. Como sensibilidade, calculou-se o efeito do a-
créscimo de um custo de encargo de opgdo de 2,6 R$/MMBTU para cobertura da margem de
distribui¢do, do custo de regaseificagdo e do gasoduto dedicado.

10.3.2 Carvao Mineral Nacional

O preco do carvdo mineral nacional para fins termelétricos é resultado de acordos especificos
voltados para o Setor Elétrico. Os precos atualmente vigentes se encontram na faixa dos 45
R$/tonelada para o carvao da jazida de Candiota.

Considerando para o carvao de Candiota um consumo especifico de 1 tonelada/MWh, chega-
se ao custo varidvel (parcela de combustivel) associado ao carvao mineral nacional no valor de
45 R$/MWh.

Em termos de gera¢do minima obrigatdéria admite-se neste estudo uma inflexibilidade de 40%
para o combustivel. Este tem sido o valor praticado pelas mineradoras, em fungdo de necessi-
dades de manter um fluxo de pagamentos constantes para assegurar a viabilidade da mina de
carvao.

10.3.3 Carvao Mineral Importado

O aumento da demanda internacional e os cendrios mais elevados para o prego de petréleo,
verificados principalmente durante o primeiro semestre de 2008, contribuiram para a eleva¢io
do nivel de pregos desta commodity.

Além disso, deve-se ter em mente a possibilidade de se defrontar com a incidéncia de tributa-
¢30 (ICMS e Pis Cofins) no pre¢o do carvdo mineral importado, incrementando ainda mais o
custo do produto.

Por outro lado existem paises com menos experiéncia de comercializagdo externa que podem
oferecer o combustivel a precos mais reduzidos, embora com menor confiabilidade no supri-
mento.

Além disso, deve-se considerar a hip6tese de que o proprio investidor possa ser proprietario
da mina de carvdo mineral destinado a usina, o que pode conduzir a precos mais baixos. Para
este caso, é razodvel considerar uma usina totalmente flexivel.

Considerando todos esses fatores, para a andlise da competitividade desta tecnologia, serd uti-
lizado um valor de 80 US$/tonelada (CIF) composto de 70 US$/tonelada para commoditye 10
US$/tonelada para o frente. Supondo um consumo especifico de 0.4 toneladas/MWh, chega-
se a algo como 32 US$/MWh (CIF).

Este material tem cardter meramente informativo e foi produzido exclusivamente para os fins de que trata o artigo
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10.3.4 Oleo Combustivel

Estes combustiveis sdo vendidos internamente pela BR Distribuidora, uma empresa distribui-
dora de combustiveis pertencente a Petrobras. Os precos sdo estabelecidos entre as partes du-
rante a negociagdo.

Usualmente nos estudos estratégicos da Petrobras, a evolu¢do dos precos do petrdleo tende a
ser significativamente conservadora de modo a sinalizar para valores suficientemente baixos
no médio/longo prazo de modo a garantir que, se os projetos analisados com esse cendrio fo-
rem vidveis economicamente, por mais forte razio se mostrariam atraentes no caso de cend-
rios de pregos futuros mais elevados.

Por outro lado, as tltimas proje¢des do preco de petrdleo divulgadas pelo EIA (cendrio base)
apontam para um valor uniforme em moeda constante de 2007 da ordem de 75 US$/barril.
Esse valor foi considerado nesse estudo como referéncia de custo no longo prazo.

Para estas hipéteses, o preco do 6leo combustivel, colocado no consumidor, seria de 1.183,50
R$/t, considerando os impostos e margem da distribuidora.

Nas negociag¢des para fornecimento de combustivel para as usinas que participaram dos leildes
de energia nova de 2008, a BR Distribuidora cobrou uma parcela fixa para remunerar o inves-
timento em infraestrutura de transporte de 6leo combustivel. Caso essa intenc¢do se repita, o
preco final de energia das usinas movidas a 6leo combustivel pode vir a aumentar considera-
velmente. Esta parcela fixa ndo foi considerada neste estudo.

Na avaliagdo das usinas dos grupos geradores a 6leo combustivel foi analisada a configuragao
de Alta Rotagdo (AR), cujo rendimento é de 230 kg/MWh. As avaliacdes consideraram os ge-
radores totalmente flexiveis. A figura a seguir apresenta as demais hipéteses adotadas para a
quantificacdo do custo varidvel unitario do combustivel em R$/MWHh.

Oleo Combustivel - Nordeste Alta Rotacdo Fatores de Conversdo
Preco do Petréleo 75.0 US$/barril 7.33 bar/t petréleo (Fonte: EIA - 6leo cru)
Petroleo 549.8 US$/tonelada 0.80 Relagdo OC Internacional / Petroleo
OC Internacional 439.8 US$/tonelada 1.22 Relagdo OCBL1 (nac) / FO (americano)
OC Nacional 591.7 US$/tonelada 230 Consumo Especifico OC (kg/MWh)
OC Nacional 136.1 US$/MWh 1000 Densidade OC (kg/m3)
OC Nacional + Impostos 172.8 US$/MWh 5% Margem da Distribuidora
OC Nacional + Impostos 345.7 R$/MWh 21% Imposto

2.00 Taxa de cambio

5% Frete

Figura 10-1 - Breakdown do Custo de Combustivel de Térmicas a Oleo

10.4 Custos de Investimento

A tabela a seguir apresenta os custos de instalagdo de cada tecnologia de geracdo, expressos em
US$/kW e em R$/kW.

Este material tem cardter meramente informativo e foi produzido exclusivamente para os fins de que trata o artigo
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Tabela 10-3 - Custos de Investimento

Tecnologia Investimento (US$/kW) Investimento (R$/kW)
UHE - 2800 a 3300
PCH - 4000 a 4500

CCGNL 900 a 1080 1800 a 2160
TVCN 1800 a 2070 3600 a 4140
TVCI 1800 a 2070 3600 a 4140

GGOC - AR 630a 720 1260 a 1440
TVBI - 2500 a 3000
TVBI-RETROFIT - 3000 a 3500
TVNU 3750 a 4200 7500 a 8400

EOL 2250 a 2500 4500 a 5000

10.5 Custos de Opera¢ao e Manutengao

A tabela a seguir apresenta os valores adotados para os custos fixos e varidveis, para cada tec-
nologia de geragio.

Tabela 10-4 - Custo de Operagao e Manutencao

Tecnologia O&M Fixo (R$/kW/ano) O&M Variavel (R$/MWh)
UHE 12 4,0
PCH 20 4,0

CCGNL 50 5,0
TVCN 60 10,0
TVCI 50 7,0
GGOC - AR 50 7,0
TVBI 50 -
TVBI-RETROFIT 50 -
TVNU 167 -
EOL 50 -

Este material tem cardter meramente informativo e foi produzido exclusivamente para os fins de que trata o artigo
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10.6 TUST

Um aspecto importante na avaliagdo de projetos de geragdo é a sua tarifa de uso do sistema de
transmissdo (TUST). Esta tarifa é dada por um custo fixo (R$/kW/ano), determinado de mo-
do a refletir o custo ao sistema de transmissdo causado pelo gerador, isto é, pela inje¢do de 1
MW no ponto de conexdo do mesmo. A TUST possui um componente locacional, destinado a
fornecer sinais adequados para a localizagdo de novos empreendimentos de forma a minimi-
zar o custo da expansdo do sistema de transmissdo. A metodologia utilizada no célculo da tari-
fa de transmissao é a metodologia “nodal”, a mesma utilizada na Inglaterra e Colémbia.

Para fins deste estudo, foi estimada a TUST média anual do Brasil para os préximos 7 anos
(horizonte do planejamento da transmissao oficial) e seu valor médio foi utilizado como
TUST “representativa”. Para estimar este valor, a PSR verificou o planejamento da transmis-
sdo (adi¢do de novos reforgos), estimou o custo destes reforcos (ou “receita anual permitida”)
e calculou a TUST a ser cobrada dos usudrios de forma a remunerar o custo da transmissao
(ativos existentes e reforcos) utilizando a metodologia nodal. Foi calculado um valor de refe-
réncia para o Brasil. Havendo interesse em estudar um projeto especifico, é possivel calcular e
projetar sua TUST particular.

O grafico a seguir apresenta a evolugdo anual da TUST média do Brasil. Observa-se em 2011-
2012 e 2014-2015 um aumento considerdvel no valor da TUST. Isto se deve aos custos de
transmissao associados a entrada das usinas hidroelétricas Jirau e Santo Antonio e Belo Mon-
te, respectivamente.

Utilizou-se como TUST nas andlises de competitividade o valor de 50 R$/kW/ano.
58

56

54

52

50 1

48 -

46

44

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
‘I TUST (R$/kW.ano) 49 53 53 52 56 53 52

Figura 10-2 - Evolucéao da Tarifa do Uso do Sistema de Transmissao
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10.7 Perdas na Rede Basica

Como descrito nas regras do modelo setorial Brasileiro, os geradores conectados na rede bési-
ca de transmissdo sdo responsdaveis pelas perdas no seu uso. Adotou-se como critério geral um
nivel de perdas na rede bésica de 2,5%, que estd compativel com os valores do histérico.

Cabe ressaltar que usinas geradoras que ndo estao conectadas na Rede Basica e que ndo foram
consideradas nos Contratos Iniciais (como por exemplo, as usinas novas a biomassa e PCH)
estio dispensadas do rateio de perdas. Este aspecto estd ressaltado na Resolugio ANEEL N’
395, de 24 de julho de 2002, que é inclusive mencionada especificamente nas Regras de Co-
mercializa¢io do CCEE, especifica no § 20 do Artigo 1°:

No rateio das perdas elétricas na Rede Bisica de Transmissdo dos Sistemas Interliga-
dos deverio ser desconsideradas:

I - as usinas nao interligadas 4 Rede Bisica, 4 excegdo daquelas consideradas quando
do estabelecimento dos montantes dos Contratos Iniciais; [...]

10.8 Indisponibilidade forcada (TEIF) e programada (IP)

O fator de disponibilidade indica que fragdo da poténcia instalada pode ser disponibilizada
para a geracao de energia, ao serem deduzidas as parcelas relativas as paradas para manuten-
¢do e saida intempestiva (imprevistas). Tipicamente se expressa o fator de disponibilidade das
fontes de geracdo pela expressao:

FD = [(1-TEIF)*(1-IP)*P, J/P

inst

Onde:
FD:  fator de disponibilidade
Pinst: poténcia instalada
TEIF: taxa equivalente de indisponibilidade for¢ada (saidas intempestivas)
IP: taxa de indisponibilidade programada (manutengdo)

Nesta expressdo, o numerador representa a poténcia disponivel e, 0 denominador, a instalada.
Por simplicidade, adota-se que a poténcia efetiva, nas condi¢des fisicas do site aonde se encon-
tra instalada a usina, para fins de geragdo é a poténcia instalada. Ou seja, todas as redugdes de
poténcia devidas a consumo interno, redugdes por condigdes locais como temperatura, umi-
dade e altitude do site estdo consideradas anteriormente, constituindo a poténcia efetiva (e-
quivalente a poténcia instalada) aquela de referéncia para a geragdo.

A tabela a seguir apresenta os valores das disponibilidades adotados para as tecnologias de ge-
racdo termoelétrica.

Este material tem cardter meramente informativo e foi produzido exclusivamente para os fins de que trata o artigo
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Tabela 10-5 - Disponibilidade

Tecnologia de gera¢ao FD (%)
CCGNL 92%
TVCN 86%
TVCI 90%
GGOC-AR 90%
TVBI 100%
TVBI-RETROFIT 100%
TVNU 89.9%
EOL 100%

O tratamento da bioeletricidade obedece aos seguintes critérios:

e A poténcia instalada se refere ao valor disponibilizado para venda dos excedentes de
energia, descontando as indisponibilidades e consumo interno;

e As avaliagdes financeiras consideram um despacho na safra (maio a novembro) igual
a 85% da poténcia instalada disponibilizada;

* A margem de 85% de produgio de energia no periodo de safra serve para prever prin-
cipalmente dificuldades no fornecimento de combustivel em funcdo das chuvas.

Vale ressaltar que esse critério tende a ser bastante conservador além de retirar do empreende-
dor a possibilidade de venda dos 15% ndo colocados para despacho em virtude da perda de
garantia fisica correspondente, ou seja, caso se considerasse toda a poténcia instalada, retirada
apenas a indisponibilidade e o consumo interno.

10.9 Financiamentos Adotados

Os financiamentos adotados para as diversas op¢des de geracdo foram baseados nas regras di-
vulgadas pelo BNDES dentro do Programa de Aceleragdo do Crescimento (PAC). A figura a
seguir apresenta os principais pardmetros de cada uma das linhas de opera¢do de acordo com
as regras do BNDES.
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Principais parametros de financiamento do BNDES (condi¢des do PAC)
Spread Spread de  Prazo maximode  Equity Financiamento (itens
Tipo de Empreendimento Basico Risco amortizacio minimo financiaveis) DSCR
Hidro < 1000MW  1,0%  0.8% - 1.8% 16 anos 30%" 85% 1,2
1000 MW< Hidro < 2000 MW 1,0% 0.8% - 1.8% 20 anos 30%" 85% 1,2
Hidro>2000 MW  0,5%  0.8% - 1.8% 20 anos 30%" 85% 1,2
Térmicas 1,0% 0.8% - 1.8% 14 anos 30% 80% 13
Biomassa (caldeiras < 60bar) 1,0% 0.8% - 1.8% 14 anos 30% 80% 1,3
Biomassa (caldeiras 60bar) 1,0% 0.8% - 1.8% 14 anos 30% 90% 1,3
O para projetos na modalidapi®ject financeo minimo é de 25%.

Figura 10-3 - Condigdes de Financiamento do PAC

A partir dessas regras, as tabelas a seguir apresentam os valores efetivamente adotados nas ava-
liagdes econdmicas.

Este material tem cardter meramente informativo e foi produzido exclusivamente para os fins de que trata o artigo
32 da Instru¢do CVM 400. Para uma descri¢do mais detalhada da Renova Energia S.A., da Oferta e dos riscos en-
volvidos no investimento nas Agoes, leia o Prospecto Preliminar.
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Hidro
PCH
Biomassa
Eolica

Térmicas'

Térmicas’

Nuclear

' Para GNL.

Capital Proprio  Amortizagao

30%
30%
10%
30%
30%

30%

30%

Tabela 10-6 - Financiamento

16 anos
14 anos
14 anos
14 anos

14 anos

14 anos

15 anos

? Para as térmicas a 6leo e carvao (nacional e importado).

Caréncia de 6 meses e desembolso na modalidade Equity Antes.

Taxa de Juros
100% TJLP + 2.8% de Spread
100% TJLP + 2.8% de Spread
100% TJLP + 2.8% de Spread
100% TJLP + 2.8% de Spread
50% TJLP + 50% Cesta de Moedas + 2.8% de Spread

37.5% TJLP (com 3.6% de Spread) +
+ 37.5% TJLP+1% (com 4.6% de Spread) +
+25% Cesta de Moedas (com 4.3% de Spread)

50% TJLP + 50% Cesta de Moedas + 2.8% de Spread

10.10Encargos Setoriais e Demais Custos

Tabela 10-7 - Encargos Setoriais e Demais Custos

Custos e Encargos Setoriais

Taxa Aneel
P&D
CFURH
TUST/TUSD*
ICG**
CCEE
ONS
Seguro Garantia

Seguro Operagido

* PCH e Eolica com desconto de 50%.

** Para Biomassa.

10.11Tipos de Contratos

335.42 R$/kW Instalado * 0.5% * Pot Inst
1% Receita Operacional Liquida
6.75% da energia gerada * 62.33 R$/MWh

4.2 R$/kW/més

2.5 R$/kW/més

0.07 R$/MWh
0.41 R$/kW Instalado
0.5% do financiamento

0.4% do valor do imobilizado

Ha atualmente dois diferentes tipos de contratos de venda de energia nos leildes regulados:
» Contrato por Quantidade: contrato financeiro padrdo de energia, onde os geradores

compram/vendem energia no mercado de curto prazo (CCEE) as diferengas entre a

Este material tem cardter meramente informativo e foi produzido exclusivamente para os fins de que trata o artigo
32 da Instru¢do CVM 400. Para uma descri¢do mais detalhada da Renova Energia S.A., da Oferta e dos riscos en-
volvidos no investimento nas Agoes, leia o Prospecto Preliminar.
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ESTUDO DE VIABILIDADE - RENOVA ENERGIA

energia produzida e a energia contratada, de tal forma que o comprador nao assume o
risco de precos em caso do consumo ser igual ao montante contratado;

» Contrato por Disponibilidade: corresponde a um contrato do tipo call option, onde as
distribuidoras de energia pagam aos geradores um montante fixo pela disponibilidade
de sua energia firme (prémio de op¢do) mais um custo varidvel pela produgio (prego
strike) — basicamente custos de combustiveis de um gerador térmico contratado —
sempre que sejam despachados.

O MME tem definido nos editais de leildes contratos por quantidade para usinas hidroelétri-
cas e contratos por disponibilidade para usinas termoelétricas.

10.12Garantia fisica, COP, CEC e “delta K”

Para a determinagio do preco de energia dos geradores térmicos é utilizado o conceito Indice
de Custo Beneficio (ICB) em conformidade com os critérios adotados pela EPE e 0 MME, le-
vando em conta uma expectativa dos custos de operagiao (COP) e dos custos de transagdo na
CCEE (CEC) do ponto de vista do consumidor da energia. Vale ressaltar que a garantia fisica
dos projetos foi estimada considerando a nova metodologia de cilculo do MME divulgada
pela Portaria N* 258/2008.

Nos leiloes de energia nova realizados em 2007, a EPE manteve a mesma metodologia dos lei-
16es anteriores ao calcular os valores esperados do Custo de Operacao (COP) e do Custo Eco-
noémico de Curto Prazo (CEC) para os empreendimentos termelétricos com base nos custos
marginais de opera¢do (CMO) do Plano Decenal de Expansdo de Energia Elétrica PDE 2006-
2015, divulgado pelo Ministério de Minas e Energia, considerando o piso e teto (PLD).

Nos leiles de energia nova de 2008, para calculo dos parametros, a EPE utilizou o PDE 2007-
2016 (considerado também para o leildo de contratagdo de energia de reserva de biomassa)
considerando o piso e teto do PLD homologados para 2008 (15,47 R$/MWh e 569,59
R$/MWh, respectivamente).

Para os leiloes de energia nova de 2009, a EPE utilizou o Plano Decenal 2008-2017, com piso e
teto do PLD iguais a 16,31 R$/MWh e 633,37 R$/MWHh, respectivamente.

Nesse sentido, neste relatério foi considerado, para o estabelecimento dos parametros COP e
CEC, o conjunto de CMO’s oficiais, que corresponde ao do PDE 2008-2017 (abrangendo o
periodo de 2009 a 2017), obtido da simula¢do do modelo NEWAVE processado com a confi-
guracdo de referéncia estabelecida neste PDE.

Em uma segunda andlise, foram simulados os pardimetros COP e CEC utilizando a configura-
¢30 do Cenadrio de Expansdo de referéncia da PSR, que acreditamos ser um cendrio mais plau-
sivel e realista. O objetivo desta sensibilidade é mostrar um custo de energia esperado mais
préximo daquele que os consumidores deverao pagar pelos contratos por disponibilidade.

Este material tem cardter meramente informativo e foi produzido exclusivamente para os fins de que trata o artigo
32 da Instru¢do CVM 400. Para uma descri¢do mais detalhada da Renova Energia S.A., da Oferta e dos riscos en-
volvidos no investimento nas Agoes, leia o Prospecto Preliminar.
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Adicionalmente ao COP e CEC, hd ainda um pardmetro adicional e especifico para usinas a
GNL chamado de defta K. Este parametro quantifica o custo médio do despacho antecipado
destas térmicas. Térmicas a GNL possuem o direito de serem solicitadas a despachar pelo ONS
com 60 dias de antecedéncia. Ou seja, o ONS avisa no més t que a usina serd despachada no
més t+2. O pardmetro delta K representa o custo médio incorrido pelo consumidor devido
aos possiveis erros causados pelo despacho antecipado:
e Erro tipo 1: a térmica é solicitada a despachar e no més t+2 seu despacho nao é mais
necessario. Com isso, o consumidor paga o custo varidvel da usina quando poderia
comprar energia mais barata no mercado de curto prazo;

e Erro tipo 2: a térmica ndo é solicitada a despachar e no més t+2 seu despacho é
necessario. Com isso, o consumidor compra no mercado de curto prazo uma energia
que é mais cara que o custo varidvel da usina.

Sendo assim, neste relatério foi considerado, para o célculo do defta &, 0 mesmo conjunto de
CMO’s utilizado para o calculo do COP e CEC, ou seja, o PDE 2008-2017".

¥ Verificou-se que, para o leilio A-5 de 2009, a Petrobras reduziu o prazo minimo para exercicio da opgao de com-
pra do gds para 7 dias. Em termos praticos significa que ndo haveria necessidade de despacho antecipado de 60 dias,
o que levaria a um “delta k” igual a zero. Entretanto, ndo é possivel afirmar que essa estratégia se repetird nos leildes
futuros e, dessa forma, serd mantido o “delta k” por despacho antecipado de 60 dias nas avaliagdes apresentadas
neste relatério.

Este material tem cardter meramente informativo e foi produzido exclusivamente para os fins de que trata o artigo
32 da Instru¢do CVM 400. Para uma descri¢do mais detalhada da Renova Energia S.A., da Oferta e dos riscos en-
volvidos no investimento nas Agoes, leia o Prospecto Preliminar.
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ANEXO H
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DA COMPANHIA RELATIVAS AOS EXERCICIOS SOCIAIS

ENCERRADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007, 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 31 DE
DEZEMBRO DE 2009, ACOMPANHADAS DO PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

249



[pagina intencionalmente deixada em branco]

250



Renova Energia SA.

Demonstra¢des financeiras
em 31 de dezembro de 2009, 2008 ¢

2007
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Renova Energia S.A.

Demonstragdes financeiras

em 31 de dezembr o de 2009, 2008 e 2007

Conteudo

Parecer dos auditores independentes

Balangos patrimoniais

Demonstragdes de resultados

Demonstracoes das mutacdes do patrimonio liquido
Demonstracoes dos fluxos de caixa - Método indireto
Demonstragdes do valor adicionado

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
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KPMG Auditores Independentes Central Tel 55 (11) 2183-3000

R. Dr. Renato Paes de Barros, 33 Fax Nacional 55 (11) 2183-3001
04530-904 - Sao Paulo, SP - Brasil Internacional 55 (11) 2183-3034
Caixa Postal 2467 Internet www.kpmg.com.br

01060-970 - Séo Paulo, SP - Brasil

Parecer dos auditores independentes

Ao

Conselho de Administragdo e aos Acionistas da
Renova Energia S.A.

Sao Paulo - SP

1. Examinamos balancos patrimoniais da Renova Energia S.A. e os balangos patrimoniais
consolidados dessa Companhia e suas controladas, levantados em 31 de dezembro de 2009,
2008 e 2007, e as respectivas demonstracdes de resultados, das mutacdes do patrimonio
liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado correspondentes aos exercicios findos
naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua Administracdo. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil
e compreenderam: a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume de transacdes e os sistemas contabil e de controles internos da Companhia e suas
controladas; b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados; e c) a avaliacdo das praticas e
das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administracdo da Companhia e
suas controladas, bem como da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em
conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas representam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Renova Energia S.A. e
a posi¢ao patrimonial e financeira consolidada dessa Companhia e suas controladas em 31 de
dezembro de 2009, 2008 e 2007, os resultados de suas operagdes, as mutacdes de seu
patriménio liquido, os seus fluxos de caixa e os valores adicionados referentes aos exercicios
findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
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4. Conforme mencionado nas notas explicativas 1 e¢ 12, a Companhia possui diversos projetos
em andamento e sua controlada indireta Energética Serra da Prata S.A. (ESPRA), iniciou
durante o exercicio de 2008 as operagdes de suas usinas PCH’s. A Administragdo da
Companhia elaborou um estudo de viabilidade econdmica financeira das usinas, o qual
demonstra que os resultados futuros serdo suficientes para proporcionar a recuperagdo dos
investimentos realizados. Dessa forma, em 31 de dezembro de 2009 a Administragdo estima
que nenhum ajuste seja necessario para fazer face a recuperacao dos ativos.

15 de janeiro de 2010

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6
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Renova Energia S.A.

Demonstragdes de resultados
Exercicios findos em 31 de dezembr o de 2009, 2008 e 2007

(Emmilhares de Reais)

Controladora Consolidado
Nota 2009 2008 2007 2009 2008 2007
Receita operacional bruta
Suprimento de energia elétrica - - - - 35.032 15.970 -
Dedugdes -

Tmpostos e contribui¢des sobre a receita - - - - (1.279) (603) -
Receita operacional liquida 18 - - - - 33.753 15.367 -
Custo do Servico de ener gia elétrica e custo de oper agac 19 - - - - (11.542) (5.701) -

Depreciagio e amortizagio N B B (6.955) (3.502) B
Custo de operagdo - - - (2.982) (1.572) -
Encargos de uso do sistema de distribuigao - - - (1.605) (627) -
Lucro operacional brutc - - - - 22211 9.666 -
Despesas oper acionais 19 (6.432) (11.625) 8.390 (7.521) (13.039) 5.564
Outras receitas operacionais - - 9.274 - - 9.274
Despesas gerais ¢ administrativas (6.289) (11.489) (854) - (7.371) (12.902) (3.566)
Despesas tributdrias (16) (63) 29 - (16) (64) (143)
Depreciagdes e amortizagdes 27 (73) (0] (134) 3) @
Resultado do servico (6.432) (11.625) 8.390 14.690 (3.373) 5.564
Resultado das participagdes societéarias 3.053 (14.831) (11.382) - - -
Despesas financeiras (208) (569) 6 - (18.812) (24.112) (8.561)
Receitas financeiras 2.049 2.240 102 - 4.066 3.616 102
Resultado financeiro liquida 20 1.841 1.671 97 (14.746) (20.496) (8.459)
Prejuizo operacional (1.538) (24.785) (2.895) - (56) (23.869) (2.895)
Outras receitas 1 18 - - 1 18
Outras despesas - (96) - - - (96)
Prejuizo antes do imposto derenda, de (1.537) (24.863) (2.895) (55) (23.947) (2.895)
contribuigéo social
Imposto de renda e contribuicdo social correntes 21 - - - (1.482) (916)
Prejuizo do exercicic (1.537) (24.863) (2.895) (1.537) (24.863) (2.895)
Prejuizo por lote de mil agdes - R$ (1,42) (31,00) (3,61) (1,42) (31,00) (3,61)
Quantidade de a¢des ao final do exercicic 1.086 802 802 1.086 802 802

As notas explicativas sdo parte i das f
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Renova Energia SA.

Demonstragdes dos fluxos de caixa - M étodo indireto

Exercicios findos em 31 de dezembr o de 2009, 2008 e 2007

(Emmilhares de Reais)

Nota

Fluxos de caixa das atividades oper acionais

Prejuizo do exercicio
Ajustes por :
atividades operacionais:
Depreciagdo e amortizagdo
Encargos sobre miituo
Baixas de intangiveis 12
Juros sobre debéntures
Juros sobre empréstimo
(Redugao) provisdo para passivo a descoberto Enerbras
Resultado das participagdes societarias

VariagBes nos ativos e passivos
(Aumento) em contas a receber de clientes
(Aumento) em impostos a recuperar
(Aumento) em despesas antecipadas
(Aumento) em caugdes e depositos vinculados
(Redugdo) aumento em fornecedores
(Redugdo) aumento em impostos e contrib sociais a recolhe
(Redugdo) aumento em outras contas

Disponibilidades liquidas ger adas pelas (aplicadas nas)
atividades oper acionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
(Aumento) redugdo no investimento
(Aumento) em outros investimentos
Aquisi¢do de ativo imobilizado
Aquisigdo de ativo intangivel

Disponibilidades liquidas ger adas pelas (aplicadas nas)
atividades de investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Integralizagdo de capital
Reserva de agio de agdes da Renova
(Aumento) depositos vinculados
Aumento de financiamentos/empréstimos - curto prazo
Aumento de financiamentos/empréstimos - longo prazo
(Redugdo) aumento de debéntures
Pagamentos de empréstimos
Juros pagos por empréstimos
Aumento (reduc&o) nos mituos
Mutuo com Partes Relacionadas - Ingresso
Mituo com Partes Relacionadas - Pagamento
Mutuo com Partes Relacionadas

Disponibilidades liquidas ger adas pelas (aplicadas nas)
atividades de financiamentos

Aumento nas disponibilidades
Demonstrac&o do aumento nas disponibilidades
No inicio do exercicio

No fim do exercicio

Aumento nas disponibilidades

As notas explicativas sio parte integrante das demonstragdes financeiras.

Controladora

2009 2008 2007

(1.537) (24.863) (2.895)

127 73 1
(34) (114)
1711 - .

(3.741) -

(3.053) 14.831 (11.383)

- - (12)
(117) (318) (10)
(197) - -

(1.819) 3.005 247

(22) 355 57

(1.561) 260 (4.176)
(10.243) (6.771) (18.171)
(77.723) 13.483

- (60)

(1.104) (2.748) (115)
(13.424) (10.438) (1.073)
(92.251) (13.246) 12295

12.194 30.000 4.115
119.272 - -

- (55) -

7.049 (6.874) 3919

15.638 11.337 5.000

(5.273) (1.180)

(3.316) (17.031) (1.081)
138.515 23.071 8.034
36.021 3.054 2.158

5217 2.163 5
41.238 5217 2.163
36.021 3.054 2.158

Consolidado
2009 2008 2007
(1.537) (24.863) (2.895)
7.089 3.580 1
(47) (104) -
1711 - R
3.247 14.295 3.629
12.229 8.316 2447
(42) (3.861) (12)
144 (285) (10
(49) (339) -
(197) - -
(5.315) 538 247
(242) 656 57
216 422 (3.556)
17.207 (1.645) 92)
- (70) -
(2:487) (40.089) (111.558)
(14.354) 1.201
(16.841) (38.958) (111.558)
12.194 30.000 4.115
119.272 - R
(2.034) (10.900) -
- (539) -
- 13.637 76.388
(81.466) 10.000 37.444
(3.995) - (5.000)
(9.680) - -
7 95 -
29.179 30.320 -
(16.737) (13.008) -
(12.435) (17.217) -
34.298 42.293 112.947
34.664 1.690 1.297
6.811 5.121 3.824
41.475 6.811 5.121
34.664 1.690 1.297
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Renova Energia SA.

Demonstragdes do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembr o de 2009, 2008 e 2007

(Em milhares de Reais)

Nota

Receitas
Suprimento de energia eletrica 18
Resultados ndo operacionais

Insumos adquiridos de terceiros (inclui PIS e COFINS)
Custos das mercadorias vendidas e servigos prestados
Materiais, energia, servigos de terceiros e outras despesas operacionais

Valor adicionado bruto
Depr eciagdo, amortizagao e exaustéo
Valor adicionado liquido gerado pela Companhia

Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial - minoritarios
Receitas financeiras
Outras Receitas

Valor adicionado total adistribuir

Distribuicéo do valor adicionado
Empregados
Remuneragéo direta
Honorarios da diretoria
Beneficios
FGTS
Outros

Tributos
Federais
Estaduais
Municipais

Remuneragéo de capitais de terceiros
Juros
Aluguéis
Outros

Prejuizo do exercicio

As notas explicativas sdo parte i das f

Controladora
2009 2008 2007

- (8) -
(2.803) (6.017) (261)
(2.803) (6.095) (261)
127 (73) (1
(2.930) (6.168) (262)
3.053 (14.831) (11.383)
2.049 2.240 103
9.274
2172 (18.759) (2.268)
2.172 (18.759) (2.268)
1.147 2.131 119
729 1.594 342
112 160 7
102 195 10

5 3 -

414 940 101

3 53 -

12 10 -
977 449 43
208 569 5
(1.537) (24.863) (2.895)
2172 (18.759) (2.268)
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Consolidado
2009 2008 2007

33.753 15.366 -
- (78] -
(4.587) (2.199) -
(3.336) (6.969) (3.035)
25.830 6.120 (3.035)
(7.089) (3.580) (1)
18.741 2.540 (3.036)
- - 256
4.357 4.015 103
9.274

23.098 6.555 6.597
23.098 6.555 6.597
1.147 2.131 119
729 1.594 342
112 160 7
102 195 10

5 3 -
2.005 2.019 215
3 53 2

12 11 1
16.300 22.728 8.748
1.529 885 43
2.691 1.639 5
(1.537) (24.863) (2.895)
23.098 6.555 6.597
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Exerciciosfindos em 31 de dezembro de 2009, 2008 e 2007

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado)

Contexto operacional

A Renova Energia S.A. (“Renova” ou “Companhia” ou “Controladora”), sociedade por agdes de
capital aberto, foi constituida em 6 de dezembro de 2006. A Companhia tem por objeto social a
geracdo e comercializagdo de energia elétrica em todas as suas formas, produgdo de combustiveis
a partir de fontes naturais e renovaveis, prestagdo de servicos de apoio logistico a empresas ou
companhias de consultoria ambiental e participagdo no capital social de outras sociedades.

As participacdes diretas e indiretas sdo as seguintes:

% Participacéo

31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007
Companhia Consolidacédo Direta_Indireta Direta _Indireta Direta_Indireta
Enerbras Centrais Elétricas S.A. Integral 100 100 100
Energética Serra da Prata S.A. ® Integral na Enerbras 99,99 99,99 99,99
Bahia Edlica Participagdes S.A. (**) Integral 100
Centrais Eolicas Ametista Ltda (*)  Integral na Bahia Edlica 99
Centrais Eolicas Aracas Ltda ()  Integral na Bahia Edlica 99
Centrais Eolicas Caetité Ltda (=)  Integral na Bahia Edlica 99
Centrais Eolicas Espigéo Ltda ()  Integral na Bahia Edlica 99
Centrais Eolicas Reconcavo Ltda (** Integral na Bahia Edlica 99
Centrais Eolicas Sé&o Salvador Ltda ()  Integral na Bahia Edlica 99
Centrais Eolicas Ventos do Nordeste Ltda ()  Integral na Bahia Edlica 99
Renova Edlica Participacfes S.A. (**) Integral 100
Centrais Eolicas Alvorada Ltda (**) Integral na Renova Eélica 99
Centrais Eolicas Candiba Ltda (**) Integral na Renova Edlica 99
Centrais Eolicas Guanambi Ltda (*) Integral na Renova Eolica 99
Centrais Eolicas Guirapa Ltda (**) Integral na Renova Edlica 99
Centrais Eolicas Licinio de Almeida Ltda (*) Integral na Renova Eolica 99
Centrais Eolicas Pindai Ltda (**) Integral na Renova Edlica 99
Centrais Eolicas Rio Verde Ltda (*) Integral na Renova Eolica 99
Centrais Eolicas Serra dos Salto Ltda (**) Integral na Renova Eolica 99
Salvador Eodlica ParticipagGes S.A. (**) Integral 100
Centrais Eolicas Da Prata Ltda (**) Integral na Salvador Eélica 99
Centrais Eolicas Igapora Ltda (**) Integral na Salvador Eélica 99
Centrais Eolicas llheus Ltda (**) Integral na Salvador Edlica 99
Centrais Eolicas Nossa Senhora Conceicédo Ltda (**) Integral na Salvador Eélica 99
Centrais Eolicas Pajet do Vento Ltda (**) Integral na Salvador Eélica 99
Centrais Eolicas Planaltina Ltda (**) Integral na Salvador Eélica 99
Centrais Eolicas Porto Seguro Ltda (**) Integral na Salvador Edlica 99

(*) Autorizacao Aneel pelo periodo de 30 anos
(**) Empresas em fase pré- operacional

260



Renova Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado)

A Enerbras Centrais Elétricas S.A (“Enerbras”), constituida em 09 de fevereiro de 2001 na forma
de sociedade limitada e transformada em 10 de maio de 2006 em sociedade por ac¢Ges de capital
fechado, tem por objeto social exclusivo participar no capital social da Energética Serra da Prata
S.A., (“Espra”), sociedade por agdes com sede na Cidade de Salvador, Estado da Bahia

A controlada indireta Espra foi constituida inicialmente na forma de consércio em 30 de outubro
de 2003 e transformada em sociedade por agdes de capital fechado em 17 de setembro de 2004. A
Espra tem por objeto social exclusivo a geragdo e comercializacdo de energia elétrica do
Complexo Hidrelétrico Serra da Prata, através de suas pequenas centrais hidrelétricas (PCHs): (i)
Cachoeira da Lixa, com capacidade instalada de 14,8MW; (ii) Colino 2, com capacidade
instalada de 16,0MW; e (ii) Colino 1, com capacidade instalada de 11,0MW; as quais tiveram
suas atividades operacionais iniciadas em maio, julho e setembro de 2008, respectivamente. Em
30 de junho de 2004, a energia gerada pelo Complexo Hidrelétrico Serra da Prata foi objeto de
contrato de compra e venda de energia elétrica celebrados com a -ELETROBRAS - Centrais
Elétricas Brasileiras S.A., no ambito do PROINFA - Programa de Incentivo as Fontes
Alternativas de Energia Elétrica. Por meio desses contratos de compra e venda de energia
elétrica, a Espra vendera toda sua produc@o de energia elétrica passivel de ser contratada a longo
prazo por um prazo de 20 (vinte) anos. A receita anual estimada ¢ de aproximadamente R$ 35,6
milhdes(*) por ano, corrigida pelo IGP-M desde junho de 2004. O periodo de concessdo da Espra
¢ de 30 anos, podendo ser prorrogado por igual periodo.

Em 14 de dezembro de 2009, a Companhia participou do Leildo n° 03/2009-ANEEL, referente a
contratacdo de Energia de Reserva proveniente exclusivamente de fonte edlica, conforme
Portarias MME n°. 147/2009 e n°. 211/2009. Tendo se comprometido a comercializar 270MW de
capacidade instalada (127 MW médios), proveniente de 14 parques eolicos localizados no Estado
da Bahia. Tais parques ja estdo em implantacdo e devem entrar em operagdo comercial até julho
de 2012. A partir do inicio da operagdo comercial, os referidos parques eodlicos deverdo gerar
receita anual estimada de R$ 162 milhdes (*), corrigida pelo IPCA desde dezembro de 20009.
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Em 4 de dezembro de 2009, foi celebrado com a BHA do Brasil Ltda. e com a General Electric
International, Inc., “Memorandum of Understanding for the Sale of Power Generation Equipment
and Related Services Including Transportation and Erection” (Memorando de Entendimentos
para a Venda de Equipamento de Geragdo de Energia e Respectivos Servigos de Transporte e
Comissionamento). Esse documento disciplinou os principios e as regras gerais para o
fornecimento de 180 aerogeradores, de 1,5MW cada, e respectivos servigos de transporte e
comissionamento. Esse fornecimento sera objeto de contratos definitivos, a serem celebrados
oportunamente.

(*) Nao auditado pelos auditores independentes.
Reorganizacao societaria

Em 29 de maio de 2009, as Assembléias Gerais Extraordinarias da Companhia (conforme fato
relevante divulgado ao mercado em 31 de maio de 2009) e da RRI Participagdes S.A. (“RRI”)
aprovaram reorganizagao societaria que consistiu nos seguintes eventos:

i. Incorporagdo da RRI pela Renova Energia S.A.; e
ii. Aumento de capital da Companhia, por meio da capitalizacdo de debéntures e aporte de
capital pela Hourtin Holdings S.A.

i. Incorporacédoda RRI Participagdes S.A.

Por meio das reunides de Conselho de Administracdo e das Assembléias Gerais
Extraordinarias ocorridas em 29 de maio de 2009, os Conselhos de Administragdo e os
acionistas da Companhia e da RRI aprovaram ou ratificaram, conforme o caso, a
celebragdo do Instrumento de Justificagdo e Protocolo de Incorporacdo (“Protocolo™), por
meio do qual foram estabelecidos os termos e condigdes da incorporacdo da RRI pela
Companhia, com a conseqiiente extingdo da RRI, nos termos do art. 227 da Lei n° 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei n° 6.404/76” ¢ “Incorporagao”).
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ii. Aumento de capital da Renova Energia S.A.

Nesta mesma data, em Assembléia Geral Extraordinaria da Companhia, foi aprovado o
aumento do capital social da Companhia em montante equivalente a R$ 12.193, mediante
a emissdo de 284.616 novas agdes ordinarias nominativas (nota 18 a) pelo preco de
emissdo total de R$ 131.465. Essas novas a¢des foram totalmente subscritas pela Hourtin
Holdings S.A. (“Hourtin”) e integralizadas da seguinte forma: (i) parcela de R$ 81.465
foi integralizada por meio da conferéncia de debéntures de emissdo da Enerbras,
conforme laudo preparado especificamente para este fim; e (ii) parcela de R$ 50.000 foi
integralizada em dinheiro. Foi apurado um agio na emissdo das novas agdes no montante
de R$ 119.272, que foi registrado na conta de reserva de agio da Companhia (nota 17 b).

Anteriormente & reorganizagdo societdria acima descrita, o acionista controlador da Companhia
era a RRI Participagdes S.A., sendo que, como resultado da incorporagdo da RRI pela Renova, a
RR Participa¢des S.A., acionista da RRI anteriormente a sua incorporagio pela Renova, passou a
deter 67,81% das agdes ordinarias de emissdo da Renova.

Além disso, o Infrabrasil Fundo de Investimento em Participagdes, anteriormente titular de 8,10%
das agdes ordindrias de emissdo da RRI, passou a deter 99,99% da companhia Hourtin, que, por
sua vez, atualmente detém 32,17% das a¢des ordinarias de emissdo da Renova.

O restante das agdes ordinarias representativas do capital social da Companhia, representando
0,02%, estd em poder dos membros do Conselho de Administragcdo da Companhia.

Constituicdo de novas empresas

Em reunido do Conselho de Administracdo realizada em 26 de agosto de 2009, a Companhia
aprovou a constitui¢do de 03 subsidiarias: (i) Renova Eolicas Participagdes S. A., (ii) Bahia
Eodlica Participacdes S.A. e (iii) Salvador Eolica Participagdes S.A. Essas companhias terdo como
principal objetivo atuar na area de energias renovaveis edlicas.

A Companhia Bahia Eolicas Participagdes S.A, tem as seguintes subsidiarias diretas: (i) Centrais
Eolicas dos Aragas Ltda.; (ii) Centrais Eolicas Ametista Ltda.; (iii) Centrais Eolicas Caetité Ltda.;
(iv) Centrais Edlicas Espigdo Ltda.; (v) Centrais Eo6licas Reconcavo Ltda.; (vi) Centrais Edlicas
Sdo Salvador Ltda.; e (vii) Centrais Edlicas Ventos do Nordeste Ltda.
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A Companhia Renova Eolicas Participagdes S.A, tem as seguintes subsidiarias diretas: (i)
Centrais Edlicas dos Alvorada Ltda.; (ii) Centrais Eolicas Candiba Ltda.; (iii) Centrais Eolicas
Guanambi Ltda.; (iv) Centrais Edlicas Guirapa Ltda.; (v) Centrais Edlicas Licinio de Almeida
Ltda.; (vi) Centrais Pindai Ltda.; (vii) Centrais E6licas Rio Verde Ltda.; e (viii) Centrais Edlicas
Serra do Salto Ltda.

A Companhia Salvador Eoblicas Participagdes S.A, tem as seguintes subsidiarias diretas: (i)
Centrais Edlicas Porto Seguro Ltda.; (ii) Centrais Eolicas da Prata Ltda.; (iii) Centrais Edlicas
Igapora Ltda.; (iv) Centrais Edlicas Ilheus Ltda.; (v) Centrais Nossa Senhora da Conceigdo Ltda.;
(vi) Centrais Pajetl do Vento Ltda.; e (vii) Centrais Eolicas Planaltina Ltda.

Apresentacdo das demonstragdes financeir as

As demonstra¢des financeiras individuais ¢ consolidadas foram elaboradas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a Legislagdo Societaria, os
Pronunciamentos, as Orientacdes e as Interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis - CPC, pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM e a legislacdo especifica
emanada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL.

As demonstra¢des dos fluxos de caixa referente aos exercicios findos em 31 de dezembro de
2008 e 2007, divulgadas para fins de comparacdo, contém algumas reclassificagdes em relacao
aquelas anteriormente publicadas para fins de uma melhor apresentagao.

A autorizag@o para conclusdo das demonstragdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2009, ocorreu em Reunido de Diretoria realizada em 15 de janeiro de 2010.

Resumo das principais praticas contabeis

A Companhia adotou durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2008 as alteragdes na
legislagdo societaria introduzidas pela Lei n°® 11.638, aprovada em 28 de dezembro de 2007 (“Lei
n°® 11.638/07”), com as respectivas modificagdes introduzidas pela Medida Provisoria n° 449, de
3 dezembro de 2008 convertida na Lei n® 11.941, de 27 de maio de 2009 (“Lei n® 11.941/09”),
com data de transicdo em 1° de janeiro de 2007. A Lei n° 11.638/07 e a Lei n°® 11.941/09
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modificam a Lei n° 6.404/76 em aspectos relativos a elaboracdo e divulgagdo das demonstragdes
financeiras.

Nenhum ajuste patrimonial foi identificado em decorréncia da adogao da Lei n° 11.638/07 e da
Lein® 11.941/09.

Um resumo das principais praticas contabeis adotadas pela Companhia considerando a legislagdo
acima referida e os respectivos normativos contabeis em vigor ao final de cada um dos exercicios
ora apresentados, e fornecido a seguir:

a. Apuracéo doresultado
O resultado ¢ apurado em conformidade com o regime de competéncia.

A receita obtida com a venda de energia elétrica é reconhecida no resultado quando do seu
fornecimento e medigdo. Uma receita ndo é reconhecida se ha uma incerteza significativa na
sua realizacdo.

b. Estimativas contabeis

A elaboragdo de demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil requer que a Administracdo use de julgamento na determinagdo e registro de
estimativas contabeis. Ativos e passivos sujeitos a estimativas e premissas incluem valor
residual do ativo imobilizado, provisdo para contingéncias, mensuracdo de instrumentos
financeiros, e ativos e passivos relacionados a beneficios a empregados. A liquidagdo das
transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados,
devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagdo. A Companhia e suas
controladas revisam as estimativas e premissas pelo menos trimestralmente.

c. Instrumentosfinanceiros

Instrumentos financeiros nao-derivativos incluem caixa, aplicagdes financeiras, contas a
receber, empréstimos, financiamentos, assim como outras contas a pagar.
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I nstrumentos mantidos até o vencimento

Se a Companhia tem a intengdo positiva e capacidade de manter até o vencimento seus
instrumentos de divida, esses sdo classificados como mantidos até o vencimento.
Investimentos mantidos até o vencimento sdo mensurados pelo custo amortizado
utilizando o método da taxa de juros efetiva, deduzido de eventuais redugdes em seu
valor recuperavel.

I nstrumentos disponiveis para venda

Os investimentos da Companhia em ativos financeiros sdo classificados como
disponiveis para venda. Posteriormente ao reconhecimento inicial, sdo avaliadas pelo
valor justo e as suas flutuagdes, exceto redugdes em seu valor recuperavel, sdo
reconhecidos diretamente no patriménio liquido, liquidos dos efeitos tributarios. Quando
um investimento deixa de ser reconhecido, o ganho ou perda acumulada no patriménio
liquido ¢ transferido para resultado.

d. Ativocirculante e ndo circulante

Contasareceber

As contas a receber de clientes sdo registradas pelo valor faturado, incluindo os
respectivos impostos diretos de responsabilidade tributaria da Companhia, menos os
impostos retidos na fonte, os quais sdo considerados créditos tributarios.

A Companhia revisa periodicamente a necessidade de constitui¢do da provisdo da rubrica
de provisdo de créditos para liquidagdo duvidosa. A administragdo ndo identificou
qualquer evidéncia que justifica a necessidade de constitui¢do de provisao em 31 de
dezembro de 20009.

Caixa e equivalentes de caixa

Compreendem o saldo em caixa e depdsitos bancarios e aplicagdes financeiras sendo que
estas estdo avaliadas ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango.
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Demais ativos cir culantes e ndo cir culantes

Sdo apresentados ao valor liquido de realizagdo.

Imobilizado

Os ativos imobilizados sdo registrados pelo custo de aquisi¢cdo ou construc¢do, deduzido
da depreciacdo calculada pelo método linear com base nas taxas mencionadas na Nota
Explicativa n°® 11. Nossas taxas de depreciacdes estdo de acordo com as resolugdes da

ANEEL n° 02, de 24 de novembro de 1997 e n° 44 de 17 de margo de 1999.

Os encargos financeiros dos financiamentos contratados na fase de constru¢do de bens
integrantes do ativo imobilizado s@o capitalizados.

Ativosintangiveis
Os ativos intangiveis compreendem os ativos gerados internamente pela Companhia.
i. Osseguintescritérios sdo aplicados

Ativos intangiveis gerados internamente: sdo reconhecidos como ativos apenas na
fase de desenvolvimento desde que sejam demonstrados os seguintes aspectos:

e Viabilidade técnica para concluir o ativo intangivel de forma que ele seja
disponivel para uso ou venda;

e Intencdo de concluir o ativo intangivel e de usa-lo ou vendé-lo;
e Capacidade para usar ou vender o ativo intangivel,

e Demonstrar a existéncia de mercado ou outras formas de auferir beneficios
econdmicos;

e Disponibilidade de recursos técnicos financeiros; e
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e Capacidade de mensurar com seguranga os gastos atribuiveis ao ativo intangivel
durante o seu desenvolvimento.

Amortizacdo
Os ativos intangiveis com vida util definida sdo amortizados pelo prazo de 60 meses.

Parte dos ativos intangiveis é composto de projetos em desenvolvimento, portanto
ainda ndo sujeitos a amortizagao. (Nota 12).

Diferido

O ativo diferido refere-se as despesas pré-operacionais da controlada Espra. Esses
ativos sao amortizados linearmente pelo periodo de 5 anos.

Conforme permitido pela legislacdo, a Companhia optou por manter o saldo do ativo
diferido até a sua realizagdo total por meio de amortizagdo. Apos 31 de dezembro de
2008 todos os gastos pré-operacionais devem ser registrados diretamente nos
resultados.

. Reducéo ao valor recuperavel

O ativo imobilizado bem como o intangivel tém o seu valor recuperavel testado, no
minimo, anualmente, caso haja indicadores de perda de valor. A Companhia nio
identificou qualquer evidéncia que justifica a necessidade de provisdo em 31 de
dezembro de 2009.

e. Passivo circulante e ndo circulante

Sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos, variagdes monetarias e cambiais incorridos até a data do balango.
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Provisdes

Uma provisdo ¢ reconhecida no balanco quando a Companhia possui uma obrigacio
legal ou constituida como resultado de um evento passado e ¢ provavel que um recurso
econdmico seja requerido para saldar a obrigagdo. As provisdes sdo registradas tendo
como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Imposto de renda e contribuicéo social

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente sdo calculados com base
nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente
de R$ 240 para imposto de renda ¢ 9% sobre o lucro tributavel para contribui¢do social
sobre o lucro liquido, e consideram a compensag¢ao de prejuizos fiscais e base negativa de
contribui¢do social, limitada a 30% do lucro real.

A Companhia possui regime de tributagdo pelo lucro real e apurou prejuizo fiscal
acumulado.

O imposto apresentado na posicdo consolidada refere-se a controlada Espra que foi
apurado com base no lucro presumido.

O imposto de renda e a contribuigdo social com base no lucro presumido sdo recolhidos
trimestralmente sobre a receita bruta, considerando o percentual de presungdo, nas
formas e aliquotas previstas na legislagdo vigente. (Base de estimativa de 8% e 12%
sobre as vendas, imposto de renda e contribui¢do social respectivamente, adicionado a
este valor de apuragdo as outras receitas financeiras).

A Companhia optou pelo Regime Tributario de Transi¢do (RTT), conforme a Medida

Provisoria n® 449/08, exercicio de opgdo este que foi manifestado, de forma irretratavel,
na Declaragdo de Informag¢des Econdmico-Fiscais da Pessoa Juridica de 2009.
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Demonstr agdes financeir as consolidadas
As demonstragdes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com as normas
estabelecidas pela Instrugdo CVM n°247, de 27 de margo de 1996, conforme alterada,

abrangendo a Renova e suas controladas (conforme descrito na nota 1).

Os critérios contabeis adotados na sua apurag@o foram aplicados uniformemente entre as diversas
companhias do grupo.

Descricao dos principais procedimentos de consolidagao
e Eliminacao dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas;

e Eliminacdo das participacdes no capital, nas reservas e nos prejuizos acumulados das
empresas controladas; e

e Eliminacdo dos saldos de receitas e despesas, bem como de lucros ndo realizados,
decorrentes de negdcios entre as empresas.

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007
Caixa 3 3 8 15 10 15
Bancos conta movimento 1.177 45 58 1.402 1.632 81
Aplicagdes financeiras 40.058 5.169 - 40.058 5.169 -
Total 41.238 5.217 66 41.475 6.811 96

As aplicagdes financeiras de curto prazo e de alta liquidez sdo prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor.

Esses investimentos financeiros referem-se substancialmente a fundos de renda fixa, remunerados
a taxa de 100,8% do Certificado de Deposito Interbancario (CDI).
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Contasareceber declientes e outros créditos (Consolidado)

Consolidado
31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007
Clientes 3.903 3.862 -

Corresponde a valores a receber da venda de energia gerada pela controlada indireta Espra,
referente as PCHs Cachoeira da Lixa, Colino 1 e Colino 2.

Os saldos em 31 de dezembro de 2009 e 2008, s@o compostos por valores a vencer,
exclusivamente do nosso contrato com a Eletrobras, para os quais ndo sdo esperadas perdas na
sua realizacdo.

I mpostos a recuper ar
Controladora Consolidado
31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007

IRRF sobre aplicacdo Financeira 435 325 10 435 325 10
PIS a compensar 9 - - 25 39 27
COFINS - 2 - 13 181 123
Contribuicdo social a compensar - 1 - 3 2 41
IRRF a compensar 1 - N 1 73 134
ISS retido na fonte a compensar - - - - - -
Total 445 328 10 477 620 335
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Transagdes com partesrelacionadas

Controladora

Consolidado

Ativo Passivo Resultado Resultado do
do Periodo Periodo findo em
31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2009 31/12/2009

Espra 7.347 1.081 - - 136

Enerbras - - - 4.287 5.008 (100)

RR 37 - - 1 1

Bahia Eolica 1

Salvador Edlica 1

Renova Eélica 1 - - - - -

Total 40 7.347 1.081 4.287 5.008 37 1

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2009, 2008 e 2007, assim como
as transagOes que influenciaram os resultados dos exercicios, relativas as operagdes com partes
relacionadas, decorrem de transacdes da Companhia com sua controladora, controladas ou outras

partes relacionadas.

a. Contasareceber e a pagar

i. Contas a receber

RR - Corresponde a mutuo realizado para suprir as necessidades de caixa.

ii. Contasa pagar

Correspondem a valores a pagar a controlada indireta Espra. Esses mutuos foram
realizados para suprir as necessidades de caixa.

Para ambos (a receber e a pagar), o prazo de vencimento ¢ 31 de dezembro de 2013 e o
valor devido esta sujeito a corre¢do pela TJILP, acrescido de juros de 0,5% a.a., os quais

nao serdo capitalizados.

Os contratos de mutuos foram protocolados na ANEEL.
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b. Remuneracéo dos administradores

A remuneragdo do pessoal chave da Administracao no periodo de 12 meses findos em 31 de
dezembro de 2009, 2008 ¢ 2007, conforme requerido pela Deliberagdo CVM n° 560, de 11 de
dezembro de 2008, alcangou os montantes de R$ 2.321, R$1.850 e R$520 respectivamente,
valores compostos somente por beneficios de curto prazo.

Cauc0es e depdsitos vinculados

Controladora Consolidado
31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2009 31/12/2008  31/12/2007

Circulante 55 55 - 55 - -
Nao circulante 197 - - 13.077 10.845 4.269
252 55 - 13.132 10.845 4.269

Os saldos apresentados referem-se a aplicag@o financeira em fundo de renda fixa denominada de
“fundo de liquidez em conta reserva” junto ao Banco do Nordeste S.A., cujo objetivo é garantir o
financiamento obtido para a constru¢do das PCH’s da controlada Espra. Esta aplicacdo ndo
podera ser movimentada até o prazo final do financiamento, que ocorrerd em 2026.

Esta aplicag@o ¢ remunerada pelo CDI alcangando 97,0% da sua variacdo, cujos saldos ao final
dos periodos ja se encontram valorizados a mercado.
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| nvestimentos

Movimentacdo do investimento
Controladora

2009 2008 2007
Adicdes 81.466 - 2.347
Equivaléncia patrimonial (689) (11.089) (2.108)
Sub-total 80.777 - 11.089
Deségio (6.419) (6.419) (6.419)
Saldo em 31 de dezembro de 74.358 (6.419) 4.670

O patriménio liquido da Enerbras em 31 de dezembro de 2009 é de R$ 80.777. O lucro do
periodo ¢ de R$ 3.053 e o capital social ¢ de R$46.636, composto por 5.170.101 agdes, sendo
4.337.536 acdes ordinarias, 832.562 acdes preferenciais classe B e 3 a¢des preferenciais classe A.
Em 31 de dezembro de 2008 e 2007, a Enerbras apresentou prejuizo nos respectivos anos.

O valor do desagio na aquisi¢do € proveniente da transferéncia das a¢des, em 22 de dezembro de
2006, da Enerbras para a Renova. Da totalidade das agdes que compdem o capital social da
Enerbras, 83,90% foram transferidas com desagio de R$4.079, que estavam em poder de seus ex-
acionistas Ricardo Delneri e Renato Amaral e as restantes, equivalentes a 16,10% das acdes de
emissdo da Enerbras foram transferidas em 10 de setembro de 2007 com desagio de R$2.340, que
estavam em poder das Companhias Hidrdulica Industrial S.A. Ind e Comércio, Intertechene
Consultores Associados S/C Ltda, e Odebrech Investimentos em Infra Estrutura Ltda; totalizando
R$ 6.4109.
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11 Ativoimobilizado

11.1 Controladora

31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007
Taxas anuais
médias de Custo Depreciagéo
depreciacéo % histérico acumulada Valor liquido Valor liquido Valor liquido
Imobilizado em servico
Geragao
Terrenos 2.137 - 2.137 1.388 -
2.137 - 2.137 1.388 -
Administragéo
Maquinas e equipamentos 10% 537 (80) 457 511 14
Benfeitorias 10% 480 (33) 447 466 69
Moveis e utensilios 10% 327 (36) 291 300 22
Softwares 20% 289 - 289 - -
Computadores e periféricos 20% 190 (52) 138 118 9
Veiculos 20% 6 - 6 6 -
1.829 (201) 1.628 1.401 114
Total do Imobilizado em servigo 3.966 (201) 3.765 2.789 114
Total imobilizado 3.966 (201) 3.765 2.789 114

11.2 Movimentacdes do custo (Controladora)

31/12/2007 __Adicdes Transferéncia Depreciacéo 31/12/2008 Adicdes Depreciacéo 31/12/2009

Imobilizado em servico
Geragao
Terrenos 1.266 122 - 1.388 749 - 2.137

Administracdo y

Magquinas e equipamentos 14 235 288 (26) 511 - (54) 457
Benfeitorias 69 409 - (12) 466 2 (21) 447
Méveis e utensilios 22 290 - (12) 300 15 (24) 291
Softwares - - - - - 289 - 289
Computadores e periféricos 9 132 - (23) 118 48 (28) 138
Veiculos - 6 - - 6 - - 6
Imobilizacoes em andamento - 410 (410) - -
114 1.482 - (73) 1.401 354 (127) 1.628
Total do imobilizado em servigo 114 2.74 - (73) 2.789 1.10: (127) .765
Total do imobilizado 114 2.74 (73) 2.789 1.10: (127) .765
Total liquido 114 2.741 B (73) 2.789 1.10 (127) 765
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11.3 Consolidado

Imobilizado em servico
Geragéo

Imobilizado em andamento
Terrenos
Reservatorios, barragens e adutoras
Edificagdes, obras civis e benfeitorias
Maquinas e equipamentos
Méveis e utensilios
Computadores e periféricos
Outros
Softwares

Transmissdo
Méquinas e equipamentos

Administracdo
Maquinas e equipamentos

Benfeitorias

Méveis e utensilios
Softwares

Computadores e periféricos
Veiculos

Total do Imobilizado em servigo
Total imobilizado

11.4 Movimentacao imobilizado (Consolidado)

Imobilizado em servigo
Geragéo
Imobilizado em servigo
Terrenos
Reservatdrios, barragens e adutoras
Edificagdes, obras civis e benfeitorias
Magquinas e equipamentos
Méveis e utensilios
Computadores e periféricos
Outros
Softwares
Imobilizado em andamento

Administragéo
Magquinas e equipamentos
Benfeitorias
Méveis e utensilios
Softwares
Computadores e periféricos
Veiculos
Imobilizado em andamento

Total do imobilizado

31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007
Taxas anuais
médias de Custo Depreciagao
depreciacédo % histérico acumulada Valor liquido Valor liguido Valor liquido
- - - - 168.069
2741 - 2.741 1.992 23
3% 96.771 (3.302) 93.469 92.435 -
3% 42.716 (2.095) 40.621 44.547 -
4% 66.533 (2.778) 63.755 65.105 -
10% 87 (10) 77 - -
20% 4 - 4 72 R
20% 10 1) 9 - -
20% 87 - 87 - -
208.949 (8.186) 200.763 204.151 168.092
10% 545 (82) 463 518 21
10% 480 (33) 447 466 69
10% 365 (46) 319 328 53
20% 289 - 289 - -
20% 205 (59) 146 128 20
20% 6 - 6 6 -
1.890 (220) 1.670 1.446 163
210.839 (8.406) 202.433 205.597 168.255
210.839 (8.406) 202.433 205.597 168.255
Reclassificacdo Alocacdo
31/12/2007 _AdigGes _ Transferéncias  Depreciagdo _31/12/2008 _ Adigdes entre rubricas_ Intangivel _Depreciagdes _31/12/2009
23 1.267 702 - 1.992 749 - - 2.741
- 1.104 92.389 (1.058) 92.435 - 3.278 - (2.244) 93.469
9.874 35.373 (700) 44547 299 (3.285) 455 (1.395) 40.621
6.552 59.461 (908) 65.105 360 7 153 (1.870) 63.755
1 74 ©) 72 11 73 - ] 149
- - - - 5 (73) - (68)
- - 10 - @ 9
- - - - 87 - 87

168.069 _ 19.808 (187.877) - -

168.092_ _ 38.606 122 (2.669) __ 204.151 1521 608 (5517) 200.763
21 235 288 (26) 518 - (55) 463
69 409 - (12) 466 2 (21) 447
53 290 - (15) 328 19 (28) 319
- - - - - 316 (27) 289
20 134 - (26) 128 21 ®) 146
. 6 R - 6 - - 6
- 410 (410) 0 - - - -
163 1.484 (122) (79) 1.446 358 - (134) 1.670

168.255_ _ 40.090 - (2.748) 205.597 1.879 608 (5.651) 202433
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As imobiliza¢des em servigo estdo divididas em dois grupos:

i. Geragdo - Composto basicamente de ativos do Complexo Hidroelétrico Serra da Prata, pelas
PCHs Cachoeira da Lixa, Colino 1 e Colino 2

ii. Administracéo - Composto pelos ativos utilizados no escritorio da administragdo da Espra e
da controladora, e de maquinas utilizadas em testes nos parques eolicos.

Em novembro de 2008, conforme Resolu¢do Normativa ANEEL n° 190, de 12 de dezembro de
2005, foi concluido o processo de unitizagdo dos bens imobilizados em servico do complexo
Hidroelétrico Serra da Prata.

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n® 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os bens e
instalagdes utilizados na geragdo, transmissdo, distribui¢do e comercializagdo de energia elétrica
sdo vinculados a estes servigos, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em
garantia hipotecaria sem a prévia e expressa autorizagdo do 6rgao regulador.

A ANEEL, através do oficio 459/2001- SFF/ANEEL, de 26 de junho de 2001, autorizou a dacao
dos direitos emergentes, bens ¢ instalagdes da concessdo em garantia ao cumprimento das
obrigacdes assumidas pela Companhia no ambito do financiamento direto, repasse e emissao de
debéntures. (Nota 14.1).

A depreciaggo dos ativos do complexo Hidroelétrico Serra da Prata foi calculada de acordo com o
Manual de Contabilidade e Servigo Publico de Energia Elétrica, de acordo com a Portaria n® 815,
de 30 de novembro de 1994, do DNAEE (Departamento Nacional de Aguas ¢ Energia Elétrica) e
resolugdo ANEEL n° 240, de 2006.
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I ntangivel

Intangivel
Intangivel em curso

Projeto Basico e Inventérios - PCH

Parques Edlicos
Total intangivel

Controladora

31/12/2007 Adicio 31/12/2008 Adicio Baixas Cedido E6lica _ 31/12/2009
1.073 9.054 10.127 11.401 (1.711) 19.817

- 1.383 1.383 3.560 - (1.536) 3.407

1.073 10.437 11.510 14.961 (T.711) (1.536) 23204

O intangivel ¢ composto de projetos hidricos, constituindo-se de projetos basicos e inventarios
que ja possuem autorizagdo da ANEEL, e de projetos de parques edlicos. Em 30 de setembro de
2009, a Companhia transferiu uma parcela de seu intangivel no valor de R$ 1.536, referente aos
investimentos em desenvolvimentos de projetos em parques edlicos, para 07 empresas do grupo
(Centrais Edlicas dos Aragas, Ametista, Caetité, Espigdo, Reconcavo, Sdo Salvador e Ventos do
Nordeste), conforme mencionado na nota 1.1, no valor de R$219 cada a titulo de cessdo de
direito. Estas cessodes de direitos foram autorizadas pela ANEEL.

Em 31 de dezembro de 2009 a Companhia revisou o seu ativo intangivel e efetuou uma baixa no
valor de R$1.711 referente a projetos basicos e inventarios descontinuados.

Consolidado

31/12/2007 Adicdo Transf.imobilizado Amortizacéo 31/12/2008
Intangivel
Intangivel em curso
Projeto Basico e Inventérios - PCH 1.073 9.054 - - 10.127
Parques Edlicos - 1.383 1.383
1.073 10.437 - 11.510
Intangivel
Intangivel em Servigo 19.816 6.757 (18.395) (833) 7.345
19.816 6.757 (18.395) (833) 7.345
Total intangivel 20.889 17.194 (18.395) (833) 18.855
Consolidado
31/12/2008 Adicédo Baixa Transf.imobilizado Amortizacdo Cedido a Eélica 31/12/2009
Intangivel
Intangivel em curso
Projeto Basico e Inventarios - PCH 10.127 11.402 (1.711) 19.818
Parques Edlicos 1.383 3.560 4.943
11.510 14.962 (1.711) 24.761
Intangivel
Intangivel em Servico 7.345 (608) (1.438) 5.299
7.345 - - (608) (1.438) 5.299
Total intangivel 18.855 14.962 (T.711) (608) (1.438) 30.060
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O consolidado estd composto pelos gastos pré-operacionais da controlada indireta Espra, no
montante de R$ 5.299 em 31 de dezembro de 2009, R$ 7.345 em 31 de dezembro de 2008. Em
2007 este montante era de R$19.816 onde parte deste valor foi reclassificado para a rubrica de
ativo imobilizado em fun¢do da unitizagdo das PCH's em 2008.

Esses gastos incluem, basicamente, assessoria juridica, aluguéis e seguros que foram diferidos na
fase de constru¢do das PCHs de Cachoeira da Lixa, Colino 1 ¢ Colino 2 e estdo sendo
amortizados linearmente pelo prazo de 60 meses. Esses valores anteriormente estavam
registrados na rubrica de ativo diferido.

Fornecedor es
Controladora Consolidado
31/12/2009  31/12/2008 31/12/2007  31/12/2009 31/12/2008  31/12/2007
Fornecedores 1.408 3.251 247 1.968 7.283 10.769
Total 1.408 3.251 247 1.968 7.283 10.769

Os fornecedores da Controladora sdo formados principalmente por prestadores de servigos e
fornecedores de material para os projetos que estdo sendo desenvolvidos. No consolidado,
incluem-se, ainda, valores gastos com manutengdo e custos de operagdo da controlada Espra.

Empr éstimos e financiamentos (Consolidado)

31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007

Encargos Principal Encargos Principal Encargos Principal

N&

Custo da Divida Circulante  Circulante a0
Circulante

Né& Né&
Circulante %°  Circulante  Circulante 20

Circulante Nao °
Circulante Circulante Circulante

Moeda Nacional

IFC - ABN Amro Real S/A 100,00% CDI +2,5% a.a. 5.857 1.680 15.117 3.307 16.796 17.446
FNE - Banco do Nordeste do Brasil S/A 9,5% a.a. 31 4.284 116.818 32 3.995 121.103 32 4533 106.371
TOTAL 5.888 5.964 131.935 32 3.307 3.995 137.899 32 4.533 123.817
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14.1 Informagdes adicionais sobre o servico da divida

1. Banco ABN Amro Real S.A. - Contrato de Financiamento mediante abertura de crédito
celebrado com banco Santander S.A., com interveniéncia da Companhia, com ultimo
aditamento celebrado em 07 de novembro de 2007. O saldo devedor principal atualizado tem
montante equivalente a R$16.796, com taxa de juros de 2,5% a.a. mais atualiza¢do de 100%
do CDI, exigiveis semestralmente no tltimo dia dos meses de janeiro e julho, sendo a parcela
final devida em 24 de maio de 2014.

2. Banco do Nordeste do Brasil S.A. - Contrato de financiamento mediante abertura de crédito
celebrado com o Banco do Nordeste do Brasil S.A., aprovado pelo decreto N° 6.367, de 30 de
Janeiro de 2008, com interveniéncia da Enerbras e dos seus controladores, em 30 de junho de
2006, no montante total de R$122.138, com juros de 9,5% a.a., exigiveis trimestralmente no
dia 30 de cada més no periodo compreendido entre 30 de junho de 2006 a 30 de junho de
2008, a partir de entdo, mensalmente no dia 30 de cada més.

Como garantias a este financiamento foram concedidos:

e Fianca bancaria, no valor de R$ 63 mil, correspondente a 50% do valor do
financiamento;

e Hipoteca de primeiro grau dos imoveis com todas as instalagdes existentes na: (i) imével
rural PCH - Cachoeira da Lixa, situado no municipio de Jucurugu (BA); (ii) imével rural
PCH Colino 1 - D, E, F, situado no municipio de Vereda (BA); e (iii) Fazenda Entorno
PCH - Colino 2, situada no municipio de Vereda (BA);

e Penhor de agdes, celebrado nos termos dos artigos 1.419 e seguintes do Codigo Civil
Brasileiro (Lei n°10.405/2002) e art. 39 da Lei n® 6.404/76. A controlada Enerbras, na
qualidade de interveniente, oferece em penhor as a¢des ordinarias de emissdo da Espra;

e Penhor dos Direitos Emergentes das Resolugdes Autorizativas, celebrado em
conformidade com os artigos 1.431 e seguintes do Codigo Civil Brasileiro (Lei n°
10.406/2002) e conforme permitido o paragrafo 1° do artigo 19 do Decreto n°® 2.003, de
10 de setembro de 1996, a controlada Espra da em penhor ao BNB:
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a. O direito de receber todos e quaisquer valores que, efetiva ou potencialmente,
estejam ou venham a se tornar exigiveis e pendentes de pagamento pelo Poder
Concedente a Espra, nos termos das normas legais e regulamentares aplicaveis e das
seguintes Resolucdes Autorizativas: (i) PCH Cachoeira da Lixa: Resolugao
Autorizativa n° 697, de 24 de dezembro de 2003; (ii) PCH Colino 1: Resolugdo
Autorizativa n° 703, de 24 de dezembro de 2003; e (iii) PCH Colino 2: Resolugdo
Autorizativa n® 695, de 24 de dezembro de 2003, posteriormente alteradas pelas
Resolugdes n°s 427, 425 e 426, todas de 24 de dezembro de 2004, ¢ pelas
Disposigdes SCG/ANEEL n°s 591 e 588, de 20 de margo 2006, e n® 529, de 15 de
marco 2006, respectivamente, incluindo, mas ndo se limitando a todas as
indenizagdes pela revogacdo ou extingdo da autorizagdo; e

b. Todos os demais direitos, corporeos ou incorporeos, potenciais ou ndo, que possam
ser objeto de penhor de acordo com as normas legais e regulamentares aplicaveis e
das seguintes Resolugdes Autorizativas: (i) PCH Cachoeira da Lixa: Resolucdo
Autorizativa n° 697, de 24 de dezembro de 2003; (ii)) PCH Colino 1: Resolugdo
Autorizativa n° 703, de 24 de dezembro de 2003; (iii) PCH Colino 2: Resolugdo
Autorizativa n° 695, de 24 de dezembro de 2003, com suas alteracdes mencionadas
no item ‘a’, e dos Contratos de Compra e Venda de Energia: CT-PROINFA/PCH-
MRE n° 032/2004 (PCH Cachoeira da Lixa); CT-PROINFA/PCH-MRE n° 033/2004
(PCH Colino 1) e CT-PROINFA/PCH-MRE n° 034/2004 (PCH Colino 2),celebrados
entre a Espra e a ELETROBRAS - Centrais Elétricas Brasileiras S.A.

e Cessdo e Vinculacdo de Receita dos contratos firmados com a ELETROBRAS - Centrais
Elétricas Brasileiras S.A.;

e Fundo de liquidez em conta reserva (Nota 9); e

e Seguro garantia para conclusdo de obra, o qual em virtude da conclusdo das obras ja se
encontra cancelado.
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14.2 Vencimentos das parcelas ndo circulante (principal e encargos)

15

As parcelas classificadas no Passivo Nao Circulante t€m o seguinte cronograma de pagamento:

31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007
Ano de Vencimento:
2010 9.271 8.192
2011 6.336 6.336 8.310
2012 7.732 7.732 9.788
2013 10.237 10.237 14.850
2014 10.996 10.996 10.996
Ap6s 2014 96.634 96.634 78.112
TOTAL 131.935 141.206 130.248
Impostos e contribuicdes a recolher
Controladora Consolidado
31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007
IRPJ a pagar - - - 140 261 -
IRRF sobre folha 153 185 40 153 185 40
INSS retido de terceiros 4 106 14 159
CSLL a pagar - - - 35 101 -
IRRF a recolher 17 64 4 20 88 85
PIS, COFINS e CSLL 43 38 14 47 40 129
IOF a recolher 11 - - 16 35 -
ISS a recolher 7 1 63 23
FGTS arecolher 25 18 25 18
ICMS a Recolher - 1 1 1
INSS a recolher 106 - - 106 - -
TOTAL 366 413 58 620 911 254
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16 Debéntures(Consolidado)

31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007
Encargos Principal Encargos Principal Encargos Principal
Nao Nao Nao Nao
Custo da Divida Circulante Circulante Né&o Circulante Circulante N&o Circulante Circulante
Debentures - Emissé&o privada 12,5%a.a.+IGP-M - - 10.448 67.771 50.284 3.640
Total - - 10.448 67.771 50.284 3.640

As debéntures foram integralizadas através de emissdo privada 1.153 debéntures (953 debéntures
até 31 de dezembro de 2007), com valor nominal unitirio mencionado acima para cada série,
totalizando R$ 78.219. Em 29 de maio de 2009 houve o cancelamento das debéntures conforme
detalhado na Nota 1.1.
Além do valor nominal, as debéntures foram emitidas com prémio de emissdo unitario de
R$ 32.875, perfazendo o prémio de emissdo total de R$ 17.588 que foram registrados no
patrimonio liquido na rubrica de reserva de capital na controlada Enerbras, sendo o efeito
eliminado no consolidado.

17 Patriménio liquido
a. Capital social

O capital social da companhia é de R$46.536 perfazendo o total de 1.086 mil agdes.

b. Reserva de 4gio na emissdo das acdes

A companhia possui reserva de 4gio na emissao das a¢des no valor de R$119.272 conforme
previsto no inciso I paragrafo 1° do artigo 170 da Lei n® 6.404/76. (Nota 1.1).
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Renova Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado)

18 Receita operacional liquida (Consolidado)

MWAh(*) R$
31/12/2009  31/12/2008  31/12/2007 31/12/2009  31/12/2008  31/12/2007
Suprimento de Energia Elétrica 224.434 101.403 - 35.032 15.970
(-) Dedugdes da Receita (1.279) (603)
Cofins (1.051) (496)
Pis (228) (107)
224.434 101.403 - 33.753 15.367

(*) Valores ndo auditados

19 Gastos operacionais

Controladora

2009 2008 2007

Despesas operacionais

o Gerais e G_e_rais e Gerais e
Gerenciaveis L - Outras Total administrativas administrativas
administrativas
Total Total
Pessoal, Administradores 2.527 2.527 5.025 578
Servigos de Terceiros 1.634 1.634 4.661 142
Aluguéis e Arrendamentos 977 977 449 19
Viagens 533 533 132 -
Depreciagao 127 127 73 1
Provisdo para contingéncia - 59 59 - -
Outras 575 575 1.285 144
Total 6.373 59 6.432 11.625 884
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Renova Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado)

Consolidado
2009 2008 2007
Despesas operacionais Despesas operacionais
- Gerais e " Gerais e Gerais e
De operagao dministrativas Outras Total De operagéo administrativas Total administrativas
a Total
Né&o Gerenciaveis
Tusd - Tarifa de uso do sistema de distribuicdo 1.605 1.605 627 627
Taxa de Fiscalizagdo 99 99 - -
1.704 1.704 627 - 627
Pessoal, Administradores 2527 2.527 5.043 5.043 579
Servigos de Terceiros 2.383 1.635 4.018 1.364 4.146 5.510 2.315
Aluguéis e Arrendamentos 1.529 1.529 - 1.339 1.339 534
Viagens 533 533 - 132 132 132
Depreciagéo 6.955 134 7.089 3.501 74 3575 1
Provisédo para contingéncia 59 59 - - - -
Outras 500 1.104 1.604 - 2514 2514 149
9.838 7.462 59 17.359 4.865 13248 18.113 3.710
Total 11.542 7.462 59 19.063 5.492 13248 18.740 3.710
Controladora Consolidado
31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007
Receitas financeiras
Rendimentos de aplicacdes financeiras 1.828 1.667 102 3.016 2.387 103
Juros de debentures 825 117
Juros recebidos 177 572 - 182 619 N
Descontos obtidos 42 1 - 43 452 -
Variag@o Monetaria 2 - - 22 68 -
(-) Tributos e contribuicdes - - - (22) (27) -
2.049 2.240 102 4.066 3.616 103
Despesas financeiras
Juros (156) (487) - (223) (129) -
Encargos da divida - - - (12.229) (8.316) =
Juros de debentures - - - (4.071) (14.412) (4.216)
Comisséo fianga - IFC - - - (2.074) (1.005) -
IOF (31) (71) - (143) (214) -
Despesas bancérias (11) (10) 5) (16) (26) (32)
Descontos Concedidos - - - - (6) -
Multas - - - (30) 3) -
CPMF - (1) - - (1) 1)
Atualizagdo Monetaria ) - - (25) - -
Variagéo cambial 1) - - 1) - (4.312)
(208) (569) (5) (18.812) (24.112) (8.561)
Total 1.841 1.671 97 (14.746) (20.496) (8.458)

285



21

22

Renova Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado)

Imposto derenda e contribuicéo social

Consolidado

Imposto de renda

Contribuicéo social

31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2009 31/12/2008  31/12/2007
Base de Calculo presumido IRPJ e CSLL 35.032 15.970 35.032 15.970
Aliquota lucro presumido 8% 8% 8% 12% 12% 12%
IRPJ e CSLL (2.803) (1.278) - (4.204) (1.916) -
Ajustes para refletir a aliquota efetiva
Outras receitas (1.257) (1.229) (1.257) (1.306)

Base de calculo IRPJ e CSLL (4.060) (2.507) - (5.461) (3.222) -
Aliquota efetiva 25% 25% 25% 9% 9% 9%
Calculo IRPJ e CSLL (1.015) (627) - (491) (290) -

Desconto excedente R$0,240 ano 24
Despesa de IRPJ e CSLL (991) (626) (491) (290)

Os célculos de imposto de renda e contribuigdo social referem-se a controlada Espra e foram
elaborados no regime de tributa¢do do lucro presumido conforme detalhado na Nota 3.1.

I nstrumentos financeir os

Os valores de realizacdo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia foram
determinados por meio de informagdes disponiveis no mercado e metodologias apropriadas de
avaliacdes. Julgamentos foram requeridos na interpretacdo dos dados de mercado para produzir
as estimativas dos valores de realizacdo mais adequada. O uso de diferentes metodologias de
mercado pode ter um efeito material nos valores de realizagao estimados.

A administracdo desses instrumentos ¢ efetuada por meio de estratégias operacionais, visando a
liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste em acompanhamento

permanente das taxas vigentes no mercado.

A Companhia ndo efetua aplicagdes de cardter especulativo em derivativos ou quaisquer outros

ativos de risco.
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Renova Energia S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢oes financeiras

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado)

a. Valor de mercado dos instrumentos financeiros
Os principais instrumentos financeiros estdo descritos a seguir:

Numerario disponivel, Aplicagdes financeiras, Contas a receber - Clientes, Fornecedores e
Caugdes e depositos vinculados - estdo apresentados ao seu valor contabil que equivale ao
seu valor de mercado.

Empréstimos e financiamentos em moeda nacional junto ao BNB sdo classificados como
passivos financeiros ndo mensurados a valor de mercado e estdo contabilizados pelo custo
amortizado, e correspondem a empréstimos com finalidades especificas para financiamento
de investimentos em geracdo de energia elétrica, indexados a taxas pré-fixadas.

Empréstimos e financiamentos em moeda nacional junto ao Banco Santander S.A. sdo
classificados como passivos financeiros e estdo contabilizados pelo custo amortizado,
correspondem a empréstimos com finalidades especificas para financiamento de

investimentos em geragao de energia elétrica, indexados a 100% do CDI e taxas pré-fixadas.
Valor Justo Valor Contabil

31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007

Moeda Nacional

IFC - ABN Amro Real S/IA 23.609 20.952 18.224 22.654 20.103 17.446
FNE - Banco do Nordeste do Brasil S/A 121.133 125.129 110.936 121.133 125.129 110.936
TOTAL 144.742 146.081 129.160 143.787 145.232 128.382

b. Andlise de sensibilidade (Consolidado)

As controladas diretas e indiretas da Companhia possuem empréstimos e financiamentos em
moeda nacional.

No quadro a seguir foram considerados cenarios de taxas, com os respectivos impactos nos
resultados da Companhia, com as exposi¢des aplicaveis de flutuagdo de taxas de juros e
outros indexadores, até as datas de vencimento dessas transagdes. O cenario provavel foi
determinado a partir do plano de negdcios da Companhia aprovado pela Administragdo com
os saldos em aberto em 30 de junho. Os cendrios II e III representam 25% e 50% de
deterioragdo, respectivamente, e os cenarios IV e V representam 25% e 50% de apreciacéo,
respectivamente.
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Renova Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado)

Ativo Financeiro Risco Provavel | Cendario Il Cenério Ill Cenério IV Cenério V
Aplicagédo em Caugédo CDI 11.001 11.215 11.429 10.787 10.573
Aplicacéo Financeira CDI 40.074 40.458 40.839 39.685 39.292
Referéncia para ativos financeiros Aumento da taxa em 25% 50% -25% -50%
CDI 8,61% 10,76% 12,92% 6,46% 4,31%
Passivo Financeiro Risco Provavel | Cendrio Il Cenério Ill  Cenério IV Cenério V
Empréstimos e Financiamentos CDI 22.654 22.864 23.314 21.963 21.513
Referéncia para passivos financeiros Aumento da taxa em 25% 50% -25% -50%
CDI 8,61% 10,76% 12,92% 6,46% 4,31%

Essas analises de sensibilidade foram preparadas de acordo com a Instrugdo CVM n°
475/2008, tendo como objetivo mensurar o impacto as mudancas nas variaveis de mercado
sobre cada instrumento financeiro da Companhia. No entanto, a liquidagdo das transagoes
envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados devido a
subjetividade que esta contido no processo utilizado na preparagado dessas analises.

Operagdes com instrumentos financeiros derivativos
Nao houve operagdes de instrumentos financeiros derivativos nos exercicios apresentados.
Risco de taxa de cambio e taxa de juros

Parte dos empréstimos e financiamentos em moeda nacional captados pela Companhia,
apresentados na nota 14, sdo compostos de financiamentos junto ao BNB.

Considerando que a taxa de mercado (ou custo de oportunidade do capital) é definida por
esse agente, levando em conta o prémio de risco compativel com as atividades do setor e que,
na impossibilidade de buscar outras alternativas ou diferentes hipoteses de mercado e/ou
metodologias para suas estimativas, o valor de mercado desta parcela de empréstimos
internos aproxima-se ao seu valor contabil, assim como os demais ativos e passivos
financeiros avaliados.
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Renova Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Emmilhares de Reais, exceto quando indicado)

e. Risco de crédito (consolidado)

As politicas de crédito adotadas pela Administracdo visam a minimizar eventuais problemas
de inadimpléncia, por meio da adog@o de um conjunto de a¢des e procedimentos consistentes,
dentre outros, pela rigorosa analise de crédito para aprovagdo de inclusdao de clientes em
nosso cadastro ativo, bem como pela exigéncia de patrimonio liquido minimo, apresentacao
de garantias contratuais, imposi¢do de penalidades contratuais, inclusive multas, juros de
mora e, eventualmente, rescisdo contratual em caso de inadimpléncia.

Cobertura de Seguros

31/12/2009
Usinas 179.290
Responsabilidade civil 12.000
Transportes (veiculos) 228

A controlada indireta Espra mantém contratos de seguros com coberturas determinadas por
orientagdo de especialistas, considerando a natureza e o grau de risco, por montantes
considerados suficientes para cobrir eventuais perdas significativas sobre seus ativos e
responsabilidades. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do
escopo de uma auditoria das demonstracdes financeiras e, portanto, ndo foram auditadas pelos
nossos auditores independentes.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado)

Os principais valores em risco com coberturas de seguros sdo de R$ 191.518 para geragdo e
transmissdo de energia.

k * *k
Vasco de Freitas Barcellos Neto Roberto Honczar
Diretor-Presidente Diretor Financeiro
Ricardo Delneri Ney Maron de Freitas
Diretor Vice —Presidente e de Negocios Diretor de Meio Ambiente e de Relagdes

Renato Amaral
Diretor Vice — Presidente e de Operagoes

Reinaldo Silveira
Contador CRC 014311-0/0-S- SP
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ANEXO I

INFORMACOES FINANCEIRAS TRIMESTRAIS — ITR DA COMPANHIA RELATIVAS AOS
TRIMESTRES ENCERRADOS EM 31 DE MARCO DE 2010 E 31 DE MARCO DE 2009,
ACOMPANHADAS DO RELATORIO DE REVISAO ESPECIAL DOS AUDITORES
INDEPENDENTES
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentacdo Esponténea

Data-Base - 31/03/2010

Legislagdo Societaria

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM
02163-6

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
RENOVA ENERGIA S.A.

3-CNPJ

08.534.605/0001-74

4 - NIRE

01.02 - SEDE

1- ENDERECO COMPLETO

Av. Eng. Luiz Carlos Berrini, 1511 6 and

2 - BAIRRO OU DISTRITO

Cidade Mongbes

3-CEP 4 - MUNICIPIO

04571-011 Séo Paulo

5- UF
SP

6-DDD

11

7 - TELEFONE

3569-6746

8 - TELEFONE

9 - TELEFONE

10 - TELEX

11-DDD

11

12 - FAX

5102-4125

13- FAX

14 - FAX

15 - E-MAIL

renova@renovaenergia.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Enderego para Correspondéncia com a Companhia)

1-NOME

Vasco de Freitas Barcellos Neto

2 - ENDERECO COMPLETO

Av. ENg Luiz Carlos Berrini, 1511 6 and

3 - BAIRRO OU DISTRITO

Cidade mongées

4 - CEP 5 - MUNICIPIO

04571-011

Séo Paulo

SP

7-DDD 8 - TELEFONE

11 3569-6746

9 - TELEFONE

10 - TELEFONE

11 - TELEX

12 - DDD

11

13 - FAX

5102-4125

14 - FAX

15 - FAX

16 - E-MAIL

vasco@renovaenergia.com.br

01.04 - REFE

RENCIA / AUDITOR

EXERCICIO

SOCIAL EM CURSO

TRIMESTRE ATUAL

TRIMESTRE ANTERIOR

1-INiCIO

2 - TERMINO

3 - NUMERO

4 -INiclO

5 - TERMINO

6 - NUMERO

7 - INICIO

8 - TERMINO

01/01/2010

31/12/2010

1

01/01/2010

31/03/2010

4

01/10/2009

31/12/2009

9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR

KPMG Auditores Independentes

10 - CODIGO CVM
00418-9

11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO

Jose Luis Ribeiro de Carvalho

12 - CPF DO RESP. TECNICO

007.769.948-32
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMA(;f)ES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentacdo Esponténea

Legislagdo Societaria

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM
02163-6

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

RENOVA ENERGIA S.A.

3-CNPJ
08.534.605/0001-74

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Niimero de Agdes 1 - TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3 - IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(Mil) 31/03/2010 31/12/2009 31/03/2009
Do Capital Integralizado
1 - Ordinarias 83.191 1.086 802
2 - Preferenciais 25.431 0 0
3. Total 108.622 1.086 802
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 0 0 0
5 - Preferenciais
6 - Total 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras
2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional
3- NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional

4 - CODIGO ATIVIDADE

1120 - Energia Elétrica

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

Geragéo e Fornecimento de Energia Elétrica

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Total
7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 -ITEM |2 - CNPJ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

6 - ESPECIE E
CLASSE DE
ACAO

1-ITEM |2-EVENTO 3 - APROVAGAO |4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. 7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMA(;OES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentacdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/03/2010

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02163-6

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
RENOVA ENERGIA S.A.

3-CNPJ
08.534.605/0001-74

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 31/03/2010 4 - 31/12/2009

1 Ativo Total 152.006 145.264
1.01 Ativo Circulante 43.812 43.620
1.01.01 Disponibilidades 28.049 41.238
1.01.02 Créditos 9.983 274
1.01.02.01 Clientes 0 0
1.01.02.02 Créditos Diversos 9.983 274
1.01.02.02.01 Impostos e Contr. Sociais 0 0
1.01.02.02.02 Adiantamento a fornecedor 9.983 274
1.01.03 Estoques 0 0
1.01.04 Outros 5.780 2.108
1.01.04.01 Rendas a Receber 0 0
1.01.04.02 Caucdes e Depositos Vinculados 55 55
1.01.04.03 Despesas Pagas Antecipadamente 2.494 0
1.01.04.04 Outros Créditos 3.231 2.053
1.02 Ativo Nao Circulante 108.194 101.644
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 237 237
1.02.01.01 Créditos Diversos 237 237
1.02.01.01.01 Partes Relacionadas 40 40
1.02.01.01.02 Caugcdes e Depositos Vinculados 197 197
1.02.01.01.03 Agio 0 0
1.02.01.01.04 (-) Provisdo Agio no momento incorpoagao 0 0
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 0 0
1.02.02 Ativo Permanente 107.957 101.407
1.02.02.01 Investimentos 76.907 74.418
1.02.02.01.01 Participagdes Coligadas/Equiparadas 0 0
1.02.02.01.02 Participagdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 Participagdes em Controladas 0 0
1.02.02.01.04 Participagdes em Controladas - Agio 0 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 76.907 74.418
1.02.02.01.06 (-) Desagio na Aquisicdo 0 0
1.02.02.02 Imobilizado 4.101 3.765
1.02.02.03 Intangivel 26.949 23.224
1.02.02.04 Diferido 0 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMA(;OES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentacdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
02163-6 RENOVA ENERGIA S.A.

3-CNPJ
08.534.605/0001-74

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 31/03/2010 4 - 31/12/2009

2 Passivo Total 152.006 145.264
2.01 Passivo Circulante 5.698 2.325
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 4.597 1.408
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuicdes 986 844
2.01.04.01 Impostos e contribui¢cdes Sociais 360 0
2.01.04.02 Salarios e ferias a pagar 626 0
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0
2.01.06 Provis6es 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 115 73
2.01.08.02 Obrigacdes Estimadas com Pessoal 0 0
2.01.08.04 Outras Contas a Pagar 115 73
2.02 Passivo N&o Circulante 6.530 3.994
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 6.530 3.994
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0
2.02.01.02 Debéntures 0 0
2.02.01.03 Provisbes 0 0
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 6.530 3.994
2.02.01.04.01 Partes Relacionadas 6.530 3.994
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 0 0
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.05 Patriménio Liquido 139.778 138.945
2.05.01 Capital Social Realizado 46.536 46.536
2.05.02 Reservas de Capital 119.272 119.272
2.05.02.01 Agio na emisséo de Agdes 0 0
2.05.03 Reservas de Reavaliacdo 0 0
2.05.03.01 Ativos Proprios 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 0 0
2.05.04.01 Legal 0 0
2.05.04.02 Estatutaria 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.05.04.05 Retengdo de Lucros 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos Néo Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.05.05 Ajustes de Avaliagédo Patrimonial 0 0
2.05.05.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentacdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/03/2010

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02163-6

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
RENOVA ENERGIA S.A.

3-CNPJ
08.534.605/0001-74

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-31/03/2010 4 -31/12/2009

2.05.05.02 Ajustes Acumulados de Converséo 0 0
2.05.05.03 Ajustes de Combinacéo de Negdcios 0 0
2.05.06 Lucros/Prejuizos Acumulados (26.030) (26.863)
2.05.07 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0

298




0 0 0 0 sadinguiuo)d 20eTe
0 0 0 0 sagdedioied T02T’€
0 0 0 0 selgINieIs3 sagdinguiuod/sagdedidnred ZT'e
0 0 0 0 opuaiia dl ITe
0 0 0 0 [e100s ordinguiuod 8 Y| esed ogsinold oT'e
(veTv) (veTv) €es €e8 sagdedionied/ogdeingul seluy opeinssy 60°€
0 0 (s1) (s7) sesadsaq 20'80°€
0 0 0 0 seya08y 10'80°€
0 0 (s1) (s7) [euoioeladO OBN ope)nsay 80°€
(veTv) (veTv) 8v8 8v8 [euoioesadQ opeynsay 10°€
90T 90T 681'C 681'2 [eluowtiyed elougreAinb3 ep opejnsay 90'90°€
(9) (9) 0 0 steuoloesadQ sesadsag senno €0'50'90°€
(0g) (0g) () (eg) sagdeziuowy o sagdeloaidaq 20'S0'90°€
0 0 (c6) (€6) seueinqu L sesadsaQ T0'S0'90°€
(9€) (9€) (921) (921) steuoioesadQ sesadsaq senno 50'90°€
0 0 0 0 w_mco_om‘_mgo Selladay selinQ #0'90°E
(69) (69) (91TT) (911) sellaoueuld sesadsaq 20'€0'90°E
S6T S6T Sv9 Sv9 sel|adoueul Se)aday TO'€0'90°€ o
9z1 9z1 625 625 selioueul €0'90°€ a
(08T'2) (08T'2) (¥v0'2) (770°2) SeAeNsIUIWPY 3 SleldD 2090°€
(0s1°2) (0sT°2) 0 0 SepUdA WoD T0'90°€E
(reTy) (veTy) 8v8 8v8 steuoreiadQ seisday/sesadsaq 90°€
0 0 0 0 0olnig opeynsay S0'€
0 0 0 0 SOPIPUBSA wow_?_mm no/a suag ap o1snd v0°'E
0 0 0 0 wou_?_mm No/a SepusA ap MU_:U_n_ Blladay €0t
0 0 0 0 'InIg e)1929y ep segdnpaq z0'€
0 0 0 0 wou_>‘_mm No/a Sepua/ ap einig eliaday T0'E
6002/€0/T€ © 6002/T0/T0 - 9 6002/€0/T€ © 6002/T0/T0 - S 0T0Z/€0/TE © 0TOZ/TO/TO - ¥ 0T0Z/€0/TE © 0TOZ/TO/TO - € O,Nu_w_Umm_n_ -Z 091d00-1T
(lw stead) 0AVLINSIY OA OYOVHLSNOWIA - TO'E0
¥./-T000/S09" V€580 V'S VIOYINT YAONIY 9-€9T20
CdND-€ IVIO0S O/Nu<z__>_02mn_ - WAD 0O91d0D - T

ele1a190s oede|siha

OydVvOIdILNIdl - T0'TO

eaueluods3 ogdeiuasaidesy

SYY.LNO 3 TVIYLSNANI “TVIOHIANOD YSIHdNT

0T0Z/S0/TE - 9seg-ereq SIVHLSIANIFL mm_Ou<_>_w_Ou_Z_ -dll
SOIFYITNIdON S3FHOTVA 3d OYSSINOD - NAD

Tvd3a3ad odl1dnd 0dINY3S



(T9¥ST'S) (T9¥ST'S) (sread) Oydv HOd OZINCIHd

192000 192000 (sread) Oydv ¥Od 0"ONT

208 208 229'80T 229'80T (W) VIdYENOST1-X3 'SIQIV OHIANNN
(veT ) (reTy) €€es €€es opoliad op 0zjnfaid/01on STe
0 0 0 0 oldold [ende) a1qos soing SOp 0BSIanay €T’
6002/€0/T€ © 6002/T0/T0 - 9 6002/€0/T€ © 6002/T0/T0 - S 0T0Z/€0/TE © 0TOZ/TO/TO - ¥ 0T0Z/€0/TE © 0TOZ/TO/TO - € O/Nu_w_uwmo -Z 091d00-1T

(1IN sread) 0av.LINSIH Od OYOVHLISNOWIA - TOE0

¥/-T000/S09°¥ES'80
[dNO-€

V'S VIOd3INI VAON3A
WVID0S OYOVYNINONIA - Z

9-€91¢0
INAD 091000 - T

ele1a190s oede|siha

OydVvOIdILNIdl - T0'TO

eaueluods3 ogdeiuasaidesy
SYH1NO 3 TVIYLSNANI “TVIDYINOD VYSIHdNT

0T0¢/€0/TE - 9seg-ered

SIVHLSINIEL STQOVINHOLNI - HL

SOIJYITdON S3H0TVA 3d OYSSINOD - NAD
Ivd3a34 02119Nd 0JINGIS

300



L€ Lg 6v0'82 67082 sajus[eAinb3 8 exied ap [euld oples 20°S0'
L12'S L12'S 8EC'TY 8€C'TY sajuajeAnb3 & exied op [ediu| oples T0'S0v
(ov8'v) (ov8'v) (68T°€T) (68T°€T) sajusfeAinb3 8 exied ap (oednpay)ouswny| S0V
0 0 0 0 sajusjeninbg a exieD /s [eique) oedele Y0¥
0 0 0 0 ojuaweldueUlH SapepIAlY opinb) exied €0V
0 0 0 0 sagdedionsed wa oluaWNSaAU| €020t
(160°2) (160°2) (STO'Y) (STO'V) |2AIBUBIUI WS 0JUBWINSAAU| 2020t
(152) (152) (STY) (ST¥) opez||igow! Wa SOJUsWINSaAU| T0°20'%
(evee) (eved) (0ev'v) (oev'v) OjuBWINSSAU| Bp SapepIANY opinb exied 20y
0 0 0 0 soino €0'10'v
0 0 0 0 SOAISSed @ SOAY SOU Sagdeliep 2010V
0 0 (06¥°2) (06v°2) SEle)a10S Ued Sep ope)nsay vT'T0T0Y
0 0 1€€ 1€€ S0ua1Ia} 3 slaniBuelul ap exieg €TI0 IOV
(02) (02) (#98) (#98) reBed e SBIUOD SesINO oRINpPaY/oluaWNY 2T TO' IOV
(901) (901) 0 0 sagsinoid sesno ogdnpal/ojuswiny ITTO IOV
® (8) (v67°2) (v6v°2) sepediosjuy sesadsaq ogdnpay/ojuswny 0T'T0'TOV
68 68 0 0 [eqen sagdebuqo ap ogdnpay/oluawny| 60'T0TOY
Z z 0 0 steosl segdeblqo ap oednpay/olsuny 80'T0'T0Y _
(otz'T) (otz'm) 68T'S 68T'E Jebed e sa10padauio- ap oednpay/ojuswiny 10'T0'TOV R
(22) (22) (821) (821) reladnoal e solsodw| ap ogdnpay/oiuawny 90'TO'TO' Y
[£4 [£4 (60276) (602'6) sojuawelUelpe 9P 0BINPaY/OIUBWINY SO'TO'TOV
829 829 Yov'e oy oninw oednpay/oluswny 70'TO'T0'Y
00T 00T TL TL onmnw a.1qos soung (-) €0°'TO IOV
1€ 1€ [43 (43 ogdeaidaq (+) 20’10’ IOV
(¥56°T) (¥56'T) €es8 €€e8 SO @ o salue opinbi| ozinfaid/oionT TO'TO IOV
(861°2) (861°2) (652°8) (652°8) sagdeladQ seu opelss) exied TO'TOV
(86%°2) (86%°2) (652°8) (652°8) sreuoloeladQ sapepialy opinb exre)d 10"
600Z/E0/TE © 6002/TO/TO - 9 6002/E0/TE © 6002/TO/TO - § 0TOZ/E0/TE B 0TOZ/TO/TO - ¥ 0TOZ/E0/TE € 0TOZ/TO/TO - € oydI4os3a -z 091000 - T
(11N sread) O13dIaNI OdOLAN - YXIVD 3a OXN14 04 OYIVHISNOWIA - TO'+0
¥/-T000/S09°¥€S'80 V'S VIOd3IN3 VAON3IY 9-€9T¢0
[dND - € IVID0S OYSHVNIWONZA - g INAD 091d00 - T

ele1a100s oede|siha

0TOZ/E0/TE - dseg-ereq

OYOVOIdILNIAI - TO'TO

eaueluods3 oedejuasaldeay
SYHLNO 3 TVIMLSNANI “TVIDY3INOD VSIHdNIT

SIVYLSINIYL SIQOVINHOLNI - HLI

SOI4YITd0N STHOTVA 3d OYSSINOD - WAD
Ivd3d34 02119nNd 0JINY3S



600¢/€0/1€ ® 6002/T0/TO - 9 600¢/€0/T€ © 6002/10/T0 - §i 0T0Z/€0/T€ ® 0T0C/TO/TO- ¥ 0T0¢/€0/TE ® 0T0¢/10/10- m_ 0oyd140s3a - N_ 091d0o -1

(I steay) OL3HIANI OQOLIN - YXIVD 3d OXN14 04 OYDVHLSNOWIAA - TO'V0

¥/-T000/S09'7€5°80 V'S VIOd3IN3I VAON3YH 9-€91¢0
CdNO - € ¥ID0S OYOVNINONIA - 7| INAD 091000 - T

OYOVOIdILNIAI - TO'TO

eaueluods3 oedejuasaideay

SVYLNO 3 TVIYLSNANI “IVIOYINOD VSIHdNT

elle1a100s oede|siha] 0T0Z/SO/TE - 9seg-ereq SIVH1SINIEL mm_Ou<_>_w_Ou_z_ - dll
SOIYYITI90W STHOTVA 3A OYSSINOD - WAD

Ivd3a3d 00119nNd OJINYIS

302



8LL'6ET 0 (0g0°92) ¢LT6TT 0 0 9€5'9Y [euld oples €T's
0 0 0 0 0 0 0 sonno TS
0 0 0 0 0 0 0 [eyded ap sagdesuel] senno, T8
0 0 0 0 0 0 0 ©lleInosa | wa sady oT'S
0 0 0 0 0 0 0 [ended seA1asay ogdezieay/o0edinisuod 60'S
0 0 0 0 0 0 0 [e100S [ended op ogdnpay/ojuswiny/| 80'S
0 0 0 0 0 0 0 S01206aN ap oedeuiquiod ap saisnly €0'20°S
0 0 0 0 0 0 0 0ESIBAUOD B SOpE|NWNJY saisnly| 20'L0'S
0 0 0 0 0 0 0 SOLIRIIIGOIA SBI0[eA & SOy L ap saisnly| 10°20°S
0 0 0 0 0 0 0 [eluowired ogdelfeAy ap saisnly L0'S
0 0 0 0 0 0 0 S019N7 9p SeAIaSaY ap ogdezijeay 90'S
0 0 0 0 0 0 0 sagdeunsaq senno €0'S0'S
0 0 0 0 0 0 0 oudoid [ended aiqos soing 20'50'S
0 0 0 0 0 0 0 sopuspinld 10'S0°S
0 0 0 0 0 0 0 sagdeunsaqg S0°'S
€es 0 €€8 0 0 0 0 opollad op ozjnfeld / 01oNn7 v0'S
G¥6°8€T 0 (€98'92) ¢LT6TT 0 0 9€5°9Y opeisnly opes; €0'S
0 0 0 0 0 0 0 Sa.I0UBIUY SOIDJ219XT 3p saIsnly 20's
G¥6°8€T 0 (€98°92) ¢LT6TT 0 0 9EG'9Y [eldlu| opfes| T0'S
IVINOWIHLVYd
oainoj OYOVITVAY SOAvINANNDY odon1 OyOVITVAY3Y VLIdvYO
OINOWIY1Yd V1Ol - 6, 3d S31SNCY - 8] SOZINCIYd /SOHONT - L 3d SYAY3IS3IY - 9 30 SYAY3IS3Y - S 30 SYAJ3S3Y - v VIOOS VLIdVD - € 0oydI1¥0s3a -z 091000 -1

(I sreayd) 0TOZ/€0/TE © 0TOZ/TO/T0 3d OAINO) T OINOWIYLYd Od SFQOVLNN SYA OYIVHLSNOWIA - TO'S0

¥/-T000/S09'7€5'80
CdND - €

V'S VI9Od3IN3 VAON3Y
ID0S OYSVYNIWONIA - ¢

9-€91¢0
INAD 091000 - T

eLIRISI00S ogde|siBa]

0TO0¢/€0/TE - 8seg-ereq

OYOVOIdILNIAIl - TO'TO

eauejuods3 oedeijuasaldeay

SVY.LNO 3 TVIYLSNANI “TVIOHINWOD VSIHdANT
SIVHLSIANIEL SIQOVINHOLNI - HL
SOI4VYIT90N STHOTVA 3d OYSSINOD - WAD

Ivyd3a3d 02119nNd 0JINY3S

303



8LL'6ET 0 (0g0°92) ¢LT6TT 0 0 9€5'9Y [euld oples €T's
0 0 0 0 0 0 0 sonno TS
0 0 0 0 0 0 0 [eyded ap sagdesuel] senno, T8
0 0 0 0 0 0 0 ©lleInosa | wa sady oT'S
0 0 0 0 0 0 0 [ended seA1asay ogdezieay/o0edinisuod 60'S
0 0 0 0 0 0 0 [e100S [ended op ogdnpay/ojuswiny/| 80'S
0 0 0 0 0 0 0 S01206aN ap oedeuiquiod ap saisnly €0'20°S
0 0 0 0 0 0 0 0ESIBAUOD B SOpE|NWNJY saisnly| 20'L0'S
0 0 0 0 0 0 0 SOLIRIIIGOIA SBI0[eA & SOy L ap saisnly| 10°20°S
0 0 0 0 0 0 0 [eluowired ogdelfeAy ap saisnly L0'S
0 0 0 0 0 0 0 S019N7 9p SeAIaSaY ap ogdezijeay 90'S
0 0 0 0 0 0 0 sagdeunsaq senno €0'S0'S
0 0 0 0 0 0 0 oudoid [ended aiqos soing 20'50'S
0 0 0 0 0 0 0 sopuspinld 10'S0°S
0 0 0 0 0 0 0 sagdeunsaqg S0°'S
€es 0 €€8 0 0 0 0 opollad op ozjnfeld / 01oNn7 v0'S
G¥6°8€T 0 (€98'92) ¢LT6TT 0 0 9€5°9Y opeisnly opes; €0'S
0 0 0 0 0 0 0 Sa.I0UBIUY SOIDJ219XT 3p saIsnly 20's
G¥6°8€T 0 (€98°92) ¢LT6TT 0 0 9EG'9Y [eldlu| opfes| T0'S
IVINOWIHLVYd
oainoj OYOVITVAY SOAvINANNDY odon1 OyOVITVAY3Y VLIdvYO
OINOWIY1Yd V1Ol - 6, 3d S31SNCY - 8] SOZINCIYd /SOHONT - L 3d SYAY3IS3IY - 9 30 SYAY3IS3Y - S 30 SYAJ3S3Y - v VIOOS VLIdVD - € 0oydI1¥0s3a -z 091000 -1

(I sreayd) 0TOZ/€0/TE © 0TOZ/TO/T0 3A OAIND) T OINOWIYLYd Od SFQIVLNN SYA OYIVHLSNOWIA - 20°S0

¥/-T000/S09'7€5'80
CdND - €

V'S VI9Od3IN3 VAON3Y
ID0S OYSVYNIWONIA - ¢

9-€91¢0
INAD 091000 - T

eLIRISI00S ogde|siBa]

0TO0¢/€0/TE - 8seg-ereq

OYOVOIdILNIAIl - TO'TO

eauejuods3 oedeijuasaldeay

SVY.LNO 3 TVIYLSNANI “TVIOHINWOD VSIHdANT
SIVHLSIANIEL SIQOVINHOLNI - HL
SOI4VYIT90N STHOTVA 3d OYSSINOD - WAD

Ivyd3a3d 02119nNd 0JINY3S

304



SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentacdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/03/2010

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02163-6

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
RENOVA ENERGIA S.A.

3-CNPJ
08.534.605/0001-74

08.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 31/03/2010 4 - 31/12/2009

1 Ativo Total 296.167 292.733
1.01 Ativo Circulante 48.946 47.028
1.01.01 Disponibilidades 30.094 41.475
1.01.02 Créditos 14.258 4.562
1.01.02.01 Clientes 3.947 3.903
1.01.02.01.01 Contas a Receber de Clientes 3.947 3.903
1.01.02.01.02 Concessionarias 0 0
1.01.02.02 Créditos Diversos 10.311 659
1.01.02.02.01 Impostos e Contr. Sociais 0 0
1.01.02.02.02 Adiantamento a Fornecedor 10.311 659
1.01.03 Estoques 0 0
1.01.04 Outros 4.594 991
1.01.04.01 Caugcdes e depositos vinculados 55 0
1.01.04.02 Despesas Pagas Antecipadamente 2.740 387
1.01.04.03 Outros Créditos 1.799 604
1.02 Ativo Nao Circulante 247.221 245.705
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 12.241 13.142
1.02.01.01 Créditos Diversos 40 40
1.02.01.01.01 Partes Relacionadas 40 40
1.02.01.01.02 Agio 0 0
1.02.01.01.03 (-) Prov Agio no momento incorporagao 0 0
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 12.201 13.102
1.02.01.03.01 Concessionarias 0 0
1.02.01.03.02 Caucoes e Depositos vinculados 12.176 13.077
1.02.01.03.03 Outros creditos 0 0
1.02.01.03.04 Titulos de Capitalizacdo 25 25
1.02.02 Ativo Permanente 234.980 232.563
1.02.02.01 Investimentos 70 70
1.02.02.01.01 Participacdes Coligadas/Equiparadas 0

1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 0

1.02.02.01.03 Outros Investimentos 70 70
1.02.02.02 Imobilizado 201.503 202.433
1.02.02.03 Intangivel 33.407 30.060
1.02.02.04 Diferido 0 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentacdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/03/2010

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02163-6

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
RENOVA ENERGIA S.A.

3-CNPJ
08.534.605/0001-74

08.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 31/03/2010 4 - 31/12/2009

2 Passivo Total 296.167 292.733
2.01 Passivo Circulante 20.022 15.434
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 6.917 5.964
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 4.937 1.968
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuicdes 639 620
2.01.04.01 Impostos e Contribui¢cdes Sociais 639 620
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0
2.01.06 Provisdes 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 7.529 6.882
2.01.08.01 Encargos de Dividas 6.487 5.888
2.01.08.02 Obrigacdes estimadas c/ pessoal 0 0
2.01.08.03 Encargos regulamentares e setoriais 0 0
2.01.08.04 Outras contas a pagar 416 516
2.01.08.05 Salérios e Férias a pagar 626 478
2.02 Passivo N&o Circulante 136.367 138.354
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 136.367 138.354
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 129.948 131.935
2.02.01.02 Debéntures 0 0
2.02.01.03 Provisbes 0 0
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 6.419 6.419
2.02.01.06.01 Deségio na aquisicdo de investimentos 6.419 6.419
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.04 Part. de Acionistas N&o Controladores 0 0
2.05 Patriménio Liquido 139.778 138.945
2.05.01 Capital Social Realizado 46.536 46.536
2.05.02 Reservas de Capital 119.272 119.272
2.05.02.01 Agio na emisséo de Agdes 0 0
2.05.03 Reservas de Reavaliacdo 0 0
2.05.03.01 Ativos Proprios 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 0 0
2.05.04.01 Legal 0 0
2.05.04.02 Estatutaria 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.05.04.05 Retengdo de Lucros 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos Né&o Distribuidos 0 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentacdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/03/2010

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02163-6

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
RENOVA ENERGIA S.A.

3-CNPJ

08.534.605/0001-74

08.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-31/03/2010 4 -31/12/2009

2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.05.05 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 0 0
2.05.05.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0
2.05.05.02 Ajustes Acumulados de Converséo 0 0
2.05.05.03 Ajustes de Combinagdo de Negdcios 0 0
2.05.06 Lucros/Prejuizos Acumulados (26.030) (26.863)
2.05.07 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagcdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/03/2010
02163-6 RENOVA ENERGIA S_A. 08.534.605/0001-74

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Renova Energia S.A.

Notas explicativas as Informagdes Trimestrais

Periodos findos em 31 de margo de 2010 e 2009

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado)

Contexto operacional

A Renova Energia S.A. (“Renova” ou “Companhia” ou “Controladora”), sociedade por agfes de
capital aberto, foi constituida em 6 de dezembro de 2006. A Companhia tem por objeto social a
geracdo e comercializagdo de energia elétrica em todas as suas formas, producgdo de combustiveis a
partir de fontes naturais e renovaveis, prestacdo de servi¢os de apoio logistico a empresas ou
companhias de consultoria ambiental e participa¢do no capital social de outras sociedades.

As participacOes diretas e indiretas sdo as seguintes:
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% Participagao

31/03/2010 31/12/2009
Companhia Consolidacao Direta Indireta Direta Indireta

Enerbras Centrais Elétricas S.A. Integral 100 100
Energética Serra da Prata S.A. * Integral na Enerbras 99,99 99,99
Bahia Edlica ParticipacBes S.A. (**) Integral 100 100
Centrais Eolicas Ametista Ltda () Integral 100 99
Centrais Eolicas Aragas Ltda ) Integral 100 99
Centrais Eolicas Caetité Ltda ) Integral 100 99
Centrais Eolicas Espigdo Ltda () Integral 100 99
Centrais Eolicas Reconcawo Ltda ) Integral 100 99
Centrais Eolicas Sé&o Salvador Ltda () Integral 100 99
Centrais Eolicas Ventos do Nordeste Ltda () Integral 100 99
Renova Eélica Participagdes S.A. () Integral 100 100
Centrais Eolicas Alvorada Ltda () Integral 100 99
Centrais Eolicas Candiba Ltda ) Integral 100 99
Centrais Eolicas Guanambi Ltda ) Integral 100 99
Centrais Eolicas Guirapa Ltda () Integral 100 99
Centrais Eolicas Licinio de Almeida Ltda () Integral 100 99
Centrais Eolicas Pindai Ltda () Integral 100 99
Centrais Eolicas Rio Verde Ltda () Integral 100 99
Centrais Eolicas Serra dos Salto Ltda ) Integral 100 99
Salvador Eélica Participacdes S.A. (**) Integral 100 100
Centrais Eolicas Da Prata Ltda ) Integral 100 99
Centrais Eolicas Igapora Ltda ) Integral 100 99
Centrais Eolicas llheus Ltda ) Integral 100 99
Centrais Eolicas Nossa Senhora Conceigéo Ltda () Integral 100 99
Centrais Eolicas Pajed do Vento Ltda () Integral 100 99
Centrais Eolicas Planaltina Ltda ) Integral 100 99
Centrais Eolicas Porto Seguro Ltda ) Integral 100 99

(*) Autorizacdo Aneel pelo periodo de 30 anos
(**) Empresas em fase pré- operacional
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

A Enerbras Centrais Elétricas S.A (“Enerbras”), constituida em 09 de fevereiro de 2001 na forma de
sociedade limitada e transformada em 10 de maio de 2006 em sociedade por ac¢fes de capital
fechado, tem por objeto social exclusivo participar no capital social da Energética Serra da Prata
S.A., (“Espra”), sociedade por a¢des com sede na Cidade de Salvador, Estado da Bahia

A controlada indireta Espra foi constituida inicialmente na forma de consércio em 30 de outubro de
2003 e transformada em sociedade por acOes de capital fechado em 17 de setembro de 2004. A
Espra tem por objeto social exclusivo a geragdo e comercializagdo de energia elétrica do Complexo
Hidrelétrico Serra da Prata, através de suas pequenas centrais hidrelétricas (PCHs): (i) Cachoeira da
Lixa, com capacidade instalada de 14,8MW; (ii) Colino 2, com capacidade instalada de 16,0MW; e
(if) Colino 1, com capacidade instalada de 11,0MW; as quais tiveram suas atividades operacionais
iniciadas em maio, julho e setembro de 2008, respectivamente. Em 30 de junho de 2004, a energia
gerada pelo Complexo Hidrelétrico Serra da Prata foi objeto de contrato de compra e venda de
energia elétrica celebrados com a -ELETROBRAS - Centrais Elétricas Brasileiras S.A., no ambito
do PROINFA - Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica. Por meio desses
contratos de compra e venda de energia elétrica, a Espra venderd toda sua produgdo de energia
elétrica passivel de ser contratada a longo prazo por um prazo de 20 (vinte) anos. A receita anual
estimada é de aproximadamente R$ 35,6 milhdes(*) por ano, corrigida pelo IGP-M desde junho de
2004. O periodo de concessao da Espra é de 30 anos, podendo ser prorrogado por igual periodo.

Em 14 de dezembro de 2009, a Companhia participou do Leildo n° 03/2009-ANEEL, referente a
contratacdo de Energia de Reserva proveniente exclusivamente de fonte edlica, conforme Portarias
MME ne. 147/2009 e n°. 211/2009. Tendo se comprometido a comercializar 270MW de capacidade
instalada (127 MW médios), proveniente de 14 parques edlicos localizados no Estado da Bahia.
Tais parques ja estdo em implantacdo e devem entrar em operagdo comercial até julho de 2012. A
partir do inicio da operacdo comercial, os referidos parques eélicos deverdo gerar receita anual
estimada de R$ 162 milhdes (*), corrigida pelo IPCA desde dezembro de 2009.

(*) Nao revisado pelos auditores independentes.

Reorganizagao societaria

Em 29 de maio de 2009, as Assembléias Gerais Extraordinarias da Companhia (conforme fato
relevante divulgado ao mercado em 31 de maio de 2009) e da RRI Participacbes S.A. (“RRI™)
aprovaram reorganizacao societaria que consistiu nos seguintes eventos:

i. Incorporacéo da RRI Participagdes S.A.
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Por meio das reunides de Conselho de Administragdo e das Assembléias Gerais
Extraordinarias ocorridas em 29 de maio de 2009, os Conselhos de Administragdo e 0s
acionistas da Companhia e da RRI aprovaram ou ratificaram, conforme o caso, a celebracéo
do Instrumento de Justificacdo e Protocolo de Incorporacdo (“Protocolo”), por meio do qual
foram estabelecidos os termos e condicGes da incorporagdo da RRI pela Companhia, com a
consequente extincdo da RRI, nos termos do art. 227 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei n° 6.404/76” e “Incorporacdo”).

Aumento de capital da Renova Energia S.A.

Nesta mesma data, em Assembléia Geral Extraordinaria da Companhia, foi aprovado o
aumento do capital social da Companhia em montante equivalente a R$ 12.193, mediante a
emissdo de 284.616 novas agBes ordinarias nominativas (nota 17 a) pelo preco de emissdo
total de R$ 131.465. Essas novas agBes foram totalmente subscritas pela Hourtin Holdings
S.A. (“Hourtin”) e integralizadas da seguinte forma: (i) parcela de R$ 81.465 foi
integralizada por meio da conferéncia de debéntures de emissdo da Enerbras, conforme
laudo preparado especificamente para este fim; e (ii) parcela de R$ 50.000 foi integralizada
em dinheiro. Foi apurado um 4gio na emisséo das novas a¢des no montante de R$ 119.272,
que foi registrado na conta de reserva de agio da Companhia (nota 17 b).

Em 15 de janeiro de 2010, as Assembléias Gerais Extraordinarias da Companhia e da Hourtin
Holdings S.A. (“Hourtin”) aprovaram a reorganizagao societaria que consistiu no seguinte evento:

Incorporacdo reversa da Hourtin Holdings S.A.

Por meio das reunides de Conselho de Administracdo e das Assembléias Gerais
Extraordinarias ocorridas em 15 de janeiro de 2010, os Conselhos de Administracdo e 0s
acionistas da Companhia e da Hourtin aprovaram ou ratificaram, conforme o caso, a
celebracdo do Instrumento de Justificacdo e Protocolo de Incorporagdo (“Protocolo”), por
meio do qual foram estabelecidos os termos e condi¢fes da incorporagdo da Hourtin pela
Companhia, com a consequente extin¢do da Hourtin, nos termos do art. 227 da Lei n°® 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei n° 6.404/76” e “Incorporacdo”).

A Hourtin detinha 32,18% das a¢6es da Companhia. Com a incorporacao, as 349.544 acdes
ordinarias nominativas e sem valor nominal de emissdo da Companhia detidas pela Hourtin
foram extintas e substituidas, em igual nimero por novas a¢des ordinérias, nominativas e
sem valor nominal emitidas pela Companhia, com os mesmos direitos e obrigacOes
atribuidos as ac¢Oes canceladas. As novas a¢fes da Companhia foram totalmente atribuidas a
Unica acionista da Hourtin, a saber o InfraBrasil — Fundo de Investimento em ParticipacGes.

O restante das agBes ordinarias representativas do capital social da Companhia,

representando 0,02%, estd em poder dos membros do Conselho de Administracdo da
Companhia.

317



SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagcdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/03/2010
02163-6 RENOVA ENERGIA S_A. 08.534.605/0001-74

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

A totalidade do patrimdnio liquido da Hourtin vertido & Renova por incorporagdo, foi
avaliado pelo seu valor contébil, utilizando-se como base a avaliagdo patrimonial efetuada
por perito independente. A incorporacgdo da Hourtin pela Renova resultara na sua extingéo.

Balanco patrimonial de incorporacao em 15 de janeiro de 2010
Ativo Passivo

Patrimdnio liquido

Capital social 161.466

Reserva legal 126

Reserva de lucros 2.393

Investimentos 44.713  Prejuizos acumulados (119.272)
44.713 44.713

44.713 44.713

Apresentacéo das Informacdes Trimestrais

As InformacGes Trimestrais - ITR foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, as quais abrangem as normas estabelecidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios —
CVM e a legislagdo especifica emanada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, em
consonancia com a Lei das Sociedades por Acdes, incluindo as alterages promovidas pela Lei
n°11.638/07 e pela Medida Proviso6ria n° 449/08, posteriormente convertida na Lei n® 11.941/09,
incluindo os Pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC,
aplicadas de maneira consistente com as praticas contabeis descritas na nota explicativa n®3 as
demonstragBes contabeis anuais da Sociedade referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2009, divulgadas em 15 de janeiro de 2010.

Conforme facultado pela Deliberagdo CVM n° 603/09, a Administracdo da Companhia optou por
apresentar as informagOes trimestrais de acordo com as normas contabeis vigentes até 31 de
dezembro de 2009. As principais alteragBes contabeis a serem introduzidas no exercicio de 2010,
estdo descritas na Nota Explicativa n° 3.

A demonstracdo dos fluxos de caixa referente ao exercicio trimestre findo em 31 de margo de 2009,

divulgada para fins de comparagdo, contém algumas reclassificagdes em relacdo aquela
anteriormente publicada para fins de uma melhor apresentagéo.

A autorizacio para conclusdo destas Informagbes Trimestrais ocorreu em Reunido de Diretoria
realizada em 26 de abril de 2010.
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Resumo das principais praticas contabeis

As préticas contébeis utilizadas na preparacdo das Informacgdes Trimestrais do trimestre findo em 31
de marco de 2010 sdo as mesmas daquelas utilizadas na preparacdo das Demonstragdes Financeiras
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009.

3.1Normas e interpretacdes de normas ainda ndo adotadas

No ambito do processo de convergéncia das praticas contabeis adotadas no Brasil para as Normas
Internacionais de Relatdrio Financeiro (“IFRS”), a Companhia estd em avaliagdo dos potenciais
efeitos da implementacdo dos pronunciamentos, interpretagdes e orientagdes emitidos ao longo do
exercicio de 2009, com aplicacdo mandatdria para os exercicios sociais iniciados em ou ap6s 1° de
janeiro de 2010. Os potenciais impactos nas informagdes trimestrais relativas ao periodo findo em
31 de margo de 2010, serdo objeto de reapresentacdo em conjunto com as informagdes contabeis
qguando da publicagdo da primeira demonstragdo financeira que incorpore todos o0s
pronunciamentos, interpretacdes e orientagbes ja emitidos, conforme permitido pela Deliberagéo
CVM n° 603, de 10 de novembro de 2009. A Companhia encontra-se em processo de avaliagdo dos
impactos dos pronunciamentos, interpretaces e orientagcbes emitidos, sendo que o atual estagio
dessa avaliagdo ndo permite que sejam apresentados os respectivos efeitos.

Os pronunciamentos e interpretacdes a seguir sdo aquelas que poderdo impactar as demonstracdes
financeiras da Companhia de forma mais relevante:

Pronunciamentos

CPC 20 — Custos de empréstimos

CPC 22 — Informacdo por segmento

CPC 26 — Apresentacdo das demonstrac@es contabeis

CPC 27 — Ativo imobilizado

CPC 37 - Adocdo inicial das normas internacionais de contabilidade
CPC 38 - Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuracao
CPC 39 — Instrumentos financeiros: apresentacdo

CPC 40 - Instrumentos financeiros: evidenciagdo

Interpretacdes

ICPC 01 - Contrato de Concessdes

ICPC 08 — Contabilizac¢do da proposta de pagamento de dividendos
ICPC 10 - Esclarecimentos sobre 0 CPC 27 e CPC 28
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Informacdes Trimestrais consolidadas e investimentos
As Informagdes Trimestrais consolidadas foram preparadas de acordo com as normas estabelecidas

pela Instru¢do CVM n° 247, de 27 de marco de 1996, abrangendo a Companhia e suas controladas
(conforme descrito na nota explicativa n® 1).

Descricéo dos principais procedimentos de consolidagéo
o Eliminacédo dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas;

e Eliminagao das participacdes no capital, nas reservas e nos prejuizos acumulados das empresas
controladas; e

e Eliminacdo dos saldos de receitas e despesas, bem como de lucros ndo realizados, decorrentes
de negdcios entre as empresas.

Os critérios contabeis adotados na sua apuragdo foram aplicados uniformemente entre as diversas
companhias do grupo.

Os investimentos em controladas, controladas em conjunto e coligadas com participagéo no capital
votante superior a 20% ou com influéncia significativa e em demais sociedades que fazem parte de
um Mesmo grupo ou que estejam sob controle comum séo avaliadas por equivaléncia patrimonial

Outros investimentos que ndo se enquadrem na categoria acima sdo avaliados pelo custo de
aquisicdo, deduzido de provisao para perda de investimento, quando aplicavel.

Caixa e equivalentes de caixa
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Controladora Consolidado
31/03/2010 31/12/2009 31/03/2010 31/12/2009
Caixa 18 3 27 15
Bancos conta movimento 1.118 1.177 3.154 1.402
Aplicacdes financeiras 26.913 40.058 26.913 40.058
Total r 28.049 T 41.238 30.094 41.475

As aplicagdes financeiras de curto prazo e de alta liquidez sdo prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanga de valor.

Esses investimentos financeiros referem-se substancialmente a fundos de renda fixa, remunerados a
taxa de 100,8% do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI).

Contas a receber de clientes e outros créditos (Consolidado)

Consolidado
31/03/2010 31/12/2009
Clientes 3.947 3.903

Corresponde a valores a receber da venda de energia gerada pela controlada indireta Espra,
referente as PCHs Cachoeira da Lixa, Colino 1 e Colino 2.

Os saldos em 31 de margo sdo compostos por valores a vencer, exclusivamente do nosso contrato
com a Eletrobras, para 0s quais ndo sdo esperadas perdas na sua realizagéo.

Adiantamento a Fornecedores

Controladora Consolidado
31/03/2010  31/12/2009 31/03/2010 31/12/2009
Adiantamentos a fornecedores 9.983 274 10.311 659

Em 4 de dezembro de 2009, foi celebrado com a BHA do Brasil Ltda. e com a General Electric
International, Inc., “Memorandum of Understanding for the Sale of Power Generation Equipment
and Related Services Including Transportation and Erection” (Memorando de Entendimentos para a
Venda de Equipamento de Geracdo de Energia e Respectivos Servigos de Transporte e
Comissionamento). Esse documento disciplinou os principios e as regras gerais para o fornecimento
de 180 aerogeradores, de 1,5MW cada, e respectivos servicos de transporte e comissionamento.
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Esse fornecimento seré objeto de contratos definitivos, a serem celebrados oportunamente.

Em 29 de janeiro de 2010, a Controladora pagou a importancia de R$ 9.210 a BHA do Brasil Ltda.,
referente ao adiantamento para o fornecimento conforme descrito acima.

Impostos a recuperar

Circulante
Controladora Consolidado
31/03/2010 31/12/2009 31/03/2010 31/12/2009

IRRF sobre aplicagdo Financeira 563 435 576 435
PIS a compensar 9 9 85 25
COFINS - - 13 13
Contribuicéo social a compensar - - 3 3
IRRF a compensar 1 1 1 1
Total v 573 7 445 678 7 477

Transagdes com partes relacionadas

Controladora Consolidado

Ativo Passivo Resultado Resultado do
do Periodo Periodo findo em

31/03/2010 31/12/2009 31/03/2010 31/12/2009 31/03/2010 31/03/2010

Espra - - 6.530 3.994 (72) -
RR 37 37 - - 1 1

Bahia Edlica 1 1 - - - -

Salvador Eélica 1 1 - - - -

Renova Eélica 1 1 - - - -
Total 40 40 6.530 3.994 (71) 1

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de marco de 2010 e 2009, assim como as transagdes
que influenciaram o resultado do trimestre, relativas as operagdes com partes relacionadas,
decorrem de transacBes da Companhia com sua controladora, controladas ou outras partes
relacionadas.

322



10

SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagcdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/03/2010
02163-6 RENOVA ENERGIA S_A. 08.534.605/0001-74

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

a. Contas a receber e a pagar
i. Contas a receber
RR - Corresponde a mituo realizado para suprir as necessidades de caixa.
ii. Contas a pagar

Correspondem a valores a pagar a controlada indireta Espra. Esses mutuos foram realizados
para suprir as necessidades de caixa.

Para ambos (a receber e a pagar), o prazo de vencimento é 31 de dezembro de 2013 e 0
valor devido esta sujeito a corre¢do pela TILP, acrescido de juros de 0,5% a.a., 0s quais ndo
serdo capitalizados.

Os contratos de matuos foram protocolados na ANEEL.

b. Remuneracdo dos administradores

A remuneragao do pessoal chave da Administragdo no periodo de 03 meses findos em 31 de margo
de 2010 e 31 de marco de 2009, conforme requerido pela Deliberagdo CVM n° 560, de 11 de
dezembro de 2008, alcangou 0 montante de R$ 548 e R$ 584, respectivamente, valores compostos
somente por beneficios de curto prazo.

Cauc0es e depositos vinculados

Controladora Consolidado
31/03/2010 31/12/2009 31/03/2010 31/12/2009

Circulante 55 55 55 55
Néo circulante 197 197 12.176 13.077
252 252 12.231 13.132

Inclui o saldo de R$ 11.979 em 31 de marco de 2010 no ndo circulante referente & aplicacdo
financeira em fundo de renda fixa denominada de “fundo de liquidez em conta reserva” junto ao
Banco do Nordeste S.A., cujo objetivo é garantir o financiamento obtido para a construgdo das
PCH’s da controlada Espra. Esta aplicagdo ndo podera ser movimentada até o prazo final do
financiamento, que ocorrerd em 2026.
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Esta aplicagdo é remunerada pelo CDI alcangando 97,0% da sua variagdo, cujos saldos ao final dos
periodos ja se encontram valorizados a mercado.

Agio na incorporagéo

Consolidado

31/03/2010 31/12/2009
Agio 119.272 -
(-) Proviséo do Agio (119.272) -

Conforme nota explicativa n° 1.1 — item (iii), em 15 de janeiro de 2010, a Companhia incorporou
um de seus acionistas, a Hourtin Holdings S.A. (“Hourtin™), por conseqliéncia desta incorporagdo a
Companhia inicialmente reconheceu um agio no montante de R$ 119.272. Este agio inicialmente
reconhecido na Hourtin foi conseqiiéncia de aquisicdo de participacdo no capital da Companhia. O
fundamento econémico deste 4gio foi suportado pela expectativa de rentabilidade futura da
Companhia e suas controladas. Os ativos que foram transferidos @ Companhia a época da operagao
suportaram o valor do &gio que teve como contrapartida, uma reserva de capital (vide nota 1.1.ii).
Considerando-se posteriormente a incorporagdo reversa ocorrida no inicio de 2010 ndo se justifica
do ponto de vista contébil a figura do 4gio e conseqlentemente na incorporacdo o éagio foi
provisionado integralmente na incorporada.

Investimentos

Movimentagdo do investimento

Saldo em 31 de dezembro de 2009 74.358
Adicdes -

Equivaléncia patrimonial 2.489
Investimento 83.266
Desagio (6.419)
Saldo em 31 de margo de 2010 76.847

O patriménio liquido da Enerbras em 31 de marco de 2010 é de R$ 83.266. O lucro do periodo é de
R$ 2.489 e o capital social é de R$ 86.636, composto por 5.170.101 ag¢8es, sendo 4.337.536 a¢bes
ordindrias, 832.562 aces preferenciais classe B e 3 a¢des preferenciais classe A.

O valor do desagio na aquisi¢do é proveniente da transferéncia das agBes, em 22 de dezembro de
2006, da Enerbras para a Companhia. Da totalidade das a¢Bes que compfem o capital social da
Enerbras, 83,90% foram transferidas com deséagio de R$ 4.079, que estavam em poder de seus ex-
acionistas Ricardo Delneri e Renato Amaral e as restantes, equivalentes a 16,10% das acles de
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emissdo da Enerbras foram transferidas em 10 de setembro de 2007 com deségio de R$ 2.340, que
estavam em poder das Companhias Hidraulica Industrial S.A. Ind e Comercio, Intertechene
Consultores Associados S/C Ltda, e Odebrech Investimentos em Infra Estrutura Ltda; totalizando
R$ 6.419.

Ativo imobilizado

13.1 Controladora

31/03/2010 31/12/2009

Taxas anuais
médias de Custo  Depreciagdo
depreciacdo % histérico acumulada Valorliquido Valor liquido

Imobilizado em servigo

Geragéo
Terrenos 2.090 - 2.090 2.137
2.090 - 2.090 2.137
Administraco
Méquinas e equipamentos 10% 553 (94) 459 457
Benfeitorias 10% 827 (35) 792 447
M éveis e utensilios 10% 338 (41) 297 291
Softwares 20% 306 - 306 289
Equipamento de Informéatica 20% 215 (64) 151 138
Veiculos 20% 6 - 6 6
2.245 (234) 2.011 1.628
Total do Imobilizado em servigo 4.335 (234) 4.101 3.765
Total imobilizado 4.335 (234) 4.101 3.765
13.2 Movimentagdes do custo (Controladora)
31/12/2009 Adicdes Depreciacao 31/03/2010
Imobilizado em servico
Geragéo
Terrenos 2.137 (47) - 2.090
Administragdo
M aquinas e equipamentos 457 16 (14) 459
Benfeitorias 447 347 (2) 792
M éveis e utensilios 291 10 (4) 297
Softwares 289 17 - 306
Equipamento de informatica 138 25 (12) 151
Veiculos 6 - - 6
1.628 415 (32) 2.011
Total do imobilizado em servigo 3.765 368 (32) 4.101
Total do imobilizado 3.765 368 (32) 4.101
Total liquido 3.765 368 (32) 4.101
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13.3 Consolidado

Legislacdo Societaria

DATA-BASE - 31/03/2010

08.534.605/0001-74

31/03/2010 31/12/2009
Taxas anuais
médias de Depreciagdo
depreciagdo % Custo histérico acumulada Valor liquido Valor liquido
Imobilizado em servigo
Geracéo

Imobilizado em andamento - - - -
Terrenos 2.694 - 2.694 2.741
Reservatérios, barragens e adutoras 3% 96.771 (3.860) 92.911 93.469
Edificagbes, obras civis e benfeitorias 3% 42.821 (2.472) 40.349 40.621
Méquinas e equipamentos 4% 66.567 (3.250) 63.317 63.755
M éveis e utensilios 10% 93 (12) 81 7
Computadores e periféricos 20% 5 (1) 4 4
Outros 20% 10 (1) 9 9
Softwares 20% 87 - 87 87
209.048 (9.596) 199.452 " 200.763

Administracdo

Maquinas e equipamentos 10% 561 (96) 465 463
Benfeitorias 10% 827 (35) 792 447
Mveis e utensilios 10% 376 (52) 324 319
Softwares 20% 306 - 306 289
Equipamento de informética 20% 230 (72) 158 146
Veiculos 20% 6 - 6 6
2.306 (255) 2.051 1.670
Total do Imobilizado em servigo 211.354 (9.851) 201.503 202.433
Total imobilizado 211.354 (9.851) 201.503 202.433
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Movimentacgéo imobilizado (Consolidado)

31/12/2009 Adicles Depreciacoes 31/03/2010

Imobilizado em servico

Geragéo

Imobilizado em servico
Terrenos 2.741 (47) - 2.694
Reservatorios, barragens e adutoras 93.469 - (627) 92.842
EdificagOes, obras civis e benfeitorias 40.621 106 (308) 40.419
Maquinas e equipamentos 63.755 33 (473) 63.315
M éveis e utensilios 149 6 (2) 153
Equipamento de informatica (68) 1 - (67)
Outros 9 - 1) 8
Softwares 87 - - 87
200.763 99 (1.411) 199.451

Administracao

Méquinas e equipamentos 463 16 (14) 465
Benfeitorias 447 347 ) 792
M éveis e utensilios 319 10 (5) 324
Softwares 289 17 - 306
Equipamento de informatica 146 25 (12) 159
Veiculos 6 - - 6
1.670 415 (33) 2.052
Total do imobilizado 202.433 514 (1.444) 201.503

As imobilizagBGes em servico estdo divididas em dois grupos:

i. Geracdo - Composto basicamente de ativos do Complexo Hidroelétrico Serra da Prata, pelas
PCHs Cachoeira da Lixa, Colino 1 e Colino 2

ii. Administragdo - Composto pelos ativos utilizados no escritério da administragdo da Espra e da
controladora, e de maquinas utilizadas em testes nos parques eélicos.

Em novembro de 2008, conforme Resolugcdo Normativa ANEEL n° 190, de 12 de dezembro de
2005, foi concluido o processo de unitizagdo dos bens imobilizados em servico do complexo
Hidroelétrico Serra da Prata.

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n° 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os bens e
instalagdes utilizados na geracéo, transmissdo, distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica sdo
vinculados a estes servigos, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia
hipotecaria sem a prévia e expressa autorizagdo do 6rgao regulador.

A ANEEL, através do oficio 459/2001- SFF/ANEEL, de 26 de junho de 2001, autorizou a dag&o
dos direitos emergentes, bens e instalagbes da concessdo em garantia ao cumprimento das
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obrigacOes assumidas pela Companhia no &mbito do financiamento direto, repasse e emisséo de
debéntures. (Nota 16.1).

A depreciacgao dos ativos do complexo Hidroelétrico Serra da Prata foi calculada de acordo com o
Manual de Contabilidade e Servigo Pablico de Energia Elétrica, de acordo com a Portaria n° 815, de
30 de novembro de 1994, do DNAEE (Departamento Nacional de Aguas e Energia Elétrica) e
resolucdo ANEEL n° 240, de 2006.

Intangivel
Controladora

31/12/2009 Adicao Baixas 31/03/2010
Intangivel
Intangivel em curso
Projeto Basico e Inventarios - PCH 19.817 1674 (290) 21.201
Parques Edlicos 3.407 2.341 - 5.748
Total intangivel 23.224 4.015 (290) 26.949

O intangivel é composto de projetos hidricos, constituindo-se de projetos basicos e inventarios que
ja possuem autorizagdo da ANEEL, e de projetos de parques edlicos.

Em 31 de margo de 2010, a Companhia revisou o seu ativo intangivel e efetuou uma baixa no valor
de R$ 290 referente a projetos basicos e inventarios descontinuados.

Consolidado

31/12/2009 Adicéo Baixa Amortizacdo  31/03/2010

Intangivel

Intangivel em curso

Projeto Basico e Inventarios - PCH 19.817 1.674 (290) - 21.201
Parques E6licos 4.943 2.341 - - 7.284
24.760 4.015 (290) - 28.485

Intangivel
Intangivel em Servico 5.300 - (378) 4.922
5.300 - - (378) 4.922
Total intangivel 30.060 4.015 (290) (378) 33.407

O consolidado estd composto pelos gastos pré-operacionais da controlada indireta Espra, no
montante de R$ 4.922 em 31 de mar¢o de 2010 (R$ 5.300 em 31 de dezembro de 2009).

Esses gastos incluem, basicamente, assessoria juridica, aluguéis e seguros que foram diferidos na

fase de construcdo das PCHs de Cachoeira da Lixa, Colino 1 e Colino 2 e estdo sendo amortizados
linearmente pelo prazo de 60 meses. Esses valores anteriormente estavam registrados na rubrica de
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ativo diferido.

15 Fornecedores

Legislagcdo Societaria
DATA-BASE - 31/03/2010

08.534.605/0001-74

Controladora Consolidado
31/03/2010 31/12/2009 31/03/2010 31/12/2009
4,937 1.968

Fornecedores 4,597 1.408

Os fornecedores da Controladora sdo formados principalmente por prestadores de servigos e
fornecedores de material para os projetos que estdo sendo desenvolvidos. No consolidado, incluem-
se, ainda, valores gastos com manutencéo e custos de operacgdo da controlada Espra.

16 Empréstimos e financiamentos (Consolidado)

31/03/2010

31/12/2009

Encargos Principal Encargos Principal
. " " Nao " Néo

Custo da Divida Circulante Circulante Circulante Circulante "
Circulante Circulante

Moeda Nacional

IFC - Banco Santander S/A 100,00% CDI + 2,5% a.a. 6.457 2.561 14.235 5.857 1.680 15.117
FNE - Banco do Nordeste do Brasil S/A 9,5% a.a. 30 4.356 115713 31 4.284 116.818
TOTAL 6.487 6.917 129.948 5.888 5.964 131.935

16.1 Informacdes adicionais sobre o servico da divida

1. Banco Santander S.A. - Contrato de Financiamento mediante abertura de crédito, com Gltimo
aditamento celebrado em 07 de novembro de 2007. O valor principal do financiamento no
momento da contratagdo equivalia a um montante de R$ 23.253, com taxa de juros de 2,5% a.a.
mais atualiza¢do de 100% do CDI, exigiveis semestralmente no Gltimo dia dos meses de janeiro

e julho, sendo a parcela final devida em 24 de maio de 2014.

2. Banco do Nordeste do Brasil S.A. - Contrato de financiamento mediante abertura de crédito,
aprovado pelo decreto N° 6.367, de 30 de Janeiro de 2008, com interveniéncia da Enerbras e
dos seus controladores, em 30 de junho de 2006, no montante total de R$ 120.096, com juros de
9,5% a.a., exigiveis trimestralmente no dia 30 de cada més no periodo compreendido entre 30
de junho de 2006 a 30 de junho de 2008, a partir de entdo, mensalmente no dia 30 de cada més.

Como garantias a este financiamento foram concedidos:

e Fianga bancéria, correspondente a 50% do valor do saldo devedor do financiamento. Em
marco de 2010 o Banco do Nordeste do Brasil liberou a garantia de fianca tendo em vista a

averbacéo da construcéo.
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Hipoteca de primeiro grau dos imoveis com todas as instalagdes existentes na: (i) imoével
rural PCH - Cachoeira da Lixa, situado no municipio de Jucurugu (BA); (ii) imével rural
PCH Colino 1 - D, E, F, situado no municipio de Vereda (BA); e (iii) Fazenda Entorno
PCH - Colino 2, situada no municipio de Vereda (BA);

Penhor de ages, celebrado nos termos dos artigos 1.419 e seguintes do Codigo Civil
Brasileiro (Lei n°10.405/2002) e art. 39 da Lei n° 6.404/76. A controlada Enerbras, na
qualidade de interveniente, oferece em penhor as ag¢des ordinarias de emissdo da Espra;

Penhor dos Direitos Emergentes das Resolu¢fes Autorizativas, celebrado em conformidade
com os artigos 1.431 e seguintes do Cddigo Civil Brasileiro (Lei n° 10.406/2002) e
conforme permitido o paragrafo 1° do artigo 19 do Decreto n° 2.003, de 10 de setembro de
1996, a controlada Espra da em penhor ao BNB:

a. O direito de receber todos e quaisquer valores que, efetiva ou potencialmente, estejam
ou venham a se tornar exigiveis e pendentes de pagamento pelo Poder Concedente a
Espra, nos termos das normas legais e regulamentares aplicaveis e das seguintes
Resolugdes Autorizativas: (i) PCH Cachoeira da Lixa: Resolucdo Autorizativa n° 697,
de 24 de dezembro de 2003; (ii) PCH Colino 1: Resolugdo Autorizativa n® 703, de 24
de dezembro de 2003; e (iii) PCH Colino 2: Resolugdo Autorizativa n® 695, de 24 de
dezembro de 2003, posteriormente alteradas pelas Resolucfes ns 427, 425 e 426, todas
de 24 de dezembro de 2004, e pelas Disposi¢des SCG/ANEEL n°s 591 e 588, de 20 de
margo 2006, e n° 529, de 15 de marco 2006, respectivamente, incluindo, mas nédo se
limitando a todas as indenizagdes pela revogacéo ou extingdo da autorizagdo; e

b. Todos os demais direitos, corpéreos ou incorp6reos, potenciais ou ndo, que possam ser
objeto de penhor de acordo com as normas legais e regulamentares aplicaveis e das
seguintes ResolugBes Autorizativas: (i) PCH Cachoeira da Lixa: Resolugdo
Autorizativa n° 697, de 24 de dezembro de 2003; (ii) PCH Colino 1: Resolugdo
Autorizativa n® 703, de 24 de dezembro de 2003; (iii) PCH Colino 2: Resolucédo
Autorizativa n° 695, de 24 de dezembro de 2003, com suas alteragdes mencionadas no
item ‘a’, e dos Contratos de Compra e Venda de Energia: CT-PROINFA/PCH-MRE n°
032/2004 (PCH Cachoeira da Lixa); CT-PROINFA/PCH-MRE n° 033/2004 (PCH
Colino 1) e CT-PROINFA/PCH-MRE n° 034/2004 (PCH Colino 2),celebrados entre a
Espra e a ELETROBRAS - Centrais Elétricas Brasileiras S.A.

Cess#o e Vinculagio de Receita dos contratos firmados com a ELETROBRAS - Centrais
Elétricas Brasileiras S.A.;

Fundo de liquidez em conta reserva (Nota 10); e

Seguro garantia para conclusdo de obra, o qual em virtude da conclusdo das obras ja se
encontra cancelado.
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Vencimentos das parcelas ndo circulante (principal e encargos)

As parcelas classificadas no Passivo Nao Circulante (Consolidado) tém o seguinte cronograma de
pagamento:

31/03/2010
Ano de Vencimento:
2011 6.956
2012 8.902
2013 10.529
2014 8.354
Apbs 2014 95.207
TOTAL 129.947

mpostos e contribuicdes a recolher

331



SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagcdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/03/2010
02163-6 RENOVA ENERGIA S_A. 08.534.605/0001-74

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Controladora Consolidado

31/03/2010 31/12/2009 31/03/2010 31/12/2009
Cofins - - 30 -
CSLL a pagar - - 38 35
FGTS a recolher 19 25 19 25
ICMS a Recolher 1 - 1 1
INSS a recolher 103 106 117 106
INSS retido de terceiros 8 4 8 14
10OF arecolher 17 11 22 16
IRPJ a pagar - 116 140
IRRF a recolher 23 17 26 20
IRRF sobre folha 145 153 145 153
1SS a recolher 11 7 68 63
Pis a pagar - - 7 -
PIS, COFINSe CSLL 33 43 42 47
TOTAL r 360 366 639 620

18 Patriménio liquido
a. Capital social
O capital social da Companhia é de R$46.536, dividido em 108.622 mil a¢des, das quais 83.191
mil sdo agdes ordinarias e 25.431 mil sdo a¢des preferenciais, conforme AGE realizada em 25
de fevereiro de 2010.

b. Reserva de agio na emissdo das agdes

A companhia possui reserva de 4gio na emissdo das a¢fes no valor de R$119.272 conforme
previsto no inciso | paragrafo 1° do artigo 170 da Lei n® 6.404/76. (Nota 1.1).

19 Receita operacional liquida (Consolidado)
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Legislagcdo Societaria
DATA-BASE - 31/03/2010

08.534.605/0001-74

MWh(*) R$
31/03/2010 31/03/2009 31/03/2010  31/03/2009
Suprimento de Energia Elétrica 56.107 56.107 8.989 8.576
(-) Dedugdes da Receita (328) (313)
Cofins (270) (257)
Pis (58) (56)
56.107 56.107 8.661 8.263
(*) Valores nao auditados
20 Gastos operacionais
Controladora
31/03/2010 31/03/2009
Despesas operacionais
Gerenciaveis G_e_r ais e Total Total
administrativas
Pessoal, Administradores 516 516 1.569
Servigos de Terceiros 682 682 361
Aluguéis e Arrendamentos 215 215 90
Viagens 78 78 5
Depreciacéo 33 33 31
Outras 646 646 130
Total 2.170 2.170 2.186
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Consolidado
31/03/2010 31/03/2009
Despesas operacionais
h .
De operacéo (IBe‘rals e‘ Total Total
administrativas
Né&o Gerenciaveis
Tusd - Tarifa de uso do sistema de distribuicdo 343 343 244
Taxa de Fiscalizacao 32 32 99
375 - 375 343
Pessoal, Administradores - 516 516 1.569
Servigos de Terceiros 531 687 1.218 1.019
Aluguéis e Arrendamentos 1 343 344 251
Viagens - 79 79 5
Depreciagdo 1.789 35 1.824 1.723
Outras 214 763 977 297
2.535 2.423 4.958 4.864
Total 2.910 2423 5.333 5.207
Resultado financeiro
Controladora Consolidado
31/03/2010 31/03/2009 31/03/2010 31/03/2009
Receitas financeiras
Rendimentos de aplicagBes financeiras 644 94 910 446
Juros de debentures - - - 373
Juros recebidos - M (tuo 1 100 1 -
Descontos obtidos - 1 - 1
Variacdo M onetéria - - - 2
(-) Tributos e contribuigbes - - - (15)
645 195 911 807
Despesas financeiras
Juros (11) ?3) (612) (714)
Juros - M{tuo (71) (63) - -
Encargos da divida - - (2.337) (2.415)
Juros de debentures - - - (2.271)
I0F (33) 1) (54) (34)
Despesas bancérias 1) 2) 3) 4)
(116) (69) (3.006) (5.438)
Total 529 126 (2.095) (4.631)
Imposto de renda e contribuic&o social
Consolidado
Imposto de renda Contribuicéo social
31/03/2010 31/03/2009 31/03/2010 31/03/2009
Base de Calculo presumido IRPJ e CSLL 8.989 8.576 8.989 8.576
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Aliquota lucro presumido 8% 8% 12% 12%
Base de calculo (719) (686) (1.079) (1.029)
Ajustes para refletir a aliquota efetiva
Outras receitas (337) (356) (337) (356)
Base de calculo IRPJ e CSLL (1.056) (1.042) (1.416) (1.385)
Aliquota efetiva 25% 25% 9% 9%
Calculo IRPJ e CSLL (264) (261) (127) (125)
Desconto excedente R$ 240 ano 6 6
Despesa de IRPJ e CSLL (258) (255) (127) (125)

Os calculos de imposto de renda e contribuigdo social referem-se a controlada Espra e foram
elaborados no regime de tributag&o do lucro presumido.

Instrumentos financeiros

Os valores de realizacdo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia foram
determinados por meio de informagfes disponiveis no mercado e metodologias apropriadas de
avaliagdes. Julgamentos foram requeridos na interpretacdo dos dados de mercado para produzir as
estimativas dos valores de realizacdo mais adequada. O uso de diferentes metodologias de mercado
pode ter um efeito material nos valores de realizagdo estimados.

A administracdo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais, visando a
liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste em acompanhamento
permanente das taxas vigentes no mercado.

A Companhia ndo efetua aplicagdes de carater especulativo em derivativos ou quaisquer outros
ativos de risco.

a. Valor de mercado dos instrumentos financeiros

Os principais instrumentos financeiros estdo descritos a seguir:

Disponibilidades, Aplicagdes financeiras, Contas a receber - Clientes, Fornecedores e Caucdes e
depositos vinculados - estdo apresentados ao seu valor contabil que equivale ao seu valor de
mercado.

Empréstimos e financiamentos em moeda nacional junto ao Banco Santander S.A. sédo
classificados como passivos financeiros e estdo contabilizados pelo custo amortizado,
correspondem a empréstimos com finalidades especificas para financiamento de investimentos

em geracdo de energia elétrica, indexados a 100% do CDI e taxas pré-fixadas.

Empréstimos e financiamentos em moeda nacional junto ao BNB sdo classificados como
passivos financeiros e estdo contabilizados pelo custo amortizado, e correspondem a
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b.

C.

empréstimos com finalidades especificas para financiamento de investimentos em geragdo de
energia elétrica, indexados a taxas pré-fixadas.

Valor Justo Valor Contabil
31/03/2010 31/12/2009 31/03/2010 31/12/2009
Moeda Nacional
IFC - Banco Santander (Brasil) S/A 24579 23.609 23254 22.653
FNE - Banco do Nordeste do Brasil S/A 120.097 121.133 120.097 121.133
TOTAL 144.676 144.742 143.350 143.786

Analise de sensibilidade (Consolidado)

As controladas diretas e indiretas da Companhia possuem empréstimos e financiamentos em
moeda nacional.

No quadro a seguir foram considerados cendrios de taxas, com 0s respectivos impactos nos
resultados da Companhia, com as exposi¢des aplicaveis de flutuacdo de taxas de juros e outros
indexadores, até as datas de vencimento dessas transacfes. O cendrio provavel foi determinado
a partir do plano de negécios da Companhia aprovado pela Administragdo com os saldos em
aberto em 30 de margo. Os cenarios Il e Ill representam 25% e 50% de deterioragdo,
respectivamente, e os cenérios 1V e V representam 25% e 50% de apreciacéo, respectivamente.

Passivo Financeiro Risco Provavel (I)  Cenério | Cenério Il _Cenério | Cenério I

Empréstimos e Financiamentos CDI 23271 23154 23.036 23.386 23.499

Referéncia para passivos financeiros Aumento da taxaem 25% 50% -25% -50%
CDI 8,65%

Ativo Financeiro Risco Provével (I)  Cenério | Cenério Il Cenério | Cenério I

Aplicacéo em Caugado CDI 11.744 11.744 11.743 11.745 11.746
Aplicacéo Financeira CDI 26.938 26.802 26.663 27.072 27.204

Referéncia para ativos financeiros Aumento da taxaem 25% 50% -25% -50%
CDI 8,65%

Essas analises de sensibilidade foram preparadas de acordo com a Instrugdo CVM n° 475/2008,
tendo como objetivo mensurar o impacto as mudangas nas variaveis de mercado sobre cada
instrumento financeiro da Companhia. No entanto, a liquidagdo das transaces envolvendo
essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados devido a subjetividade
que esta contido no processo utilizado na preparacdo dessas analises.

Operac6es com instrumentos financeiros derivativos
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Néo houve operacdes de instrumentos financeiros derivativos nos exercicios apresentados.
d. Risco de taxa de cAmbio e taxa de juros

Parte dos empréstimos e financiamentos em moeda nacional captados pela Companhia,
apresentados na nota 16, sdo compostos de financiamentos junto ao BNB.

Considerando que a taxa de mercado (ou custo de oportunidade do capital) é definida por esse
agente, levando em conta o prémio de risco compativel com as atividades do setor e que, na
impossibilidade de buscar outras alternativas ou diferentes hipoteses de mercado e/ou
metodologias para suas estimativas, o valor de mercado desta parcela de empréstimos internos
aproxima-se ao seu valor contabil, assim como os demais ativos e passivos financeiros
avaliados.

Cobertura de Seguros

31/03/2010
Usinas 179.290
Responsabilidade civil 10.000
Transportes (veiculos) 228

A controlada indireta Espra mantém contratos de seguros com coberturas determinadas por
orientacdo de especialistas, considerando a natureza e o grau de risco, por montantes considerados
suficientes para cobrir eventuais perdas significativas sobre seus ativos e responsabilidades. As
premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma revisdo das
Informacgdes Trimestrais e, portanto, ndo foram revisadas pelos nossos auditores independentes.

Os principais valores em risco com coberturas de seguros sdo de R$ 191.518 para geracdo e
transmissdo de energia.

* * *
Vasco de Freitas Barcellos Neto Roberto Honczar
Diretor-Presidente Diretor Financeiro
Ricardo Delneri Ney Maron de Freitas
Diretor Vice —Presidente e de Negdcios Diretor de Meio Ambiente e de Relagdes

Renato Amaral
Diretor Vice — Presidente e de Operagdes
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Reinaldo Silveira
Contador CRC 014311-0/0-S- SP
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A empresa optou por divulgar seu relatério de desempenho consolidado.
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RenovaEnergia

Renova Energia S/A
CNPJ 08.534.605/0001-74

Companhia Aberta

RELATORIO DA ADMINISTRACAO - 2010

VISAO GERAL

Constituida em 2006, a Renova Energia atua no setor elétrico brasileiro desde 2000 através de sua
controlada Enerbras Centrais Elétricas S.A., tendo como foco o desenvolvimento de projetos de
geracdo de energia elétrica por meio de fontes alternativas renovaveis, tais como pequenas
centrais hidrelétricas (PCHs) e parques edlicos.

Ao longo de seus dez anos de atuagdo, a Renova construiu um dos maiores portfélios de energia
alternativa do Brasil, que inclui trés PCHs em operagdo, com capacidade instalada total de 41,8
MW, 14 centrais eotlicas em fase de constru¢cdo que somam 270 MW de capacidade, bem como
uma carteira de projetos em desenvolvimento com mais de 1,8 GW em PCHs e 2,0 GW em
parques edlicos nos Estados da Bahia, Minas Gerais, Mato Grosso, Maranh&o, Goias, Tocantins e
Parana.

A Renova Energia possui uma sdlida equipe de desenvolvimento, formada por engenheiros,
gedlogos, técnicos em meio ambiente, e especialistas em energia edlica e regulacdo altamente
qualificados, e possui uma abordagem diferenciada ao setor de energia alternativa, integrando
estrategicamente as atividades de prospeccgdo e desenvolvimento de projetos ao seu modelo de
negoécios. Ainda, privilegia a escala e a concentragcdo geografica na concepgdo dos seus
empreendimentos, 0 que assegura a obtengdo de importantes sinergias nas fases de construgao e
operacao de ativos.

Em 15 de janeiro de 2010, as Assembléias Gerais Extraordinarias da Companhia e da Hourtin
Holdings S.A. (“Hourtin”) aprovaram a reorganiza¢&@o societaria que consistiu no seguinte evento:

i. Incorporacéo reversa da Hourtin Holdings S.A.

Por meio das reunifes de Conselho de Administracdo e das Assembléias Gerais Extraordinarias
ocorridas em 15 de janeiro de 2010, os Conselhos de Administracéo e os acionistas da Companhia
e da Hourtin aprovaram ou ratificaram, conforme o caso, a celebragdo do Instrumento de
Justificacdo e Protocolo de Incorporacéo (“Protocolo”), por meio do qual foram estabelecidos os
termos e condi¢des da incorporacdo da Hourtin pela Companhia, com a consequente extingdo da
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Hourtin, nos termos do art. 227 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei n°® 6.404/76" e “Incorporagéo”).

A Hourtin detinha 32,18% das ag¢Bes da Companhia. Com a incorporagdo, as 349.544 acdes
ordinarias nominativas e sem valor nominal de emissdo da Companhia detidas pela Hourtin foram
extintas e substituidas, em igual nimero por novas ag8es ordinarias, nominativas e sem valor
nominal emitidas pela Companhia, com os mesmos direitos e obrigacdes atribuidos as acdes
canceladas. As novas ac¢des da Companhia sdo totalmente atribuidas a Unica acionista da Hourtin,
a saber o InfraBrasil — Fundo de Investimento em Participagées.

O restante das acdes ordinarias representativas do capital social da Companhia, representando
0,02%, esta em poder dos membros do Conselho de Administragdo da Companbhia.

O organograma a seguir apresenta nossa estrutura societaria atual, destacando nossos acionistas
com mais de 5% do nosso capital social.

Ricardo Lopes Delneri | Renato do Amaral Figueiredo |

65% 35%]

Infrabrasil | RR Participagdes |

32,18% 67,82%
Renova Energia S.A

| 100% 100% | Igapora

| 100% 100% | llhéus

| 100% 100% [ Porto seguro

| 100% 100% [ Pajed do vento

| 100% 100% [ Rioverde

| 100% 100% | Alvorada
Recdncavo | 100% 100% | Licinio de Almeida

|

|

|

|

|

|

Bahia Edlica

Salvador Eélica

Renova Edlica

Caetité

Ventos do Nordeste

Sdo Salvador

100% 100% | Serra do Salto

Ametista
Espigdo 100% 100% | Pindai
Aragas 100% 100% | Candiba

Prata

100% 100% | Guirapa
100% 100% | Guanambi
100% 100% | Enerbras 100%

N Senhora Conceigdo

Planaltina
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CENARIO MACRO ECONOMICO BRASILEIRO E O SETOR ELETRICO

A economia brasileira tem apresentado crescimento significativo nos ultimos anos, afetando
positivamente o setor elétrico brasileiro. Entre 2006 e 2008, o PIB apresentou crescimento médio
anual de 4,9% (4,0% em 2006, 5,7% em 2007 e 5,1% em 2008), o que contribuiu para 0 aumento
da renda per capita e, reducdo das taxas de desemprego, além do aumento liquido de empregos
formais. Apesar da crise econdmica mundial, o crescimento do PIB brasileiro alcangou 3,3% no
primeiro semestre de 2009, comparado com o primeiro semestre de 2008. De acordo com o IBGE,
a taxa de desemprego diminuiu de 8,4% em dezembro 2006 para 6,8% em dezembro 2008 e
atingiu 7,4% em novembro de 2009, ja demonstrando uma recuperagdo da economia frente aos
efeitos da crise que impactaram os resultados de 2009 em relacéo a taxa de desocupacgéo que
alcangou seu maximo de 2009 em margo (9,0%).

O setor energético devera continuar em expansédo dada a demanda crescente de energia elétrica,
impulsionada pelo crescimento econdmico do pais e pela visdo de longo prazo no planejamento da
expanséao do sistema elétrico nacional, traduzindo-se em um ambiente favoravel & Renova Energia.
De acordo com o Ministério de Minas e Energia (MME) o consumo de energia elétrica é
positivamente correlacionado com o crescimento do PIB e da renda média da populacéo,
possuindo elasticidade prevista de 1,1 para os proximos anos (Fonte: PDE).

Comentério de Desempenho

Resultado Econdmico Financeiro

Em 2009, as PCHs Cachoeira da Lixa, Colino Il e Colino I, da controlada indireta ESPRA
completaram seu primeiro ano de operagdo comercial, em 24 de maio, 17 de julho e 23 de
setembro respectivamente, importante marco operacional.

A energia proveniente destas PCHs foi vendida no ambito do PROINFA — Programa de Incentivo
as Fontes Alternativas de Energia Elétrica, em contrato de compra e venda de energia elétrica
celebrado com as Centrais Elétricas Brasileiras — ELETROBRAS, pelo qual a ESPRA se
compromete a vender toda a sua producgdo de energia elétrica passivel de ser contratada por um
prazo de 20 (vinte anos).

Receitas

As receitas operacionais liquidas relativas ao trimestre findo em 31 de margo de 2010 foram de R$
8.989 milhdes, uma variacdo positiva de R$ 413 mil em relagdo ao mesmo periodo de 2009, cujo
valor foi de R$ 8.576 mil. Esta receita é proveniente de nossa controlada Energética Serra da Prata
e esta variagdo ocorreu devido a corre¢do do IGPM tendo contribuido integralmente para nossos
resultado trimestral em 2010.
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Despesas

As despesas operacionais relativas ao trimestre encerrado em 31 de margo de 2010 foram
equivalentes a R$ 2.170 mil, apresentando uma variagdo positiva de R$ 16 na comparagdo com o
mesmo periodo de 2009, cujo resultado foi de R$ 2.186 mil (Algum dos 3 nrs estd errado). Em
2010, nossas principais despesas operacionais foram as seguintes: (i) R$ 516 de gastos com
pessoal; (ii) R$ 215 de gastos com aluguéis e arrendamentos; (i) R$ 682 de gastos com
prestadores de servi¢os; e (iv) R$ 757 de gastos com viagens, publicagdes e outros.

Tivemos um resultado financeiro liquido positivo de R$ 529 no primeiro trimestre em 31 de margo
de 2010, representando um aumento de 2.624 mil com rela¢@o ao exercicio de 2009. Atribui-se
essa variacdo ao cancelamento das debéntures e ao incremento com as receitas financeiras de
aplicagbes financeiras.

Investimentos

Possuimos investimentos na Cia. Enerbras Centrais Elétricas S.A., cuja participacéo é de 100%. A
Enerbras por sua vez, controla diretamente a Energética Serra da Prata S/A com 99,99%, que
possui as PCHs Cachoeira da Lixa, Colino | e Colino Il, integrantes do Complexo Hidrelétrico Serra
da Prata. Investimos ainda no desenvolvimento e ampliagdo do nosso portfélio de projetos de
PCHs e parques edlicos, devidamente registrados na conta de Ativo Intangivel.

Nossos ativos totais passaram de R$ 292.733 mil, em 31 de dezembro de 2009, para
R$ 296.167 mil, em 31 de marco de 2010, demonstrando, portanto, uma variacéo de 1,17%.

O saldo do Ativo Intangivel passou de R$ 30.060 mil, em 31 de dezembro de 2009, para R$ 33.407
mil, na mesma data de 2010, demonstrando, portanto, uma variagdo de 11,13%, que pode ser
atribuida principalmente aos investimentos da companhia em novos projetos basicos, inventérios, e
projetos de centrais eodlicas

Financiamentos e Patrim6nio Liquido

O endividamento bruto da empresa, representado pelos empréstimos e financiamentos, de curto e
longo prazo com instituicbes financeiras, atingiu o] valor de
R$ 143.352 mil em margo/2010, comparado ao saldo de R$ 143.787 mil em dezembro/09, tendo
em vista juros pagos no periodo e amortizagGes de principal. Sendo que deste valor total R$
120.097 mil se referem a linha do BNB e R$ 23.255 mil se referem a linha de repasse do
Internacional Finance Corporation (IFC).

Nosso patrimdnio liquido passou de R$ 138.945 mil, em 31 de dezembro de 2009, para R$
139.778 mil, na em 31 de marco de 2010, devido ao resultado do periodo que absorveu parte dos
prejuizos acumulados.

Portfélio de Projetos
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A Companbhia iniciou neste primeiro trimestre o processo de constru¢cdo dos parques vencedores
do Leildo de energia de reserva de 2009, num total de 270 MW, bem como segue investindo na
prospeccao e desenvolvimento de novos potenciais para a constru¢do de PCHs e parques edlicos.

Sustentabilidade e Meio Ambiente

Compreendendo o seu negdcio como a geracao de energia com respeito a0 meio ambiente, a
Renova Energia estda empenhada em assegurar a perenidade das suas atividades, possuindo
plena consciéncia do seu papel e da sua responsabilidade s6cio ambiental o desenvolvimento
sustentavel, e seus pilares social, ambiental e econémico.

No primeiro trimestre de 2010 demos continuidade aos programas ambientais e de relacionamento
com as comunidades onde atuamos.

Segue abaixo, relagéo de alguns programas elaborados e implementados:

a) Programa Limnoldgico e de qualidade das aguas.

b) Andlise Preliminar de Risco.

c) Programa de Educacdo Ambiental.

d) Programade Controle de Processos Erosivos e Assoreamento.

e) Programa de Comunicacao Social.

f) Programa de Monitoramento e Conservagdo da Fauna Silvestre na area de influéncia direta do
empreendimento.

g) Programa de Monitoramento de Ictiofauna.

h) Plano de Recuperacéo de Areas Degradadas.

i) Programa de Condi¢c8es e Meio Ambiente do Trabalho na IndUstria da Construcao — PCMAT.

j) Programa de Controle Médico e Saude Ocupacional — PCMSO.

k) Plano de acdo emergencial — PAE da Barragem, em conformidade com as diretrizes e
parametros estabelecidos no Manual de Seguranca e Inspecdo de Barragens, do Ministério da
Integracdo Nacional.

l) Programa de Capacitac&o da méo de obra local.

O objetivo principal desses programas é atender a legislacdo ambiental vigente e os anseios da
comunidade, com a minimizagdo e compensagdo dos impactos ambientais, assim como a
promogéo de atividades que promovam o desenvolvimento humano e social nas comunidades
onde atuamos.

Administracéo

O quadro de colaboradores da Renova Energia encerrou o primeiro trimestre de 2010 com 50
empregados, em comparagdo a 25 empregados no primeiro trimestre de 2009, o que representou
um aumento de 100%, fruto do incremento das atividades da empresa no periodo. Nosso pessoal

encontra-se distribuido nos escritérios que possuimos em Sao Paulo, Salvador, Belo Horizonte e
Tocantins.

Auditores Independentes
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Nossa politica de contratagdo de nossos auditores independentes para outros servigos que nao
auditoria levam em consideragdo as suas normas profissionais de preservacdo de sua
independéncia. Durante os periodos findos em 31 de marco de 2010 e 2009 a Companhia ndo
contratou quaisquer servigos profissionais de nossos auditores independentes a néo ser agueles
relacionados a auditoria das demonstragdes financeiras.

Consideragdes Finais

O primeiro trimestre de 2010 foi de grande importancia para nossa Companhia, onde o foco foi no
inicio do desenvolvimento dos novos projetos provenientes do primeiro leildo exclusivo para fontes
eolicas, num total de 14 centrais edlicas com 270MW de poténcia total instalada, o que posiciona a
Renova como empresa lider desta fonte em energia contratada, bem como no cadastramento de
novos projetos para o leildo de fontes alternativas anunciado para o primeiro semestre de 2010.

Nossos resultados ficaram dentro do previsto. Apresentamos lucro liquido de R$ 833 fruto da
readequacao da estrutura de capital realizada em 2009.

A Renova Energia segue confiante no desenvolvimento de suas atividades e envidando seus
melhores esfor¢os para tornar-se cada vez mais uma referéncia em geragdo de energia limpa de
forma sustentavel, ratificando o seu compromisso de gerar mais energia renovavel para o Brasil.

A diretoria.
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Relatorio de revisao dos auditores independentes

Ao

Conselho de Administracdo e Acionistas da
Renova Energia S.A.
Sdo Paulo - SP

1

Revisamos as informagdes contabeis contidas nas Informagfes Trimestrais - ITR da Renova
Energia S.A. e nas InformacGes Trimestrais Consolidadas dessa Companhia e suas controladas,
referente ao trimestre findo em 31 de marco de 2010, compreendendo os balangos patrimoniais,
as demonstragdes de resultados, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa, as
notas explicativas e o relatério de desempenho, elaborados sob a responsabilidade de sua
Administracgdo.

Nossa revisao foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo IBRACON -
Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho Federal de
Contabilidade - CFC, e consistiu, principalmente, em: (a) indagacdo e discussdo com o0s
administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e operacional da Companhia e de
suas controladas quanto aos principais critérios adotados na elaboragdo das Informagdes
Trimestrais; e (b) revisdo das informacdes e dos eventos subsequentes que tenham, ou possam
vir a ter, efeitos relevantes sobre a posic¢éo financeira e as operagdes da Companhia e de suas
controladas.

Com base em nossa reviséo, ndo temos conhecimento de nenhuma modificacéo relevante que
deva ser feita nas informagdes contabeis contidas nas Informagfes Trimestrais acima referidas
para que estas estejam de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e normas

expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, aplicaveis a elaboracdo das
Informagdes Trimestrais.
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4 Conforme mencionado na nota explicativa n® 3.1, durante o ano de 2009, foram aprovados pela
CVM diversos Pronunciamentos, Interpretagdes e Orientages Técnicas emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC) com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2010, que
alteraram as praticas contabeis adotadas no Brasil. Conforme facultado pela Deliberagdo CVM
n° 603/09, a Administracdo da Companhia optou por apresentar suas Informagdes Trimestrais
(ITR) utilizando as préaticas contabeis adotadas no Brasil até 31 de dezembro de 2009, ou seja,
ndo aplicou esses normativos com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2010. Conforme
requerido pela citada Deliberagdo CVM n° 603/09, a Companhia divulgou esse fato na nota
explicativa n® 3.1 as ITR e a descri¢do das principais alteragbes que poderdo ter impacto sobre
as suas demonstragdes financeiras do encerramento do exercicio e os esclarecimentos das
raz0es que impedem a apresentagdo da estimativa dos seus possiveis efeitos no patriménio
liquido e no resultado, como requerido pela Deliberagéo.

5 Conforme mencionado nas notas explicativas 1 e 14, a Companhia possui diversos projetos em
andamento e sua controlada indireta Energética Serra da Prata S.A. (ESPRA), iniciou durante o
exercicio de 2008 as operagdes de suas usinas PCH’s. A Administragdo da Companhia elaborou
um estudo de viabilidade econdmica financeira das usinas, o qual demonstra que os resultados
futuros serdo suficientes para proporcionar a recuperagdo dos investimentos realizados. Dessa
forma, em 31 de mar¢o de 2010 a Administracdo estima que nenhum ajuste seja necessario para
fazer face a recuperagdo dos ativos.

Séo Paulo, 26 de abril de 2010
KPMG Auditores Independentes

CRC 25P014428/0-6

José Luiz Ribeiro de Carvalho
Contador CRC 1SP141128/0-2
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23.01 - DESCRIGAO DAS INFORMAGCOES ALTERADAS

REAPRESENTACAO ESPONTANEA - ITR 31/03/2010 - RENOVA ENERGIA S.A.

1. Grupo 1 - Dados da Empresa — 05. Composicéo do Capital;
2. Nota Explicativa n° 18.a.
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01.01 - IDENTIFICAGCAO

1 - CODIGO CVM 2 - DENOMINA(;AO SOCIAL 3-CNPJ
02163-6 RENOVA ENERGIA S.A. 08.534.605/0001-74
INDICE

GRUPO [QUADRO |DESCRIGAO PAGINA
01 01 [|IDENTIFICAGAO 1
01 02 |SEDE 1
01 03 DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Enderego para Correspondéncia com a Companhia) 1
01 04 |REFERENCIA DO ITR 1
01 05 |COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL 2
01 06 |CARACTERISTICAS DA EMPRESA 2
01 07 |SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS 2
01 08 |PROVENTOS EM DINHEIRO 2
01 09 |CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGCOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO 3
01 10 |DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES 3
02 01 |BALANGO PATRIMONIAL ATIVO 4
02 02 |BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO 5
03 01 |DEMONSTRAGAO DO RESULTADO 7
04 01 |04 - DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA 9
05 01 |05 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/2010 a 31/03/2010 11
05 02 |05 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/2010 a 31/03/2010 12
08 01 |BALANGO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO 13
08 02 |BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO 14
09 01 |DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO 16
10 01 [10.01 - DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO 18
11 01 |11 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO CONSOLIDADO DE 01/01/2010 a 31/03/2010 20
11 02 |11 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO CONSOLIDADO DE 01/01/2010 a 31/03/2010 21
06 01 |NOTAS EXPLICATIVAS 22
07 01 |COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE 47
12 01 |COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE 48
21 01 |RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL 54
23 01 |DESCRIGAO DAS INFORMAGOES ALTERADAS 56
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Legislacao Societaria

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICACAO

1 - CODIGO GVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

02163-6 RENOVA ENERGIA S.A. 08.534.605/0001-74
4 - NIRE

29300027880

01.02 - SEDE

1 - ENDEREGO COMPLETO
Av. Luiz Carlos Berrini, 1511 cj 111

2 - BAIRRO OU DISTRITO

Brooklin Novo

3-CEP 4 - MUNICIPIO
04571-011

Sé&o Paulo

5-UF
SP

6 - DDD
11

7 - TELEFONE
3569-6746

8 - TELEFONE
5505-1596

9 - TELEFONE
5102-4125

10 - TELEX

11 -DDD

11

12 - FAX

3569-6746

13 - FAX
5102-2048

14 - FAX

15 - E-MAIL

ri@renovaenergia.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1 - NOME
Vasco de Freitas Barcellos Neto

2 - ENDEREGCO COMPLETO

Av. Luiz Carlos Berrini, 1511 cj 111

3 - BAIRRO OU DISTRITO

Brooklin Novo

4 - CEP 5 - MUNICIPIO

04571-011 Sé&o Paulo

6 - UF
SP

7 -DDD 8 -

11 3569-6746

TELEFONE

9 - TELEFONE

5505-1596

10 - TELEFONE

5102-4125

11 - TELEX

12 - DDD 13 - FAX
11 3569-6746

14 - FAX

5102-2048

15 - FAX

16 - E-MAIL

ri@renovaenergia.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

TRIMESTRE ATUAL

TRIMESTRE ANTERIOR

1 - INiClO

2 - TERMINO

3 - NUMERO

4-INiclO

5 - TERMINO

6 - NUMERO

7 - INiCIO

8 - TERMINO

01/01/2009

31/12/2009

1

01/01/2009

31/03/2009

4

01/10/2008

31/12/2008

9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR
KPMG Auditores Independentes

10 - CODIGO CVM
00418-9

11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO

José Luis Ribeiro de Carvalho

12 - CPF DO RESP. TECNICO
007.769.948-32
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Legislacao Societaria

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM
02163-6

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
RENOVA ENERGIA S.A.

3-CNPJ
08.534.605/0001-74

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Namero de Agbes 1- TRIMESTRE ATUAL 2- TRIMESTRE ANTERIOR 3- IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(Mil) 31/03/2009 31/12/2008 31/03/2008
Do Capital Integralizado
1 - Ordinarias 802 802 802
2 - Preferenciais 0 0 0
3 - Total 802 802 802
Em Tesouraria
4 - Ordinérias 0 0 0
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1 - TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras
2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional
3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional
4 - CODIGO ATIVIDADE

1120 - Energia Elétrica
5 - ATIVIDADE PRINGIPAL
Geragao e Fornecimento de Energia Elétrica

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Total
7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

1-ITEM 2-CNPJ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

6 - ESPECIE E
CLASSE DE
AGAO

1-ITEM |2 - EVENTO 3 - APROVAGAO |4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. 7 - VALOR DO PROVENTO P/ ACAO
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01.01 - IDENTIFICAGAO

Legislacao Societaria

1-CODIGO CVM
02163-6

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
RENOVA ENERGIA S.A.

3-CNPJ
08.534.605/0001-74

02.01 - BALANGCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 31/03/2009 4 - 31/12/2008

1 Ativo Total 18.081 21.252
1.01 Ativo Circulante 1.183 5.965
1.01.01 Disponibilidades 377 5.217
1.01.02 Créditos 0 0
1.01.02.01 Clientes 0 0
1.01.02.02 Créditos Diversos 0 0
1.01.03 Estoques 0 0
1.01.04 Outros 806 748
1.02 Ativo N&o Circulante 16.898 15.287
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 6.648 7.347
1.02.01.01 Créditos Diversos 0 0
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 0 0
1.02.02 Ativo Permanente 10.250 7.940
1.02.02.01 Investimentos (6.359) (6.359)
1.02.02.01.01 Participagdes Coligadas/Equiparadas 0 0
1.02.02.01.02 Participaces Coligadas/Equiparadas-Agio (6.419) (6.419)
1.02.02.01.03 Participagées em Controladas 0 0
1.02.02.01.04 Participagdes em Controladas - Agio 0 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 60 60
1.02.02.02 Imobilizado 3.008 2.789
1.02.02.03 Intangivel 13.601 11.510
1.02.02.04 Diferido 0 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/03/2009

Legislacao Societaria

1-CODIGO CVM
02163-6

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
RENOVA ENERGIA S.A.

3-CNPJ
08.534.605/0001-74

02.02 - BALANGCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 31/03/2009 4 - 31/12/2008

2 Passivo Total 18.081 21.252
2.01 Passivo Circulante 3.067 4.207
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 2.017 3.251
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuiges 363 413
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0
2.01.06 Provisbes 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 687 543
2.02 Passivo Nao Circulante 7.951 8.028
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 7.951 8.028
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0
2.02.01.02 Debéntures 4315 4.287
2.02.01.08 Provisdes 3.636 3.741
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 0 0
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.05 Patriménio Liquido 7.063 9.017
2.05.01 Capital Social Realizado 34.343 34.343
2.05.02 Reservas de Capital 0 0
2.05.03 Reservas de Reavaliagéo 0 0
2.05.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 0 0
2.05.04.01 Legal 0 0
2.05.04.02 Estatutaria 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.05.04.05 Retencéao de Lucros 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos Né&o Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.05.05 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 0 0
2.05.05.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0
2.05.05.02 Ajustes Acumulados de Conversao 0 0
2.05.05.03 Ajustes de Combinagao de Negoécios 0 0
2.05.06 Lucros/Prejuizos Acumulados (27.280) (25.326)
2.05.07 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/03/2009

Legislacao Societaria

1-CODIGO CVM
02163-6

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
RENOVA ENERGIA S.A.

3-CNPJ
08.534.605/0001-74

08.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 31/03/2009 4 - 31/12/2008

1 Ativo Total 245.757 247.708
1.01 Ativo Circulante 8.314 12.316
1.01.01 Disponibilidades 3.082 6.811
1.01.02 Créditos 3.820 3.862
1.01.02.01 Clientes 3.820 3.862
1.01.02.02 Créditos Diversos 0 0
1.01.03 Estoques 0 0
1.01.04 Outros 1.412 1.643
1.02 Ativo N&o Circulante 237.443 235.392
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 12.100 10.870
1.02.01.01 Créditos Diversos 0 0
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 12.100 10.870
1.02.02 Ativo Permanente 225.343 224.522
1.02.02.01 Investimentos 70 70
1.02.02.01.01 Participagdes Coligadas/Equiparadas 0 0
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 0

1.02.02.01.03 Outros Investimentos 70 70
1.02.02.02 Imobilizado 205.237 205.597
1.02.02.03 Intangivel 20.036 18.855
1.02.02.04 Diferido 0 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/03/2009

Legislacao Societaria

1-CODIGO CVM
02163-6

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
RENOVA ENERGIA S.A.

3-CNPJ
08.534.605/0001-74

08.02 - BALANGCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 31/03/2009 4 - 31/12/2008

2 Passivo Total 245.757 247.708
2.01 Passivo Circulante 11.276 12.847
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 4.101 4.027
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 5.655 7.283
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuiges 669 911
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0
2.01.06 Provisbes 683 543
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 168 83
2.02 Passivo Nao Circulante 227.418 225.844
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 227.418 225.844
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 140.881 141.206
2.02.01.02 Debéntures 80.118 78.219
2.02.01.03 Provisbes 0 0
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 6.419 6.419
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.04 Part. de Acionistas Nao Controladores 0 0
2.05 Patriménio Liquido 7.063 9.017
2.05.01 Capital Social Realizado 34.343 34.343
2.05.02 Reservas de Capital 0 0
2.05.03 Reservas de Reavaliagéo 0 0
2.05.03.01 Ativos Proprios 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 0 0
2.05.04.01 Legal 0 0
2.05.04.02 Estatutaria 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.05.04.05 Retencéo de Lucros 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.05.05 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial 0 0
2.05.05.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0
2.05.05.02 Ajustes Acumulados de Conversdo 0 0
2.05.05.03 Ajustes de Combinagao de Negécios 0 0
2.05.06 Lucros/Prejuizos Acumulados (27.280) (25.326)
2.05.07 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0

362




(ev6'v) (ev6'7) (vs6°1) (vs6°1) opoliad op 0zinfeid/0ionT Gl'e
0 0 0 0 $8J0PE|0JJU0D OBN SEBISIUOIOY 8p "Wed vLe
0 0 0 0 o_‘_Qo\_n_ _mH_n_mO 91Q0S SOJN[ SOP OeSsIaAdYy [ S
0 0 0 0 sa0dinquiuoy 20zle
0 0 0 0 sagdedoed L0zhe
0 0 0 0 seuelnieis3 sepdinquiuo)/segdedioied zke
0 0 0 0 opuLajQ Yl LLe
0 0 (62€) (6L€) [e100S 0B3INQLIUOY & Y| eied OBSIAOId oLe
(ev6'v) (2v6'v) (G28°1) (G2871) sagdedionied/oedenql | sejuy opeynsay 60€
0 0 0 0 sesadsa( 20'80°€
0 0 0 0 sejleoay 10'80°€
0 0 0 0 [euoioesadO OBN Opejnsey 80'€
(ev6'v) (2v6'v) (G28°1) (G28°1) [euoioeladQ opeynsey L0°€
0 0 0 0 [eluOWILIIEd BIOUR[BAINDS BP Ope)Nsay 90°90°¢
(v6) (v6) (8) (8) steuojoesadQ sesadsa( selinO G0'90°€
0 0 0 0 m_MCo_om\_mao Sselleday sellnQ $0°90°€
(021%) (021%) (€09°'G) (€09°G) seuooueUl Sesadsa( 20'€0'90°¢
€8/ €8/ 2.6 2.6 SeJ19oueUl SENedY L0°€0°90°€ -
(2e€7€) (2e€7€) (1e9'v) (1e9p) selleouBUl €0'90°¢ 3
(rgn) (rgn) (veve) (veve) SEAlRASIUIWPY © SleIdn) 2090°¢
0 0 0 0 SEpUSA Wo) 10'90°€
(ev6'v) (2v6'v) (€£0'2) (€£0°2) steuoroesadQ seyeday/sesadsaq 90'e
0 0 867G 861G onig opejnsay S0'€
0 0 (g9/72) (g9/72) SOPIPUBA SOSIAIBS NO/o suag 8p 0l ¥0'€
0 0 €928 €928 S0JIMI8S NO/E Sepus/ op epinbi enedey €0
0 0 (ere) (ere) ejnig el999Y ep sa0dnpag 2o0e
0 0 9/58 9/5°8 S031AI9S N0/ SEPUSA Op BINIg BlIadaYy 10€
8002/€0/1€ © 8002/10/10 - 9 8002/€0/1€ ® 8002/10/10 - § 6002/€0/1€ © 6002/10/10 - ¥ 6002/€0/1€ © 6002/10/L0 - € oyd140s3aa -z 09IaQd -+
(1w stead) 0AvAITOSNOD 0av.LINS3d 0OQ OYIVHLSNOWIA - 1060
¥/-1000/509°¥€5°80 V'S VIDYIANT YAONIY 9-€9120
MANO - € IVIO0S OYOVNIWONEA - g WAD 0O9IdQ0 - +

elie}al100g oede|sibha]

6002/€0/1L€ - 9seg-eleq

OVSVOI4ILNEAl - 10°1L0

SVH1NO I TVIHLSNANI “TVIOHIWOD VSIHdINI

SIVHLSIWIHL STOSVINHOANI - H1I

SOIHYITIgOIN S3HOTVA 3d OYSSINOD - NAD
IvH43a3d 0o119nd 0JIAH3S



(60291°9) (60291°9) (1¥9e¥2) (1¥9e¥2) (sread) OYOV HOd OZINr3dd
(stead) OYOV HOd OHON
208 208 208 208 (W) Y19vdNOS3L-X3 ‘ST0OV OHINNN

8002/€0/1€ & 8002/1L0/L0 - 9

8002/€0/1€ € 8002/1L0/1L0 - G

6002/€0/1€ € 6002/1L0/10 - ¥

6002/€0/1€ ® 6002/L0/L0 - €

oyd140s3aa -z

091009 - |

(1w stead) 0AVAITOSNOD 0AVLINS3H 0 OYOVHLISNOWIA - 10°60

¥/-1000/509°¥€5°80
rdND - €

V'S VIOd3INT YAON3Y
YIO0S OYOVNINONIA - Z

9-€9120
WAO 091000 -

elie}al100g oede|sibha]

OVSVOI4ILNEAl - 10°1L0

SVH1NO I TVIHLSNANI “TVIOHIWOD VSIHdINI

6002/€0/1L€ - 9seg-eleq

SIVHLSIWIHL STOSVINHOANI - H1I

SOIHYITIgOIN S3HOTVA 3d OYSSINOD - NAD
IvH43a3d 0o119nd 0JIAH3S

364



0 0 (ss+2) (5+2) sa0deddllEd SOJUSLIIISOAU] €0°20'%
(eoee) (€0g€) 109 /09 |joAjBuBlU| Wa SOJUBWINSAAU| 20°20'v
(506°21) (s06°21) (,66) (266) SOPEZI|IqoW| Wa SOJUSWISaAU| 1020
(802°91) (802°91) (S¥S2) (S¥5°2) 0JUBWIISBAU| Bp SapepIAlY opinb) exien 20
0 0 0 0 soino €010V
0 0 0 0 SOAISSBd 9 SOAI}Y SOU sagdenep 20 10'%
(get) (ge1) 98 98 Jefed e sejuo) sennQ oednpay /ouswny 6110 10%
(6) (6) 9 $9 180909y B SBjU0) SelnQ oednpay /ojuswny 81'10° L0V
S ] 0 0 SO0SIN0Id SEAINQ 0BINPaY /ojuswiny L0 LOY
0 0 0 0 1909091 B SO}HPa.0 SOJINO0 ojuawWwNy| 9110’10V
0 0 901 901 sepedioajuy sesadsaq oednpay /ouswny G110 L0V
2Ll 2Ll 68 68 siyjeqes | segdeblqo ap oednpay /ouswny 7110 L0Y
0 0 (v21) (b21) 101019%® ou sobed so1on| 8190s S0 @ HI ELLO IOV
(91) (91) (91) (91) sieosly sa05eblqo sep oednpal /ojuswiny 2010
0 0 84 84 sajualo ogdnpal /ojusiny OO
(@ree) (212€) (629°1) (629°1) Jefed e s810pa08UI0} Bp OJUBWNY /0BSNPaY 01O LOY
(6€) (6€) 99 99 Jeladnoai e sojsodwi ap oednpal /ojuswiny 60°10° 10V
0 0 0 0 awne oJniny eled ojuswejue|pe ap ojuswny 80°10° L0V
(866) (866) (e) (e) sojuswejue|pe ap oednpal /ojuswny /010 10V
0 0 0 0 oninw ogdnpal /ojuswiny 90°10° L0V
0 0 0 0 sonnw 81qos soinp (-) G010 LOY
8/2'€ 8.2’ ree ee S2INJUQJaP B1GOS SOIN( (+) ¥0' 10" L0y
1992 1992 [erAN [erANS ownsaldws a1qos soinp (+) €010’ 10V
S ] €eLt €eLt oederoaida( (+) 20°L0° L0y
(ev6y) (ev6y) (¥56°H) (¥s6'1) SO @ Y| op sejue opinbjj(ozinfaid) osonT LO'LO'LOY
(529°€) (529°€) 96/°€ 96/°€ sagdeladQ seu opelax) exien 10°10Y
(529'¢) (529°€) 96.°€ 96.°€ steuoioeladQ sapepiAlly opinbi] exie) 10

8002/€0/ L€ & 8002/L0/10 - 9 8002/€0/ L€ & 8002/L0/40 - § 6002/€0/ L€ € 6002/10/10 - ¥ 6002/€0/ L€ & 6002/L0/10 - € oyd140s3a -2 091000 - +

(W steay) OL3HIANI OQOLIN - OAVAITOSNOD VXIVO 3a OXN14 0Q OYIVHLSNOWIA - Lo0L

¥/-1000/509'¥€5°80
MdNO - €

V'S VIDd3INT YAONIY
IVIO0S OYOVNIWONAEA - g

9-€9120
INAD 09100 - |

eue)a100g oedejsibo

6002/€0/1L€ - @seg-eleq

OydvOIdILN3Al - LO°'L0

SVHLNO 3 TVIHLSNANI “TVIOHIOD YSIHdINI

SIVHLSIWIYL STQIVINHOLNI - HLl

SOIHYITIGON SIHOTVA 3d OYSSINOD - WAD
vd3a3d4 0o1n4and 0dIAH3S

365



099'62 099'62 280°€ 280°¢ sejus[eAinb3 o exieD ap [eul4 op[es 20°S0°¥
06€'6 06€'6 1189 L18'9 sejus[eAnb3 @ exieD ap [elolu| Oples 10'S0Y
0202 0,202 (622°€) (622°€) sajusjeAinbg 8 exie) ap (oednpay)oluswny S0V
0 0 0 0 sajusjeAinbg o exie) /s [eiquie) oedeuep 0V
000°0€ 000°0€ 0 0 [enden ap oednpay /ojuswny 10°€0Y M
0 0 0 0 1deD ap ojuswiny oinjn4 eled ojusweluelpy 90°€0'¥
0 0 0 0 sainuggeq ap ojuswINy G080y
0 0 0 0 [endeD ap ealasay ap ojuswny $0°€0'¥
29L2H 292k 0 0 Jdw3 /sojusweloueul ap 0BdNpay /ouswny €0'E0'y
(600°2) (600°2) 0 0 Jdw3 /sojusweroueul4 ap oednpay /ojuswiny 20°€0°V
0 0 0 0 sopejnoul solisodaq 100y
€107 €5H0Y (086'%) (086°%) OJusWeloUBUIY SBPEPIARY OpINbIT BXIBD £0Y
0 0 0 0 SOJUBWINSSAU| SOIINQO $0'20'
8002/€0/ L€ & 8002/10/H0 - 9 8002/€0/LE € 8002/10/40 - § 6002/€0/1€ & 6002/+0/10- ¥ 6002/€0/1€ € 6002/L0/40- € oydIdos3a-z 0910090 - +
(1w steayd) OL3HIANI 0AOLIN - 0OAVAITOSNOD VXIVO 3d OXNT4 04 OYIVHLSNOWSEA - L0'0L
¥/-1000/509'¥€5'80 V'S VIDH3INT YAONIH 9-€9120
PdND - € VID0S OYSYNIWONIA - 2 INAD 091000 - +

elie}a100g oedejsibo

6002/€0/L€ - @seg-eleq

OYIVOI4ILNIAIl - LO°LO

SVHLNO 3 TVIHLSNANI “TVIOHINOD VSIHdINT

SIVHLSIANIYL STOIVINHOANI - HLl

SOIHYITIgON S3HOTVA 30 OYSSINOD - WAD
Ivd3a3d4 0211and 0dIAH3S



€90°L 0 (082°2) 0 0 0 £VEVE [euld oples €Lg
0 0 0 0 0 0 0 soino %]
0 0 0 0 0 0 0 [eldeD op sagdesuel] seano LG
0 0 0 0 0 0 0 BBIN0S3| Wd Sa0dy oL's
0 0 0 0 0 0 0 [eldeD sealesay OedezI[eay/0BSINIISU0D 60°G
0 0 0 0 0 0 0 [B100S [edeD op oednpay/ojuswny 80°'G
0 0 0 0 0 0 0 S0100BaN ap oeSeUIqWID 8p salsnly €0°20°S
0 0 0 0 0 0 0 OBSISAUOD 8P SOPEINWNDY Salshly 20L0°G
0 0 0 0 0 0 0 SOLIBI|IQON SBI0[EA @ SO|M L &p Sasnly 10°20°G
0 0 0 0 0 0 0 [eluowijed oeSeleay op saisnly 10'S
0 0 0 0 0 0 0 $010N7 8p SeAIasay ap oedezijeay 90°'G
0 0 0 0 0 0 0 soodeusaq seano €0°G0°'S
0 0 0 0 0 0 0 oudoid [ende) i1qos soinp 20°50°G
0 0 0 0 0 0 0 SopuapIAIg 10°G0°S
0 0 0 0 0 0 0 sagdeunsaq [eloRe]
(¥G6°1) 0 (¥56°1) 0 0 0 0 opoiad op ozinlaid / 0o ¥0'S
L106 0 (92ze°ge) 0 0 0 EVEVE opejsnly oples €0'S
0 0 0 0 0 0 0 SJ0LBJUY SOID1019XT Bp Salsnly 20'G
L10'6 0 (92€°g2) 0 0 0 EYEVE [elo1u] opes L0'S
IVINOWIHLY
odainoyt OYOVITVAY SOavINNNOY oyon1 OYOVITYAVIY IVLIdYO
OINQWIHLYd T¥LOL - 6 30 S3LSNrY - 8] SOZINradd /SOHONT - L 30 SYAY3S3H - 9 30 SYAY3S3Y -§ 30 SYAH3S3Y - ¥ IVIO0S TVLIdVO - € 0oyd140s3a - 2| 091aQ0 - +

(11w steay) 6002/€0/1€ & 6002/10/L0 3 OAVAITOSNOD OAINDIT OINQWIHLYd O SIOIV.LNIN SYA OVIVHLSNOWIA - LO'LE

¥/-1000/G09°¥€5°80
MdND - €

V'S VIDd3INT YAONIH
IVIO0S OYOVNIWONEQA - g

9-€9120
INAD 0DIA0D - +

elie}a100g oedejsibo]

6002/€0/L€ - @seg-eleq

OYIVOI4ILNIAI - LO°LO

SVHLNO 3 TVIHLSNANI “TVIOHINOD VSIHdINg
SIVHLSANIYL STOIVINHOSNI - HLI
SOIHYITIGOW S3HOTVA 30 OVSSINOD - WAD
Ivd3a34 0211and 09IAH3S

367



€90°L 0 (082°2) 0 0 0 £VEVE [euld oples €Lg
0 0 0 0 0 0 0 soino %]
0 0 0 0 0 0 0 [eldeD op sagdesuel] seano LG
0 0 0 0 0 0 0 BBIN0S3| Wd Sa0dy oL's
0 0 0 0 0 0 0 [eldeD sealesay OedezI[eay/0BSINIISU0D 60°G
0 0 0 0 0 0 0 [B100S [edeD op oednpay/ojuswny 80°'G
0 0 0 0 0 0 0 S0100BaN ap oeSeUIqWID 8p salsnly €0°20°S
0 0 0 0 0 0 0 OBSISAUOD 8P SOPEINWNDY Salshly 20L0°G
0 0 0 0 0 0 0 SOLIBI|IQON SBI0[EA @ SO|M L &p Sasnly 10°20°G
0 0 0 0 0 0 0 [eluowijed oeSeleay op saisnly 10'S
0 0 0 0 0 0 0 $010N7 8p SeAIasay ap oedezijeay 90°'G
0 0 0 0 0 0 0 soodeusaq seano €0°G0°'S
0 0 0 0 0 0 0 oudoid [ende) i1qos soinp 20°50°G
0 0 0 0 0 0 0 SopuapIAIg 10°G0°S
0 0 0 0 0 0 0 sagdeunsaq [eloRe]
(¥G6°1) 0 (¥56°1) 0 0 0 0 opoiad op ozinlaid / 0o ¥0'S
L106 0 (92ze°ge) 0 0 0 EVEVE opejsnly oples €0'S
0 0 0 0 0 0 0 SJ0LBJUY SOID1019XT Bp Salsnly 20'G
L10'6 0 (92€°g2) 0 0 0 EYEVE [elo1u] opes L0'S
IVINOWIHLY
odainoyt OYOVITVAY SOavINNNOY oyon1 OYOVITYAVIY IVLIdYO
OINQWIHLYd T¥LOL - 6 30 S3LSNrY - 8] SOZINradd /SOHONT - L 30 SYAY3S3H - 9 30 SYAY3S3Y -§ 30 SYAH3S3Y - ¥ IVIO0S TVLIdVO - € 0oyd140s3a - 2| 091aQ0 - +

(1w steay) 6002/€0/1€ © 6002/10/L0 3 OAVAITOSNOD OAINDIT OINQWIHLYd O SIOIV.LNIN SYA OVIVHLSNOWIA - 20'LL

¥/-1000/G09°¥€5°80
MdND - €

V'S VIDd3INT YAONIH
IVIO0S OYOVNIWONEQA - g

9-€9120
INAD 0DIA0D - +

elie}a100g oedejsibo]

6002/€0/L€ - @seg-eleq

OYIVOI4ILNIAI - LO°LO

SVHLNO 3 TVIHLSNANI “TVIOHINOD VSIHdINg
SIVHLSANIYL STOIVINHOSNI - HLI
SOIHYITIGOW S3HOTVA 30 OVSSINOD - WAD
Ivd3a34 0211and 09IAH3S

368



SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagcdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/03/2009
02163-6 RENOVA ENERGIA S_A. 08.534.605/0001-74

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Exercicios findos em 31 de margo de 2009 e 2008
(Em Reais)
Contexto operacional

A Renova Energia S.A. (Renova) foi constituida em 6 de dezembro de 2006, na forma de Sociedade
Andnima de Capital Fechado. A Companhia tem por objeto social a geragdo e comercializagdo de
energia elétrica em todas as suas formas, producdo de combustiveis a partir de fontes naturais e
renovaveis, prestagdo de servicos de apoio logistico a empresas ou companhias de consultoria
ambiental e participagdo no capital social de outras sociedades, mesmo que de outros fins sociais.

A Companhia possui participagdo de 100% na Enerbras Centrais Elétricas S.A. (Enerbras), uma
Sociedade que tem por objeto social exclusivo participar no capital social da Energética Serra da
Prata S.A., sociedade por a¢des com sede em Salvador - BA.

A controlada indireta Energética Serra da Prata S.A. (ESPRA) iniciou as atividades operacionais
das PCH Cachoeira da Lixa, PCH Colino 2 ¢ PCH Colino 1 em maio/2008, julho/2008 e
setembro/2008, respectivamente.

Em 30 de junho de 2004 foi assinado um contrato de compra e venda de energia elétrica com a
Centrais Elétricas Brasileiras - ELETROBRAS, através do PROINFA - Programa de Incentivo as
Fontes Alternativas de Energia Elétrica, onde a ESPRA vendera toda sua producdo de energia
elétrica passivel de ser contratada a longo prazo por um prazo de 20 (vinte) anos. A receita anual
estimada ¢ de aproximadamente R$ 33 milhdes (*) por ano, corrigida pelo IGPM desde junho/04.

Em 26 de maio de 2008 foi aprovada através de Assembléia Geral Extraordinaria — AGE a alteragao
da sede social da companhia de Salvador para Sao Paulo, tendo sido efetivada em janeiro de 2009.

(*) Nao revisado pelos auditores independentes.

Apresentacdo das Informacdes Trimestrais

A Companhia e suas controladas adotaram pela primeira vez as alteragdes na legislacdo societaria
introduzidas pela Lei n° 11.638, aprovada em 28 de dezembro de 2007, com as respectivas
modifica¢des introduzidas pela Medida Provisoria n® 449, de 3 de dezembro de 2008, com data de
transi¢ao em 1° de janeiro de 2007.

A Lei n® 11.638/07 e a Medida Provisoria 449/08 modificam a Lei n° 6.404/76 em aspectos
relativos a elaboragdo e divulgagdo das demonstragdes financeiras.

Os efeitos relativos a Lei n® 11.638/07 e a Medida Provisoria n° 449/08 estao mencionados na nota
2.1..
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

2.1.— Ajustes da Lei n° 11.638/07 e Medida Proviséria n°® 449/08

Em decorréncia das alteragdes da Lei n® 6.404/76, o saldo de 2007 do diferido foi reclassificado
para o intangivel para permitir a comparagdo com as demonstracdes financeiras de 2008. A
reclassificacdo efetuada ndo tem impacto no resultado nem no patrimonio liquido de 2007.

Nao houve ajuste patrimonial decorrente da adog@o inicial da Lei n® 11.638/07 e Medida Provisoria
449/08.

As informagdes trimestrais, cuja conclusdo foi autorizada em Reunido da Diretoria
realizada em 06 maio de 2009, e elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil. Com base nas disposi¢des contidas na Lei das Sociedades por Ac¢des, nos
Pronunciamentos, Orientacdes e Interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis, nas normas estabelecidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM e
legislacdo especifica emanada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL. Essas
praticas sdo consistentes com as adotadas nas demonstra¢des financeiras de 31 de dezembro
de 2008, publicadas em 31 de marco de 2009.

Demonstracdes financeiras consolidadas
As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as demonstragdes da Renova Energia S.A. e de
suas controladas Enerbras, bem como da controlada indireta ESPRA com percentual de participag@o

de 100% e de 99,999%, respectivamente, em 31 de dezembro de 2008. Os critérios contabeis
adotados na sua apuracdo foram aplicados uniformemente entre as companhias do grupo.

Caixa e equivalentes de caixa
Controladora Consolidado

31/03/2009 31/12/2008  31/03/2009 31/12/2008

Caixa 2.350 3.186 9.393 9.759
Bancos conta movimento 14.975 44.860 2.713.368 1.632.571
Aplicagdes financeiras 359.360 5.168.624 359.360 5.168.624

Total 376.685 5.216.670 3.082.121 6.810.954

A taxa média da aplicagdo, apresentada acima, se refere as remuneragdes obtidas no periodo de
dezembro/2008 a mar¢o/2009 com base na taxa CDI e, o saldo ja se encontra valorizado a mercado.
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Contas a receber de clientes (Consolidado)

31/03/2009  31/12/2008

Clientes 3.820.351 3.861.076

Corresponde a valores a receber da venda de energia gerada pela controlada indireta Espra,
referente as PCHs Cachoeira da Lixa, Colino 2 e Colino 1.

Impostos a recuperar

Controladora Consolidado

31/03/2009 31/12/2008 31/3/2009 31/12/2008

IRRF a compensar 925 75 73.593 72.743
PIS a compensar 368 368 14.517 39.131
COFINS a compensar 1.699 1.699 67.001 180.606
Contribuicdo social a compensar 567 567 2.613 2.613
ISS retido na fonte a Compensar - - 199 199
IRRF sobre aplicagdo financeira 396.069 325.006 396.069 325.006
Total 399.628 327.715 553.992 620.298

O crédito de imposto de renda retido na fonte originado de aplicacdes financeiras sera aproveitado
nos recolhimentos de tributos federais na fase operacional da controlada Espra.

TransacOes com partes relacionadas

Controladora

31/03/2009  31/12/2008
Ativo néo circulante
Créditos com pessoas ligadas (1) 6.647.610 7.346.757

Passivo ndo circulante
Empréstimos a pessoas ligadas (2) 4.315.176 4.286.510

(1) Corresponde a valores a receber da controlada indireta ESPRA.

(2) Os empréstimos com a controlada Enerbras foram efetuados para suprir as necessidades de
caixa.

O prazo de vencimento serd em 31 de dezembro de 2013 e o valor devido sera sujeito a corregdo
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pela TJLP, acrescido de juros de 0,5% a.a., os quais ndo serdo capitalizados.

A remuneragdo dos administradores no primeiro trimestre de 2009 foi de R$ 583.978, sendo
composto com honorarios e encargos em R$578.600 e com convénio médico em R$5.378.

Caucoes e depositos vinculados (Consolidado)

O saldo de R$ 12.075.159 em 31 de marg¢o de 2009 (R$ 10.845.163 em 31 de dezembro de 2008)
refere-se a aplicagdo financeira em fundo de renda fixa denominada de “fundo de liquidez em conta
reserva” junto ao Banco do Nordeste S.A., cujo objetivo é garantir o financiamento obtido para a
construcdo das PCHs. Esta aplicagdo ndo podera ser movimentada até o prazo final do
financiamento que ocorrerd em 2026.

A aplicagdo em fundo de investimento em renda fixa do Banco do Nordeste S.A., com remuneracio
de 12,00% a.a., cujos saldos ao final do periodo j4 se encontram valorizados a mercado.

Investimentos (Controladora)
Movimentacgdo do investimento

Enerbras Centrais Elétricas (Enerbras)

31/03/2009 31/12/2008
Acdes do capital social 5.170.100 5.170.100
Quantidade de a¢des possuidas 5.170.100 5.170.100
Percentagem de participago 100,00% 100,00%
Desagio na compra de agdes ( 6.419.237) ( 6.419.237)
Passivo descoberto em 31 de margo ( 3.635.683) ( 3.741.327)
Lucro/prejuizo do periodo/exercicio 105.644 (14.830.864)
Investimento em 31 de dezembro - -
Equivaléncia patrimonial 105.644 (14.830.864)

O desagio gerado através de aquisicOes das acdes da Enerbras Centrrais Elétricas S.A., em anos
anteriores, para fins de consolidagdo esta sendo apresentado na conta de “Passivo ndo circulante”.

Imobilizado (Controladora)

31/03/2009 31/12/2008

Taxa de Depreciacdo Imobilizado Imobilizado
Depreciagad

0 Custo acumulada liquido liquido
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Administracdo

Moveis e utensilios 10% 313.565 (18.117) 295.448 299.478
Computadores e periféricos 20% 146.325 (30.615) 115.710 118.138
Benfeitorias em imoveis de terceiros 10% 478.909 (16.641) 462.268 466.046
Veiculos 20% 6.000 - 6.000 6.000
Usina
Terrenos 1.631.113 - 1.631.113 1.387.739
Maquinas e equipamentos 10% 537.307 (39.574) 497.733 511.166
Total 3.113.219  (104.947) 3.008.272 2.788.567

a. Movimentacao do custo (Controladora)

31/12/2008 31/03/2009
Custo Adigbes  Transferéncias Custo
Administracéo
Moveis e utensilios 311.685 1.880 313.565
Computadores e periféricos 141.594 4.731 146.325
Benfeitorias em imodveis de terceiros 478.218 691 478.909
Veiculos 6.000 - 6.000
Magquinas e equipamentos 537.307 - (537.307) -
Usina
Terrenos 1.387.739 243.374 1.631.113
Magquinas e equipamentos - - 337.307 537.307
Total 2.862.543 250.676 _ = 3.113.219
b. Imobilizado (Consolidado)
31/03/2009 31/12/2008
Taxa de Depreciacéo Imobilizado Imobilizado
depreciagédo Custo acumulada liquido Liquido
Administracao
Maquinas e equipamentos 10% 7.980 (1.623) 6.357 517.722
Moveis e utensilios 10% 347.881 (25.260) 322.621 327.509
Computadores e periféricos 20% 160.822 (35.475) 125.347 128.500
Benfeitorias em imoveis de terceiros 10% 478.909 (16.641) 462.268 466.046
Veiculos 20% 6.000 - 6.000 6.000
Usina
Terrenos - 2.234.976 - 2234976 1.991.602
Reservatorios, barragens e adutoras - 96.771.228 (1.627.640) 95.143.588 92.435.108
Edificagdes, obras civis ¢ benfeitorias - 45.409.148 (1.049.479) 41.359.479 44.547.533
Maquinas e equipamentos - 66.847.347 (1.414.324) 65.432.823 65.105.518

373



SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagcdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/03/2009
02163-6 RENOVA ENERGIA S_A. 08.534.605/0001-74

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Veiculos - 403 (64) 339 359
Moveis e utensilios - 83.741 (4.625) 79.116 71.537
Imobilizagdes em andamento - 64.350 - 64.350 -

Total 209.412.785 (4.175.520) 205.237.264 205.597.434

¢.  Movimentacéo imobilizado (Consolidado)

31/12/2008 31/03/2009

Custo Adicoes Transferéncia Baixa Custo

Administracao
Maquinas e equipamentos 545.287 - (537.307) - 7.980
Moveis e utensilios 346.001 1.880 - - 347.881
Computadores e periféricos 156.091 4.731 - - 160.822
Benfeitorias em imoveis de terceiros 478.218 691 - - 478.909
Veiculos 6.000 - - - 6.000
Imobilizagdes em andamento - - - - -

Usina

Terrenos 1.991.602 243.374 - - 2.234.976
Reservatorios, barragens e adutoras 93.493.134 - 3.278.094 - 96.771.228
Edificagdes, obras civis e benfeitorias 45.247.641 447.890 (3.286.384) - 42.409.147
Maquinas e equipamentos 66.013.231 825.826 545.597 - 67.384.654
Veiculos 403 - - - 403
Moveis e utensilios 74.561 9.180 - - 83.741
Imobilizagdes em andamento - 64.350 - - 64.350
Total 208.352.169 1.597.922 - - 209.950.091

As imobilizagdes em servigo estdo divididos em 2 grupos. O da Administragao refere-se aos itens
imobilizados no escritéorio da ESPRA, e o da Usina, referem-se a construgdo do Complexo
Hidroelétrico Serra da Prata que ¢ composto pelas PCH’s (Pequenas Centrais Hidroelétricas)
Cachoeira da Lixa, Colino 1 e Colino 2, e demais obras entre os Municipios de Itamaraju, Vereda e
Jucurugu. Em novembro de 2008, conforme resolu¢do normativa ne. 190 de 12 de dezembro de
2005, foi concluido o processo de unitizagdo dos bens imobilizados em servigo.

Para a constru¢do foi contratada o Consorcio Construtor Serra da Prata que é composto pelas
seguintes empresas; Construtora Norberto Odebrecht, Hidraulica Industrial S.A. Industria e
Comercio, Sociedade de Engenharia ¢ Montagens Industriais Ltda. e Intertechne Investimentos em
Infra-Estrutura Ltda.

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n® 41.019 de 26 de fevereiro de 1957, os bens e
instalagOes utilizados na geragdo, transmisséao, distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica sao
vinculados a estes servicos, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia
hipotecaria sem a previa e expressa autorizagio do Orgdo Regulador. A ANEEL, através do oficio
459/2001- SFF/ANEEL, de 26 de junho de 2001, autorizou a dagdo dos direitos emergentes, bens e
instalagdes da concessdo em garantia ao cumprimento das obrigagdes assumidas pela companhia no
ambito do financiamento direto, repasse ¢ emissdo de debéntures.
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A depreciag@o da Usina foi calculada de acordo com o Manual de Contabilidade do Servigo Publico
de Energia Elétrica, e de acordo com a Portaria n° 815 de 30 de novembro de 1994 do DNAEE
(Departamento Nacional de Aguas e Energia Elétrica).

Intangivel (Controladora e Consolidado)

Na Controladora o intangivel estd composto pelos gastos com desenvolvimento de projetos
relacionados a construgdo de novas PCH’s e usinas Eolicas no montante de
R$ 13.601.385 em 31 de margo de 2009 (R$ 11.510.595 em 31 de dezembro de 2008).

No Consolidado estda composto pelos gastos pré-operacionais da controlada indireta Espra, no
montante de R$ 20.036.050 em 31 de margo de 2009 (R$ 18.854.586 em 31 de dezembro de 2008)
incluem basicamente, assessoria juridica, aluguéis e seguros que foram diferidos na fase de
construcao das PCH’s (Pequenas Centrais Hidrelétricas) de Cachoeira da Lixa, Colino 1 e Colino 2.
A amortizagao sera calculada de acordo com o tempo de retorno econémico dos gastos.

Empréstimos e financiamentos (Consolidado)

Moeda nacional 31/03/2009 31/12/2008

Empréstimos
Banco Real ABN - AMRO S.A.
Cédula de Crédito Bancario - Indexador: 2,5% a.a. + 100%
do CDI - Vencimento em 31 de janeiro de 2013 20.813.969 20.103.174

Financiamentos
Banco do Nordeste do Brasil
Implantag¢do do Projeto de Construgdo das PCHs - Indexador:

9,5% a.a. - Vencimento em 30 de junho de 2026 124.167.599 125.129.316
Parcela a amortizar a curto prazo classificada no
passivo circulante (4.101.118) (4.026.720)
Passivo ndo circulante 140.880.450 141.205.770

As parcelas classificadas no Passivo Nao Circulante tém o seguinte cronograma de pagamento:

31/03/2009 31/12/2008

Ano de vencimento:
2010 4.354.476 9.271.011
2011 11.225.443 6.335.970
2012 7.264.054 7.731.824
2013 17.205.576 15.695.376
Apods 2013 100.830.901 102.171.589
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Total 140.880.450 141.205.770

Como garantias foram concedidos: a) fianga bancaria; b) hipoteca de primeiro grau dos imdveis
com todas as instalagdes existentes na: Fazenda Entorno PCH - Colino 2, situada no municipio de
Vereda (BA); Imovel rural PCH - Cachoeira da Lixa, situado no municipio de Jucurugu (BA);
imovel rural PCH Colino 1 - D, E, F, situado no municipio de Vereda (BA); c¢) Penhor de agdes; d)
Penhor dos Direitos Emergentes das Resolugdes Autorizativas; ) Cessdo e Vinculagio de Receita
dos contratos firmados com a Eletrobras S.A.; f) Fundo de liquidez em conta reserva; e g) Seguro
garantia para conclusao de obra.

Impostos e contribuigdes a recolher

Controladora Consolidado

31/3/2009 31/12/2008 31/3/2009  31/12/2008

IRRF a recolher 31.744 63.944 55.296 87.615
IRPJ a pagar - - 149.224 260.594
CSLL a pagar - - 38.674 101.415
ICMS a recolher - 534 - 534
PIS, COFINS e CSLL 69.146 37.987 71.601 40.257
ISS a recolher 1.140 1.012 33.334 23.025
IOF a recolher - 7.625 34.676
FGTS a Recolher 17.499 18.355 17.499 18.355
IRRF sobre Folha 141.820 185.473 141.820 185.473
INSS a recolher 100.489 105.521 152.599 159.069
Contribui¢ao Sindical 1.594 - 1.594 -
363.432 412.826 669.266 911.013

Debéntures - Consolidado

Em 31 de julho de 2006 foi realizada Assembléia Geral Extraordinaria que aprovou a emissao de
até 535 (quinhentos e trinta e cinco) debéntures, divididas em 4 (quatro) séries com valor nominal
unitario de R$ 50.000 na data de emissdo em 1° de agosto de 2006.

Em 10 de setembro de 2007 foi realizada Assembléia Geral Extraordinaria que deliberou acerca da
alteracdo de clausulas e condi¢des da 1° emissdo de 535 debéntures aprovada na Assembléia Geral
Extraordinaria de 31 de julho de 2006, bem como sobre a emissdo de 2 (duas) novas séries,
aumentando para 1.153 o total de debéntures.

A Assembléia Geral Extraordinaria aprovou ainda a reestruturagao das debéntures na data de 20 de
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setembro de 2007, a qual alterou o valor nominal unitario de cada Série, conforme segue:

Valor nominal

Séries unitario - R$
I 54.030,16
1 57.611,84
11 54.514,43
v 55.516,95
VeVl 50.327,92

As debéntures sdo do tipo simples, nominativas, sem a emissdo de cautelas ou certificados, com
vencimento final em 31 de julho de 2026. As debéntures fardo jus ao recebimento de uma
remuneragdo variavel paga trimestralmente pela emissora, conforme definido na clausula quarta do
Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures, baseado nas operacdes da
Controlada Indireta Espra.

A partir de 20 de setembro de 2007 as debéntures terdo seu valor nominal unitario atualizado
anualmente, pela variagio do IGP-M - Indice Geral de Precos do Mercado, apurado e divulgado
pela Fundagdo Getulio Vargas, calculado de forma pro rata temporis por dias corridos, acrescidos
de juros remuneratdrios pré-fixados a taxa de 12,5% a.a., incidentes sobre o saldo ndo amortizado
do valor unitério atualizado.

Em 27 de junho de 2008 através da Assembléia Geral Extraordinaria realizada na controlada
Enerbras, foi aprovada a alterag¢@o de determinados termos e condi¢des do Instrumento Particular do
Segundo Aditamento a Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures a fim de (a) estender o prazo
de vencimento das Debéntures; (b) regular a subordinacao das Debéntures a divida do Banco do
Nordeste do Brasil S.A. — BNB; ¢ (c) estabelecer a necessidade de aprovagdo prévia do BNB para
qualquer alteragdo da Escritura de Emissdo e a celebragdo do Instrumento Particular de Terceiro
Aditamento a Escritura de Primeira Emissdo, bem como de todos os documentos necessarios para a
celebragdo do referido Instrumento.

Em 11 de agosto de 2008 foi assinado o Boletim de Subscri¢do de Debéntures da 6* Série, da 1*
Emissdo, e integralizado pelo valor total de R$ 10.000.000. Com este recurso a Enerbras aumentou
o Capital social da controlada indireta Espra.

Até 31 de margo de 2009 foram integralizadas através de emissdo privada 1.153 debéntures, com
valor nominal unitario mencionado acima para cada série, totalizando R$ 80.117.472 (R$
78.219.197 até 31 de dezembro de 2008).

O saldo de debéntures em 31 de margo de 2009 inclui R$ 12.346.454 (R$ 10.075.124 em 31 de
dezembro de 2008) de encargos apropriados em fung@o dos juros remuneratorios.

Além do valor nominal, as Debéntures foram emitidas com prémio de emissdo unitario de

RS 32.875, perfazendo o prémio de emissdo total de R$ 17.588.125 que foram registrados no
patriménio liquido da contralada Enerbras Centrais Elétricas S.A., na rubrica de reserva de capital.
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O objetivo da emissdo de debéntures foi obter recursos para constru¢do das PCHs Cachoeira da
Lixa, Colino 1 e Colino 2, e demais obras entre os Municipios de Itamaraju, Vereda e Jucurugu.

Patrimonio liquido (Controladora)

a. Capital social

Em 31 de margo de 2009 a Companhia possuia capital social no montante de R$ 34.342.535,
representado por 801.606 ac¢des ordinarias nominativas e sem valor nominal.

b. Reservas

e Reserva legal

E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos
do art. 193 da Lei n® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

c. Lucros

Aos acionistas sera assegurado o direito ao recebimento de dividendo anual obrigatorio de 25%
(vinte e cinco por cento) do lucro liquido do periodo, diminuido da parcela destinada a
constitui¢@o da reserva legal (5% do lucro liquido), ndo superior a 20% do Capital social.

Resultado financeiro liquido

Juros recebidos

Descontos obtidos

Rendimentos de aplicagdes financeiras
(-) Tributos ¢ Contribui¢des

Varia¢ao Monetaria

Receitas financeiras

Juros pagos

Despesas bancdrias
Variagdo Cambial Passiva
CPMF

Descontos Concedidos
IOF

Encargos da Divida

Controladora

31/3/2009 31/3/2008
99.952 94.566
669 4.029
94.330 499.736
194.951 598.331
65.329 214.195
2.250 2.394

- 546

993 41.788

378

Consolidado
31/3/2009 31/3/2008
164.749 279.502
669 4.029
445.908 499.736

(14.515)

375.059 -
971.870 783.267
3.049.998 4.068.534
4.025 7.440
- 607
33.683 43.921
2.515.276 -
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Outras Despesas Financeiras - - - -

Multas - - 389 -
Despesas financeiras 68.572 258.923 5.603.371 4.120.502
Total Liquido 126.379 339.408 (4.631.501)  (3.337.235)

Instrumentos financeiros

Os valores de realizagdo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia foram
determinados por meio de informacdes disponiveis no mercado e metodologias apropriadas de
avaliacdes. Julgamentos foram requeridos na interpretacdo dos dados de mercado para produzir as
estimativas dos valores de realizagdo mais adequada. Como conseqii€ncia, as estimativas a seguir
ndo indicam, necessariamente, os montantes que poderfio ser realizados no mercado de troca
corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado pode ter um efeito material nos valores de
realizagdo estimados.

A administragdo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais, visando
liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste em acompanhamento
permanente das taxas vigentes no mercado.

A Companhia nao efetua aplicacdes de carater especulativo em derivativos ou quaisquer outros
ativos de risco.

a. Valor de mercado

Em atendimento ao Pronunciamento Técnico CPC n°® 14 - Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento, Mensuragdo e Evidencia¢ao, em 31 de marco de 2009, os valores de mercado
dos principais instrumentos financeiros apresentados, ndo possuem diferencas dos valores
contabilizados. A classificacdo dos instrumentos financeiros esta apresentada, conforme abaixo,
e de acordo com avaliacdo da administragdo da Companhia, ndo existem instrumentos
financeiros classificados nas categorias de mantidos até o vencimento e mantidos para venda.

Classificacdo dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros que a Companhia mantém em 31 de marco de 2009 foram
classificados como:

i. Empréstimos e recebiveis
Sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis que ndo sdo cotados em

mercado ativo. Tais ativos financeiros sdo registrados ao custo historico pelo método do
custo amortizado.
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A Companhia tem como principais ativos financeiros classificados nesta categoria:
(1) partes relacionadas (nota 7), contas a receber de clientes (nota 5).
Mantidos até o vencimento

Correspondem aos ativos e passivos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou
determinaveis com vencimentos definidos e para os quais a Companhia tem a intengdo de
manter até o vencimento. Os ativos a passivos financeiros referentes a esta classificacdo sdo
registrados ao custo historico pelo método do custo amortizado.

A Companhia classificou nesta categoria os seguintes ativos e passivos financeiros:
Disponibilidades (nota 3), Caug¢les e depdsitos vinculados (nota 8), empréstimos e
financiamentos (nota 12), fornecedores e outras contas a pagar.

iii. Analise de Sensibilidade (Consolidado)

A controladas direta e indireta da Companhia possuem empréstimos e financiamentos em
moeda nacional.

No quadro abaixo sdo considerados trés cendrios de risco para os indexadores de moedas
desses passivos financeiros, sendo o cenario provavel o adotado pela Companhia. Além
desse cenario, a CVM, através da Instru¢do n°® 475, determinou que fossem apresentados
mais dois cenarios com deterioragdo de 25% e 50% das variaveis de risco consideradas,
para os quais tomou-se como base 31 de margo de 2009.

A controlada indireta (Espra) possue um empréstimo com o Banco do Nordeste do Brasil
(BNB) com taxa fixa de 9,5% a.a. onde ndo apresenta risco financeiro 8 Companhia.

Passivo Financeiro Risco Provavel (I) Cenériol Cenério ll
Debéntures IGP-M 80.799 80.893 80.995
Empréstimos e Financiamentos (IFC) CDI 20.847 20.992 21.136
Referéncia para passivos financeiros Aumento da taxa em 25% 50%
IGP-M 6,00% 7,50% 9,00%
CDI 12,80% 16,00% 19,20%

b. Risco de crédito (consolidado)

As politicas de crédito fixadas pela Administragdo visam minimizar eventuais problemas
decorrentes da inadimpléncia de seu cliente.
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c. Risco de taxa de cambio

Decorre da possibilidade de oscilagdes das taxas de cambio das moedas estrangeiras utilizadas
pela Companhia para a aquisi¢do de insumos, a venda de produtos e a contratagdo de
instrumentos financeiros. Além de valores a pagar e a receber em moedas estrangeiras. A
Companhia avalia permanentemente a contratacdo de operacdes de hedge para mitigar esses
riscos.

Em decorréncia de parte do faturamento da Companhia se referir a exportacdes, a volatilidade
da taxa de cambio representa um risco moderado as suas operagdes.

d. Ativos e passivos em moeda estrangeira

Em 31 de margo de 2009 nao havia saldos de ativos e passivos em moedas estrangeiras.

Seguros

A Controlada indireta Energética Serra da Prata S.A. mantém contratos de seguros com coberturas
determinadas por orientagdo de especialistas, considerando a natureza e o grau de risco, por
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais perdas significativas sobre seus ativos e
responsabilidades. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo
de uma revisdo de informagdes trimestrais, consequentemente, ndo foram revisadas pelos auditores
independentes.

Os principais valores em risco com coberturas de seguros sdo de R$ 134.472.291 para geragado e
transmissao de energia.
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A empresa optou por divulgar seu relatério de desempenho consolidado.

382



SERVICO PUBL!CO FEDERAL )
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagbes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/03/2009
02163-6 RENOVA ENERGIA S.A. 08.534.605/0001-74

12.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

A Empresa

A Renova Energia é uma empresa que atua na geragdo de energia elétrica por meio de fontes
alternativas renovaveis, como pequenas centrais hidrelétricas (PCHs) e energia edlica, com
integracdo para a prospecc¢éo e desenvolvimento de projetos.

Atuando no setor energético desde 2000 por meio de sua controlada Enerbras, a Renova Energia
conta com trés PCHs em operagao - o Complexo Hidrelétrico Serra da Prata, na Bahia, que soma
41,8 MW - e tem um dos maiores portfélios de projetos de energia alternativa renovavel do Brasil,
com cerca de 1.250 MW em PCHs e 1.100 MW em parques edlicos nos Estados da Bahia, Minas
Gerais, Mato Grosso, Maranh&o, Goiés, Tocantins e Parana.

A Renova Energia tem uma abordagem diferenciada ao setor de energia alternativa, integrando
estrategicamente as atividades de prospeccéo e desenvolvimento de projetos ao seu modelo de
negocios. Ainda, privilegia a escala e a concentracdo geogréfica na concepcdo dos seus
empreendimentos, 0 que assegura a obteng&o de importantes sinergias nas fases de construgdo e
operacao de ativos.

Nestes oito anos de atuacdo, a Renova investiu na formagdo de uma soélida equipe de
desenvolvimento formada por engenheiros, gedlogos, técnicos em meio ambiente e especialistas
em legislacdo altamente qualificados. S&o profissionais com mais de 20 anos de experiéncia no
setor de energia elétrica, provenientes de 6rgdos ambientais, empresas de energia e de
engenharia.

Em 26 de maio de 2008 foi aprovada através da Assembléia Geral Extraordinaria — AGE a
alteracdo da sede social da companhia de Salvador para S&o Paulo, tendo sido efetivadas em
janeiro de 2009.

Comentério de Desempenho no Trimestre

Aspectos Gerais das Nossas Informag6es Financeiras

As andlises abaixo tém como base as nossas demonstra¢Bes financeiras individuais e
consolidadas. Para andlise do resultado da Companhia, consideramos as demonstracdes de
resultados dos exercicios findos em 31 de marco de 2009 e 2008.

A andlise de balanco patrimonial tem como base o exercicio findo em 31 de dezembro de 2008
comparativamente com 31 de margo de 2009.

Receitas

No primeiro trimestre de 2009, a controlada indireta Energética Serra da Prata (ESPRA) auferiu
receita operacional bruta de R$ 8.575,8 mil, resultado da venda de 17.763,75 MW/h pela PCH
Cachoeira da Lixa, 15.785,25 MW/h da PCHs Colino | e 22.559,50 MW/h da PCH Colino .
Despesas

Composic¢ao das principais contas da demonstrac&o de resultado

Despesas administrativas: incluem despesas com pessoal, aluguéis, servicos de terceiros,
manutenc¢édo de veiculos, depreciacdo e amortizagdo e outras despesas administrativas;
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Despesas tributérias: Incluem impostos e taxas diversas;

Resultado Financeiro Liquido: E a diferenca entre as receitas financeiras (juros recebidos e
rendimentos das aplicagbes financeiras) e despesas financeiras (juros pagos e despesas
bancérias); e

Resultado operacional: Prejuizo ou lucro antes da participagdo minoritaria.
Despesas operacionais

As despesas operacionais relativas ao primeiro trimestre de 2009 foram de R$ 2.442 mil,
apresentando aumento de R$ 1.604 mil ou 152% com relacdo ao mesmo periodo de 2008, em
decorréncia da ampliagdo dos negécios da Companhia. Os principais impactos foram: contratacéo
de novos colaboradores, com conseqiiente aumento da folha de pagamento e beneficios no valor
de R$ 607 mil; locacdo de areas e adicionais de escritorios no valor de R$ 214 mil, contratagdo de
servigos de advogados no valor de R$ 56 mil e outras despesas, tais como viagens, depreciacéo
de R$ 45 mil e redugéo de impostos no valor de R$ 85 mil, referente a taxas diversas e IOF.

Resultado financeiro

A despesa financeira de R$ 5.603 mil no primeiro trimestre de 2009 é decorrente da contratacédo de
linha de financiamento junto ao Banco ABN AMRO Real, do financiamento celebrado junto ao BNB
no valor de R$ 127 milhdes, e das debéntures.

A receita financeira de R$ 972 mil referente ao primeiro trimestre de 2009 refere-se principalmente
ao rendimento das aplicacBes financeiras e a variagdo monetaria, gerando um resultado financeiro
liquido de (-) R$ 4.631 mil.

No trimestre anterior tivemos um resultado financeiro liquido de (-) R$ 3.337 mil. Como a Espra
ainda encontrava-se em fase pré operacional, os juros referente ao financiamento de 127 milhdes
ndo tiveram impacto no primeiro trimestre de 2008.

Resultado operacional

O resultado operacional demonstrou variagdo positiva de R$ 2.988 mil. Saimos de um prejuizo de
(-) R$ 4.942 mil, no primeiro trimestre de 2008, para um prejuizo de (-) R$ 1.954 mil, no mesmo
periodo de 2009. As despesas estdo refletindo os efeitos anteriormente analisados (impacto de
despesas administrativas e de despesas tributarias no valor de R$ 838 mil e aumento de despesas
financeiras no valor de R$ 1.483 mil e aumento de receitas financeiras de R$ 189 mil).

Em contrapartida, a Espra entrou em operagdo no més de mai/08, e tivemos no primeiro trimestre
de 2009, o impacto da receita liquida na ordem de R$ 8.263 e impacto do CPV de (-) R$ 2.765,
totalizando um lucro bruto de R$ 5.498 mil; por isso houve a melhoria do resultado operacional.
Prejuizo liquido

O prejuizo liquido apresentado no primeiro trimestre de 2009 foi de (-) R$ 1.954 mil, tendo sido de

(-) R$ 4.942 mil no mesmo periodo findo em 2008, refletindo as variagdes ocorridas nas linhas de
Despesas Operacionais e Resultado Financeiro anteriormente analisadas.
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Investimentos

Possuimos investimentos na Cia Enerbras, cuja participagdo é de 100%. A Enerbras por sua vez,
controla diretamente a Energética Serra da Prata S/A com 99,99%, que possui as PCHs Cachoeira
da Lixa, Colino | e Colino II, integrantes do Complexo Hidrelétrico Serra da Prata.

Financiamentos e Patriménio Liquido

Para financiar estes investimentos, além de nossos préprios recursos, acessamos linhas de
créditos disponiveis e obtivemos novos desembolsos do contrato de financiamento firmado com o
Banco do Nordeste do Brasil em 30 de junho de 2006. O endividamento bruto da empresa,
representado pelos empréstimos e financiamentos e debéntures, de curto e longo prazo com
instituicdes financeiras, atingiu o valor de R$ 225,0 milhdes em mar/09, comparado ao saldo de R$
223,4 milhdes em mar/08. Nosso patrimdnio liquido encerrou o primeiro trimestre de 2009 em R$
7,0 milhes.

Ressaltamos que o resultado desse periodo nao reflete as perspectivas da Companhia, em vista
do contrato de compra e venda de energia elétrica celebrado com as Centrais Elétricas Brasileiras
— ELETROBRAS, através do PROINFA — Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia
Elétrica, onde a ESPRA vendera toda a sua producdo de energia elétrica passivel de ser
contratada por um prazo de 20 (vinte anos). A receita anual estimada é de aproximadamente R$
33 milhdes por ano (*), considerando a corregdo pelo IGPM desde junho/04.

(*) Informacé&o néo revisada pelos auditores independentes
Portfolio de Projetos

Além dos investimentos realizados no Complexo Serra da Prata, no primeiro trimestre de 2009 a
Companhia seguiu investindo na prospeccdo e desenvolvimento de novos potenciais para a
constru¢gdo de PCHs, tendo incrementado significativamente sua carteira desses projetos.
Acreditamos que o mercado de energia apresenta condi¢Bes favoraveis para o investimento em
PCHs e pretendemos seguir investindo neste segmento. Investimos também no desenvolvimento
de um importante complexo eélico no Nordeste.

Sustentabilidade e Meio Ambiente

Compreendendo o seu negécio como a geragdo de energia com respeito ao meio ambiente, a
Renova Energia estd empenhada em assegurar a perenidade das suas atividades, possuindo
plena consciéncia do seu papel e da sua responsabilidade s6cio ambiental o desenvolvimento
sustentavel, e seus pilares social, ambiental e econémico.

No primeiro trimestre de 2009 demos continuidade aos programas ambientais e de relacionamento
com as comunidades onde atuamos.

Administracéo

O quadro de pessoal da Renova encerrou o primeiro trimestre de 2009 com 41 empregados,
distribuidos nos escritérios de Salvador, Sdo Paulo, Belo Horizonte e Tocantins.

Considerac8es Finais
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A Renova Energia segue confiante no desenvolvimento de suas atividades e envidando seus
melhores esfor¢gos para ampliar sua carteira de projetos e desenvolve-los de forma sustentavel ao
longo dos préximos anos.

A diretoria.
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Relatdrio de revisdo dos auditores independentes

A0S

Acionistas da

Ren
Sao

1.

ova Energia S.A.
Paulo - SP

Revisamos as informagdes contabeis contidas nas Informacdes Trimestrais (ITR),
individuais e consolidadas da Renova Energia S.A., referentes ao trimestre findo em 31
de marco de 2009, compreendendo os balangos patrimoniais, as demonstracbes de
resultados, das mutacBes do patriménio liquido, dos fluxos de caixa, as notas
explicativas e o relatorio de desempenho, elaborados sob a responsabilidade de sua
Administracgdo.

Nossa revisdo foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o CFC
- Conselho Federal de Contabilidade, e consistiu, principalmente, em: (a) indagacdo e
discussdo com os administradores responsaveis pelas areas contdbil, financeira e
operacional da Companhia e suas controladas, quanto aos principais critérios adotados
na elaboracdo das InformagGes Trimestrais; e (b) revisdo das informagdes e dos eventos
subseqlientes que tenham ou possam vir a ter, efeitos relevantes sobre a situacdo
financeira e as opera¢Ges da Companhia e suas controladas.

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de qualquer modificacdo
relevante que deva ser feita nas informagfes contabeis contidas nas Informacdes
Trimestrais acima referidas, para que estas estejam de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM),
aplicaveis a elaboragdo das Informagdes Trimestrais.

Conforme mencionado nas notas explicativas 1 e 11, a Companhia possui diversos
projetos em andamento e sua controlada indireta Energética Serra da Prata S.A.
(ESPRA), iniciou durante o exercicio de 2008 as operagdes de suas usinas PCH’s. Dado
0 quadro atual das operagdes recém iniciadas, os resultados, apesar de positivos, nédo
tém sido suficientes para fazer face aos encargos de endividamento e proporcionar a
recuperagdo dos investimentos efetuados. A administracdo da Companhia elaborou um
estudo de viabilidade econémica financeira das usinas, o qual demonstra que o0s
resultados futuros serdo suficientes para proporcionar a recuperagao dos investimentos
realizados. Consequentemente, em 31 de margo de 2009 a administragdo estima que
nenhum ajuste é necessario para fazer face a recuperacao dos ativos.

12 de maio de 2009
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