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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

Aos Acionistas, Conselheiros ¢ Administradores da
Alto Sertdo Participagdes S.A.
Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Alto Sertéio Participagdes
S.A. (“Companhia™), identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente, que
compreendem os balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2014 € as respectivas demonstragdes
dos resultados, dos resultados abrangentes, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis ¢ demais
notas explicativas.

Responsabilidade da Administragiio sobre as demonstragdes financeiras

A Administragio da Companhia ¢ responséavel pela elaboragio e adequada apresentacdo das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as préticas contdbeis adotadas
no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
claboragdio dessas demonstragdes financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razodvel de que as demonstragdes
financeiras estdo livres de distorg¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢io
relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragédo e adequada
apresentagdo das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a
eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da
adequagio das praticas contabeis utilizadas ¢ a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
Administrag¢do, bem como a avaliagdo da apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em
conjunto.
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Deloitte Touche Tohmatsu
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa

opinido.

Opinido

Em nossa opinifo, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira, individual e consolidada, da Alto
Sertdo Participagdes S.A., em 31 de dezembro de 2014, o desempenho individual e consolidado de
suas operagdes ¢ os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Enfase

Sem modificar nossa opinido, conforme descrito nas notas explicativa n® 1 € 5 as demonstragdes
financeiras, a Companhia e suas controladas vem aplicando recursos significativos em obras de
infraestrutura e na aquisi¢do de bens destinados & produgéo de energia. De acordo com as projegdes
da administracdio, esses valores serdo absorvidos pelas receitas de operagdes futuras. Em 31 de
dezembro de 2014, a Companhia e suas controladas encontrava-se em fase pré-operacional e, para a
finalizagdo do projeto, objetivando o cumprimento dos compromissos de venda de energia ja
assumidos, dependera de recursos dos acionistas ¢/ou financiamentos de terceiros.

Salvador, 4 de margo de 2015
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ALTO SERTAO PARTICIPACOES S.A. E CONTROLADAS

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

ATIVOS

CIRCULANTES

Caixa ¢ equivalentes de caixa
Aplicagio financeira
Impostos a recuperar
Pagamentos antecipados
Total dos ativos circulantes

NAO CIRCULANTES

Partes Relacionadas
Investimentos

Imobilizado

Total dos ativos nfo circulantes

TOTAL DOS ATIVOS

Nota Consolidado Controladora
explicativa  31/12/14 31/12/14

4 10 -

4 215.094 -

1 -

396 -

215.501 -

9 - 36.402

5 - 10.566

6 50.867 -

50.867 46,968

266.368 46.968

As notas explicativas sfo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota Consolidado Controladora
PASSIVOS E PATRIMONIO LIQUIDO explicativa 31/12/14 31/12/14
CIRCULANTES
Fornecedores 7 4,072 -
Financiamentos 8 94 -
Impostos a recolher 234 -
Total dos passivos circulantes 4.400 -
NAOQ CIRCULANTES
Financiamentos 8 215.000 -
Total dos passivos ndo circulantes 215.000 -
PATRIMONIO LIQUIDO 10
Capital social 12.164 12.164
Prejuizos acumulados (1.598) (1.598)
Recursos para futuro aumento de capital 36.402 36.402
Total do patrimdnio liquido 46.968 46.968
TOTAL DOS PASSIVOS
E DO PATRIMONIO LIQUIDO 266.368 46.968

(V3]



ALTO SERTAQ PARTICIPACOES S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS
PARA O PERIODO DE 1 DE SETEMBRO DE 2014 A 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Valores expressos em milhares de reais - R§, exceto o prejuizo por agdo basico e diluido)

Consolidado Controladora
Nota 1/9 a 1/9a
explicativa  31/12/2014 31/12/2014

DESPESAS
Gerais ¢ administrativas 11 (1.594) -
Outras despesas 16 2) -
Resuiftado de equivaléncia patrimonial 5 - (1.598)
Total (1.596) (1.598)
PREJUIZO ANTES DO RESULTADO
FINANCEIRO E DOS IMPOSTOS SOBRE O LUCRO (1.596) (1.598)
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras 9 -
Despesas financeiras {an -
Total 12 ) -
PREJUIZO DO PERIODO (1.598) (1.598)
Prejuizo por ag#o basico ¢ diluido {expressos em reais - R$) (©,130) {(0,131)

As notas explicativas so parte integrante das demonstragdes financeiras,




ALTO SERTAO PARTICIPACOES S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS ABRANGENTES
PARA O PERIODO DE 1 DE SETEMBRO DE 2014 A 31 DE DEZEMBRO DE 2014
{Valores expressos em milhares de reais - R$)

Prejuizo do periodo
Qutros resultados abrangentes

RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO PERIODO

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrages financeiras.

Consolidado

Controladora

79 a 192
31/12/2014  31/12/72014
(1.598) (1.598)
(1.598) (1.598)




ALTO SERTAQ PARTICIPACOES S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO PMOCHUO
PARA O PERIODO DE ! DE SETEMBRO DE 2014 A 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Recursos para

Nota Capital Prejuizos futuro aumento Total do
explicativa social acumulados de capital patriménio liquido
Constituiciio da Companhia em | de setembro de 2014
Aumento de capital 10.2 12.164 - - 12.164
Recursos para futuro aumento de capital 10.3 - - 36.402 36.402
Prejuizo do periodo - (1.598) - {1.598)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 12.164 (1.598) 36.402 46.968

As notas explicativas s8o parte integrante das demonstracdes financeiras,




ALTQ SERTAQ PARTICIPACOES S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA O PERIODO DE | DIE SETEMBRO DE 2014 A 31 DE DEZEMBRO DE 2014

{Valores expressos em milhares de reais - R$)

FLUXOS DE CATXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Prejuizo do periode
Ajustes para reconciliar o prejuizo do periodo com
o caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais:
Jures sobre aplicagtes {inanceiras
Resultado de cquivaléncia patrimonial

{Aumento) redugiio nos ativos operacionais:
Imposios a recuperar
Papgamentos antecipados

Aumento {redugfio} nos passivos operacionais:
Impostos a recolher

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aplicagtes financeiras
Aquisicio de imobilizado

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentlo

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recursos para futuro aumento de capital
Valores recebidos de financiamentos
Dividendos a pagar

Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento

AUMENTO NO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa ¢ equivalentes de caixa no fim do periodo

AUMENTO NO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicativas sfio parte integranie das demonstragdes financeiras.

Consolidado Controladora
MNota 1/9a 1/9 &

explicativa  31/12/2014 31/12/72014
{1.598) {1.598)

12 eN -
5 u 1,598
(n -

(396) -

234 »

(1.770) -

(215.085) -

6,15 (34.537) -
(249.622) -

9 36.402

8.1 215.000 -
251402 -

0 -

4 - -
4 10 .
10 -




ALTO SERTAQ PARTICIPACOES S.A. I CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO
FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Valores expressos em milhares de reais — R$, exceto quando mencionado de outra forma)

1. INFORMACOES GERAIS

A Alto Sertfio Participagdes S.A. (“Alto Sertdo” ou “Companhia” ou Controladora), com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, na Av. Roque Petroni Junior, 999, 15° andar,
foi constituida em 01 de setembro 2014, na forma de sociedade por agdes de capital fechado
¢ tem como objeto social principal participar no capital social de outras sociedades.

Conforme nota explicativa 9, a Companhia é controlada diretamente pela Renova Energia S.A
(“Renova”™), sociedade de capital aberto que tem suas agdes negociadas no nivel 2 de
Governanga Corporativa na BM&FBOVESPA (“BOVESPA”).

Atualmente, a Companhia participa nas seguintes sociedades:

% Participagio

31/12/2014

Eblico Consolidagio Direta  Indireta
Diamantina Participagdes S.A. (Holding) Integral 100,00
Centrais Eolicas Sac Salvador S A. Integral na Diamantina 99,99
Centrais IZ6licas Abil S.A. Integral na Diamantina 99,99
Centrais E¢licas Acéacia S.A. Intecgral na Diamantina 99,99
Centrais Eélicas Angico S.A. Integral na Diamantina 99,99
Centrais Eolicas Folha da Serra S A Integral na Diamantina 99,99
Centrais Bélicas Jabuticaba S.A. Integral na Diamantina 99,99
Centrais Bélicas Jacaranda do Cerrade S.A. Integral na Diamantina 99,99
Centrais Eélicas Taboquinha S.A. Integral na Diamantina 99,99
Centrais Eolicas Tabua S.A. Integral na Diamantina 99,99
Centrais Folicas Vaqueta S.A. Integral na Diamantina 99,99
Centrais BEolicas Unha d'Anta S.A. Integral na Diamantina 99,99
Centrais Eolicas Cedro S.A, Integral na Diamantina 99,99
Centrais Eolicas Vellozia S A. Integral na Diamantina 99,99
Centrais Eélicas Angelim S.A, Integral na Djamantina 99,99
Centrais Eélicas Facheio S.A. Integral na Diamantina 99,99
Centrais Tolicas Sabiu 5.A. Integral na Diamantina 99,99
Centrais [olicas Barbatimiio S A Integral na Diamantina 99,99
Centrais Iidlicas Juazeivo 5.A. Integral na Diamantina 99,99
Centrais BEolicas Jatai S.A. Integral na Diamantina 99,99
Centrais Eolicas Iimburana Macho S A. Integral na Diamantina 99,99
Centrais Eolicas Amescla S A. Integral na Diamantina 99,99
Centrais Eolicas Umbuzewo S.A. Integral na Diamantina 99,99
Centrais Eolicas Pau d'Agua S.A. Integral na Diamantina 99,99

* Informac#o nio auditada pelos auditores independentes.

A holding Diamantina Eélica Participages S.A., ¢ sociedade por ag¢es de capital fechado,
que tem por objeto social principal a participagfio em outras sociedades que atuem, direta ou
indiretamente na drea de geragio de cnergia elétrica por fonte edlica, e esta sediada no Estado
de Sao Paulo.

As demais Companhias so sociedades de propodsito especifico, que tem como objeto social,
implantar, operar, explorar bem como comercializar a encrgia elétrica proveniente de parques
eolicos, localizados no Estado da Bahia através da construgfio ¢ explorago de energia elétrica
por fonte edlica.



ALTO SERTAO PARTICIPACOES S.A. E CONTROLADAS

1.1. Reorganizacio societaria

Em 10 de novembro de 2014, a Renova Energia aumentou o capital social de sua controlada
Alto Sertfo, de R$100 (cem reais) para R$12.164, que por sua vez aumentou o capital social
da Diamantina Eélica Participagdes S.A. (“Diamantina™) de RF100 (cem reais) para
R$12.164, na sua totalidade a valores contabeis dos investimentos por meio da transferéncia
de todas as acdes ordinarias nominativas, sem valor nominal, de suas controladas Centrais
Eélicas Manineiro, Centrais Edlicas Pau d'Agua, Centrais Edlicas Sfo Salvador, Centrais
Eo6licas Abil, Centrais Eolicas Tabua, Centrais Edlicas Jabuticaba, Centrais Edlicas Vaqueta,
Centrais Eélicas Jacarand4 do Serrado, Centrais Edlicas Taboquinha, Centrais Eolicas Acécia,
Centrais Eolicas Folha da Serra, Centrais Eolicas Angico, Centrais Eolicas Jatai, Centrais
Lolicas Amescla, Centrais Edlicas Imburana Macho, Centrais Edlicas Juazeiro, Centrais
Edlicas Facheio, Centrais Edlicas Sabiu, Centrais Edlicas Umbuzeiro, Centrais Edlicas Unha
d'Anta, Centrais Eolicas Vellozia, Centrais Eolicas Cedro, Centrais Eolicas Angelim, Centrais
I6licas Barbatimao nos termos dos Laudos de Avaliagio, mediante a emisséo de 12.163.708
(doze milhdes, cento e sessenta ¢ trés mil e setecentas ¢ oito) novas agdes ordinarias
nominativas, sem valor nominal.

Desta forma, a Diamantina passa a deter o controle direto das mencionadas controladas e a
Alto Sertfio passou a deter o controle indireto sobre elas.

Essa alteragio foi necessaria devido & estrutura de financiamento para os seus
empreendimentos de parques edlicos referentes ao LEN 2012 (A-5), LER 2013 e Mercado
livre.

1.2. Autorizacdes

Portaria Prazo da Capacidade
Companhias Ref, Contrato MME  Datadaportaria autorizagio  de produgio
Cenfrais Bolicas Sio Salvador S.A. LEN 06/2012 162 22/05/2013 35 anos 2240 MW
Centrais Eolicas Abil S.A. LER 05/2013 109 19/03/2014 35anos 23,70 MW
Centrais Eolicas Acécia S.A. LER 05/2013 123 24/03/2014 35 anos 1620 MW
Centrais Edlicas Angico S.A. LER 05/2013 111 19/03/2014 35 anos 3,10 MW
Centrais Eblicas Folha de Serra S.A. LER 05/2013 115 19/03/2014 35 anos 21,00 MW
Centrais FEolicas Jabuticaba S.A. LER 05/2013 H3 19/03/2014 35anos 9.00 MW
Centrais Folicas Jacaranda do Cerrado S.A LER 05/2013 116 19/63/2014 35anos 21,00 MW
Centrais Edlicas Taboquinha S.A. LER 0572013 114 19/03/2014 35anos 21,60 MW
Centrais Edlicas Tabua S.A. LER 05/2013 110 19/03/2014 35 anos 15,00 MW
Centrais Eolicas Vaqueta S A, LER 05/2013 132 28/03/2014 35 anos 2340 MW



ALTO SERTAQ PARTICIPACOES S.A. E CONTROLADAS

1.3. Comercializacio de energia:

Valores Prazo
Energia anual Preco Preco Més
Valororignal ~ Contratada histdrico atualizado fndice de de
Empresa do grupo Ref. Contrate ~ Compradora  do Contrato (MWL) MWh MWh Inicial Final correqio reajuste
(RS) (R$)

Centrais Edlicas Sdo Salvador S.A. LEN 06/2012  Distribuidoras 158.583 89.352 83,68 90,07  jan/17 dez/36 IPCA janeiro
Centrais Eolicas Abil S.A. LER 05/2013 CCEE 202.880 96.360 105,20 112,05  set/15 apo/35 IPCA setembro
Centrais Eolicas Acacia S.A. LER 0372013 CCEE 136.979 60.444 113,70 125,11 set/15 a00/33 IPCA setembro
Centrais Edlicas Angico S.A. LER 05/2013 CCEE 75.78% 34.164 111,30 118,35  set/l5 agp/35 [PCA setembro
Centrais Edlicas Folha de Serra S.A. LER 0572013 CCEE 175.456 84.972 103,60 110,35 set/13 agn/35 IPCA setembro
Centrais Eolicas Jabuticaba S.A. LER 0572013 CCEE 82.011 39.420 104,38 111,18 set/l3 ag0/35 IPCA setembro
Centrais Eolicas Jacaranda do Cerrado S.A. LER 05/2013 CCEE 172.488 83.220 103,99 110,76  set/15 ago/35 IPCA setembro
Centrais Eolicas Taboquinha S.A. LER 052013 CCEE 186.909 88.476 105,99 112,89 set/13 apof33 IPCA setembro
Centrais EdHcas Tabua S.A. LER 0572013 CCEE 135.406 64.824 104,80 111,63 set/13 asp/33 [PCA setembro
Centrais Edlicas Vaqueta S.A. LER 0572013 CCEE 197.191 93.732 105,55 112,42 set/15 ago/35 IPCA setembro
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ALTO SERTAO PARTICIPACOI'S S.A. E CONTROLADAS

2.
2.1

2.2

2.3

2.4

APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Declaracio de conformidade

As demonstragdes financeiras da Companhia foram elaboradas de acordo com as politicas
contdbeis adotadas no Brasil, compreendendo: a Lei das Sociedades por Ag¢es, que
incorporam os dispositivos das leis 11.638/07 e 11.941/09; os pronunciamentos, as orientagdes
e as interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (“CPC™); ¢ as normas
da Comissfo de Valores Mobiliarios (“CVM™). Essas politicas diferem das IFRS aplicaveis
para Demonstragdes Contdbeis separadas em fungdo da avaliagio dos investimentos, no qual
as controladas sfo avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial nos CPCs, enquanto que
para fins de IFRS seria pelo custo ou valor justo.

As demonstragdes financeiras consolidadas foram elaboradas em conformidade com as
Normas Internacionais de Relatério Financeiro (“IFRS”) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB) e também de acordo com as politicas contabeis adotadas
no Brasil.

As demonstragdes financeiras foram aprovadas para conclusio pela Administragéo em 04 de
margo de 2015.

Base de mensuracio

As demonstrac8es financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo
histérico como base de valor, exceto pela valorizagio de certos ativos ndo correntes como
instrumentos financeiros, os quais s3o mensurados pelo valor justo.

Moeda funciconal e de apresentiacéo

Essas demonstracdes financeiras sfo apresentadas em reais (R$), que é 2 moeda funcional da
Companhia e controladas. Todas as informagdes financeiras foram apresentadas em milhares
de reais (R$), exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparagio das demonstragdes financeiras e as normas do CPC exigem que a Administragéio
faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de politicas contabeis e os
valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir
dessas estimativas.

As notas explicativas que requerem a adogfio de premissas ¢ estimativas, que estdo sujeitas a
um maijor grau de incertezas e que possuem um risco de resultar em um ajuste material caso
essas premissas ¢ estimativas sofram mudangas significativas dentro do proximo exercicio
financeiro sdo:

s Imobilizado (nota 6); e

¢ Instrumentos financeiros (nota 14).

11
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2.5 Principais politicas contdbeis

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo t&m sido aplicadas de maneira consistente
a todos os exercicios apresentados nessas demonstracdes financeiras e consolidadas.

2.5.1 Instrumentos financeiros e gestfo de riscos (nota 14)

Os ativos ¢ passivos financeiros sfo reconhecidos quando a Companhia for parte das
disposi¢des contratuais dos instrumentos.

Os ativos e passivos financeiros sdo inicialmente mensurados pelo valor justo. Os custos da
transagdo diretamente atribuiveis & aquisi¢io ou emissdo de ativos e passivos financeiros
(exceto por ativos e passivos financeiros reconhecidos ao valor justo no resultado) sdo
acrescidos ou deduzidos do valor justo dos ativos ou passivos financeiros, se aplicavel, apos
o reconhecimento inicial. Os custos da transacfio diretamente atribuiveis a aquisi¢do de ativos
e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo reconhecidos imediatamente
no resultado.

Categoria de instrumentos financeiros

A categoria depende da finalidade para a qual os ativos e passivos financeiros foram
adquiridos ou contratados e ¢ determinada no reconhecimento inicial dos instrumentos
financeiros.

Os ativos e passivos financeiros sfo classificados sob as seguintes categorias:

a) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Sdo ativos financeiros mantidos para negociagdo, quando sdio adquiridos para esse fim,
principalmente no curto prazo ¢ sdo mensurados ao valor justo na data das demonstragbes
financeiras, sendo as variagdes reconhecidas no resultado. Os instrumentos financeiros
derivativos também sfo classificados nessa categoria. Os ativos dessa categoria sdo
classificados no ativo circulante. A Companhia possui classificados nesta categoria para
31 de dezembro de 2014 o caixa ¢ equivalentes de caixa e aplica¢bes financeiras (nota
explicativa 4).

b) Financiamentos

SHo incluidos nessa classificacio os ativos financeiros ndo derivativos com recebimentos
fixos ou determindveis, que nfio séo cotados em um mercado ativo. Sao registrados no ativo
circulante, exceto, nos casos aplicaveis, aqueles com prazo de vencimento superior a 12
meses apos a data do balango, os quais sfo classificados como ativo ndo circulante. As
controladas da Companhia possuem classificado nesta categoria para 31 de dezembro de
2014 financiamentos (nota 8).

12
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¢} Outros passivos financeiros

S0 mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. Os principais
passivos financeiros da Companbia e suas controladas em 31 de dezembro de 2014:

e Fornecedores (nota 7); e
e Financiamentos (nota 8).

d) Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia e suas controladas ndo possuem instrumentos financeiros derivativos em 31
de dezembro de 2014.

Compensacdo de instrumentos financeiros

Qs ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido ¢ apresentado no
balango patrimonial quando, e somente quando, tenha o direito legal de compensar os
valores e tenha a intengfo de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo ¢ quitar o
passivo simultaneamente.

Reducio ao valor recuperavel de ativos financeiros

Um ativo financeiro nfio mensurado pelo valor justo por meio do resultado ¢ avaliado a
cada data de apresentagfio para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda
no seu valor recuperavel que pode ocorrer apds o reconhecimento inicial desse ativo ¢ que
tenha um efeito negativo nos fluxos de caixa futaros projetados.

A Companhia avalia a evidéncia de perda de valor para recebiveis e titulos de investimentos
mantidos até o vencimento, tanto no nivel individualizado, como no nivel coletivo, para
todos os titulos significativos. Recebiveis e investimentos mantidos até¢ o vencimento que
ndo sdo individualmente importantes sfo avaliados coletivamente quanto a perda de valor
por agrupamento conjunto desses titulos com caracteristicas de risco similares.

2.5.2 Capital social

As a¢des ordindrias sdo classificadas como patrimdnio liquido. Custos adicionais diretamente
atribuiveis & emissdo de agdes sdo reconhecidos como dedugo do patrimdnio Hquido, liquidos
de quaisquer efeitos tributarios. As agdes preferenciais ddo direito de voto restrito € possuem
preferéncia na liquidagdo da sua parcela do capital social.
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2.5.3 Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sio mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa
de curto prazo e compdem-se do saldo de caixa, depésitos bancérios & vista ¢ aplicagdes
financeiras com liquidez imediata, em montante sujeito a um insignificante risco de mudanga
de valor. Sfo instrumentos financeiros e estdo registrados pelo valor do custo, acrescido dos
rendimentos auferidos até as datas dos balangos, o qual corresponde ao valor justo do
instrumento financeiro.

2.5.4 Imobilizado

Reconhecimento e mensuragdo - itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo historico de
aquisi¢o ou construgdo, deduzido de depreciagfo acumulada e perdas para redugdo ao valor
recuperavel (impairment) acumuladas, quando necessario.

O custo dos ativos construidos pela propria entidade inclui o custo de materiais e méo de obra
direta, quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e condigio necessaria para que
esses sejam capazes de operar da forma pretendida pela Administragdo, os custos de
desmontagem ¢ de restauragfio do local onde estes ativos estéo localizados, quando aplicado,
e custos ¢ juros de financiamentos obtidos de terceiros capitalizados durante a fase de
construgdo deduzidos das receitas financeiras dos recursos de terceiros néo utilizados, quando
aplicavel.

2.5.5 Redugfio ao valor recuperdvel de ativos

No fim de cada exercicio, a Companhia revisa o valor contdbil de seus ativos tangiveis ¢
intangiveis para determinar se ha alguma indicagfo de que tais ativos sofreram alguma perda
por reducio ao valor recuperavel. Se houver tal indicagdo, 0 montante recuperavel do ativo é
estimado com a finalidade de mensurar o montante dessa perda, se houver. Quando nio for
possivel estimar o montante recuperdvel de um ativo individualmente, a Companhia calcula o
montante recuperdvel da unidade geradora de caixa & qual pertence o ativo. Quando uma base
de alocagfio razoavel e consistente pode ser identificada, os ativos corporativos também sdo
alocados as unidades geradoras de caixa individuais ou ao menor grupo de unidades geradoras
de caixa para o qual uma base de alocagfio razoavel e consistente possa ser identificada.

2.5.6 ProvisGes

Uma provisdo ¢é reconhecida quando a Companhia possui uma obrigagdo contratual, ou néo
formalizada, como resulftado de um evento passado, que possa ser estimada de maneira
confiavel, e é provavel que um recurso econdmico seja exigido para Hquidar a obrigagdo. Os
custos financeiros incorridos sdo registrados no resultado.
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2.5.7 Resultados

O resultado é apurado em conformidade com o regime de competéncia. A receita obtida com
a venda de energia elétrica & reconhecida no resultado quando do seu fornecimento ¢ medigéo.
Uma receita nfio é reconhecida se hd uma incerteza significativa na sua realizagfo. As receitas
financeiras abrangem basicamente as receitas de aplica¢des financeiras. A receita de juros ¢
reconhecida no resultado através do método dos juros efetivos. As despesas financeiras
abrangem basicamente as despesas com juros sobre financiamentos. Custos de empréstimos
que nfio sdo diretamente atribuiveis & aquisi¢do, construgdo ou produgdo de um ativo
qualificavel sio reconhecidos no resultado através do método de juros efetivos.

2.5.8 Imposto de renda e contribuigio social

2.6

Para a Companhia, o imposto de renda ¢ a contribui¢io social do exercicio corrente foram
calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro
tributével excedente de R$240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para
contribui¢fio social sobre o lucro liquido, e consideram a compensagao de prejuizos fiscais e
base negativa de contribuigdo social, limitada a 30% do lucro real.

O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber/compensar esperado sobre o lucro ou
prejuizo tributavel. Conforme facultado pela legislagfo tributaria, determinadas Companhias
consolidadas optaram pelo regime de {ributagdo com base no lucro presumido.

Neste regime, a base de célculo do imposto de renda é calculada a razéo de 8% sobre as
receitas brutas provenientes da geragiio de energia e de 100% das receitas financeiras, sobre
as quais se aplicam as aliquotas regulares de 15%, acrescida do adicional de 10%, para o
imposto de renda. A base de célculo da contribuigfo social ¢ calculada & razdo de 12% sobre
as receitas brutas provenientes da geragfio de energia e de 100% das receitas financelras, sobre
as quais se aplicam a aliquota regular de 9%.

Adocdo de pronunciamentos contabeis, orientagdes e interpretacdes novos ¢/ou revisados

No exercicio de 2014, algumas novas normas emitidas e/ou revisadas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis — CPC entraram em vigor. A Administragfio analisou tais normas
e nfio identificou impactos relevantes nas demonstragdes financeiras. Outras normas emitidas
entrardo em vigor a partir do exercicio de 2015 as quais a Administragdio implantard tais
pronunciamentos & medida que sua aplicagio se tornar obrigatdria, nfio sendo esperados
efeitos relevantes nas demonstragdes financeiras da Companhia. Ndo existem outras normas
¢ interpretagdes emitidas e ainda nfio adotadas que possam, na opinido da Administrago, ter
impacto significativo no resultado ou no patrimdnio divulgado pela Companhia.
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3. PRINCIPIOS DA CONSOLIDACAO

Foram consolidadas as Demonstragdes financeiras das controladas mencionadas na nota 1.

Descrigiio dos principais procedimentos de consolidag8o:
a) Eliminacfio dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas;

b) Eliminagéo das participagSes da controladora no patriménio liquido das entidades
controladas, direta e indiretamente; €,

¢) Eliminagfio dos saldos de receitas e despesas. Perdas ndo realizadas s3o eliminadas da
mesma maneira, mas apenas quando néo hd evidéncias de problemas de recuperagio
dos ativos relacionados.

Os critérios contabeis adotados na apuragio foram aplicados uniformemente entre as diversas
empresas da Companhia.

4, CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXAE APLICACOES FINANCEIRAS

Consolidado

31/12/2014
Caixa 3
Bancos conta movimento 7
Aplicagdes financeiras 215.094
Total 215.104
Apresentados como:
Caixa e equivalentes de caxa 10
Aplicacdes financeiras 215.094
Total 215.104

As aplicagdes financeiras referem-se substancialmente a instrumentos de renda fixa,
remunerados as taxas que variam de 90% até 102% do CDI — Certificado de deposito

interbancario.
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INVESTIMENTOS
Totalde  Totalde  Patriminio Iquivaléncia
Participaco alivos passivos liquido Prejuizo patrimonial
31 de dezembro de 2014
Diamantina Edlica 266.368 255.802 10.566 (1.598) (1.598)
Participagtes 5.A. 100%
266.368 255.802 10.566 (1.598) (1.598)
5.1. Movimentac¢do do investimento
Transferéneia  Equivaléncia
Companhia 31/12/13 de Controle patrimonial 31/12/14
Diamantina Eolica Participagbes S.A. - 12.164 {1.598) 10.566
IMOBILIZADO (CONSOLIDADO)
Consolidado
Adiclo 31/12/14
Imobilizado em curso
Geraglio
Terrenos 2.644 2.644
Edifica¢Bes, obras civis ¢ benfeitorias 241 241
A ratear 11.054 11.054
Aerogeradores 3.076 3.076
Adiantamentos a fornecedores 33.852 33.852
Total imobilizado 50.867 50.867

Os investimentos incorridos referem-se basicamente a aquisi¢do de equipamentos de
subestaciio, aerogeradores, e gastos com a construgdo civil dos parques edlicos, que serdo
unitizados antes da entrada em operagéo.

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n® 41.019/1957, os bens e instalagSes utilizados
na geragdio, transmissdo, distribuigdo e comercializagio de energia elétrica sdo vinculados a
estes servigos, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecaria
sem a prévia e expressa autorizagdo do 6rgéo regulador.

A Companhia e suas controladas nfo identificaram indicios de perda do valor recuperavel de

seus ativos imobilizados,
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7.

FORNECEDORES (CONSOLIDADO)
Consolidado
31/12/14

Fornecedores 4.072

FINANCIAMENTOS (CONSOLIDADO)

Consolidado

31/12/2014
Circulante Nfo circulante
Custo da Divida Encargos Principal
Moeda Nacional
BNDES - Ponte 1 Diamantina Eolica (Suberédito "A™) TP + 3,55% 61 140.000
BNDES - Ponte 1 Diamanting Edlica (Suberédito "b") TILP +2,5% 33 75.000
TOTAL 94 215,000

BNDES (Curto Prazo)

Em 19 de dezembro de 2014, foi assinado um contrato de curto prazo entre 0 BNDES ¢ a
Diamantina no valor total de R$ 700.000, dividido em dois subcréditos: suberédito “A” no
valor de 140.000 e subcrédito “B” no valor de 560.000, para os parques de LEN 2012 (A-5),
LEN 2013 e mercado livre. Em 29 de dezembro de 2014 foram liberados R$ 215.000. Os
empréstimos-ponte serfio quitados em 15 de junho de 2016 ou na data de desembolso do
financiamento de longo prazo do BNDES. Sobre o principal da divida decorrente do
subcrédito incidiriio “A” juros de 3,55% ao ano acima da TJLP. Sobre o principal da divida
incidirfio juros de 2,50% ao ano mais TJLP.

Sdo garantias do financiamento o penhor de agdes da controlada Diamantina Edlica

Participages S.A. ¢ das SPEs que a Diamantina detém agGes.

Esta operagfio estabelece que o Indice (patrimonio liquido/ativo total) deve ser igual ou
superior a 0,25. Em 31 de dezembro de 2014 esse indice foi atingido.

MovimentagHo:
31/12/14
Financiamentos obtidos 215.000
Encargos financeiros capitalizados 94
Saldo final 215,094
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9. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS (CONTROLADORA)

Ativo

31/12/2014

Partes relacionadas 36.402

Os saldos das transagdes com partes relacionadas referem-se ao reflexo das operagdes da
Companhia com suas controladas, de acordo com seu Estatuto Social.

10. PATRIMONIO LIQUIDO

10.1 Capital Social

A Renova Energia S.A. é o acionista controlador da Companhia para o exercicio findo em 31
de dezembro de 2014, O capital social subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2014
é de R$12.164 ¢ esta representado por 12.163.708 agdes ordindrias, nominativas ¢ sem valor
nominal. A Companhia foi constituida em 12 de setembro de 2014

10.2 Integralizacio de capital

Em 10 de novembro de 2014, a controladora Alto Serto autorizou o aumento de capital da
Companhia de R$ 100,00 (cem reais) para R$ 12.164, mediante a emissdo de 12.163.708
(doze milhdes, cento e sessenta e trés mil, setecentos e oito) novas agdes ordinarias sem valor
nominal da Companhia através de aporte com investimentos (vide nota 1.1).

10.3 Recursos para futuro aumento de capital

Em 2014 a Renova Energia transferiu para a Companhia o valor total de R$36.402 a titulo de
recursos para futuro aumento de capital em carater irrevogavel ¢ irretratdvel e com quantidade
fixa de agBes a serem adquiridas, nos termos do contrato assinado entre a Companhia ¢ a Alto
Sertfio. Desta forma a Companhia classificou esse adiantamento para futuro aumento de
capital dentro do seu patrimonio liquido.

11. DESPESAS (CONSOLIDADO)

1/9/14 a
31/12/2014
Servigos de terceiros (803)
Aluguéis ¢ arrendamentos (618)
Viagens (6)
Material de uso e consumo (3)
Qutras (164)
Total (1.594)
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12.

13.

14.

RESULTADO FINANCEIRO (CONSOLIDADO)

1/9a
31/12/14
Receitas financeiras
Rendimentos de aplicagdes financeiras 9
Despesas financeiras
Outras despesas financeiras (11)
Total (2)
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (CONSOLIDADO)
1/9a
31/12/2014
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuigdo social (1.596)
Aliquota combinada do imposto de renda e contribuicdio social 34%
Imposto de renda e contribuigfio social as aliquotas da legislagdo 543
Efeito dos impostos diferidos nfio reconhecido sobre;
Prejuizo fiscal e base negativa (545)
Imposto de renda e contribuigdo social registrado no resultado {2)

O imposto apresentado na posi¢io consolidada refere-se & controlada. O imposto de renda e a
contribuicéio social com base no lucro real sio calculados com base nas aliquotas de 15%),
acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$240 para imposto de
renda ¢ 9% sobre o lucro tributdvel para contribui¢io social sobre o lucro liquido, e
consideram a compensagio de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigdo social,
limitada a 30% do lucro real.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Companhia e suas controladoras mantém operagdes com instrumentos financeiros. A
administracio desses instrumentos é efetuada por meio de estratégia operacional e controles
internos visando assegurar liquidez, seguranga e rentabilidade. Os resultados obtidos com
estas operacdes estio de acordo com as praticas adotadas pela Administragio da Companhia

e de suas controladoras.

A administracdo dos riscos associados a estas operagdes ¢ realizada através da aplicagéo de
praticas definidas pela Administragfio ¢ inclui o monitoramento dos niveis de exposigio de
cada risco de mercado e previsio de fluxo de caixa futuros. Essas praticas determinam também
que a atualizaglio das informages em sistemas operacionais, assim como a informagéo ¢
operacionalizacfo das transagdes junto com as contrapartes sejam feitas.

a) Valor justo dos instrumentos financeiros
20
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b)

Valor justo é o montante pelo qual um ativo poderia ser trocado, ou um passivo liquidado,
entre partes com conhecimento do negocio € interesse em realiza-lo, em uma transacio em
que ndo ha favorecidos. O conceito de valor justo trata de inameras variagdes sobre
métricas utilizadas com o objetivo de mensurar um montante em valor confidvel.

O uso de diferentes metodologias de mercado pode ter um efeito material nos valores de
realizagfio estimados. As operagdes com instrumentos financeiros estdo apresentadas em
nosso balango pelo seu valor contébil que equivale ao seu valor justo nas rubricas de caixa
e equivalentes de caixa, clientes, partes relacionadas, caucgfes e depositos vinculados e
fornecedores. Para empréstimos ¢ financiamentos, os saldos contabeis diferem do valor

justo, conforme detalhado abaixo:

Ativos financeiros
Circulante
Aplicagtes financeiras

Passivos financeiros

Circulante
Fornecedores
Financiamentos

Nao circulante
Financiamentos

Categorias de instrumentos financeiros

Saldos em 31 de dezembro de 2014
Alivos financeiros

Aplica¢des financeiras

Passivos Financeitos
Formecedores
Financiamentos

Consolidado
valor justo valor contabil
31/12/14 31/12/14
215.094 215.094
4.072 4.072
94 94
215.000 215.000
Consolidado
Valor justo  Outros
Empréstimos ~ através do a0 custo
¢ recebiveis  resultado  amortizado
- 215.094 -
- - 4.072
- - 215.094
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¢)

d)

Risco de Mercado

O risco de mercado é apresentado como a possibilidade de perdas monetarias em fungdo
das oscilagdes de variaveis que tenham impacto em pregos e taxas negociadas no mercado.
Essas flutuacdes geram impactos a praticamente todos os setores €, portanto, representam
fatores de riscos financeiros.

O financiamento captado pela controlada da Companhia apresentado na nota n® 8 possui
como contrapartes o BNDES. As regras contratuais para 0s passivos financeiros criam
riscos atrelados a essas exposicdes. Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia ¢ sua
controlada possuia um risco de mercado associado & TJLP.

Como riscos de mercado associados a taxa de juros, atribuimos o CDI e IPCA, levando em
consideracdo que a economia brasileira apresenta um panorama favoravel ao crescimento
e investimentos voltados para a infraestrutura, a exemplo de programas como o PAC. A
inflacdo sob controle e a oferta de crédito sdo fatores importantes na captagdo com baixo
risco.

Analise de sensibilidade

A tabela a seguir detalba a sensibilidade da Companhia e de suas controladoras & variagdo
de 10% da exposicdo as taxas de rendimentos e de juros dos instrumentos financeiros para
31 de dezembro de 2014. O percentual de 10% ¢é a taxa média de sensibilidade utilizada
para apresentar internamente os riscos ao pessoal-chave da Administragdo e corresponde a
avaliacdo da Administragfio das possiveis mudangas destas taxas.

A andlise de sensibilidade inclui as aplicagdes financeiras e os empréstimos e
financiamentos com o BNDES com taxas pos-fixadas. A analise ¢ preparada assumindo
que o valor do passivo em aberto no final do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014
esteve em aberto durante todo o exercicio seguinte. Um namero negativo indica uma
redugiio no resultado e no patriménio liquido.

Impacto no
resultado ¢
Risco patrimdnio
Ativo financeiro
Aplicagdes financeiras Baixa do CDI (2.357)
Passivo financeiro
Financiamentos
BNDES Alto da TILP (1.183)

Risco de Liquidez

O risco de liquidez evidencia a capacidade Companhia em liquidar as obrigagdes
assumidas. Para determinar a capacidade financeira em cumprir adequadamente o0s
compromissos assumidos, os fluxos de vencimentos dos recursos captados e de outras
obrigagdes fazem parte das divulgagdes. A Administragdo da Companhia e de suas
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£

15,

controladas somente utiliza linhas de créditos que possibilitem sua alavancagem
operacional.

O fluxo de realizagiio para as obrigagdes assumidas em suas condigbes contratuais séo
apresentadas conforme quadro abaixo:

Operagdes com instrumentos financeiros derivativos

Nio houve operagdes de instrumentos financeiros derivativos nos exercicios apresentados.

Gestdo de capital (consolidado)

31/12/14
Financiamento 215.094
(-) Caixa e equivalentes de caixa e aphicagbes (215.104)
Divida liquida (10)
Patriménio liguido 46.968
indice de alavancagem financeira - % -0,02%

Os objetivos da Companhia e de suas controladas ao administrar seu capital sdo os de
salvaguardar sua capacidade de continuidade para oferecer retorno aos acionistas ¢
beneficios &s outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal
para reduzir esse custo.

COBERTURA DE SEGUROS

Os quadros a seguir apresentam os principais valores em risco com coberturas de seguros:

Importdncia Vigéncia
Objeto de garantia Segurada Inicio Fim Segurado
Garantia a Executante Construtor (I.LEN 2012) 3.144  02/04/2013  01/04/2017  ANEEL
Garantia a Executante Construtor (LEN 2013) 31750 05/12/2013  01/12/2015  ANEEL
Garantia de Construgo (A-5 2013) 64.715  28/04/2014 01/08/2015 ANEEL
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16. TRANSACOES NAO ENVOLVENDO CAIXA

Durante o exercicio de 2014, a Companhia e suas controladas realizaram as seguintes
atividades de investimento e financiamento nio envolvendo caixa, porianto as seguintes
transacdes nio estio refletidas na demonstragio dos fluxos de caixa:

31/12/2014
Consolidade  Controladora

Encargos financeiros capitalizados (94) -
Aquisicio de ativo imobilizado - fornecedores 4.072 -
Recursos para futuro aumento de capital com participago societaria 36.402 36.402

Integralizagiio de capital com adigéio de imobilizado (consolidado) e

‘ * 12.164 12.164
investimento {controladora).
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